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Struktura Grupy Kapitatowej Hutmen przedstawia sie nastepujaco:

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

I. Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej

Udziat w
Procent e
Nazwa Lo Sad lub inny organ Zastosowana posiadanego ogdlnej liczbie
Lp. ‘ednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci rowadzacy reiestr Charakter powigzania metoda kapitatu gtoséw w
J P acy rej konsolidacja zakIaFc)Jowe o walnym
9 zgromadzeniu
Susmed Dziatalno$¢ wczasowo-rehabilitacyjna, Sad Rejonowy dla Wroctaw
1 S Wroctaw ustugi remontowo-budowlane, Fabryczna, VI Wydziat j. zalezna petna 100 100
p. z 0.0. . ]
medyczne, sprzedaz artykutéw BHP Gospodarczy
Produkcja wyrobow miedzianych w Sad Reionowy w
WM Dziedzice | Czechowice- postaci potproduktow, aluminium, ad Rejonowy w . .
2 S R - Katowicach, Wydziat j. zalezna petna 71,30 71,52
S.A. Dziedzice pozostatych metali niezelaznych i ich
. ; Gospodarczy KRS
stopow, odlewnictwo
MBO-Hutmen Sad Rejonowy dla Wroctaw
4 V. SD. 7 0.0 Wroctaw Produkcja spoiw i stopéw metali biatych Fabryczna, VI Wydziat j. zalezna petna 50 50
V- =p. 20.0. Gospodarczy
Skup, przetwoérstwo i sprzedaz wyrobow Rejestr Podmiotow
Katech-Hutmen ’ S Dziatalno$ci Przedsiebiorczej . . . wytgczona z
5 Kijow z metali niezelaznych - I - j. wspolzalezna R 50 50
Sp. z o0.0. . iy . Administracji Panstwowe;j konsolidacji
(dziatalnos$¢ zawieszona od 1.04.2003) . _
Rejonu Obtonskiego
~SUROWCE Sprzedaz hurtowa realizowana na Sad Reionowy dla Wroclaw
HUTMEN Zlecenie, Sprzedaz hurtowa pozostatych a ) Y . Hutmen S.A. jest wylgczona z
6 . - Wroctaw i . 2 Fabryczna, VI Wydziat ; R 1 100
Spotka akeyjna produktoéw, Sprzedaz hurtowa odpadow i komplementariuszem | konsolidacji
Sp. K Zlomu gospodarczy
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Struktura Grupy Kapitatowej Hutmen na 31 grudnia 2012 r.

— 71,3% w kapitale ~ 71,52% w gtosach
—> 100% w kapitale 100% w glosach

Hutmen S.A.
jednostka dominujaca > 50% w kapitale 50% w gtosach
— 50% w kapitale 50% w gtosach
— 1% w kapitale 100% w gtosach

MBO - Hutmen Sp. z o.0. jest spotkg zalezng wobec Hutmen S.A. gdyz Hutmen S.A. posiada
prawo 50% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikobw oraz na podstawie umowy spotki
desygnuje prezesa jednoosobowego Zarzadu Spotki MBO - Hutmen Sp. z 0.0.

Konsolidacjg metodg petng na dzien bilansowy zostaty objete nastepujgce spotki:
Susmed Sp. z o.0.

MBO — Hutmen Sp. z 0.0.

WM Dziedzice S.A.

Zgodnie z MSR 1.29-31 oraz Zatozeniami Koncepcyjnymi ze wzgledu na istotno$é
z konsolidacji zostaty wytgczone spdtki Katech — Hutmen Sp. z 0.0. oraz SUROWCE
HUTMEN Spodtka Akcyjna Sp.K.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej Hutmen dokonane w okresie
sprawozdawczym i po dniu bilansowym.

W dniu 25 stycznia 2012 roku Walne Zgromadzenie WM Dziedzice S.A. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 11.320.000 PLN do kwoty 16.037.288
PLN wdrodze emisji 1.179.322 sztuk akcji zwyktych imiennych serii ,E”, o wartosci
nominalnej 4 ztote kazda. Akcje serii ,E” objat Hutmen S.A. w zamian za wktad niepieniezny
w postaci aportu 5.080 udziatéw stanowigcych 72,57% kapitatu zaktadowego Spoétki Temer
Sp. z 0.0. w likwidacji. Cena emisyjna akcji serii ,E” réwna sie wartosci nominalnej i wynosi 4
PLN za jedng akcje.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd z dnia 19 kwietnia 2012 r.
zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego WM Dziedzice S.A. do
wysokosci 16 037 288 PLN poprzez emisje akcji serii ,E”, ktére w catosci objgt Hutmen S.A.
w zamian za wkfad niepieniezny w postaci udziatéw Spotki Temer sp. z 0.0 w likwidaciji.

W dniu 24 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WM Dziedzice S.A. podjeto
uchwate w sprawie przymusowego wykupu 17.963 sztuk akcji serii ,B”, bedacych w
posiadaniu 1.176 akcjonariuszy — oséb fizycznych. Cena wykupu, ustalona przez biegtego,
wynosita 7,82 PLN za 1 akcje. W dniu 3 kwietnia 2012 roku Hutmen S.A. wpfacit catg cene
wykupu w wysokosci 140.470,66 PLN. W wyniku wezwan akcjonariuszy ogtoszonych w
MSIG dniach 13 marca 2012 r. i 7 maja 2012 r., 384 akcjonariuszy ztozyto w WM Dziedzice
S.A. dokumenty 6.355 akcji serii ,B”, za ktére wyptacono im 49.696,10 PLN. W dniu 22 maja
2012 roku Zarzgd WM Dziedzice S.A. podjgt uchwate o umorzeniu akcji bedacych w



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

posiadaniu pozostatych akcjonariuszy i przeniesieniu ich wtasnosci na Hutmen S.A.
Akcjonariusze bedacy dotychczasowymi wtascicielami umorzonych akcji zachowujg prawo
do zaptaty ceny wykupu przez okres 10 lat. Pozostata cena wykupu w wysokosci 90.774,56
PLN pozostanie na rachunku WM Dziedzice S.A. jako depozyt do dnia 22 maja 2022 r.

W dniu 29 maja 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie WM Dziedzice S.A. podjeto
uchwate nr 18 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 16.037.288
PLN do kwoty 47.750.844 PLN, w drodze emisji 7.928.389 sztuk akcji zwyktych imiennych
serii F, o wartosci nominalnej 4 PLN kazda, za cene emisyjng 7,82 PLN kazda.

Hutmen S.A. objat 4.731.458 sztuk akcji imiennych serii ,F”. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego WM Dziedzice S.A. nastgpita w dniu wydania postanowienia Sgdu
Rejonowego w Katowicach z dnia 13 czerwca 2012 r.

Po wyzej opisanych operacjach, Hutmen S.A. zmienit swéj udziat kapitale zakladowym
Walcowni Metali Dziedzice S.A. na 71,30% , natomiast udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnych zgromadzeniach na 71,52%.

1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, czynniki i zdarzenia wptywajace
na wynik finansowy

1.1. Wyniki uzyskane na poszczegélnych rodzajach dziatalnosci w 2012 roku

12 miesiecy 12 miesiecy

Rodzaj dziatalnosci zakoniczone | zakornczone

31/12/2012 31/12/2011
Przychody netto ze sprzedazy 871547 940 687
Zysk (strata) netto na sprzedazy 7 459 15 809
Zysk (strata) na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2817 10 113
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 276 25922
Zysk (strata) na dziatalnosci finansowe;j -1 863 -5 695
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 8413 20 227
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 169 19 810
Zysk (strata) okresu obrotowego z dziatalno$ci zaniechanej -441 -15 003
Zysk (strata) netto 7728 4 807
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 6 651 5155
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 1077 -348

W 2012 roku wyniki Grupy Kapitatowej Hutmen w poréwnaniu do 2011 roku poprawity sie,
gtéwnie za sprawg wyzszego wyniku na dziatalno$ci zaniechanej, ktéra w 2012 roku nie
obejmuje juz HMN Szopienice S.A. w likwidacji.

W zakresie wynikow jednostkowych, poprawa wyniku netto nastapita w:

- WM Dziedzice S.A - wyzszy wynik netto o 8 895 tys. PLN dzieki wyzszej rentownosci
sprzedazy ( obnizenie kosztow wynikajace z przeprowadzonej restrukturyzacji) , efekcie z
wyceny zaklasyfikowanych gruntéw do nieruchomosci inwestycyjnych oraz lepszego wyniku
na dziatalnosci finansowej;

- w Temer Sp. z 0.0. w likwidacji - wyzszy wynik netto o 3 106 tys. PLN. Szerzej o sytuacji
finansowej tej spotki w punkcie ,Wynik na dziatalnosci zaniechane;j”.

Pozostate spétki Grupy uzyskaty gorszy wynik w poréwnaniu do 2011 roku.
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Najwyzszy wynik w Grupie Kapitatowej zanotowat Hutmen S.A. uzyskujac zysk netto
w wysokosci 4 016 tys. PLN. (szerzej o wynikach spotki Hutmen S.A. w dalszej czesci w
punkcie Informacje dotyczace podmiotu dominujgcego).

Wybrane jednostkowe wyniki spélek Grupy Kapitatowej Hutmen w okresie I-XIl 2012 r.

Hutmen WM MBO- Susmed S Temer
SA Dziedzice Hutmen jv. 700 P Sp. zo.0.
o S.A. Sp. zo.0. e *)
Wolumen sprzedazy wyrobdéw [tony] 13046 24 022 250 nd nd
Przychody ze sprzedazy -
dziatalno$¢ operacyjna 407 562 475526 13 306 4914 1653
Wynik netto 4016 2 055 279 345 1212

* Wyniki Temer Sp. z 0.0. stanowig dziatalno$¢ zaniechang
Spoétka zostata zamknigta w kwietniu 2012 r.

llo$¢ sprzedazy
W 2012 roku.: 37 318 ton
W 2011 roku: 40 250 ton

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 871 547 tys. PLN i byly nizsze
od poréwnywalnego okresu 2011 roku 0 69 140 tys. PLN, tj. 0 7 %.

Nizsza wartos¢ przychoddw ze sprzedazy spowodowana byta spadkiem cen miedzi na
rynkach $wiatowych (Srednia cena miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali w 2012 roku
wyniosta 7 950 USD/t, a w 2011 roku 8 821 USD/t) oraz mniejszg iloscig sprzedazy

Wynik na sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

W 2012 roku zysk netto na sprzedazy wynidst 7 459 tys. PLN wobec zysku netto na
sprzedazy w wysokosci 15 809 tys. PLN w 2011 roku.

Gtéwne czynniki, ktére miaty wptyw na zmiane wyniku na sprzedazy to:

-wytgczenie kosztow likwidowanej spotki Temer Sp. z 0.0. z dziatalnosci kontynuowanej w
roku 2011 w kwocie 7 867 tys. PLN;

-spadek rentownosci sprzedazy w Hutmen S.A., wynikajacy ze wzrostu jednostkowego
kosztu przerobu, ktory jest efektem mniejszej ilosci sprzedawanych wyrobdw;

-spadek sprzedazy krajowej i eksportowej w zwigzku z trwajgcym kryzysem na rynkach
Swiatowych i spowolnieniem gospodarczym w kraju;

- w grupie rur miedzianych niski wolumen sprzedazy, spowodowany m.in. rozwojem na rynku
substytutéw rur miedzianych ( rura PEX i ALU-PEX).

Wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej z dziatalnosci kontynuowanej
W 2012 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatni i wyniost

2 817 tys. PLN. Decydujacy wptyw na uzyskany wynik miata sprzedaz niefinansowych
aktywow trwatych w Hutmen S.A., utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
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oraz w WM Dziedzice S.A. efekt wyceny rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych
do nieruchomosci inwestycyjnych.

Z dniem 1 listopada 2012 roku w WM Dziedzice S.A. zostata zatrzymana praca Odlewni na
Oddziale | przy ul. Kochanowskiego oraz zaprzestano dziatalnosci produkcyjnej na tym
terenie. Jednoczesnie znajdujgce sie tam nieruchomosci oraz scisle z nimi zwigzane srodki
trwate wykorzystywane beda jako zrédto przychoddw z czynszow.

Podobnie nieruchomo$¢ gruntowa niezabudowana przy ul. Kaniowskiej, ktora nie jest
wykorzystywana dla podstawowej dziatalnosci spotki (produkcja) przeznaczona zostaje do
wynajmu i generowania przychodéw z czynszow.

W zwigzku z tymi zdarzeniami dokonano przekwalifikowania srodkow trwatych o wartosci
netto 7 119 tys. PLN na inwestycje w nieruchomosci oraz dokonano ich wyceny do wartosci
godziwej zgodnie ze sporzadzonymi operatami szacunkowymi, co spowodowato powstanie
kapitatu z aktualizacji wyceny inwestycji w nieruchomosci w wysokosci 1 051 tys. PLN.
Ponadto w ewidenc;ji bilansowej ujawniono prawo wieczystego uzytkowania dziatki, bedacej
dotychczas w ewidencji pozabilansowej, wyceniajac je w wartosci godziwej na podstawie
sporzadzonego przez rzeczoznawce operatu w wysokosci 8 030 tys. PLN. Spowodowato to
podwyzszenie wyniku Spétki ( pozostate przychody operacyjne) o kwote 7 230 tys. PLN po
uwzglednieniu dyskonta optat prawa wieczystego uzytkowania przeksztatconych dziatek w
wysokosci 800 tys. PLN.

Dodatkowo w zwigzku z reorganizacjg produkcji dokonano odpisu na nieuzywane srodki
trwate w kwocie 4 880 tys. PLN ( pozostate koszty operacyjne ).

Ww. dziatania na rzeczowych aktywach trwatych wptynety na wynik analizowanego okresu
podwyzszajgc go o kwote 2 350 tys. PLN.

Wynik na dziatalnosci finansowej z dziatalnosci kontynuowanej

W 2012 roku strata na dziatalno$ci finansowej wyniosta 1 863 tys. PLN.
Znaczacy wptyw na osiagniety wynik miat zysk na likwidacji Temer Sp. z 0.0. oraz koszty
z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek oraz koszty factoringu.

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej

W 2012 roku skonsolidowany zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniést 8 169 tys.
PLN wobec zysku w wysokosci 19 810 tys. PLN w analogicznym okresie 2011 roku. Po
wyeliminowaniu zdarzen o charakterze jednorazowym ( sprzedaz rzeczowych aktywow
trwatych) skonsolidowany zysk netto w 2012 roku jest nizszy o 3 878 tys. PLN. w relacji do
2011 roku.

Skonsolidowany zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej wyniost 7440 tys. PLN, przypadajacy akcjonariuszom
mniejszosciowym 729 tys. PLN.

Wynik na dziatalnosci zaniechanej

W 2012 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w GK Hutmen wyodrebniono z
dziatalnosci kontynuowanej dziatalnos¢ zaniechang dotyczacg spotki Temer Sp. z o.0.
Zakonczenie procesu likwidacji i zamkniecie Spétki nastgpito w kwietniu 2012 roku.
Rachunek zyskow i strat dziatalnosci zaniechanej zawiera dane za okres 1.01-30.04.2012
roku.

Rok 2011 oprécz spdtki Temer sp. z 0.0. obejmuje réwniez HMN Szopienice S.A. w
likwidacji. Utrata kontroli nad HMN Szopienice S.A. w likwidacji nastgpita w dniu 31 grudnia
2011 roku w wyniku sprzedazy akgji tej spotki do podmiotu spoza GK Hutmen.
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12 miesiecy 12 miesigcy
zakonczone zakonczone

Rachunek zyskoéw i strat 31/12/2012  31/12/2011
Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 6 822
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1244
Przychody ze sprzedazy ogoétem 8 066
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 12 062
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 18 551
Koszt sprzedanych produktéow, towarow i

materiatéw 18 12 613
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -18 -4 547
Koszty ogdlnego zarzadu 391 1211
Zysk (strata) netto na sprzedazy -409 -5 758
Pozostate przychody operacyjne 13572
Pozostate koszty operacyjne 32 14 518
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -441 -6 704
Przychody finansowe 512
Koszty finansowe 9130
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -441 -15 322
Podatek dochodowy -319
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -441 -15 003
Z tego przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -789 -12 720
Udziatowcom mniejszosciowym 348 -2 283

Temer Sp. z 0.0. w likwidaciji

Spotka Temer Sp. z o.0. dziatata od czerwca 1999 roku. Siedziba firmy miescita sie
w Czechowicach- Dziedzicach, w ktorych znajdowat sie jeden z zaktadow Spoftki. Drugi
zakfad miat swojq lokalizacje we Wroctawiu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki byty:

- ustugi remontowe maszyn, urzadzen oraz srodkoéw transportowych,

- ustugi transportowe,

- ustugi w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej armatury rozdzielcze;j
i sterowniczej.

Gtéwnymi odbiorcami Swiadczonych ustug byty spotki Grupy Kapitatowej Hutmen S.A. i WM
Dziedzice S.A., do ktérych sprzedaz ustug stanowita ponad 80% sumy przychoddw Spofki.

Dnia 16 maja 2011 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Temer Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o braku celowosci dalszego istnienia Temer Sp. z 0.0. oraz uchwate w sprawie
rozwigzania Spotki i otwarcia likwidacji z dniem podjecia ww. uchwaty.

Dnia 1 listopada 2011 roku zaprzestano $wiadczenia ustug, bedgcych podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spofki.

Sprzedaz likwidowanego majatku spotki Temer Sp. z 0.0. rozpoczeta sie w Il kwartale 2011
roku, a zakohczyta | kwartale 2012 roku.

W dniu 27 kwietnia 2012 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw zatwierdzito zamkniecie
spotki Temer Sp. z o.0.

Dnia 11 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd wydat postanowienie
0 wykresleniu spotki Temer Sp. z 0.0. z KRS z zwigzku z zakonczeniem likwidaciji.

Wynik netto Grupy Kapitatowej Hutmen

W roku 2012 Grupa Kapitatowa Hutmen wypracowata skonsolidowany zysk netto w
wysokosci 7 728 tys. PLN. W 2011 roku odnotowano zysk netto w kwocie 4 807 tys. PLN.
Skonsolidowany wynik netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wynidst
6651 tys. PLN a wynik netto przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym wynidst
1 077 tys. PLN.



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

1.2. Podstawowe dane bilansowe

Na dzien Na dzien
31.12.2012 31.12.2011
Aktywa
I.  Aktywa trwale 259 385 257 402
1 Rzeczowe aktywa trwate 184 091 199 028
2 Wartosci niematerialne 983 1077
3 Nieruchomosci inwestycyjne 16 200
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 10 10
5  Aktywa z tytutu podatku dochodowego 1661 2280
6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3
7  Naleznosci handlowe oraz pozostate aktywa dtugoterminowe 56 437 55004
Il.  Aktywa obrotowe, w tym: 218 564 203 630
1  Zapasy 117 009 94 026
2 Naleznosci krotkoterminowe 94 539 95 925
3 Inne aktywa finansowe 7016 12142
4  Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1537
Aktywa razem 477 949 461 032
Pasywa
. Kapitat wtasny ogétem, w tym: 265 908 235 818
1 Kapitat zakladowy 312 027 312 027
2 Pozostate kapitaty -72 785 -79 648
3 Kapitat udziatowcoéw mniejszosciowych 26 666 3439
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 212 041 225 214
1 Rezerwy dtugoterminowe 17 936 17 870
2  Zobowigzania dtugoterminowe 668 693
3 Rezerwy krotkoterminowe 1229 3319
4  Kredyty, pozyczki i factoring 113 243 106 069
5 Zobowigzania krétkoterminowe 76 475 92 535
6 Pochodne instrumenty finansowe 2 490 4 367
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
7 klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 361
Pasywa razem 477 949 461 032

Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku zamknat sie sumg
bilansowg w wysokos$ci 477 949 tys. PLN (wzrost o 16 917 tys. PLN w relacji do 2011 roku).
W poréwnaniu do 31 grudnia 2011 roku stan aktywow trwatych wzrost o 1 983 tys. PLN.
W 2012 roku w WM Dziedzice S.A. ze srodkéw trwatych wyodrebniono czesé srodkéw
trwatych wraz z prawem wieczystego uzytkowania gruntu i przeksztatcono w nieruchomos$c¢
inwestycyjng o wartosci godziwej 16 200 tys. PLN.

Na réznice w aktywach obrotowych (14 934 tys. PLN w relacji do roku 2011) wptynat wyzszy
stan zapaséw w spétkach Hutmen S.A. i WM Dziedzice S.A.

Po stronie skonsolidowanych pasywow wzrost na kapitatach wtasnych o 30 090 tys. PLN
wynika przede wszystkim z podwyzszenia udziatow WM Dziedzice S.A. w drodze emisji akcji
serii F w cze$ci nalezacej do udziatowcéw mniejszosciowych.

Spadek skonsolidowanych zobowigzan zwigzany jest min. z potrgceniem umownym
pozyczek udzielonych przez Impexmetal S.A. WM Dziedzice S.A. w zamian za ww.
wyemitowane akcje.



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Cechg charakterystyczng dla dziatalnosci biznesowej branzy przetworstwa metali
kolorowych, w ktérej dziata Grupa Hutmen, jest zjawisko wystepowania dtugich terminéw
ptatnosci dla odbiorcéw i jednoczesnie krotkich terminéw ptatnosci dla dostawcow surowcéw
uzywanych bezposrednio w procesie produkcji. W zwigzku z powyzszym w okresie wzrostu
notowan metali lub zwiekszonej ilosci sprzedazy, automatycznie rosnie zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy.

Spotki Grupy stale prowadza dziatania majace na celu :

e poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wilasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi);

e utrzymanie zapasOw na poziomie pozwalajgcym zachowaé ciggtos¢ produkcji oraz
rytmiczno$¢ sprzedazy;

e W miare mozliwosci terminowego regulowania zobowigzan.

Na dziehA 31 grudnia 2012 roku w skonsolidowanym bilansie nie wystepujg aktywa oraz
pasywa klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy. W okresie porownywalnym pozycje te
dotyczyty spotki Temer Sp. z 0.0. w likwidacji, ktoérej zamkniecie nastgpito w kwietniu 2012
roku.

1.3. Analiza wskaznikowa (dziatalno$é kontynuowana)

Wskazniki ptynnosci Rok 2012 Rok 2011
wskaznik ptynnosci biezacej krotnos¢ pokrycia 1,14 0,99
wskaznik ptynnosci szybkiej krotnos¢ pokrycia 0,53 0,53

Wskazniki aktywnosci

rotacja naleznosci handlowych dni 35 35
rotacja zobowigzan handlowych dni 30 34
rotacja zapasow dni 53 38

Wskazniki zadtuzenia

wskazniki zadtuzenia kapitatdw wtasnych 0,80 0,96
wskazniki ogélnego poziomu zadtuzenia 0,44 0,49

Wskazniki rentownosci

wskazniki ROA - stopa zwrotu z aktywow 0,02 0,01
wskazniki ROE - stopa zwrotu z kapitatow 0,03 0,02

Definicja wskaznika:

Wskaznik ptynnosci biezacej aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej (aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe

stan naleznosci z tytutu dostaw / przychody ze sprzedazy produktow
towaréw i materiatow * 365 dni

stan zobowigzan z tyt. dostaw / koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatow * 365 dni

Rotacja naleznosci handlowych

Rotacja zobowigzan handlowych

Rotacja zapaséw stan zapaséw / koszt sprzedanych produkiéw * 365 dni
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw . . .
zobowigzania / kapitat wkasny
wiasnych
Wskazniki ogélnego poziomu Zobowiazania / pasvwa
zadtuzenia a pasyw

ROA - stopa zwrotu z aktywow zysk netto/ aktywa
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw  zysk netto/ kapitat wiasny
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Czynniki ryzyka i zagrozen
Gtéwnymi czynnikami ryzyka i zagrozen sa:
e Ryzyko zmian cen metali i walut na gietdzie,
e Przeniesienie skutkéw swiatowego kryzysu finansowego na rynek polski wymusza
zmniejszenie wielkosci produkcji i obnizenie zatrudnienia,
e Konkurencja duzych grup producentow wyrobow z metali niezelaznych w Europie.

Polityka zabezpieczen
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Hutmen wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym
ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko zmian cen metali i kurséw walut

Grupa Kapitatowa Hutmen w 2012 r. stosowafta instrumenty finansowe (typu futures i
forward) majace na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z wahaniami cen metali
(podstawowych surowcow takich jak miedz i cynk) oraz kursow walut. Rok ten cechowat sie
zarowno duzymi wahaniami na rynku metali (wahania miedzi wyniosty od 7 251 USD/tone do
8 658 USD/tone; cynku od 1 760 USD/t do 2 179 USD/t) jak i na rynku walut (od 4,0465 do
4,5135 EUR/PLN; od 3,0690 do 3,5777 USD/t). Ujecie wynikéw oraz wycena instrumentéw
pochodnych na dzien 31.12.2012 r. jest zgodna z przyjetymi zasadami. Ryzyko zostato
zaprezentowane w nocie 29.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzyko Stopy Procentowej

Ze wzgledu na nominalnie nizszg warto$¢ diugu (zobowigzan) od aktywoéw przynoszacych
odsetki, profil ryzyka stép procentowych, polega na tym, ze niekorzystnie dziata spadek stép
procentowych. W celu ograniczenia tego ryzyka, przeprowadzane sg analizy trendéw
historycznych ksztattowania sie stop procentowych. W przypadku trenddéw spadkowych,
Grupa Kapitatowa Hutmen gotowa jest do zawarcia transakcji zabezpieczajacych to ryzyko.
W ocenie Grupy Kapitatowej Hutmen konieczno$¢ taka nie wystgpita w 2012 roku.

Grupa Kapitalowa Hutmen jest narazona na ryzyko stopy procentowej przeptywow
pienieznych.

Ryzyko Kredytowe
Ryzyko kredytowe dotyczy gtéwnie nalezno$ci z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem
ptatnosci. Ryzyko kredytowe jest na biezgco monitorowane. Analizie podlegajg udzielone
terminy ptatnosci, kwoty sprzedazy, formy pfatnosci oraz sytuacja finansowa gtéwnych
odbiorcéw. Na bazie tych analiz przyznawane sg poszczegolinym klientom odpowiednie limity
kredytow kupieckich.

Ryzyko Ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci, Grupa Kapitatowa Hutmen na biezgco monitoruje
rzeczywiste jak i prognozowane przeptywy pieniezne. Dzieki $ledzeniu terminow
zapadalnosci aktywodw i zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i
tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Grupa Kapitatowa
Hutmen korzysta z profesjonalnych ustug renomowanych bankéw, w ktérych posiada otwarte
linie kredytowe. Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na biezaco
monitorowane. Celem Grupy Kapitatowej Hutmen jest zapewnienie takiego poziomu
finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Hutmen S.A. posiada znaczace zaangazowanie gotéwkowe w HMN Szopienice S.A. w

likwidacji. Spétka HMN Szopienice S.A. w likwidacji nie podlega konsolidacji w wyniku
sprzedazy akgji tej spotki w dniu 31 grudnia 2011 roku do podmiotu spoza GK Hutmen.
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Hutmen S.A. w wyniku przejecia w banku Pekao S.A. zobowigzania do spfaty kredytu HMN
Szopienice S.A. w likwidacji byt obcigzany kosztami odsetek, kidre zaliczone zostaty na
poczet pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Kredyt ten w dniu
31 pazdziernika 2012 roku zostat sptacony przez Hutmen S.A. Na dzien 31 grudnia 2012 r.
zaangazowanie gotowkowe Hutmen S.A. w likwidowanej spoice jest na poziomie 107,9 min
PLN, z tego udzielone pozyczki stanowig kwote ok. 102,8 min PLN.

Hutmen S.A. udzielit WM Dziedzice S.A. pozyczek na taczng kwote 27 min PLN, ktérych
termin sptaty przypadat na 31 grudnia 2012 roku. Dnia 30 maja 2012 r. ww. pozyczki zostaty
sptacone w drodze potragcenia umownego. Hutmen S.A. objat akcje wyemitowane przez WM
Dziedzice S.A. w emisji serii F.

Potracenie umowne dotyczyto réwniez naleznosci handlowych w kwocie 10 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. WM Dziedzice S.A. nie posiada zobowigzan wobec Hutmen
S.A.

W przypadku Hutmen S.A. bankami kredytujgacymi sg Bank Pekao BP S.A. i Bank Ochrony
Srodowiska S.A.

Zadtuzenie kredytowe Hutmen S.A. na dzien 31.12.2012 r. wynosi 24 350 tys. PLN.
Na wskazang kwote zadtuzenia sktada sie:

e Bank Ochrony Srodowiska S.A.

- kredyt obrotowy z limitem 12 500 min PLN — termin spfaty 03.10.2013 r.

- kredyt obrotowy z limitem 5 min PLN (oparty na deklaracjach podatku VAT) — termin spiaty
30.09.2013r.

e Bank Pekao PB S.A.

- wykorzystany kredyt obrotowy HMN Szopienice S.A. w likwidacji w kwocie 12 500 tys. PLN,
ktérego zobowigzanie do splaty przejgt Hutmen S.A. jako poreczyciel -
termin spfaty 9.04. 2012 roku.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy zawierajg akcje i udziaty w jednostkach pozostatych.

Aktywa finansowe do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci. W ocenie Zarzadu wartosc ta nie odbiega od wartosci godziwe;.

Analiza wrazliwosci

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci na ryzyka:
- stop procentowych

- ryzyko walutowe

- ryzyko zmian cen metali

Wszystkie ryzyka zostaty zaprezentowane w ujeciu warto$ciowym w nocie 29.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacja o sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Kraj Eksport Razem
Dziatalno$¢ kontynuowana Wartos¢ | llos¢ [t] Wartos¢ | llosé [t] Wartos¢ llos¢ [t]
Produkty 428 335 19437 | 407975 17 872 836 310 37 309
Ustugi 9871 9871
Materiaty i pozostate towary 11 232 6 14 134 3 25 366 9
Razem 449 438 19 443 422 109 17 875 871 547 37 318

12
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llosciowa struktura asortymentowa sprzedazy w 2012 roku.

llosé /t/
I-XI1. I-XI1. Zmiana | Dynamika
Lp. Dziatalno$¢ kontynuowana 2012 2011 (3-4) % (3:4)
1 2 3 4 5 6
| | Produkty
1 | Druty, prety i profile miedziane i z miedzi stopowe;j 3848 4 560 -712 84%
2 | Druty, prety i profile mosiezne 15 387 16 072 -685 96%
3 | Krazki i klucze 3073 2631 442 117%
4 | Pretyirury z brazu 639 639 100%
5 | Produkty z cyny i stopéw cyny 241 251 -10 96%
6 | Ruryirurki z miedzi 4968 6 033 -1 065 82%
7 | Rury kondensatorowe 1513 1660 -147 91%
8 | Rury mosiezne i mosiezne kondensatorowe 2272 2 285 -13 99%
9 | Ksztattowniki Ms, Al. stop. 223 221 2 101%
10 | Stopy odlewnicze 3588 4274 -686 84%
11 | Tasmy i blachy mosiezne 1557 1618 -61 96%
Razem 37 309 40 244 -2 935 93%

Wartosciowa struktura asortymentowa sprzedazy w 2012 roku.

Zmiana |Dynamika %

Lp. Dziatalnos¢ kontynuowana I-X11 2012 | I-XII 2011 (3-4) (3:4)

1 2 3 4 5 6

| | Produkty 836 310| 926723 -90 413 90%
1 | Druty, prety i profile miedziane i z miedzi stopowe;j 118 327 | 139143 -20 816 85%
2 | Druty, prety i profile mosiezne 251 725| 262212 -10 487 96%
3 | Krazki i klucze 69 459 80 633 -11 174 86%
4 | Pretyirury z brgzu 21914 22 139 -225 99%
5 | Produkty z cyny i stopow cyny 12 811 14 009 -1198 91%
6 | Rury irurki z miedzi 154 157 | 184 880 -30 723 83%
7 | Rury kondensatorowe 47 768 46 151 1617 104%
8 | Rury mosiezne i mosiezne kondensatorowe 39012 39121 -109 100%
9 | Ksztattowniki Ms, Al. Stop 4 898 4 646 252 105%
10 | Stopy odlewnicze 77 848 91 589 -13 741 85%
11 | Tasmy i blachy 38 391 42 200 -3809 91%
Il | Materiaty 25 308 5462 19 846 463%
Il | Towary 58 78 -20 74%
IV | Ustugi 9871 8424 1447 117%
Razem 871547 | 940687 -69 140 93%

Sprzedaz Grupy Kapitatowej Hutmen w 2012 roku wyniosta 37 309 ton produktéw o tacznej
wartosci 836 587 tys. PLN. Wolumen zrealizowanej sprzedazy produktéw byt nizszy o 7%
w poréwnaniu do 2011 roku.

Kierunki sprzedazy w podziale na kraj i eksport wg finalnych odbiorcéw

Sprzedaz na rynek krajowy w 2012 roku wyniosta 19 443 ton i dotyczyta dziatalnosci
kontynuowanej. Sprzedaz na rynek zagraniczny w 2012 roku wyniosta 17 875 ton i dotyczyta
dziatalnosci kontynuowane;j. tgczna sprzedaz w 2012 roku wyniosta 37 318 ton.
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Wyszczegodlnienie Rok 2012 Rok 2011
Struktura Struktura
Lp. Wartosé w % Wartosé w %

Ogotem sprzedaz produktow, towardw, ustug i

| | materiatéw z dziatalnosci kontynuowanej, w tym: 871 547 100% 940 687 100%

1 |Kraj 449 438 52% | 457 224 49%

2 | Eksport 422 109 48% | 483 463 51%
Ogotem sprzedaz produktow, towardw, ustug i

Il | materiatow z dziatalno$ci zaniechanej, w tym: - - 8 066 100%

1 |Kraj - - 7 569 94%

2 | Eksport - - 497 6%

Na

rynku zagranicznym gtéwnymi odbiorcami sg firmy handlowe, natomiast na rynku

krajowym wsréd odbiorcow dominujg firmy produkcyjne wykorzystujgce wyroby Grupy
Kapitatowej Hutmen, jako pétprodukty do dalszego przetworzenia.

Struktura sprzedazy krajowej produktéw wg branz przedstawia sie nastepujaco:

Segmenty rynku

Struktura sprzedazy [%]

Metalurgia i odlewnictwo

35%

Budownictwo

33%

Przemyst monetarny

16%

Handel

6%

Armatura przemystowa

3%

Elektrotechnika i elektryka

3%

Przemyst maszynowy

1%

Pozostate

5%

Razem

100%

Struktura sprzedazy eksportowej produktéw wg krajow przedstawia sie nastepujaco:

Dziatalnos¢ kontynuowana
Eksport wg krajow tys. PLN %
1 Niemcy 176 688 42%
2 Czechy 62 738 15%
3 Stowacja 33613 8%
4 USA 32 604 8%
5 | Wiochy 17 776 4%
6 Wielka Brytania 11 608 3%
7 Ukraina 10 087 2%
8 Dania 10 035 2%
9 Wegry 9479 2%
10 | Holandia 8771 2%
11 | Norwegia 5 467 1%
12 |Inne 43 243 10%
Razem 422 109 100%
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Struktura sprzedazy eksportowej- 2012 rok
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Rynki zaopatrzeniai zbytu
Hutmen S.A.

Rynki zaopatrzenia

W 2012 roku gtéwnym partnerem w zakresie dostaw surowcow przeznaczonych do produkcji
byty firmy KGHM Polska Miedz S.A. i Aurubis AG od ktérych Hutmen S.A kupowat wlewki
miedziane.

Rynki zbytu
Sprzedaz produktéw Hutmen S.A. w 2012 roku wyniosta 13 046 ton o tacznej wartosSci
372 323 tys. PLN. Wolumen zrealizowanej sprzedazy produktéw byt nizszy o 2 472 tony
(16%) w poréwnaniu do 2011 roku.
Na rynku krajowym, dominujgcym asortymentem sprzedawanym przez Hutmen S.A. sg
miedziane rury instalacyjne stosowane w budownictwie. Pozostatg grupe odbiorcow
stanowig firmy produkcyjne, w ktérych wyroby Hutmen S.A., jako péifabrykaty przeznaczone
sg do dalszego przetworzenia. W 2012 r. na rynku krajowym sprzedano 8 523 tony wyrobow,
co oznacza spadek o 14% wolumenu sprzedazy w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Popyt na rynku krajowym jest zalezny od:

- koniunktury gospodarczej i zwigzanego z nig zapotrzebowania na wyroby z miedzi,

- poziomu kursow walut ,

- poziomu notowan metali na LME,

- kosztow nosnikow energetycznych.
Przemyst metali niezelaznych wytwarza wyroby, ktoére znajdujg zastosowanie w:
budownictwie, metalurgii, hutnictwie, odlewnictwie, elektrotechnice, elektronice, przemysle
maszynowym. Branza przetworstwa miedzi od wielu lat dziata w warunkach silnej
konkurencji na rynku krajowym i rynkach miedzynarodowych.
W 2012 r., w zwigzku z wysokimi cenami miedzi na polskim rynku miedzianych rur
instalacyjnych wystepuje spadkowy trend konsumpciji.
Wysokie ceny miedzi w 2012 r. wptynety na przyhamowanie wzrostowego trendu konsumpciji
pretéw i profili miedzianych oraz brgzéw odlewniczych.
Spadek konsumpcji miedzianych rur instalacyjnych, zwigzany z wysokimi cenami miedzi w
znaczacy sposéb wptywat na poziom cen i wielkos¢ sprzedazy tego asortymentu
produkowanego przez Hutmen S.A., gdyz przy rosnacych cenach miedzi wystepuje duzy
nacisk ze strony materiatdw substytucyjnych, ktore dla nabywcow stanowg korzystng
alternatywe cenowa.
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W przypadku pretow i profili miedzianych czynnikiem decydujagcym o poziomie sprzedazy
oprocz rosnacych cen miedzi na LME byla agresywna polityka cenowa konkurenc;ji
zagranicznej, co skutkowato obnizkg cen sprzedazy dla znaczacych odbiorcéw Hutmen S.A.
W 2012 roku sprzedaz eksportowa wyrobdéw wyprodukowanych przez Hutmen S.A. wyniosta
4 524 tony i byta nizsza o 1 130 ton (20%) w poréwnaniu z wolumenem sprzedazy w roku
poprzednim. W$rdd rynkéw zagranicznych, dominujgcym pozostajg Niemcy (50%). Nadal,
znaczacym zagranicznym rynkiem jest Republika Czeska (16%), Ukraina (7%) i Wiochy
(5%). W 2012 r. na rynku krajow Unii Europejskiej sprzedano 88% wyrobow Hutmenu.

WM Dziedzice S.A.

Rynki zaopatrzenia /podstawowe surowce/

e cynk elektrolityczny - Zakfady Metalurgiczne ,Silesia”, Lija as,

e cynk rafinowany - Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A., Lija as,

e pozostate metale i stopy wstepne -Impexmetal S.A. , Stanchem Lublin ,

o ziomy metali -BHZKaro-Toruh, PPHU Haczek-Pisarzowice, , Ztomrex Metal-Poraj, Lija as.

Rynki zbytu

Sprzedaz produktow w 2012 roku w 45% odbywata sie na rynku krajowym a w 55% na
eksport. W poréwnaniu do roku ubiegtego wzrdst udziat sprzedazy krajowej. Dominujacy
udziat w sprzedazy eksportowej stanowity Niemcy i Czechy.

MBO-Hutmen Sp. z 0.0.

Rynki zaopatrzenia

Zakupy podstawowych surowcéw wykorzystywanych do produkcji dokonywane sg w kraju,
natomiast topniki bedace potproduktem do produkcji drutu, oraz topniki w ptynie i pasty
kupowane sg w MBO Francja.

Rynki zbytu

Sprzedaz na rynek krajowy stanowi 83% catej sprzedazy. W kraju gtéwne rynki zbytu to:
e elektronika i elektrotechnika,

przemyst samochodowy,

handel,

kolejowy,

odlewnictwo,

przemyst maszynowy.

Gtéwnym zagranicznym rynkiem zbytu w 2012 roku byta Francja ( 72%). Poza Francja
znaczacy udziat w sprzedazy eksportowej miata Ukraina (23%).

6. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci
Hutmen S.A.
W zakresie zaopatrzenia surowcowego:
Hutmen S.A. zawart nastepujgce umowy na dostawy surowcow w 2012 roku:
e Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy wlewkoéw miedzianych w gat. Cu-EPT;

e Umowa z KGHM Polska MiedZ S.A. na dostawy wlewkow miedzianych w gat. Cu-DHP ;
e Umowa z Aurubis AG na dostawy wlewkéw miedzianych w gat. Cu-EPT.
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W dniu 15 stycznia 2013 roku, Hutmen S.A. podpisat drugostronnie umowe zawartg z KGHM
Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od
01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie
przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw okragtych miedzianych.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug notowan miedzi na dzieh zawarcia umowy wynosi
236 min PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz 301 min PLN netto za dostawy z
uwzglednieniem opcji Kupujacego.

W zakresie sprzedazy produktow:

Hutmen S.A. zawart nastepujgce umowy na sprzedaz produktéw w 2012 roku:

Umowy z kontrahentami zagranicznymi:

Umowa roczna: Trafimet S.P.A. Unipersonale Wtochy

Umowy kwartalne, z: Thyssen Krupp International Niemcy , LIJA Czechy, MECU GmbH
Niemcy, Ludwig Leiner KG Niemcy, Deupol GmbH Niemcy, Lemvigh-Muller Dania,
Metalcentret Dania, Metallcenter Finlandia, Zanker& Dittrich Niemcy, Emil Muller GmbH,
HERZOG AG Niemcy, Metalhuset Norwegia, Elcas BV Holandia, FLT Anglia ( Firma Allely),
ELBA Czechy, Thyssen Krupp Ferroglobus Wegry, International BRON-METAL Hiszpania,
Kerschgens Niemcy, Fudicar Niemcy, Mira-Val Rumunia.

Umowy z kontrahentami krajowymi:

Umowy roczne na miedziane rury instalacyjne z: Grupa SBS, Grupa Centrum, Grupa ABG,
Instal-Konsorcjum, Vinsar, Grundik, Bims-Plus- Hydrosolar, Saint-Gobain. Na zakup gasek
odlewniczych: METAL —HANDEL Robert Gorycki

Oferty kwartalne na rury miedziane z: Ergom-L6dz, B&B- Wroctaw, Motor Energy-
Bedzin,IBP Instalfittings-Poznan. Na ptaskowniki miedziane z: Pehamet- Rzeszéw, Metall-
Ekspres- Rzeszéw, Taurus - Gliwice,

WM Dziedzice S.A.

Znaczace umowy zaopatrzeniowe:

e Hutmen S.A.- ztomy metali, stopy wstepne;

Huta Cynku Miasteczko Slaskie — umowa dostaw cynku rafinowanego ;
PPHU Haczek, Pisarzowice- ztomy metali;

Lija as.- ztomy metali, cynk rafinowany;

BHZ Karo, Torun — ztomy metali.

MBO-Hutmen Sp. z 0.0.

Umowy dotyczace zaopatrzenia:
Z uwagi na niestabilno$¢ rynkéw surowcowych nie podpisano uméw zaopatrzeniowych

Umowy dotyczace sprzedazy:
e Umowy na sprzedaz bezotowiowych drutoéw lutowniczych do Philips Poland i Elica
Group Poland oraz Spec-ptaw i Kabelnvj Zawod na Ukrainie.
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7. Informacja o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
z innymi podmiotami

W 2012 roku nie wystgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych, ktére
wywotatby istotne skutki.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje ze spotkami w ramach Grupy Kapitatowej miaty charakter typowych transakgji
handlowych, zawieranych na warunkach rynkowych. Transakcje dotyczyly dziatalnoci
operacyjnej. Warto$¢ transakcji przekroczyta kwote 500 tys. EUR. Szczegdtowy wykaz
znajduje sie w nocie 30 ,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

9. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczki

Zestawienie zaciggnietych kredytow wraz z terminami
~Skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

sptaty zawiera nota 26.1

10. Informacja o udzielonych pozyczkach

Hutmen S.A. udzielt HMN Szopienice S.A. w likwidacji pozyczek. taczna wartos¢ bez
naleznych odsetek i dokonanych odpisow udzielonych HMN Szopienice w likwidacji
pozyczek na dzien 31.12.2012 wyniosta 102,84 min PLN. Wartos¢ nominalna wraz z
naleznymi odsetkami wynosita 103 475 tys. PLN.

udzielenie pozyczki w
kwocie 5,06 min PLN

Powigzania
Podmiot Spotki Przedmiot transakcji
powigzany | z podmiotem | (stan na 31.12.2011r.) Istotne warunki transakcji
HMN Jednostka - termin sptaty: 31.12.2013 r.,
Szopienice powigzana udzielenie pozyczki w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
SA w kwocie 3,89 min PLN | - umowa pozyczki z dnia 05.01.2009 r. wraz z aneksami
likwidacji - termin sptaty: 31.12.2013 r.,

oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 12.01.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 2,56 min PLN

termin sptaty: 31.12.2013 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 31.01.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,60 min PLN

termin sptaty: 31.12.2013 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 02.02.2009 r. wraz z aneksami.

udzielenie pozyczki w
kwocie 4,44 min PLN

termin sptaty: 31.12.2013 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 30.03.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 2,07 min PLN

termin sptaty: 31.12.2013 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 21.04.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,83 min PLN

termin sptaty: 31.12.2013 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 28.05.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,88 min PLN

termin sptaty: 31.12.2013 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczkKi z dnia 29.06.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 25,30 min PLN

termin sptaty: 30.06.2013 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 22,21 min PLN

termin sptaty: 30.06.2013 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 12,49 min PLN

termin sptaty: 31.03.2013 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczkKi z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w

termin sptaty: 31.12.2012r.,
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kwocie 22,51 min PLN |- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 07.10.2009 r. wraz z aneksami

Hutmen S.A. utworzyt odpis aktualizujgcy warto$¢ udzielonych pozyczek na kwote
45194 tys. PLN. Na dzien 31 grudnia 2012 r. wartos¢ bilansowa netto ww pozyczek
wynosita 58 281 tys. PLN.

11. Informacja o otrzymanych i udzielonych gwarancjach i poreczeniach w roku 2012

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych przystugujacych KGHM Polska Miedz S.A
z tytutu transakcji sprzedazy zawartych na podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 stycznia
2012 roku Hutmen S.A. wystawit weksel in blanco poreczony przez Impexmetal S.A., ktéry
KGHM Polska Miedz S.A. ma prawo wypeti¢ do kwoty 33 500 min PLN w przypadku
nieuregulowania przez Hutmen S.A. ptatnosci wynikajacych z tej umowy.

Hutmen S.A. nie udzielit gwaranc;ji ani poreczeh w roku 2012.

Pozostate spotki Grupy nie otrzymaty i nie udzielaty gwarancji i poreczen.

12. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami na dany rok

Zarzad Hutmen S.A. nie publikowat prognozy wyniku jednostkowego Hutmen S.A. ani
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Hutmen na rok 2012.

13. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi
Hutmen S.A.

Hutmen S.A. finansuje dziatalno$¢ operacyjng z kredytow krétkoterminowych ze Srodkow
wiasnych oraz ze srodkéw uzyskiwanych w ramach factoringu.

Zobowigzania realizowane sg w miare mozliwosci na biezgco. Hutmen S.A. stale prowadzi
dziatania majace na celu przede wszystkim poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych
(windykacja naleznosci we wifasnym zakresie oraz przy wspotpracy z firmami
windykacyjnymi).

Hutmen S.A. posiada duze zaangazowanie gotéwkowe w HMN Szopienice S.A. w likwidacji.
(ww. spoétka nie podlega konsolidacji na skutek sprzedazy 31 grudnia 2011 roku akcji HMN
Szopienice S.A. w likwidacji do podmiotu spoza GK Hutmen).

Na dzien 31 grudnia 2012 r. stan naleznosci brutto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji
w Hutmen S.A. wyniost 107 914 tys. PLN, w tym.:

- 103 475 tys. PLN — udzielone pozyczki,

- 4439 tys. PLN — naleznosci handlowe, odsetkowe i pozostate.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$¢ bilansowa netto nalezno$ci od HMN Szopienice S.A.
wynosi 61 924 tys. PLN.

Naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji do Hutmen S.A. bedg pokryte ze sprzedazy

majatku trwatego. Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji
obwarowane sg rygorem poddania sie egzekucji, na skutek nie sptacenia roszczenia oraz
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dodatkowo zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A.
w likwidacji i zastawami rejestrowymi na srodkach trwatych likwidowanej spofki.

Hutmen S.A. w wyniku przejecia w banku Pekao S.A. zobowigzania do spfaty kredytu HMN
Szopienice S.A. w likwidacji byt obcigzany kosztami odsetek, kidre zaliczone zostaty na
poczet pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji. W pazdzierniku 2012 roku
dokonano sptaty pozostatej kwoty zobowigzania kredytowego w banku Pekao S.A,
uprzednio przejetego przez Hutmen S.A. w wyniku realizacji udzielonego poreczenia.

WM Dziedzice S.A.

W ciggu 2012 roku Spétka korzystata z réznych zewnetrznych zrodet finansowania takich jak
factoring na naleznosci, faktoring odwrotny, pozyczki oraz kredyty bankowe. Bilansowy stan
zobowigzan z tego tytutu wynosit na dzien 31 grudnia 2012 r. 83 min PLN. Spétka korzystata
takze z kredytu kupieckiego przy dokonywanych zakupach oraz udzielata kredytu
kupieckiego swoim odbiorcom.

W 2012 roku Spodtka terminowo regulowata wszystkie swoje zobowigzania co przywrdcito
zaufanie ptatnicze wsrod dostawcédw oraz ograniczyto koszt zobowigzan wynikajgcych z not
odsetkowych. Wiekszos¢ surowca byta kupowana z zastosowaniem 60-dniowego terminu
ptatnosci.

Wszystkie kredyty zostaty prolongowane na nastepny rok.

W dniu 6 lutego 2013 roku Spétka zaciagneta kredyt w banku Millennium Bank SA z
siedzibg w Warszawie z globalnym limitem 22 min PLN przeznaczonym w wysoko$ci 12
min PLN na refinansowanie kredytu w NORD BANK SA i 10 min PLN na finansowanie
biezgcej dziatalnosci.

Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych

Hutmen S.A.

Plan inwestycyjny Hutmen S.A. na rok 2012 przewidywat naktady w tgcznej wysokosci

1802 tys. PLN.

Faktycznie poniesione nakfady inwestycyjne wyniosty 1 076 tys. PLN.

Najwazniejsze zadania inwestycyjne dotyczyly zmian w infrastrukturze Zaktadu w celu

dostosowania go do obnizonej produkcji i koncentracji w hali przerdbki plastycznej , a

docelowo do zmiany przeznaczenia terenu.

Wazniejsze zadania zrealizowane w 2012 roku :

e przeniesienie narzedziowni z hali zlikwidowanego Temeru oraz pozostatych urzadzenh do

hali produkcyjnej W-4;

e przystosowanie obiektéw do potrzeb wynajmu;

e modernizacja zuzytych i uszkodzonych elementéw uktadow narzedziowych maszyn do
przerobki plastyczne.

W roku 2013 bedg kontynuowane zadania dotyczace m.in. modernizacji i przeniesienia
maszyn i urzadzen do hali W-4 oraz modernizacji obiektéw do potrzeb wynajmu.
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WM Dziedzice S.A.

Naktady inwestycyjne poniesione w 2012 roku wyniosty 7 684 tys. PLN.
Zadania inwestycyjne kontynuowane i ukonczone w 2012 r.:

e Zakup linii do produkciji rur cienkosciennych;

Modernizacja pomieszczen ;

Modernizacja frezarki FW,

Instalacja chtodnicy ;

Zakup dygestorium i instalacja odciggu.

Zadania inwestycyjne rozpoczete i ukonczone w 2012 r:
e Zakup nieruchomosci Temer Sp. z 0.0. w likwidaciji;

e Modernizacja magazynu surowcow;

e Modernizacja pomieszczen szatni i tazni.

Zadania inwestycyjne rozpoczete i niezakonczone w 2012 r:
o Wymiana zespotu prowadnic Prasa F

e Modernizacja odpylni;

e Monitoring hali linii PC i PR.

W pozostatych spotkach Grupy Kapitatowej Hutmen brak znaczgcych inwestyciji.

15. Najwazniejsze zadania inwestycyjne na 2013 rok
Hutmen S.A.

Plan inwestycyjny Hutmen S.A. na rok 2013 przewiduje nakfady w wysokosci 1 121 tys. PLN.
Plan inwestycyjny ogranicza sie do inwestycji koniecznych dla utrzymania produkcji przy
minimalnych kosztach przy zatozeniu jej koncentracji w hali W-4 oraz przygotowania
obiektow do wynajmu.

Wazniejsze zadania inwestycyjne planowane na rok 2013 :

e przeniesienie zwijarki Asmag do prasy 27/5 MN w hali W-4;

e modernizacja obiektéw dla potrzeb wynajmu;

e przeniesienie narzedziowni z Temeru do hali W-4 (kontynuacja z 2012 r.);

e modernizacja zuzytych uktadéw narzedziowych maszyn (kontynuacja z 2012 r.).

WM Dziedzice S.A.

Planowane naktady inwestycyjne w 2013 roku przewiduje sie w wysokosci 3 255 tys. PLN.
Gtéwne zadania inwestycyjne planowane na 2013 r. dotycza:

e Modernizacja prasy przeciwbieznej,

e Modernizacja odpylni DM",

¢ Wymiana zespotu prowadnic.

W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Hutmen brak planowanych znaczgcych
inwestyciji.
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16. Czynniki i zdarzenia nietypowe, majace wplyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy

Hutmen S.A.

Zawarcie znaczacych umow handlowych

W dniu 13 stycznia 2012 roku Hutmen S.A. podpisat drugostronnie umowe zawartg z KGHM
Polska MiedZz S.A. z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata zawarta na czas okre$lony od
01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana warto$¢ umowy, wedlug cen miedzi na dzien
podpisania umowy wynosi: 269 min PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz 340 min PLN
netto za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujacego.

W dniu 2 lutego 2012 roku Hutmen S.A. otrzymat drugostronnie podpisang umowe zawartg
z Aurubis AG, z siedzibg w Hamburgu. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od
01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana warto$¢ umowy, wedlug cen miedzi na dzien
podpisania umowy wynosi: 68 min. PLN.

Umowy kredytowe i ubezpieczeniowe

W dniu 10 kwietnia 2012 roku Hutmen S.A. podpisat umowe kredytu obrotowego z Bankiem
PKO BP S.A. z limitem na poziomie 7,5 min PLN, ktéry w pazdzierniku 2012 r. zostat
zwiekszony do kwoty 12,5 min PLN.

W pazdzierniku 2012 r. Hutmen S.A. zwiekszyt w Banku Ochrony Srodowiska S.A. limit
kredytu obrotowego z kwoty 7,5 min PLN na 12,5 min PLN.

Hutmen S.A. odnowit z Coface Austria Kreditversicherung AG Hutmen S.A. polise
ubezpieczenia naleznosci - stawka sktadki ubezpieczeniowej od obrotu ulegta zmniejszeniu.

Temer Sp. z 0.0. w likwidaciji

Dnia 16 maja 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow Temer Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o braku celowosci dalszego istnienia Spoétki oraz podjeto uchwate w sprawie
rozwigzania Spotki i otwarcia likwidacji z dniem podjecia wymienionej uchwaty.

W zwigzku z otwarciem likwidacji z dniem 1 listopada 2011 roku zakonczono prowadzenie
dziatalnosci podstawowej w zakresie $wiadczenia ustug. Proces sprzedazy majgtku
w postaci maszyn i urzadzeh oraz nieruchomosci, uruchomiony w Il kwartale 2011 roku,
zostat zakonczony w | kwartale 2012 roku.

W dniu 27 kwietnia 2012 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow zatwierdzito zamkniecie
spotki Temer Sp. z o.0.

Dnia 11 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy Katowice- Wschdod wydat postanowienie
o wykresleniu spotki Temer Sp. z 0.0. z KRS z zwigzku z zakonczeniem likwidacji.

WM Dziedzice S.A.

Zawarcie znaczacych umow handlowych

Dnia 2 lutego 2012 r. zostat podpisany aneks nr 1 do umowy sprzedazy ztomow z dnia
8 lutego 2011 r., zawartej przez WM Dziedzice S.A. ze spétka KARO BHZ Sp. z o.0.
z siedzibg w Toruniu. Na mocy podpisanego aneksu termin obowigzywania umowy zostat
przedtuzony do dnia 31 grudnia 2012 r. Szacowana warto$¢ umowy w 2012 roku wynosi
150 min PLN netto. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla umow tego typu.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Dnia 21 listopada 2012 r. zostata podpisana drugostronnie umowa zawarta przez
WM Dziedzice S.A. z Mennicg Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa zostata zawarta
na okres od 30.10.2012 r. do 16.12.2013 r.

Przedmiotem umowy jest wykonanie i dostarczanie, w okresie od grudnia 2012 r. do grudnia
2013 r., do Mennicy Polskiej S.A., krgzkéw monetarnych, ktérych producentem jest
WM Dziedzice S.A. taczna wartos¢ krgzkow monetarnych bedacych przedmiotem umowy
wynosi 51 min PLN.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

W dniu 25 stycznia 2012 roku Walne Zgromadzenie WM Dziedzice S.A. podjeto uchwate
o0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki z kwoty 11.320.000 PLN do kwoty
16.037.288 PLN wdrodze emisji 1.179.322 sztuk akcji zwyktych imiennych serii ,E”,
o wartosci nominalnej 4 ztote kazda. Akcje serii ,E” objat Hutmen S.A. w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci aportu 5.080 udziatéw stanowigcych 72,57% kapitatu zaktadowego
Spotki Temer Sp. z o.0. w likwidacji. Cena emisyjna akcji serii ,E” rowna sie warto$ci
nominalnej i wynosi 4 PLN za jedng akcje.

Podwyzszenie to zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w dniu
19 kwietnia 2012 r.

Dnia 13 czerwca 2012 r. Sadu Rejonowy Katowice-Wschoéd zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki, zgodnie z uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 29 maja 2012 r. z kwoty 16.037.288 PLN do kwoty 47.750.844 PLN, w drodze emisji
7.928.389 sztuk akcji zwyktych imiennych serii F, o warto$ci nominalnej 4 PLN kazda, za
cene emisyjng 7,82 PLN kazda.

Hutmen S.A. objat 4.731.458 sztuk akcji imiennych serii F, czym zmienit swoj udziat
kapitatowy w Spoétce do 71,30% .

Impexmetal S.A. objat 3.196.931 sztuk akcji imiennych serii F, czym objat 26,78% kapitatu
zaktadowego Spofki.

Boryszew SA posiada aktualnie 1,92% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki.

Optacenie akcji podwyzszonego kapitatu odbyto sie w drodze potracenia umownego
pozyczek dzielonych WM Dziedzice S.A. przez Impexmetal S.A. (pozyczka w kwocie 5 min
PLN) i Hutmen S.A. (pozyczka w kwocie 27 min PLN). W przypadku Hutmen S.A.
potracenie umowne dotyczyto réwniez naleznosci handlowych w kwocie 10 min PLN.

Przymusowy wykup akcji

W dniu 24 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WM Dziedzice S.A. podjeto
uchwate w sprawie przymusowego wykupu 17.963 sztuk akcji serii ,B”, bedacych
w posiadaniu 1.176 akcjonariuszy — osob fizycznych. Cena wykupu, ustalona przez biegtego,
wynosita 7,82 PLN za 1 akcje. W dniu 3 kwietnia 2012 roku Hutmen S.A. wpfacit catg cene
wykupu w wysokosci 140.470,66 PLN. W wyniku wezwan akcjonariuszy ogtoszonych
w MSiG w dniach 13 marca 2012 r. i 7 maja 2012 r., 384 akcjonariuszy zlozylo w WM
Dziedzice S.A. dokumenty 6.355 akcji serii ,B”, za ktére wyptacono im 49.696,10 PLN.
W dniu 22 maja 2012 roku Zarzad WM Dziedzice S.A. podjgt uchwate o umorzeniu akgji
bedacych w posiadaniu pozostatych akcjonariuszy i przeniesieniu ich wiasnosci na Hutmen
S.A. Akcjonariusze bedacy dotychczasowymi witascicielami umorzonych akcji zachowujg
prawo do zaptaty ceny wykupu przez okres 10 lat. Pozostata cena wykupu w wysokoSci
90.774,56 PLN pozostanie na rachunku WM Dziedzice S.A. jako depozyt do dnia 22 maja
2022r.

Potracenie pozyczek

Dnia 30 maja 2012 r. nastgpita sptata pozyczki w kwocie 27 min PLN udzielonej przez
Hutmen S.A. poprzez potracenie za objecie akcji WM Dziedzice S.A.
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Dnia 30 maja 2012 r. nastgpita sptata pozyczki w kwocie 5 min PLN udzielonej przez
Impexmetal S.A. poprzez potracenie za objecie akcji WM Dziedzice S.A.

Umowy kredytowe

Dnia 6 czerwca 2012 r. nastgpita prolongata kredytéw w BZ WBK SA w wysokosci 38 min
PLN z terminem do 31 maja 2013 .

Dnia 27 wrzesnia 2012 r. nastgpito podniesienie limitu kredytu w Alior Bank SA 0 5 min PLN
do kwoty 16 min PLN z terminem zapadalnosci na 30 wrzeénia 2013 r.

Dnia 28 wrzesnia 2012 r. nastgpito obnizenie limitu kredytu w Raiffeisen Bank SA o kwote
5 min PLN do kwoty 10 min PLN z terminem zapadalnosci na 30 wrzesnia 2013 r.

Dnia 28 grudnia 2012 r. nastgpita prolongata sptaty kredytu w NORD POLSKA S.A. do dnia
31 grudnia 2013 roku w kwocie 12 min PLN.

Umowy factoringowe

Dnia 1 sierpnia 2012 r. zawarto Umowe Factoringowag z BZ WBK Faktor Sp.zo.o. z limitem
6 min PLN do 31 sierpnia 2012 r., a od 1 wrze$nia 2012 r. z limitem 15 min PLN.

Dnia 27 wrzeénia 2012 r. WM Dziedzice SA wypowiedzialto Umowe Factoringowg
nr 1048/2008 z Coface Poland Factoring Sp.zo.o.

MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0.

Dnia 27 czerwca 2012 r. podpisano Aneks do umowy na linie kredytowg obowigzujacy od
1 lipca 2012 r. zmniejszajacy kwote kredytu do 700 tys. PLN i przedtuzajgcy termin do
31 grudnia 2012.

Brak istotnych wydarzenn w Susmed Sp. z 0.0.

Zmiany w podstawowych zasadach Zarzadzania
Brak zmian w podstawowych zasadach zarzadzania.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej

Istotne czynniki zewnetrzne majace wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej:

e pnotowania metali na LME,

e Kkoniunktura gospodarcza w Polsce i na Swiecie,

e Kksztattowanie sie kurséw walutowych, zwtaszcza kurs EUR i USD,
e poziom podstawowych stép procentowych.

Istotne czynniki wewnetrzne majace wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitafowej:

e wysokie ceny podstawowych surowcoéw powodujgce koniecznos¢ utrzymywania
wysokiego poziomu kapitatu obrotowego,

e rozdrobnienie odbiorcéw przy jednoczesnej koncentracji po stronie dostawcow
powodujace dtugi cykl srodkéw pienieznych.
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19. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Hutmen S.A.
Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej:

Na dzieh 31 grudnia 2012 r. sklad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco i nie ulegat
zmianie w 2012 roku oraz do dnia publikacji niniejszej informaciji:
e Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Piotr Szeliga - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;
Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;
Jakub Nadachewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;
Waldemar Zwierz - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w skfadzie Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2012 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy i nie ulegat zmianie w 2012 roku
oraz do dnia publikacji niniejszej informaciji:

e Jan Ziaja — Prezes Zarzadu-Dyrektor Generalny;

e Kazimierz Smigielski— Cztonek Zarzadu-Dyrektor Finansowy.

20. Liczba i wartosé nominalna akcji emitenta bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Podmiotu Dominujagcego Hutmen S.A.

Zgodnie z posiadanymi informacjami, liczba akcji Hutmen S.A. bedaca w posiadaniu oso6b
nadzorujacych i zarzadzajacych na dzien 31.12.2012 r. wynosita:

Stan na dzien
31.12.2012r.
Jan Ziaja 0
Kazimierz Smigielski 3987

Czilonek Zarzadu

Stan na dzien

Czlonek Rady Nadzorczej 31.12.2012 r

Zygmunt Urbaniak
Jakub Nadachewicz
Kamil Dobies

Piotr Szeliga
Waldemar Zwierz

o|Oo|o|O|o

Cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spétki, nie posiadajg zadnych opcji ani innych
uprawnien do akcji Hutmen S.A.

21. Wartos¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej

W 2012 roku tgczna wartos¢ wynagrodzen, nagréd i innych korzysci w gotowce lub w
naturze wyptaconych lub naleznych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w Hutmen S.A.
wyniosta:

Zarzad

w tym: (tys. PLN)

Jan Ziaja 346
Smigielski Kazimierz 352
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Rada Nadzorcza

w tym: (tys. PLN)

Urbaniak Zygmunt 48
Szeliga Piotr 12
Dobies Kamil 12
Zwierz Waldemar 36
Nadachewicz Jakub 36

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Hutmen S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.

sa:
Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania raportu
poprzedniego raportu kwartalnego 17%4 2013 P
20.02.2013 -
Akcjonariusze . - Udziat w kapitale . - Udziat w kapitale
Liczba akejil | oo dowym/ Udziat w | HICZPREKCI 1 o dowym/ Udziat w
Liczba gtosow \Inei licznie atosa Liczba gtoséw na \Inei licznie atosé
na WZA ogolnej licznie gloséw WZA ogolnej licznie gloséw
na WZA na WZA
Impexmetal S.A. 9 646 355 37,69% 9 646 355 37,69%
Impex- Invest Sp. z o0.0. 7 050 000 27,54% 7 050 000 27,54%
Pozostali 8899 915 34,77% 8899 915 34,77%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gtoséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu
Impexmetal S.A. i Impex-invest Sp. z 0.0. wynika z zawiadomien, jakie Hutmen S.A. otrzymat
od Impexmetal S.A. i ,Impexmetal S.A. i Wspdlnicy” Spotka komandytowa, datowanych na
dzien 7 grudnia 2012 roku, o otrzymaniu ktérych Spétka poinformowata RB 25/2012 w dniu
7 grudnia 2012 roku:

W zwigzku z wniesieniem przez Impexmetal S.A. 3.100.000 akcji spétki Hutmen S.A. jako
wktadu niepienieznego na rzecz spétki ,Impexmetal S.A. i Wspdlnicy” Spotka komandytowa,
zmniejszyt sie o wiecej niz 1% udziat Impexmetal S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce
Hutmen S.A., a udziat spétki ,Impexmetal S.A. i Wspdlnicy” Spoétka komandytowa
przekroczyt 10% w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce Hutmen S.A.

Przed rozliczeniem ww. transakciji:

— Spotka Impexmetal S.A. posiadata bezposrednio 12.746.355 akcji Hutmen S.A,,
uprawniajgcych do 12.746.355 gtoséw na WZ, co stanowito 49,80% ogolnej liczby
gtoséw na WZ Hutmen S.A. i 49,80% udziatu w kapitale zakladowym Hutmen S.A.

— Spotka ,Impexmetal S.A. i Wspdlnicy” Spdtka komandytowa nie posiadata
bezposrednio akcji Hutmen S.A.

— Grupa Kapitatowa Impexmetal posiadata bezposrednio 16.696.355 akcji Hutmen S.A.
uprawniajgcych do 16.696.355 gtoséw na WZ, co stanowito 65,23% ogolnej liczby
gtosow na WZ Hutmen S.A. i 65,23% udziatu w kapitale zaktadowym Hutmen S.A.

Na dzien rozliczenia ww. transakciji:

— Spoétka Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 9.646.355 akcji Hutmen S.A,
uprawniajgcych do 9.646.355 gtoséw na WZ, co stanowi 37,69% ogolnej liczby
gtoséw na WZ Hutmen S.A. i 37,69% udziatu w kapitale zakladowym Hutmen S.A.

— Spotka ,Impexmetal S.A. i Wspdlnicy” Spétka komandytowa posiada bezposrednio
3.100.000 akcji Hutmen S.A., uprawniajgcych do 3.100.000 gtoséw na WZ, co
stanowi 12,11% ogodlnej liczby gtoséw na WZ Hutmen S.A. i 12,11% udziatu
w kapitale zaktadowym. Spotka nie wyklucza dalszego zwigkszania udziatu w ogdinej
liczbie gtoséw w ciggu najblizszych 12 miesiecy.
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— Grupa Kapitalowa Impexmetal posiada bezposrednio 16.696.355 akcji Hutmen S.A.
uprawniajgcych do 16.696.355 gtosow na WZ, co stanowi 65,23% ogolnej liczby
gtoséw na WZ Hutmen S.A. i 65,23% udziatu w kapitale zaktadowym.

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gloséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu
Impexmetal S.A. i Impex-invest Sp. z 0.0. wynika takze z zawiadomien, jakie Hutmen S.A.
otrzymat w dniu 14 grudnia 2012 roku Hutmen S.A. od ,Impexmetal S.A.
i Wspdlnicy” Spotka komandytowa i Impex-invest Sp. z o0.0., datowanych na dzien
14 grudnia 2012 roku, o otrzymaniu ktérych Spotka poinformowata RB 27/2012 w dniu
14 grudnia 2012 roku:

W zwigzku z wniesieniem przez spétke ,Impexmetal S.A. i Wspdlnicy” Spétka komandytowa
3.100.000 akcji spotki Hutmen S.A. jako aportu niepienieznego na rzecz spétki Impex-invest
Sp. z 0.0., udziat spotki Impex-invest Sp. z 0.0. przekroczyt 25% w ogolnej liczbie gtosow w
spétce Hutmen S.A., a udziat spotki ,,Impexmetal S.A. i Wspdlnicy” Spétka komandytowa
zmniejszyt sie o wiecej niz 2% w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce Hutmen S.A.

Przed rozliczeniem ww. transakcji:

— Spotka Impex-invest Sp. z 0.0. posiadata bezposrednio 3.950.000 akcji Hutmen S.A,
uprawniajgcych do 3.950.000 gtoséw na WZ, co stanowito 15,43% ogodlnej liczby
gtoséw na WZ Hutmen S.A. i 15,43% udziatu w kapitale zaktadowym Hutmen S.A.

— Spotka ,Impexmetal S.A. i Wspdlnicy” Spotka komandytowa posiadata bezposrednio
3.100.000 akcji Hutmen S.A., uprawniajgcych do 3.100.000 gtoséw na WZ, co
stanowito 12,11% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Hutmen S.A. i 12,11% udzialu w
kapitale zaktadowym Hutmen S.A.

Na dzien rozliczenia ww. transakcji:

— Spotka Impex-invest Sp. z o0.0. posiada bezposrednio 7.050.000 akcji Hutmen S.A,,
uprawniajgcych do 7.050.000 gtoséw na WZ, co stanowi 27,54% ogolnej liczby
gtoséw na WZ Hutmen S.A. i 27,54% udziatu w kapitale zakladowym Hutmen S.A.
Spotka Impex-invest Sp. z 0.0. nie wyklucza dalszego zwiekszania udziatu w ogolnej
liczbie gtosdw w ciggu najblizszych 12 miesiecy.

— Spotka ,Impexmetal S.A. i Wspdlnicy” Spotka komandytowa nie posiada
bezposrednio akcji Hutmen S.A.

Wedlug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajacymi
posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. sa;

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego
20.02.2013

Stan na dzien przekazania raportu
17.04.2013

Akcjonariusze Udziat w kapitale Udziat w kapitale

oot el | zasconym oz w || LE25 K| sagacomry Uz w
na WZA 0golnej licznie gtoséw WZA 0golnej licznie gtosow
na WZA na WZA
Roman Karkosik, w tym: 16 696 355 65,23% 16 696 355 65,23%
-Boryszew S.A. 16 696 355 65,23% 16 696 355 65,23%

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku, ktéorych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Brak informaciji.

Posiadacze papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do emitenta
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Brak takich uprawnien.
25. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Brak systemu akcji pracowniczych.
26. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych
emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajace na
akcje emitenta

Brak ograniczen.

27. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy 2012 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy 2012 roku przeprowadzita firma
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k. w oparciu o0 umowe z dnia 13
lipca 2012 roku. Laczna warto$¢ wynagrodzenia netto wynikajgca z tytutu umowy 120 tys. zt.

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy 2011 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy 2011 roku przeprowadzita firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0.,
w oparciu oumowe z dnia 15 lipca 2011 roku. taczna wartos¢ wynagrodzenia netto
wynikajaca z tytutu umowy 115 tys. zt.

28. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Hutmen

Zmiana wykorzystania posiadanych gruntow;

Rozwdj produkcji wyrobdw miedzianych (gtdwnie rur i pretow);

Rozwdéj produkcji wyrobdw niszowych;

Rozwdj rynkéw eksportowych;

Obnizka w zakresie kosztéw przerobu;

Zwiekszenie uzysku materiatowego;

Sprzedaz zbednego majatku nieprodukcyjnego w spétkach Grupy .

Strategicznym celem Grupy jest taka sprzedaz wyrobéw, ktora nie przynosi straty. Realizacja
tej strategii w okresie najblizszych 2 - 3 lat jest mozliwa tylko pod warunkiem zdobycia na
rynku zamowien w ilosciach i asortymentach zblizonych do istniejgcej zdolnosci
produkcyjnej.

29. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Brak istotnych pozycji poza prawem wieczystego uzytkowania gruntéw oraz zobowigzaniami

i naleznosciami warunkowymi objasnionymi w nocie 31 ,Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego”.
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II. Informacje dotyczace podmiotu dominujacego Hutmen S.A.

1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, czynniki i zdarzenia wptywajace na

wyniki finansowe

12 miesiecy | 12 miesiecy

Rodzaj dziatalnosci zakonczone | zakonczone
31/12/2012 | 31/12/2011

1 | Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 404 818 456 340
- przychody ze sprzedazy krajowej 253 024 286 925

- przychody ze sprzedazy eksportowej 151 794 169 415

2 | Wynik na sprzedazy -681 3 297

3 | Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1438 10 358

4 | Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 757 13 655

5 | Wynik na dziatalnosci finansowej 3354 2120

6 |Wynik brutto 4111 15775

7 | Wynik netto 4016 15671

Hutmen S.A. w 2012 roku uzyskat wynik finansowy w kwocie 4 016 tys. PLN.

Wynik ten byt nizszy o 11 655 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku.
Po wyeliminowaniu zdarzen o charakterze jednorazowym (zysk ze sprzedazy $rodkéw
trwatych w 2012 r.: 1 715 tys. PLN, w 2011 r.: 9 492 tys. PLN), wynik roku 2012 byt nizszy
03 875tys. PLN.

Na wyniki prezentowanego okresu wptyw miaty nastepujace przyczyny, ktére oddziatywaty
zaréwno na strone podazowo-popytowa, jak i rentownos¢ sprzedazy:

W roku 2012 nasilito sie oddziatywanie negatywnych czynnikéw zwigzanych z dekoniunkturg
makroekonomiczng. W Polsce przejawami tego byty:

- zwolnienie tempa wzrostu PKB,

- znaczacy wzrost liczby bankructw w polskim przemysle szczegdlnie w budownictwie,

- pogorszenie klimatu dla inwestycji,

- zmniejszenie zapotrzebowania na polskie wyroby eksportowe.

W konsekwencji nastapit spadek popytu na wyroby Hutmen S.A. co doprowadzito do 16%
spadku ilosci sprzedawanych wyrobdw.

lloSciowa struktura asortymentowa sprzedazy produktéow

llo$¢ /tony/
-1V kw. -1V kw. Zmiana | Dynamika
Grupa asortymentowa 2012r. 2011r. (3-4) % (3:4)

1 2 3 4 5 6
1 |Rury z miedzi 4 968 6 032 -1 064 82%
2 | Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowej 3848 4561 -713 84%
3 | Stopy odlewnicze 3588 4274 -686 84%
4 | Pozostate 642 651 -9 99%
Razem w tym : 13 046 15518 -2472 84%
kraj 8 522 9 864 -1 342 86%
eksport 4524 5 654 -1130 80%

W 2012 r. sprzedaz produktéw na rynek krajowy stanowita 65% wartosci sprzedazy ogétem
Hutmen S.A.. Na rynku krajowym gtdwnymi odbiorcami sg firmy handlowe (hurtownie
materiatdw instalacyjnych i hurtownie metalowe). Pozostatg grupe odbiorcéw stanowig firmy
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produkcyjne, w ktorych wyroby Hutmen S.A. jako pétfabrykaty przeznaczone sg do
dalszego przetworzenia.

Branza przetwérstwa miedzi od wielu lat dziata w warunkach silnej konkurencji na rynku
krajowym i na rynkach miedzynarodowych.

W 2012 r., w zwigzku z utrzymujaca sie trudng sytuacjg makroekonomiczna, spowolnieniem
gospodarczym w Polsce, wysokimi cenami miedzi klienci zmniejszali swoje potrzeby
zakupowe i nie tworzyli wysokich stanéw magazynowych, co skutkowato spadkiem o 14%
wolumenu sprzedazy krajowej wyrobow Hutmen S.A. w poréwnaniu do 2011 roku.
Wskazane wyzej czynniki przektadaty sie takze na spadek konsumpcji na rynku polskim w
zakresie wyrobow oferowanych przez Spotke. Zaleznos¢ wielkosci konsumpcji od cen
miedzi szczegolnie widoczna jest w przypadku rur miedzianych, gdyz nabywcy wybierajg
tansze materiaty substytucyjne. Rury z tworzyw sztucznych stanowig powazne zagrozenie
dla sprzedazy miedzianych rur instalacyjnych, spotegowane przez czeste zmiany cen miedzi
i niedostatek ztomu.

W przypadku pretéw i profili miedzianych czynnikiem decydujacym o poziomie cen oprécz
rosngcych cen miedzi na LME byfa agresywna polityka cenowa konkurencji zagraniczne;.

W 2012 r. sprzedaz produktéw na rynki zagraniczne stanowita 35% wartosci sprzedazy
Hutmen S.A.. Najwiekszym rynkiem eksportowym Spotki jest Unia Europejska. Spadek
aktywnosci firm w strefie euro powaznie przyczynit sie do zmniejszonej sprzedazy
eksportowej wyrobow Hutmen S.A. Na rynkach zagranicznych dominujgcymi odbiorcami
(90%) sg firmy handlowe.

Gtownymi asortymentami sprzedawanymi na rynkach zagranicznych sg prety i profile
miedziane (71% wartosci sprzedazy eksportowej) oraz rury z miedzi i stopy odlewnicze o
odpowiednio 14 i 9% wartosci sprzedazy eksportowe;.

Najwiekszym rynkiem eksportowym Spotki sg Niemcy, do ktorych sprzedaz w 2012 roku
stanowita 50% wartosci sprzedazy zagranicznej. W poréwnaniu do roku 2011 r. nastgpit
spadek sprzedazy do Niemiec 0 4 %.

Aktualna sytuacja na rynkach $wiatowych, a zwlaszcza europejskim wskazuje, ze trudno
spodziewac sie optymistycznego scenariusza dla gospodarki w najblizszym okresie.

Przychody netto ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w 2012 roku wyniosty 404 818 tys. PLN i byly nizsze w poréwnaniu

do analogicznego okresu 2011 roku o 51 522 tys. PLN, tj. 0 11 %.

Spadek przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2011 roku wynika z :

- mniejszej ilosci sprzedawanych wyrobow ,

- nizszych notowan miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali (Srednia cena miedzi w 2012 r.
7 950 USD/t aw 2011 r. 8 821 USD/t)

Wynik na sprzedazy

W 2012 roku Hutmen S.A. uzyskat strate na sprzedazy w wysokosci 681 tys. PLN.
W analogicznym okresie roku ubiegtego osiggnieto zysk na sprzedazy 3 297 tys. PLN.
Spadek rentownosci sprzedazy wynika ze wzrostu jednostkowego kosztu przerobu oraz
uzyskanych nizszych marz handlowych.

Utrata wyniku na podstawowej dziatalnosci operacyjnej jest rowniez efektem mniejszej ilosci
sprzedazy. Sprzedaz wyrobdéw w 2012 roku byta mniejsza o 16% w stosunku do 2011 roku.
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Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Spoétka odnotowata dodatni wynik w wysokosci 1 438 tys. PLN na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, na ktory decydujacy wptyw miat zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych oraz utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej byt dodatni i wynidst 3 354 tys. PLN. Decydujacy wplyw na
wynik z dziatalnosci finansowej majg odsetki od udzielonych pozyczek, saldo roznic
kursowych oraz koszty factoringu. Czes¢ kosztéw factoringu w kwocie 2 020 PLN zwigzana
jest z refinansowaniem odsetek i prowizji factoringowych dotyczacych zakupu surowca.

1.2. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Podstawowe dane bilansowe

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011

Aktywa

Aktywa trwate 199 608 163 292
Rzeczowe aktywa trwate 77 019 78 637
Wartosci niematerialne i prawne 357 449
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 65 792 28 652
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 551
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 56 437 55 000
Aktywa obrotowe w tym: 100 310 129 905
Zapasy 43 057 29421
Naleznos$ci handlowe, pozyczki oraz pozostate naleznosci 54 629 95 750
Inne aktywa finansowe 2624 4734
Aktywa razem 299 918 293 197
Pasywa

Kapitat wiasny ogétem, w tym: 238 626 234 611
Kapitat akcyjny 312 027 312 027
Pozostate kapitaty -73 401 -77 416
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 61 292 58 586
Rezerwy dtugoterminowe 8 158 7942
Zobowigzania dtugoterminowe 668 693
Rezerwy krotkoterminowe 59 902
Kredyty, pozyczki i factoring 33711 19 696
Zobowigzania krétkoterminowe 18 696 29 353
Pasywa razem 299 918 293 197

Wzrost warto$ci aktywéw trwatych wynika z objecia przez Hutmen S.A. akcji WM Dziedzice
S.A. (seria ,E”i ,F”). Optacenie akcji odbyto sie w drodze potrgcenia umownego pozyczek
udzielonych WM Dziedzice S.A. przez Hutmen S.A. ( 27 min PLN) i nalezno$ci handlowych
( 10 min PLN). Wieksza warto$¢ zapaséw w stosunku do roku 2011 wynika przede
wszystkim ze zwiekszenia zapaséw wyrobow gotowych. Spowodowane jest to zmiang
sposobu sprzedazy — w roku 2011 produkcja i sprzedaz tylko na zamowienie klienta w roku
2012 sprzedaz z magazynu oraz kampanijna produkcja wyrobow odlewniczych.
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Wzrost pasywéw bilansu spowodowany jest przede wszystkim zwiekszeniem zobowigzan

finansowych — na koniec roku 2012 stan kredytéw w Hutmen S.A. byt wyzszy o 71% w relacji
do 2011 roku.

1.3. Analiza wskaznikowa

2012r. 2011r.

Wskazniki ptynnosci
wskaznik ptynnosci biezacej (krotnos¢ pokrycia) 1,91 2,65
wskaznik ptynnosci szybkiej (krotnos¢ pokrycia) 1,09 2,05
Wskazniki aktywnosci
rotacja naleznosci handlowych (w dniach) 41 51
rotacja zobowigzan handlowych (w dniach) 14 24
rotacja zapasow (w dniach) 40 25
Wskazniki zadtuzenia
wskazniki zadtuzenia kapitatdéw wtasnych 0,26 0,25
wskazniki ogdélnego poziomu zadtuzenia 0,20 0,20
Wskazniki rentownosci
wskazniki ROA - stopa zwrotu z aktywow 0,013 0,053
wskazniki ROE - stopa zwrotu z kapitatow 0,017 0,067
Definicja wskaznika:

Wskaznik ptynnoéci biezacej aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej (aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe

stan naleznosci z tytutu dostaw / przychody ze sprzedazy produktow
towardw i materiatow * 365 dni

stan zobowigzan z tyt. dostaw / koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw * 365 dni

Rotacja naleznoéci handlowych

Rotacja zobowigzan handlowych

Rotacja zapaséw stan zapaséw / koszt sprzedanych produkiéw * 365 dni
Wskaznik zadtuzenia kapitatow . . .
zobowigzania / kapitat wtasny
wiasnych
Wskazniki ogélnego poziomu zobowiazania / pasywa
zadtuzenia a pasyw

ROA - stopa zwrotu z aktywow zysk netto/ aktywa
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw  zysk netto/ kapitat wiasny

2. Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dziatalnosci Hutmen S.A.

Hutmen S.A. w 2012 roku uzyskat wynik finansowy w kwocie 4 016 tys. PLN.

Wynik ten byt nizszy o 11 655 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku.
Po wyeliminowaniu zdarzen o charakterze jednorazowym ( zysk na sprzedazy Srodkow
trwatych w 2012 r.: 1 715 tys. PLN, w 2011 r.: 9 492 tys. PLN), wynik roku 2012 byt nizszy
0 3 878 tys. PLN.

Pogorszenie nastgpito na podstawowej dziatalnosSci operacyjnej. Utrata marzy jest efektem
mniejszej ilosci sprzedazy (spadek ilosci sprzedazy o 2 472 ton, tj. 16%). Spadek
rentownosci to réwniez efekt wzrostu jednostkowego kosztu przerobu zwigzanego ze
spadkiem ilosci sprzedazy. Na dziatalnosci finansowej Spotka uzyskata lepsze wyniki w
relacji do poréwnywalnego okresu 2011 roku .
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Przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego za 2012 roku przyjeto =zatoZzenie
funkcjonowania Spotki w niezmienionym istotnie zakresie w biezgcej lokalizacji. Spotka
posiada stosowne pozwolenie zintegrowane na prowadzenie dziatalnosci w obecnym
zakresie i lokalizacji do roku 2016.

Zarzad Jednostki Dominujgcej uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Spotki przez co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego. W zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow
i pasywow, ktéra bytaby konieczna, gdyby grupa nie byta w stanie kontynuowac swojej
dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja
2013-04-17 Jan Ziaja Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
Data Imig i nazwisko Stanowisko/funkcja

2013-04-17 Kazimierz Smigielski  Cztonek Zarzgdu — Dyrektor Finansowy
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