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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Grupa SMT S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Grupa SMT S.A. z siedzibg w Gdyni,
ul. Swietojanska 9/4, na ktore sktada sie:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 72 572 tys. zt;

-~ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujace dochod w wysokosci 8 309 tys. zt;

-~ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 7 218 tys. zi;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 1 391
tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatlowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilisSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wpltywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen co do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, ze jednostki podporzadkowane:

- Lemon Sky S.K.A,
- AdvFinance Sp. z 0.0.,
- Trade Tracker Sp. z 0.0.,

ktorych taczny udziat w ogdlnej sumie bilansowej przed dokonaniem wytaczenn wynosi 5,27%,
a w ogbélnym wyniku finansowym przed dokonaniem wytaczen 18,38%, nie byty badane przez
biegtego rewidenta.

Ponadto, do dnia zakonczenia badania Jednostka dominujaca - Spotka Grupa SMT S.A. nie dopetnita
obowiazku wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci ztozenia sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego za 2011 rok do ogtoszenia w ,,Monitorze Polskim B”.



IBDO

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, 10 kwietnia 2013 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

|

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziptajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

0

dr A\udré Helin
Prezes Zarzadu
Biegly Rewident nr ewid. 90004

Agata Wojtkowiak
Biegty Rewident ‘
nr ewid. 10784 \
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma Grupa SMT Spotka Akcyjna (dawniej Grupa ADV Spotka Akcyjna)

Uchwata nr 13 z dnia 10 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zmienito
firme Spotki na Grupa SMT Spotka Akcyjna. Rejestracja w KRS nastapita 21 lutego 2013 roku.

1.2. Siedziba Spotki
81-368 Gdynia, ul. Swietojanska nr 9 lok. 4

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przewazajaca dziatalnoscig Spotki jest:

- dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wytaczeniem holdingow finansowych,
- dziatalno$¢ agencji reklamowych,

- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Grupa SMT S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 22 maja 2007 roku (Rep. A Nr
3530/2007/BK) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 13 sierpnia 2007 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Gdansk - Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000286369

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 583-26-22-565
REGON 191845930

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 700000,00 zt i dzielit sie na
7 000 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

BDO Sp. z o.0. 3
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Uchwata nr 9 z dnia 10 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podwyzszyto kapitat zaktadowy Spétki poprzez emisje akcji w trybie subskrypcji prywatnej
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru z kwoty 700 000 zt do kwoty 1 067 278
zt, tj. o kwote 367 278 zt. Cena emisyjna akcji serii D zostata ustalona na kwote 12,22 zt za kazda
akcje. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w drodze emisji 3 672 780 akcji zwyktych
imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja i zostato zarejestrowane przez Krajowy
Rejestr Sadowy w dniu 21 lutego 2013 roku, a co za tym idzie cata emisja o tacznej wartosci
44 881 371,60 zt na dzien bilansowy jest prezentowana w kapitale rezerwowym po pomniejszeniu
o koszty emisji.

Uchwata nr 1 z dnia 27 lutego 2013 roku Zarzad Spotki, dziatajac w granicach statutowego
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu podstawowego Spotki, podjat uchwate, iz kapitat zaktadowy
zostaje podwyzszony o kwote 63 554,30 zt w drodze emisji 635 543 akcji zwyktych serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Cena emisyjna jednej akcji wynosi 12,22 zt. Akcje te zostang pokryte
w catosci wktadami niepienieznymi w postaci akcji spotek Codemedia S.A. i SMT Software S.A.
Podwyzszenie zostato zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sadowy w dniu 26 marca 2013 r.

Na 31 grudnia 2012 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariat akcji gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Blue Ceriana Limited 887 447 12,68%
Amplico PTE SA 780 305 11,15%
Agencja Reklamowa Czart Sp. z 0.0. 1179 511 16,85%
Investors TFI S.A. 850 232 12,15%
Pekao Pioneer PTE S.A. 561 624 8,02%
Noble Funds FIO 387 000 5,53%
Aegon PTE S.A. 504 078 7,20%
Pozostali (ponizej 5%) 1 849 803 26,42%

Po dniu bilansowym, przed datg wydania opinii, nastgpita zmiana w strukturze akcjonariatu.

Na dzien 10 kwietnia 2013 roku przedstawiata sie ona nastepujaco:

akcjonariat akcji gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Investrors TFI S.A. 959 389 8,48%
Blue Ceriana Limited 887 447 7,85%
Agencja Reklamowa Czart Sp zo.o. 869 511 7,69%
Amplico PTE S.A. 765 106 6,77%
Pozostali (ponizej 5%) 7 826 870 69,21%

BDO Sp. z o.0.
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Na kapitat wtasny Spatki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 6 512 558,83 zt
- kapitat z aktualizacji wyceny 51 703 035,15 zt
- pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 44 394 587,64 zt
- strata z lat ubiegtych (673 196,16) zt
- strata netto roku biezacego (341 537,18) zt

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 102 295 448,28 zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2012 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Konrad Roman Pankiewicz - Prezes Zarzadu

- Kamila Joanna Karpinska - Cztonek Zarzadu

- Adam Kuszyk - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia =zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany

w Zarzadzie Spotki:

W dniu 12 lipca 2012 roku uchwata nr 3/7/2012 Rada Nadzorcza powotata Pana Adama Kuszyka do
Zarzadu Spotki i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 21 marca 2013 roku uchwatg nr 2/03 Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje pani Kamili
Karpinskiej z funkcji cztonka Zarzadu Spotki.

W dniu 21 marca 2013 uchwata nr 3/03 Rada Nadzorcza powotata Pana Szymona Pure do Zarzadu
Spotki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Spotki.

W dniu 21 marca 2013 uchwata nr 4/03 Rada Nadzorcza powotata Pana Sebastiana tekawe do
Zarzadu Spotki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Spotki.

W dniu 21 marca 2013 uchwatg nr 5/03 Rada Nadzorcza powotata Pana Adama Kuszyka na funkcje
Wiceprezesa Spotki.

Z wyjatkiem powotania Pana Adama Kuszyka do Zarzadu Spotki i powierzenia mu funkcji Cztonka
Zarzadu, powyzsze zmiany nie zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym
do dnia wydania opinii.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1 Podmiot dominujacy

Grupa SMT S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym -1 stycznia 2012 - 31 grudnia 2012 roku
Suma bilansowa - 125907 734,35 zt

BDO Sp. z o.o0. 5
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Wynik finansowy © (341 537,18) zt

Wzrost kapitatu wtasnego " 36616 385,13 zt

Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych © 3442 838,82 zt

Przychody ze sprzedazy " 919 898,38 zt

Podmiot uprawniony do badania *  BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania -z uzupetniajacym objasnieniem

»Nie zgtaszajac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze emisja
akcji serii D, o ktorej mowa w nocie 12 do sprawozdania finansowego odbyta sie w zamian za akcje
podmiotow zaleznych od badanej jednostki. Wartos¢ emisyjna akcji serii D zostata ustalona
w kwocie 44.881.371,60 zt w oparciu o wyceny spotek metoda zdyskontowanych przeptywow
pienigeznych, na podstawie prognoz finansowych, ktérych realizacja jest trudna do przewidzenia.

Ponadto, do dnia zakonczenia badania Spotka nie dopetnita obowiazku wynikajacego
z art. 70 ustawy o rachunkowosci ztozenia sprawozdania finansowego jednostkowego
i skonsolidowanego za 2011 rok do ogtoszenia w ,,Monitorze Polskim B”.”

2.2. Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Dzien bilansowy Podmiot uprawniony do badania | Rodzaj opinii
Lemon Sky S.K.A. 31.12.2012 nie dotyczy nie objeta badaniem
Lemon Sky Sp. z o.0. 31.12.2012 nie dotyczy nie objeta badaniem
Codemedia S.A. 31.12.2012 BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, | Z Zastrzezeniem
Warszawa
SMT Software S.A. 31.12.2012 ADNAW Biuro Biegtego bez zastrzezen
Rewidenta Doradztwo i Ustugi,
nr 3102
AdvFinance Sp. z o.0. 31.12.2012 nie dotyczy nie objeta badaniem
Xantus S.A. 31.12.2012 ADNAW Biuro Biegtego bez zastrzezen
Rewidenta Doradztwo i Ustugi,
nr 3102
Traffic Info Sp. z o.0. 31.12.2012 nie dotyczy nie objeta badaniem
CodeArch S.A. 31.12.2012 ADNAW Biuro Biegtego Spétka wytaczona
Rewidenta Doradztwo i Ustugi, z konsolidacji
nr 3102
iAlbatros S.A. 31.12.2012 ADNAW Biuro Biegtego Spotka wytaczona
Rewidenta Doradztwo i Ustugi, z konsolidacji
nr 3102

BDO Sp. z o.0. 6
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iAlbatros Francja 31.12.2012 nie dotyczy nie objeta badaniem
Recrutia Sp. z o.0. 31.12:2013 nie dotyczy nie objeta badaniem
Nilaya Sp. z 0.0. 31.12.2013 nie dotyczy nie objeta badaniem
Ungava Sp. z 0.0. 31.12.2013 nie dotyczy nie objeta badaniem
MobiCare S.A. 31.12.2012 ADNAW Biuro Biegtego Spotka wytaczona
Rewidenta Doradztwo i Ustugi, z konsolidacji
nr 3102
Iweii Online Solutions 31.12.2012 nie dotyczy nie objeta badaniem
Irlandia
Trade Tracker Sp. z 0.0. 31.12.2012 nie dotyczy nie objeta badaniem
Trade Marketing Poland 31.12.2012 nie dotyczy nie objeta badaniem
Sp. z 0.0.
Offiliate Sp. z 0.0. 31.12.2012 nie dotyczy nie objeta badaniem
SMT Software Nederlands 31.12.2012 nie dotyczy nie objeta badaniem
B.V.
Claire Multimedia 31.12.2012 Zespot biegtych rewidentow bez zastrzezen
International S.A. FABER nr 830
NoboSolutions S.A. 31.12.2013 nie dotyczy Spotka wytaczona

z konsolidacji

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co Jednostka dominujaca.

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Ze wzgledu na brak petnych danych oraz nieistotne wartosci nie znieksztatcajace informacji o
wynikach finansowych Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A., nie objeto konsolidacja spotek zaleznych:

- Lemon Sky Sp. z 0.0.,
- Traffic Info Sp. z 0.0.,
- iAlbatros S.A.,
- CodeArch S.A.,

- SMT Software Nederlands B.V.,

- MobiCare S.A.,

- Claire Multimedia International S.A.,

- Iweii Online Solutions Irlandia,

- Trade Marketing Poland Sp. z o.0.,

- iAlbatros Francja,
- Recrutia Sp. z o.0.,

- Ungava Sp. z o0.0.,

BDO Sp. z o.0.
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- Offiliate Sp. z o0.0.,

- NoboSolutions S.A.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa SMT
S.A. sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

~  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 72 572 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujace dochod w wysokosci 8 309 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 7 218 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 1 391
tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A. za 2012 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr
1/8/2012 z dnia 1 sierpnia 2012 roku,

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 6 sierpnia 2012 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Agate Wojtkowiak (nr ewidencyjny 10784). Badanie przeprowadzono
w siedzibie Spotki od dnia 25 lutego 2013 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one
poprzedzone przegladem skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2012 roku oraz badaniem wstepnym od dnia 3 grudnia 2012 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr
77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi Zzadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztoZzenia o$wiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z o.o0. 8



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
zostato zatwierdzone uchwata nr 8 Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 24
lipca 2012 roku.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, ze do dnia zakonczenia badania Jednostka dominujaca - Spoétka
Grupa SMT S.A. nie dopetnita obowigzku wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci ztozenia
sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za 2011 rok do ogtoszenia w
,Monitorze Polskim B”.

BDO Sp. z o.0. 9



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe,
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
% sumy % sumy % sumy

AKTYWA 31.12.2012 bilansowej 31.12.2011 bilansowej 31.12.2010 bilansowej
Aktywa trwate 16 978 23,4 10 137 18,4 3 445 11,2
Rzeczowe aktywa trwate 2 392 3,3 1813 3.3 1104 3,6
Wartosci niematerialne 2 829 3,9 2 392 4,3 877 2,9
Wartos¢ firmy 5 551 7,6 2 580 4,7 937 3,0
Akcje i udziaty w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych 4518 6.2 2 506 4.6 82 0.3
konsolidacja ! ’ ’
Pozostate aktywa finansowe

33 0,0 32 0,1 29 0,1
Aktywa z tytutu odroczonego
posdatic dochodewego 1654 2,3 715 1,3 346 11
Pozostate aktywa trwate 1 0,0 99 0,2 70 0,2
Aktywa obrotowe 55 594 76,6 44 939 81,6 27 324 88,8
Zapasy 1963 2.7 1966 3,6 894 2,9
Naleznosci handlowe 32 977 45,4 26 196 47,6 13 006 42,3
Naleznosci z tytutu biezacego
podatku dochodowego 9 0,1 40 0,1 a8 01
Pozostate naleznosci 3977 5:5 4 585 8,3 2 601 8,5
Aktywa finansowe dostepne do 542 0,7 1082 2,0 0 0,0
sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe 2 997 4,1 4 746 8,6 3299 10,7
Rozliczenia migdzyokresowe 8778 12,1 652 1,2 102 0,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 281 5,9 5672 10,3 7 383 24,0
SUMA AKTYWOW 72 572 100,0 55 076 100,0 30769 100,0

BDO Sp. z 0.0. 10



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne akcjonariuszy
Jjednostki dominujqcej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominalnej

Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitat akcjonariuszy
niekontrolujqcych

Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezacego
podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe
przychodow

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne

Pozostate rezerwy

SUMA PASYWOW

29 155
24 637

700

5707

11 066
149

7015

4518

4 866
64

4 357

445

38 551
5007
5790

21 056

1.223

3682

880

406

507

72 572

40,2

33,9

1,0

7,9

15,2
0,2

9,7

6,2

6,7
0,1

6,0

0,6

53,1
6,9
8,0

29,0

y

5,1

1,2

0,6

0,7

100,0

21 937

15 436

700

5707

4 897
-1 000

5132

6 501

9714

9 532

182

23 425
3116
1055

12 200

1379

4874

410

286

105

55 076

39,8

28,0

13

10,4

8,9
-1,8

9,3

17,6
0,0

17,3

0,3

42,5
DT
1,9

22,2

2,5

8,8

0,7

0,5

0,2

100,0

13 673

10 174

700

5 707

1722
-493

2538

3 499

5 437

5330

107

11 659
335
472

7 526

471

2720

134

30769

44,4

33,1

2,3

18,5

5,6
146

8,2

17,7

0,0

17,3

0,3

37,9
1,1
1,5

24,5

1,5

8,8

0,0

0,4

0,0

100,0
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

2. Podstawowe wielkosci z
sprawozdania z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towarow
i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Wynik na pozostatych przychodach
i kosztach operacyjnych

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowej

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
firmy

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metoda praw wtasnosci

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujacym

Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego

Catkowite dochody za rok

Dochody catkowite przypisane
akcjonariuszom niekontrolujacym

Dochody catkowite przypadajace na podmiot
dominujacy

rachunku zyskow i

1.01.2012 % przych.

31.12.2012 spr

125 618

98 581

27 037

120

312
14 935
11910

(583)

1741

9 586

1277

8 309

1294

7015

8 309

1294

7015

ze

100,0

78,5

21,5

0,1

(0,5)

1,4

0,0

7,6
1,0

6,6

1,0

5,6

6,6

1,0

5,6

1.01.2011

91 975

67 289

24 686

(890)

142
13769
9 885

504

10 389

2 055

8 334

3202

5132

8 334

3202

5132

strat oraz

(w tys. zt)

% przych. 1.01.2010 % przych.
ze - ze

zedazy 31.12.2011 sprzedazy 31.12.2010 sprzedazy
100,0 53 452 100,0
73,2 40 367 755
26,8 13 085 24,5
(1,0) 2 041 3,8
0,2 0,0
15,0 8 983 16,8
10,7 6 143 11,5
0,5 (862) (1,6)
0,0 0 0,0
0,0 353 0,7
11,3 5634 10,5
2,2 1456 2,7
%1 4178 7,8
3,5 1640 3;1
5,6 2 538 4,7
O 4178 7,8
3,5 1640 3,1
5,6 2538 4,7

j

|
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2012 2011 2010

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem

zobowigzania krotkoterminowe 1,4 1,9 2,3

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe 1,4 1,8 2,3

Wskazniki aktywnosci

Szybkosc¢ sptat naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug*
% 365 dni

przychody ze sprzedazy towarow, produktow i ustug 86 78 75

Szybkosc¢ obrotu zapasow
$redni stan zapasow* x 365 dni

przychody ze sprzedazy 6 6 3

Wskazniki rentownosci

Rentownosc¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy 6,6% 9,1% 7,8%

Rentownosc sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy brutto
przychody ze sprzedazy 21,5% 26,8% 24,5%

Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow 11,4% 15,1% 13,6%

Rentownosc¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto
kapitat wtasny 28,5% 38,0% 30,6%
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach

sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug*

x 365 dni
koszt sprzedanych produktow, towarow i
materiatow 62
Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania
suma pasywow 59,8%

Efektywnos¢ akcji

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje w ztotéwkach
kapitat wtasny

liczba akcji 4,2

Wynik finansowy netto na jedna akcje
w ztotéwkach

wynik finansowy

liczba akcji 1,2

54 53
60,2% 55,6%
3,1 2,0
1,2 0,6

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzarn jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

4, Komentarz

W badanym okresie Grupa Kapitatowa Grupa SMT S.A. osiagneta zysk netto w wysokosci

8 309 tys. zt.

Zysk netto za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku uksztattowaty

nastepujace wyniki:

- zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 11 790 tys. zt, ktory w poréwnaniu do poprzedniego

okresu byt wyzszy o 1 015 tys. zt,

— zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 120 tys. zt,

— strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci (583) tys. zt,

— odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci firmy 1 741 tys. zt,

— podatek dochodowy 1 277 tys. zt.

BDO Sp. z o.0.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

W badanym okresie Grupa Kapitatowa Grupa SMT S.A. osiagneta 125 618 tys. zt przychodow ze
sprzedazy.
Ogolna wielkos¢ przychodow ze sprzedazy wzrosta o 33 643 tys. zt poréwnujac z rokiem poprzednim.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku suma bilansowa wyniosta 72 572 tys. zt. W stosunku do stanu aktywow
Grupy na 31 grudnia 2011 roku, w biezacym okresie nastapito 31,8% ich zwiekszenie.

Aktywa trwate wyniosty 16 978 tys. zt i stanowity 23,4% sumy bilansowej. W poréwnaniu ze stanem
na 31 grudnia 2011 roku udziat ten wzrost o 5 punktow procentowych. W biezacym roku obrotowym
nastapit spadek udziatu aktywéw obrotowych, ktore stanowia 76,6% ogolnej wielkosci aktywow.

Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalno$¢ gospodarcza Spotki byta w badanym okresie
finansowana w 40,2% kapitatem wtasnym i w 59,8% kapitatem obcym.

Wskazniki ptynnosci

W badanym okresie nastapit spadek wskaznikow ptynnosci finansowej w porownaniu z rokiem
poprzednim. Wskaznik ptynnosci | obnizyt sie o 0,5 i wynidst 1,4. Wskaznik ptynnosci Il ulegt
zmniejszeniu z poziomu 1,8 wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku do 1,4 na dzien 31 grudnia 2012
roku.

Wzorcowe poziomy analizowanych wskaznikow zawieraja sie w przedziatach:
— wskaznik I: od 1,5 do 2,0,
-~ wskaznik Il: od 1,0 do 1,2.

Wskazniki aktywnosci

W badanym okresie nastapit wzrost wartosci wskaznika sptaty naleznosci, ktory wedtug stanu
na 31 grudnia 2011 roku wyniost 78 dni, natomiast w okresie od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku zwigkszyt sie do poziomu 86 dni. Wskaznik rotacji zapaséw
charakteryzowata stabilno$¢. Jego poziom wyniost, tak jak w roku obrotowym stanowiacym
podstawe poréwnania, 6 dni.

Wskazniki rentownosci

W badanym roku obrotowym Grupa Kapitatowa Grupa SMT S.A. odnotowata spadek wszystkich
wskaznikow rentownosci.

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wyniost 28,5%, natomiast w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2011 roku, 38,0%. Wskaznik
rentownosci majatku spadt o 3,7 punkty procentowe w poréwnaniu z rokiem obrotowym trwajacym
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i wyniost 11,4%. Wskaznik rentownosci sprzedazy
netto w roku konczacym sig 31 grudnia 2012 roku wyniost 6,6%, natomiast wskaznik rentownosci
sprzedazy brutto 21,5%.

Wskazniki zadtuzenia

Poziom wskaznika szybkosci sptaty zobowiazan wzrést z 54 dni wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku
do 62 dni wedtug stanu na 31 grudnia 2012 roku, co wskazuje na zwiekszenie stopnia finansowania
biezacej dziatalnosci zobowiazaniami wobec dostawcow.

Wskaznik zadtuzenia wyniost w analizowanym okresie 59,8%.

e
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Efektywnos¢ akcji

W badanym roku obrotowym wartos¢ ksiegowa na jedna akcje ulegta zwiekszeniu o 1,10 zt
i wynosita 4,20 zt. Wynik finansowy netto na jedna akcje nie ulegt zmianie w poréwnaniu z rokiem
poprzednimi wyniost w roku 2012: 1,20 zt.

Osiagniete wyniki jak i ogdlna sytuacja finansowa Grupa Kapitatowa Grupa SMT S.A. nie wskazujq na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym.

BDO Sp. z 0.0. 16
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

I, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A. stosuja jednolite
zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.,

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw

Jednostki podporzadkowane:
- Lemon Sky S.K.A,

- AdvFinance Sp. z 0.0.,

- Trade Tracker Sp. z 0.0.,

ktorych taczny udziat w ogolnej sumie bilansowej przed dokonaniem wytaczen wynosi 5,27%,
a w ogolnym wyniku finansowym przed dokonaniem wytaczen 18,38%, nie byly badane przez
biegtego rewidenta.

Najwazniejsze pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow
zostaty opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w Sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

4. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke
z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz. U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w  ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich
istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Poznan, 10 kwietnia 2013 roku
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