O GrantThornton

An instinct for growth

Raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2012 rok

Grupa Kapitalowa
Koelner Spétka Akcyjna

Audyt - Podatki ~ Outsourcing ~ Doradztwo
Member of Grant Thormion International Lid

Grant Thornion Frackowiak Spéika 2 ograniczong cdpawledzialnoseia sp. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych ne 3654

Komplemantariusz: Grant Thornton Frackowiak Sp. 2 0.0, Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol - Prezes Zarzagy, Tomasz Wriblewski — Wiceprezes Zarzadu.

Adres sedziby: 61-131 Poznan, ul Abpa Anloniego Baraniaka B8 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100, Rachunek bankowy: 18 1750 1013 0000 0000 0058 2229
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto | Wida w Poznaniu, VIIl Wydzial Gospedarczy, nr KRS 0000369868



Grupa Kapitatowa Koelner Spétka Akcyjna 2

1 Informacje o Spolce Dominujacej

Spolka Dominujacq w Grupie Kapitalowej jest Koelner Spolka Akeyjna. Spolka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 6 grudnia 1999 roku. Spolka Dominujaca zostala powolana na czas

nieokreslony. Siedziba Spo6lki Dominujacej znajduje si¢ we Wroclawiu, przy ul. Kwidzynskiej 6.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki Dominujacej sa:
— produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

— sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych,

produkcja zlaczy, $rub, lancuchow 1 sprezyn,
— sprzedaz hurtowa artykulow metalowych oraz sprzetu 1 dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego 1 grzejnego.

Przedmiot dzialalnosci spolek zaleznych jest zwiazany z dzialalnoscia Spolki Dominujacej.

Spolka Dominujaca zostala wpisana w dniu 27 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we
Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem

IKRS 0000033537.

Spolka Dominujaca posiada numer NIP 8951687880 nadany w dniu 11 stycznia 2000 roku oraz
symbol REGON 932098397.

Kapital zakladowy Spélki Dominujacej na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2012 roku, wynosil 32 560 tysi¢cy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzient wynosil
362 445 tysiecy zlotych.

Zgodnie z notg 13 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2012 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spo6lki Dominujacej byla

nastepujaca:
Wartosé Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akgiji glosow akcji podstawowym
Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 19 102 750 19102 750 19 102 750 58,67%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2842138 2842138 2842138 8,73%
Arka BZ WBK FIO 2 577 985 2 577 985 2 577 985 7,92%
OFE Polsat o 1632 295 1632 295 1632295 5,01%
Pozostali akcjonariusze 6 404 832 6 404 832 6 404 832 19,67%
Razem 32 560 000 32 560 000 32 560 000 100%

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Spotki Dominujacej na dzien 10 kwietnia 2013 roku

w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Sp6lki Dominujacej (dotyczy
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy):

© 2013 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkle prawa zastrzeone.
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stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:
10.04.2013  10.04.2013  31.12.2012 31.12.2012  31.12.2011 31.12.201
Akcjonariusz ilosé (w tys.) % ilos¢ (w tys.) % ilos¢ (w tys.) %
Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 17 603 54,06% 19 103 58,67% 19103 58,67%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2842 8,73% 2842 8,73% 2842 8,73%
Arka BZ WBK FIO 2578 7.92% 2578 7.92% 2578 7,92%
Radostaw Koelner 2045 6,28% 545 1,67% 545 1.67%
OFE Polsat 1632 5,01% 1632 5,01% 1632 5,01%
Pozostali akcjonariusze 5 860 18,00% 5860 18,00% 5860 18,00%
Razem 32 560 100% 32 560 100% 32 560 100%

W sklad Zarzadu Spolki Dominujacej na dzien 10 kwietnia 2013 roku wchodzili:

— Radoslaw Koeclner - Prezes Zarzadu,

— Piotr Kopydlowski - Czlonek Zarzadu do Spraw Finansowych.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 10 kwietnia 2013 roku sklad Zarzadu Spé6lki Dominujacej nie

zmientl sie.

2 Sktad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2012 roku w sklad Grupy Kapitalowej Koelner Spolka Akeyjna wehodzily

spolki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Dzien bilansowy,

Nazwa podmiotu, ktéory  na ktéry
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
Koelner Tworzywa Sztuczne konsolidacja Grant Thornton Frackowiak
Sp. zo.o. petna bez zastrzezern  Sp. z 0.0. sp.k. 31 grudnia 2012

Koelner Rawplug IP Sp. z 0.0

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak

Sp. zo0.0. sp.k.

31 grudnia 2012

Fabryka Pit i Narzedzi
+Wapienica" Sp. z 0.0.

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

Kancelaria Audytorska
Dudek i Partnerzy Biegli
Rewidenci

31 grudnia 2012

Grupa Kapitatowa Farmlord
Trading Ltd (Spotki zalezne:

Meadowfolk Holdings Ltd,

Koelner taricucka Fabryka $rub

konsolidacja

Sp.zo0.0.%) peina nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2012
konsolidacja
Koelner Centrum Sp. z 0.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2012

Koelner Hungaria Kft

konsolidacja
peina

bez zastrzezen

Ecoaudit 86 Kit

31 grudnia 2012

konsolidacja

Moravskoslezsky audit,

Koelner CZ SRO peina bez zastrzezen s.ro 31 grudnia 2012
konsolidacja Mariya Valkanova,
Koelner Bulgaria EOQOD petna bez zastrzezen MV Audit Consult EOOD 31 grudnia 2012

SC Koelner Romania SRL

konsolidacja
petna

z
zastrzezeniem***

HLB Freemark Audit s.r..

31 grudnia 2012

konsolidacja

UAB KOELNER Vilnius petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2012
konsolidacja

Koelner Kiev Ltd. peina nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2012
konsolidacja

Koelner Ltd. peina nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2012

® 2013 Grant Thornton Frackowiak Spdlka z ograniczong odpowledzlalnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry  na ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono

Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe

Koelner Deutschland GmbH konsolidacja

(spotka zalezna: Stahl GmbH)  peina nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2012
konsolidacja Johan Nilsson

Rawl Scandinavia AB peina bez zastrzezeri  Deloitte 31 grudnia 2012

KOELNER - RAWLPLUG Middle-

East (Spoétka zalezna: Koelner-

Rawlplug Buliding and

Construction Material Trading  konsolidacja HLB Hamt Charted

LLC**) peina bez zastrzezern  Accountants 31 grudnia 2012

Rawplug Ltd.

(spotka zalezna: Koelner konsolidacja

Finance Ltd.**) pelna bez zastrzezen T.B Dunn & CO CA. 31 grudnia 2012
konsolidacja Gestionphi Immeuble

Rawl France SAS peina bez zastrzezen  Artois 31 grudnia 2012

Rawplug Ireland Ltd. ((spotka konsolidacja

zalezna: Herco Fixing Ltd**) pelna bez zastrzezen  Hatton & Company 31 grudnia 2012
wylgczona

Koelner Finance Ltd. z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylgczona

PrJSC Koelner Ukraina z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylgczona

Koelner Kazachstan Ltd. z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylaczona

Leotex Ltd. z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylaczona

KOELNER d.o.0. z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylaczona

Koelner Trading KLD LLC z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Koelner Inwestycje Budowlane  wylaczona

Sp. zo0.0. z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylaczona

KOELNER Slovakia, s.r.o z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylgczona

Koelner Polska Sp z o.0. z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Sprawozdanic Finansowe Kocelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0, zostalo zbadane przez Grant Thornton

Frackowiak Sp. z o.0. sp. k. Wydalismy o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.
Spotka zalezna mizszego szezebla wylaczona z konsolidacji.
* Zastrzezenie dotyezy formalnych wymogdw kapitatowych

W porownaniu z rokiem ubieglym nie bylo zmian w zakresie spolek objetych konsolidacia.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Ryszard
Maciejewski, nr ewidencyjny 7392. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢

z objasnieniem dotyczacym niepewnosci wiazacych si¢ z realizacja w latach przyszlych budzetéw
spolek zaleznych. Budzety te uzyto przy przeprowadzaniu testow na utrate wartosci wartosci firm

powstalych przy rozliczeniu nabycia udzialow spolek zaleznych.

® 2013 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzetone.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki
Dominujacej w dniu 25 maja 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opiniq bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu
11 czerwca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane clementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego w dniu 28 sierpnia 2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1848.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident Justyna

Komer-Fabi$, nr ewidencyjny 10964.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 25 kwietnia 2012 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku przez Radg
Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na

podstawie umowy zawartej w dniu 4 czerwcea 2012 roku z Zarzadem Spolki Dominujace;.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych.

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowledzialnoécig sp. k. Wszelkie prawa zastrzeone.
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W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikéow tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycii.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2012 roku przeprowadzilismy od 25 lutego 2013 roku do 10 kwietnia
2013 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

7 Dostepnos$¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki Dominujacej przekazal nam datowane na 10 kwietnia 2013 roku pisemne
odwiadczenie o kompletnosd, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Spolki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze os$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego
badania.

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spdétka z ograniczong odpowiedzlalno$cia sp. k. Wszelkle prawa zastrzeone.
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8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 402 564 379 333 330374
Wartosci niematerialne 68 792 74 336 63 811
Rzeczowe aktywa trwale 238 259 234 523 246 043
Nieruchomosci inwestycyjne 3142 3142 3142
Naleznosci diugoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe 3999 2488 1769
Diugoterminowe aktywa finansowe 32714 7 888 6743
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 55 657 56 955 8 865
AKTYWA OBROTOWE 326 743 371 345 318 806
Zapasy 197 189 224 206 189 024
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe 109 075 113734 112 106
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 2 563 2 685 2452
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1766 6 901 199
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 150 23 818 15025
AKTYWA RAZEM: 729 306 750 678 649 180
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL WELASNY 362 445 371 669 287 727
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 343 008 353 056 270 205
Udziaty niedajace kontroli 19 438 18613 17 522
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 53764 136 857 96 878
Kredyty i pozyczki 25 805 106 533 63 071
Pozostale zobowiazania finansowe 1476 1803 3973
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 13 861 14 883 15 695
Rezerwy $wiadczenia pracownicze 744 764 632
Rezerwy na zobowigzania 7 526 7 603 6399
Rozliczenia miedzyokresowe 4353 5271 7 108
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 313 097 242 152 264 576
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania 104 871 121 268 105872
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku
dochodowego 304 695 468
Kredyty i pozyczki 196 624 106 712 147 643
Pozostalte zobowiagzania finansowe 2377 4 369 387
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 154 177 255
Rezerwy na zobowiazania 397 415 58
Rozliczenia miedzyokresowe 8 370 8 515 6 409
PASYWA RAZEM: 729 306 750 678 649 180

© 2013 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ograniczong odpowledzlalnoscla sp. k. Wszelkle prawa zastrzeone.
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9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

(wtys. zh) 2012 2011 2010
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 637 945 662 165 559 631
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 605 948 601 757 534 140
Pozostale przychody operacyjne 15 489 14 476 9130
Pozostale koszty operacyjne 17 922 24 623 16 406
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 29 564 50 261 18 216
Przychody finansowe 3622 810 2222
Koszty finansowe 16 865 20 071 17 322
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 322 30 999 3116
Podatek dochodowy 2588 (40 579) 2245
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 13734 71578 871

DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -

Zysk (strata) netto 13734 71578 871
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 10 302 67 716 (2 389)
- podmiotom nieposiadajacym kontroli 3432 3862 3260
10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. zi) 2012 2011 2010
Zysk (strata) netto 13734 71578 871

INNE DOCHODY CALKOWITE
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

dziatajgcych za granicg (6 780) 13174 (2 746)
Réznice kursowe z wyceny wartosci firmy (3 164) 2132 (1 550)
Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trw. 1 141 6
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (9944) 15 447 (4 290)
Catkowite dochody 3791 87 027 (3 419)

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 698 83 186 (5 756)
- udziatowcom nie_kontrolujacym _ 3092 3840 2 336
11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2010, 2011 1 2012, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finan sowych Grupy Kapitalowej

za lata zakonczone 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku.

® 2013 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowledzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Formuta Wartos¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2012 2011 2010

przychody ze sprzedazy

(tys. zi) 637945 662 165 559631

wynik finansowy netto **

(tys. z) 13734 71578 871

kapitaty wlasne **

(tys. zt) 362445 371669 287727

suma aktywow

(tys. zt) 729306 750678 649 180

rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow na koniec

(%) okresu 1,9% 9,5% 0,1%

rentowno$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne na

wiasnego (ROE) (%) poczatek okresu 3,7% 24,9% 0,3%

rentownosc¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze

(%) sprzedazy 5,0% 9,1% 4,6%
aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania

wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 1,0 1.5 12

wskaznik ptynnosci lll $rodki pieniezne / zobowiazania krétkoterminowe 0.1 0,1 0,1

szybkos$¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug* x 365 dni /

(w dniach) przychody ze sprzedazy produktéw i towardw 62 63 76

okres splaty zobowigzan zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni/

(w dniach) koszt wiasny sprzedazy 87 99 102

szybkos¢ obrotu zapasow

(w dniach} zapasy x 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 163 184 182

trwalos¢ struktury (kapitaly wilasne + zobowiazania dlugoterminowe)

finansowania / suma pasywow 57.1% 67,7% 59,2%

obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaly wiasny) / pasywa

zobowigzaniami (%) ogotem 50,3% 50,5% 55,7%

Wskazniki inflacji:

$rednioroczny (%) 3,7 43 26

od grudnia do grudnia (%) 24 46 31

* przed pomnigjszeniem o odpisy aktualizujace

#* kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1 udzialy niedajace kontroli; wynik

finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujaee] 1 udzialowcom nicposiadajacym

kontroli.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 1 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spotki Dominujace;

poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spolki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe

spolek zaleznych i bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spolki przez okres nie

krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2012 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na

zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spolke Dominujaca oraz spolki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby

powodowaé nasze przckonanie, ze Spélka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosei
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przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2012 roku w efekcice
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dzialalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie 2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spolki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. Zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci Grupy Kapitalowej 1 ich skutki przedstawiono w nocie 44 informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok

zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

15 Wartosé firmy z konsolidacji, zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace ocene zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku ujawniono w nocie 2.5 informacji dodatkowej oraz

w tabeli 2a not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitalowej na 31 grudnia 2012 roku uj¢to wartosci firm
powstale na nabyciu udzialow spolek zaleznych Rawlplug Ltd., Rawlplug Ireland Ltd., Rawl France
SAS, Stahl GmbH, Koelner Ltd. oraz Koelner Hungary Kft o lacznej wartosci 44 917 tysigcy
zlotych. Testy na utrate wartosci wartosci firm z konsolidacji dla spolek Rawlplug Ltd., Rawlplug
Ireland Ltd., Rawl France SAS oraz Stahl GmbH sporzadzone zostaly przez Zarzad Spolki
Dominujacej na dzient 31 grudnia 2012 roku w oparciu o oczekiwane w tych spolkach w przyszlosci
przeplywy pieni¢zne. Testy nie wykazaly koniecznodci utworzenia odpiséw aktualizujacych wartosc
tych aktywow. Podstawowe zalozenia przyjete do przeprowadzanych testow zostaly przedstawione
w nocie objasniajacej nr 46 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Koelner za 2012 rok. Zarzad Sp6lki Dominujacej uwaza, ze realizacja budzetow spolek zaleznych
przyjetych na potrzeby testéw na utrate wartosci jest realna. Zwracamy uwagg, ze oczekiwane
przeplywy pieni¢zne zalezg od zdarzen przyszlych, ktére nie sa pewne 1 nie zawsze sa pod kontrolg

Zarzadow spolek zaleznych.
16 Kapital wiasny
Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2012 roku stan

kapitalow wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na
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31 grudnia 2012 roku wynosily 19 438 tysiecy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitalow
wlasnych przedstawiono w notach od nr 13 do nr 16 informacji dodatkowej oraz w tabelach od
nr 14 do nr 16 not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend

sa zgodne z dokumentacjq konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji w spélce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych akcji
w spolkach podporzadkowanych. W ramach Grupy dokonano transakcji sprzedazy udzialow celem

ich umorzenia. Transakcja miala miejsce miedzy Spolka Dominujaca a spolka zalezna Rawlplug Ltd.

19 Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekeic naszego badania uznalismy, Ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywoéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2012 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.

22 Odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki Dominujacej

przyjal nizej wymienione odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci:
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Konsolidacja na dziert 31 grudnia 2012 roku nie objeto danych finansowych 11 spolek zaleznych
wymienionych w punkcie 1.1 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2012 z uwagi na nieistotny ich wplyw na sprawozdanie skonsolidowane. Suma
aktywow tych spélek i suma przychodow tych spolek stanowia odpowiednio 4% sumy aktywow
skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitalowej na 31 grudnia 2012 roku oraz 8% sumy przychodow

Grupy Kapitalowej za 2012 rok.

23 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie

przepisow wykonawczych.

24 Sprawozdanie z dziatlalnosci Grupy Kapitatlowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakofniczony 31 grudnia 2012 roku s3 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisdéw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicbedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

Justyna Komer-Fabis

prp v

Biegly Rewident nr 10964

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 I, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 10 kwietnia 2013 roku.
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