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SPIS TRESCI

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie pierwszego
kwartatu 2013 roku wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnos$ci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe w okresie pierwszego kwartatu
2013 FOKUL trureeeereerermseesseesseessseesseesssessesssse e ss st sessssssssses s s s s sesssssssssessssssse s sanes 2

Czynniki majace istotny wpltyw na wyniki uzyskane w okresie pierwszego kwartatu
2013 FOKU touteecerecrrersees e sesssssss s ses s s s ssss s s s s s s s 3

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu............ 4

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
WATLOSCIOWY CH ottt s s saes 5

Stanowisko Zarzadu Emitenta odno$nie realizacji zysku prognozowanego na rok
20131 eSS 5

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na WZA
wg stanu na dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. na dzien 23.04.2013 roku.

Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Spotke wedtug stanu na dziefl 23.04.2013 TOKU. c.ccerreerrerrecereeeneesseerseereessennnee 5

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej...6

Transakcje z podmiotami POWIZZanYmi ......cceeereereennerreeseessenerssesseesesseessessessseenns 6

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji w pierwszym kwartale 2013

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta........... 7

Komentarz Zarzadu do skonsolidowanegdrodrocznego sprawozdania finansowego stanowi jegntegralna czgsé
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ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE
PIERWSZEGO KWARTALU 2013 ROKU WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
WYDARZEN ICH DOTYCZACYCH.

Pierwszy kwartat 2013 roku zgodnie z przewidywaniaarzadu byt okresem utrzymagej sk
niepewndci co do rozwoju sytuacji rynkowej. Pomimo tego ymzody ze sprzeds wickszaci
segmentdw biznesowych agiety zadowalajcy poziom biogic pod uwag obserwowane tendencje w
niektorych sektorach gospodarki. Na wamienie zastuguje Segment Opakdweigtkich, ktory
zanotowat ok 5% wzrost przychodow agiicty gtdwnie dzgki ponad 20% dynamice sprzesga
eksportowej. Pozytywnym sygnalem jest poprawa kuktiury na niektérych rynkach eksportowych
w obszarze wyrobow wyciskanych (Niemcy i Wiochy)zado swiadczy o pierwszych symptomach
stabilizacji gospodarki europejskiej. Po trzech saeach Grupa osgrefa 334,4 min zi
skonsolidowanych przychoddéw oraz 17 min zt skomkenlianego zysku netto. W zakresie dziatétino
operacyjnej grupa kapitatowa realizowala gpsjace zadania:

1. Kontynuacja projektow inwestycyjnych w poszczegéimgegmentach biznesowych,

2.Rozwoj oferty produktowej we wszystkich jednostkdiibnesowych, szczegdlnie w zakresie
produktow o wekszym poziomie przetworzenia,

3.Zapelnienie portfela zaméwiena bieacy rok do poziomu prognozowanego w bede w
Segmencie Ustug Budowlanych

4.Pozyskanie kolejnych malzynarodowych klientéw w bragp spoywczej (AB Foods i
Bruggen) oraz rozwoj sprzeda do segmentuzywnosci szybko rotujcej w oparciu o
wielowarstwowe folie barierowe w Segmencie Opakip@étkich

Ponadto w okresie pierwszego kwartatu miaty miejsastpujace wydarzenia:

5 lutego 2013 r. — Rada Nadzorcza GrugyTK S.A. zatwierdzita skonsolidowany biet spotki.
Szczegoblowe zakenia zostaty podane w raporcie 3/2013 z dnia @013 roku.

18 marca 2013 r. — Zagd Grupy KETY S.A. podpt uchwat w sprawie zarekomendowania Walnemu
Zgromadzeniu Grupy &y, po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej, wypldywidendy za rok
obrotowy 2012 w wysolkai 6 PLN (stownie: sz& ziotych) na jeda akcig Grupy Kety, co jest
zgodne z dtugoterminawpolityka Spotki w tym zakresie.

26 marca 2013 r. — Zayd Grupy KETY S.A. zwotat Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ikpda
dzien 24 kwietnia 2013 roku. Szczego6towe informacje dopj sic w opublikowanym w dniu 26
marca raporcie nr 8/2013

OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE W OKRESIE
PIERWSZEGO KWARTALU 2013 ROKU.

W trakcie pierwszego kwartatu 2013 roku nie wpdy inne niz wskazano w punkcie 11 - 15
dodatkowej informacji do sprawozdania finansowegdgiptne czynniki czy te zdarzenia, w
szczegolnéci o nietypowym charakterze, mag znacgcy wplyw na osigniete wyniki finansowe.
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CZYNNIKI MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI UZYSKANE W OKRESIE PIERWSZEGO
KWARTALU 2013 ROKU:

Poziom popytu na produkty spotki

W pierwszym kwartale spétki grupy kapitatowej odigztrudm sytuacg na rynku. Poza Segmentem
Opakowa Gietkich, ktéry jako jedyny zanotowat wzrost w stosurdo poprzedniego roku, sprzeda
wszystkich pozostatych segmentow biznesowych bylegza nk w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Zrealizowane wastoprzychoddw ze sprzegaprzedstawiaty sinastpujaco:

Segment Wyrobow Wyciskanych — 127,1min zt (-9%)adgk w kraju, wzrost na rynkach
zagranicznych

Segment Systeméw Aluminiowych — 106,1 min zt (-4%padek w kraju, wzrost na rynkach
zagranicznych

Segment Ustug Budowlanych — 33,3 min zt (-22%) defaw kraju, wzrost na rynkach zagranicznych
Segment Akcesoriow Budowlanych — 6,1 min zt (-228fadek na obu rynkach

Segment OpakowaGietkich — 93,4 min zt (+5%), niewielki spadek na rynkrajowym i znacacy
wzrost sprzeday za granig

Kursy walutowe

Wg szacunkéw zasdu ok. 50% skonsolidowanych przychodow ze sprzggiest realizowane w
zlotbwkach natomiast ok. 48% stanowi sprzedanominowana w EURO. Pozostale 2% stanowi
sprzeda rozliczana w walucie amerykskiej (USD). Po stronie kosztowej ok. 30% kosztovkaszty
ponoszone w USD, 25% to koszty denominowane w EUR& ok. 45% kosztéw to koszty
zlotbwkowe. Z punktu widzenia dziataktd operacyjnej w okresie pierwszego kwartatu pozyty
efekt miato ostabienie krajowej waluty w stosunkat BURO z poziomu 4,1 do 4,2 w przegi
omawianego okresu. Sytuacja taka wptywa pozytywai®wno na rentowr6 eksportu jak i ostabia
konkurencg importow.

Ceny podstawowych surowcow

Podstawowym surowcem w grupie kapitatowej stagown ok. 37 % catkowitych kosztéw i ok.
58% kosztéw surowcow i materiatdw jest aluminiumonz aluminiowy, oraz tama i blacha
aluminiowa. Grupa kapitatowa jest zatem mare ha ryzyko wzrostu cen tego surowca zwtaszeza, i
nie posiadazadnego wplywu na ksztattowanie sien na Londgskiej Gieldzie Metali (LME), ktére
stanowi baz cenows do zawieranych przez spotki grupy kapitalowe] kaktow na dostawy
aluminium. W omawianym okresie notowania aluminispadaty z poziomu 2100 USD/t na pg&n
kwartatu do 1900 USD/t pod koniec kwartatu. Zmidaysu utrzymuice sé w diuzszym terminie
oznaczaj, iz w krétkim okresie rentowr$é dziatalndci szczegdlnie w Segmencie Wyrobow
Wyciskanych mege podlegd zmianom poniewa ceny przenoszoneasna klientbw z pewnym
op&nieniem (1-2 miescy). Czynnikiem stabilizacym osigane wyniki § zawarte transakcje
zabezpieczape zakupy aluminium (kontrakty futures), ktérychniky przy gwattownych spadkach
cen metalu ndwiatowych gietdach jest ujemny natomiast w odwrpsyguacji (wzrosty cen metali)
~-generup” wynik dodatni.

Poziom zaditenia

Na koniec pierwszego kwartatu grupa kapitatowa gudesia 50,5 min zt kredytow diugoterminowych i
242,7 min zt kredytéw krétkoterminowych. Ok. 40%redci kredytow jest utrzymywane w walutach
obcych (37% w EUR i 6% w USD) co ma wplyw na ractiuzyskow i strat poprzez comiesim
wycere wpltywu zmian kurséw EUR i USD na wasto kredytu. Ostabienie krajowej waluty w
pierwszym kwartale miato negatywny wptyw na wynikvedtug szacunkéw zagdu wyniosto ono -
1,8 min zi.
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WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] JEDNEGO
KWARTALU

Poziom popytu na produkty spotki

Zarzad Grupy Kety SA spodziewaesiiz w drugim kwartale popyt na produkty poszczegdlnych
segmentow &dzie ksztattowat s w nasgpujacy sposob (w stosunku do pierwszego kwartatu
biezacego roku):

Segment Wyrobdw Wyciskanych - poréwnywalny do ppmedniego kwartatu

Segment Systemow Aluminiowych - porownywalny dopoprzedniego kwartatu

Segment OpakowGigtkich — lepszy w poréwnaniu do poprzedniego kwartat

Segment Ustug Budowlanych - lepszy w poréwnanipalarzedniego kwartatu

Segment Akcesoriéw Budowlanych - poréwnywalny dgpprzedniego kwartatu

Kursy walutowe

Biorac pod uwag pozycje walutow grupy kapitatowej dalsze umocnieni ziotego do EbHdzie
dziatalo negatywnie dla poziomu sprzegla marz. Dlatego tez zand Grupy Kety S.A. zamierza
nadal utrzymywé czs¢ zadiwenia w walutach obcych. Ewentualne dalsze umoomi&iRO w
stosunku do USDdulzie miato z kolei charakter pozytywny.

Ceny podstawowych surowcow

Zarzad Grupy Kety S.A. zaktadaz iceny aluminium utrzymajsie na poziomie ok 1900 - 2200 USD
za torg w perspektywie najbtszych kilku miesicy. Zarad przypomina jednakze ewentualny
gwattowny wzrost cen aluminium na LME gewptyraé¢ na przejciowe pogorszenie rentowse ze
wzgledu na fakt z podwyzki cen produktow s wprowadzane na rynek z jedno- pottoramieznym
op&nieniem w stosunku do ruchéw cen aluminium na Loés#iej Gietdzie Metali. C&¢ pozycji
jest rownieg systematycznie zabezpieczana w perspektywie 6 -mikBkcy, przy czym poziom
zabezpieczenia wahaesbd 20 do 50% pozycji na dany migsi Przy cagle spadaicych cenach
metalu poziomy zabezpiedzea wyzsze nk aktualnie notowana cena (ujemny wynik na transekci
zabezpieczarych), jednak ma to pozytywne odzwierciedlenie wsztach surowca poniewa
fizycznie metal kupowany jest wasizych cenach. W przypadku wzrostu cen sytuacjapstotna.

Poziom zaditenia

Zarzd szacuje,4 poziom zadlaenia w perspektywie najlabzych kilku miesicy bedzie utrzymywat
sig na porownywalnym poziomie ze stanem na koniec 2043 roku.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE], W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZAC]JI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

W okresie trzech miesty 2013 roku oraz trzech miesy 2012 roku nie wysgpity zdarzenia
skutkupce zmianami w strukturze grupy kapitatowej.
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INFORMACJA DOTYCZACA EMIS]I, WYKUPU I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W zwiazku z dokonanymi przez Osoby Uprawnione zapisami2i@5s0 (stownie: dwaiaie tysecy
siedemset ptdziesit) obligacji serii E oraz jednoczesnym zapisem BD Tstownie: dwarkxie
tysigcy siedemset pédziesiat) akcji serii F wyemitowanych na podstawie uchw@ip9 NWZA
Grupy Kety S.A. z dnia 14 palziernika 2009 roku, dolacych elementem realizacji programu
motywacyjnego dla kadry menegtskiej Grupy Kty i spotek zalenych (Osoby Uprawnione). Spoétka
odkupita Obligacje od Oséb Uprawnionych dokawyph zapisu po cenie wykupu réwnej ich
wartasci nominalnej tj. 0,01 zt ( jeden grosz) i umorzyadniu 27.02.2013 roku 3750 (stownie: trzy
tysiace siedemset gédziesit) Obligacji serii E oraz w dniu 26.03.2013 roku9Q(stownie: dziewi¢
tysiecy) Obligacji serii E. Transakgdokonano za poednictwem Powiernika emisji obligacji serii E,
tzn. Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.

W zwiazku z dokonanym przez Ospb/prawniory zapisem na 750 (stownie: siedemsetgziesat)
obligacji serii D oraz jednoczesnym zapisem na @0wnie: siedemset @idziesit) akcji serii E
wyemitowanych na podstawie uchwaty 15/06 WZA Grufsty S.A. z dnia 11 maja 2006 roku,
bedacych elementem realizacji programu motywacyjnega kihdry menetbrskiej Grupy Kty i
spotek zalenych (Osoby Uprawnione). Spoétka odkupita Obligaoge Osoby Uprawnionej po cenie
wykupu réownej ich warteci nominalnej tj. 0,01 zt ( jeden grosz) i umorzywadniu 10 kwietnia 2013
roku 750 (stownie: siedemsetepilziesit) Obligacji serii D. Transakejdokonano za poednictwem
Powiernika emisji obligacji serii D, tzn. Domu Instgcyjnego BRE Banku SA

STANOWISKO ZARZADU EMITENTA ODNOSNIE REALIZAC]JI ZYSKU
PROGNOZOWANEGO NA ROK 2013.

Zarzad Grupy KETY S.A. podtrzymuje progn@zwynikéw opublikowan w dniu 6 lutego 2013 roku
w raporcie bieacym 3/2013.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY
GLOSOW NA WZA WG STANU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO,
TJ. NA DZIEN 23.04.2013 ROKU.

23-04-2013 23-04-2012 21-03-2013 21-03-2013
Ilo$¢ akcji/glosow % udzialéw llo$¢ akcji/glosow % udzialéw
ING OFE 1638 843 17,76% 1638 843 17,76%
Aviva OFE 1636930 17,74% 1636930 17,74%
OFE PZU “Ztota Jesien” 471 350 511% 471 350 511%
PKO BP Bankowy OFE 586 132 6,35% - -

WYKAZ AKCJI BEDACYCH W POSIADANIU GRUPY 0SOB ZARZADZAJACYCH 1
NADZORUJACYCH SPOLKE WEDLUG STANU NA DZIEN 23.04.2013 ROKU.

23.04.2013 21.03.20

ilos¢ akcji 06 akcji
Prezes Zawglu 73 000 73 000
Czionek Zarzdu 1300 1300
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Ponadto na podstawie uchwaty nr 14/06 Zwyczajnegin@fgo Zgromadzenia Grupyty S.A. z dnia

11 maja 2006 roku oraz na podstawie uchwaty Radyzbl@ze spotki nr V1/18/06 z dnia 21 czerwca
2006 roku w sprawie zatwierdzenia regulaminu pragdzania programu opcji meredskich w
spoétce Grupa Kty S.A. w latach 2006-2014, Zaxk otrzymat opcje uprawnigge do zakupu 5.050
sztuk akcji | transzy programu z roku 2006 (spmigi warunek c programu), oraz opcje
uprawniajce do zakupu 7.450 sztuk akcji z 11l transzy proguwaz roku 2006 (spetniony warunek a
programu). Opcje z Il transzy programu z roku 20@fvagi na niespetnienie warunkéw programu nie
zostaty przydzielone.

Ponadto po spetnieniu warunkéw programu Zdmatedzie na warunkach okdlenych w programie
prawa do opcji na zakup do 40.600 sztuk opcji wdhszy programu oraz 40.600 sztuk opcji z I
transzy programu z roku 2009 oraz 27.280 sztukiapdjtranszy programu z roku 2012. Koszt
swiadcze z tytutu przyznanych opcji na akcje dla Zata rozpoznany w rachunku zyskéw i strat za
3 miesiace 2013 roku wyniost 193 tys. zt (3 migsd 2012 roku 234 tys. zl).

Osoby nadzordipe nie posiadaty akcji Grupyey S.A

WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE].

Wzgledem Emitenta i jednostek od niego zalgch w okresie pierwszego kwartatu 2013 nie welzcz
ani nie prowadzono przedidami ani organami administracji publicznej ppstwan dotyczcych
zobowizan lub wierzytelndci Emitenta lub jednostek od niego zalgch, ktérych dczna wartét
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie pierwszego kwartatu 2013 roku miaty ndejsransakcje z podmiotami paanymi,
ktorych warté¢ w okresie od poctku roku obrotowego przekroczyla wymna w ziotych
rownowartd¢ kwoty 500.000 EUR, byly to jednak transakcje arelkterze typowym i rutynowym,
ktorych charakter i warunki wynikaz biezacej dziatalnéci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta
i jednostki od niego zakee.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI W
PIERWSZYM KWARTALE 2013 ROKU

Emitent i jednostki od niego zaiee nie udzielaty w pierwszym kwartale 2013 rokuepaen kredytu,
pozyczki lub gwarancjidcznie jednemu podmiotowi z poza grupy kapitatlows)j jednostce zahaej
od tego podmiotu, ktorychdzna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych temia.
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INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC]JI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Za wyjatkiem informacji podanych w skonsolidowanym spradardiu finansowym wraz z
dodatkowymi informacjami i obgaieniami a take informacjami zawartymi w niniejszym
dokumencie brak jest innych informacji ktére zdamiEmitenta s istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiammaz informacje, ktéreadstotne
dla oceny megliwosci realizacji zobowjzan przez Emitenta.

Podpisy wszystkich czionkow zadu

Dariusz Mako Adam Piela

Prezes Zarzdu Cztonek Zarzdu

Kety, 23 kwietnia 2013r.




