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A. Informacje ogolne

1. Dane identyfikujace badang jednostke i podstawy prawne dzialalnosSci

1.1. Podstawy prawne

Infovide-Matrix S.A z siedzibg w Warszawie ul. Gottlieba Daimlera 2, zostata zawigzana
na czas nieokreslony. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki Infovide Sp. z 0. o
w Spotke Akcyjna. Przeksztalcenia dokonano uchwalg Zgromadzenia Wsp6lnikow, spisang
w dniu 27.06.2002 r. przed notariuszem Sylwig Kubicka w Kancelarii Notarialnej w
Warszawie Al. Roz nr 7m 9, Rep. A Nr. 2690/2002, jednoczes$nie zostal uchwalony Statut
Spoiki.

W sierpniu 2006 r. nastapilo partnerskie potaczenie Spotki Infovide SA ze Spotka Matrix.pl
SA a formalne polaczenie nastgpilo w marcu 2007 r. i w tym okresie nastgpita zmiana
nazwy Spotki na Infovide-Matrix SA.

Whpisanie Spolki do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastgpito w dniu
12.07.2002 r. pod numerem KRS 0000122829. Aktualnie Spotka zarejestrowana jest w
rejestrze prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziata
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dzialalnos$ci Infovide-Matrix S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dziatalnos¢
ujeta w 56 punktach.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie:

1) dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

2) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

3) doradztwo w zakresie informatyki,

4) sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania.

1.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spoéitka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 526 — 00 — 11 — 003

oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 012075230

1.4. Kapitaly

Kapital podstawowy w wysokosci 1 183 488,10 zt. 1 dzieli si¢ na 11.834.881,00 akcji o

warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.
W badanym okresie nie wystapily zmiany w kapitale podstawowym Spotki.

Kancelaria Rewidentéw i Doradcow KRD Sp. z o.0.
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Kapital wlasny na dzien 31.12.2012 r. wynosit: 189 898 tys. zt.
w tym :

- kapitat podstawowy 1 183 tys. zl.

- kapitat zapasowy (agio) 140 175 tys. zt.

- kapitat zapasowy 48 925 tys. z1.

- wynik finansowy za rok obrotowy - 385 tys. zt.

Wtadze Spotki

Zgodnie ze statutem witadze Spotki stanowig :

- Zgromadzenie Akcjonariuszy
- Rada Nadzorcza
- Zarzad

Zarzgd
W sktad Zarzadu Spoéiki na dzieh wydania opinii wehodzili:

Boris Stokalski-Dzierzykra; - Prezes Zarzadu
Jarostaw Plisz - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie

Zarzadu Spoiki:

- w dniu 12 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza powotata na funkcj¢ Prezesa Zarzadu od dnia
01 stycznia 2012 r. Borisa Stokalskiego-Dzierzykraj oraz Jaroslawa Plisza na
Wiceprezesa Zarzadu.

- w dniu 12 stycznia 2012 r. dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu — Jacek Krolik zlozyt
rezygnacj¢ z pelnionej funkcji ze skutkiem na dzien 12 stycznia 2012 r.,

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wchodzili:

Marek Kobiatka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Gorazda - Sekretarz Rady Nadzorcze;j

Beata Chmielewska - Cztonek Rady Nadzorcze;j

Jacek Krolik - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j

W badanym okresie do dnia badania opinii wystgpity nastepujace zmiany w Skladzie Rady
Nadzorcze;j:
- w dniu 12 stycznia 2012 roku:

v' rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Piotr Ploszajski,

v’ rezygnacje z pehienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyl Mieczystaw Putawski,

4
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- uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Infovide-Matrix S.A — powotano z
dniem 13 stycznia 2012 r. na czlonkow Rady Nadzorczej Jacka Krolika 1 Jana
Maciejewicza,

- w dniu 24 pazdziernika 2012 r. rezygnacj¢ z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
zlozyt Jan Maciejewicz,

- uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Infovide-Matrix S.A — powotano z
dniem 20 listopada 2012 r. na czlonka Rady Nadzorczej Jacka Jakubowskiego.

1.6. Informacja o jednostkach powigzanych

Na dzien 31.12.2012 r. jednostkami powigzanymi, dla ktorych Infovide-Matrix SA jest
jednostka dominujaca sa:

udzial w kapitale charakter powiazania

- IMX tow. Ukraina 100,00% zalezna
- CTPartners SA Warszawa 100,00% zalezna
- DahliaMatic Sp. z 0. 0 Warszawa 94,03% zalezna
- Axial Sp.z 0.0 100,00% zalezna
- One2tribe Sp.z 0.0 45,66% stowarzyszona

Zmiany w inwestycjach w 2012 r.:
DahliaMatic Sp.z 0. o

W dniu 16.05.2012 r. podpisany zostat aneks nr 3 do umowy Inwestycyjnej nr 01/06/2008 z
dnia 30.06.2008 r. Na podstawie tego aneksu podpisano umowg sprzedazy udziatu
DahliaMatic Sp. z 0. o, na podstawie ktorej Infovide-Matrix SA nabylo 1 udzial o warto$ci
nominalnej 500,00 zt w cenie 356.075,67 zt. W efekcie Infovide-Matrix SA posiada 252
udziaty w Spodlce DahliaMatic Sp. z 0. o a procentowy udzial w kapitale zaktadowym 1 w
glosach wzrost z 93,66% do 94,03 %

Jako podmiot dominujacy Spotka Infovide-Matrix SA sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie to, w ktorym:
- suma bilansowa wynosita 247 295 tys. zk
- wynik finansowy netto wynosit 3 393 tys. zl.

bylo badane przez bieglego rewidenta dzialajacego w ramach podmiotu Kancelaria
Rewidentow 1 Doradcow KRD Sp. z 0.0. w Warszawie - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na list¢ prowadzona przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentow pod numerem 926, uzyskujac opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe
zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27.04.2012 r., w Urzedzie
Skarbowym w dniu 27.04.2012 r. Sprawozdanie za 2011 r zostalo ogloszone w Monitorze
Polskim B, nr 1421 z dnia 09.07.2012 r.

Kancelaria Rewidentéw i Doradcow KRD Sp. z o.0. m
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Bilans zamknigcia za rok poprzedzajacy rok badany zostat wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2012 r.

Zysk bilansowy netto za rok 2012 w kwocie 3 392 913,42 zl. zostal uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24.04.2012 r. przeznaczony:

- na dywidendg dla akcjonariuszy 3 195 417,87 zt

- na kapitat zapasowy Spotki 197 495,55 zt.

3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony do
badania i bieglego rewidenta

3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o postanowienia
umowy zawartej pomigdzy Infovide-Matrix SA a Kancelaria Rewidentow 1 Doradcow
KRD Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Florianska 8 lok. 2, na podstawie wyboru audytora
dokonanego uchwata podj¢ta na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 04.06 2012 .
Kancelaria Rewidentow 1 Doradcow KRD Sp. z 0.0. dziata w zakresie badan sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) 1 zostala
wpisana do rejestru podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 926.

3.2. Badaniem objeto :

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec 31.12.2012 r., ktérego suma bilansowa
wynosi : 243.096 tys. zl.

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2012 — 31.12.2012 r.
wykazujacy strat¢ netto w wysokosci : - 385 tys. zk.

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012 r. wykazujacy zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote: - 3.580 tys. zl.

- sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych za okres od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r. wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote: 8.937 tys. zk.

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dziatalno$ci Spoiki za rok 2012 oraz
dowodéw ksiggowych 1 ksigg rachunkowych, na podstawie ktorych sprawozdanie
to sporzadzono.

Nie bylo przedmiotem badania wykrycie 1 wyjasnienie zdarzen podlegajacych Sciganiu
np. naduzy¢ oraz innych nieprawidtowosci, jakie moglyby wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci.

3.3. W imieniu KRD Sp. z o.0. badanie przeprowadzili Wiestawa Kepczynska — Skiba,
wpisana do rejestru bieglych rewidentow wykonujacych zawod biegltego rewidenta pod
numerem 7324.

Kancelaria Rewidentéw i Doradcow KRD Sp. z o.0. W
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na list¢ prowadzona
przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentow pod numerem 926, jak i przeprowadzajacy
w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzaja niniejszym, ze s3 niezalezni od
badanej jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

3.4. Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem byto natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

4. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spotki ztozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2012 r.
oraz o nie zaistnieniu do dnia zlozenia o§wiadczenia zdarzen wptywajacych na wielko$¢
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Badana jednostka udostgpnita nam zadane dane i1 dokumenty oraz udzielita informacji
1 wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania. Nie wystgpily ograniczenia
zakresu badania.

Kancelaria Rewidentéw i Doradcow KRD Sp. z o.0. W
Podmiot uprawniony do badania nr ewidencyjny 926



Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres 0d 01.01.2012 r. do 31.12.2012 1.
Infovide-Matrix S.A

B. Cze¢s¢ analityczna

1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywow i pasywow.

kwota w tys. PLN stan na stan na stan na
31.12.2012  udziatw %  31.12.2011 udziatw %  31.12.2010  udziat w %
AKTYWA
A.  Aktywa trwate 164 083 67,50% 164 405 66,48% 166 143 61,66%
l. Wartosci niematerialne i prawne 117 531 48,35% 118 593 47,96% 119038 44,18%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2291 0,94% 2651 1,07% 3558 1,32%
Ill.  Naleznosci dugoterminowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
V. Inwestycje dtugoterminowe 40 586 16,70% 40 226 16,27% 39 814 14,78%
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3675 1,51% 2935 1,19% 3734 1,39%
B.  Aktywa obrotowe 79 013 32,50% 82 890 33,52% 103 299 38,34%
l. Zapasy 2815 1,16% 587 0,24% 399 0,15%
Il Naleznosci krotkoterminowe 56 413 23,21% 73179 29,59% 75234 27,92%
lll.  Inwestycje krétkoterminowe 17 024 7,00% 7970 3,22% 24 775 9,19%
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2761 1,14% 1154 0,47% 2890 1,07%
AKTYWA RAZEM 243096  100,00% 247295 100,00% 269442 100,00%
PASYWA

A.  Kapitat wiasny 189 898 78,12% 193 478 78,24% 191 269 70,99%
l. Kapitat podstawowy 1183 0,49% 1183 0,48% 1183 0,44%
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
[ll.  udziaty (akcje) wiasne 140 175 57,66% 140175 56,68% 140175 52,02%
IV.  Kapitat zapasowy 48925  20,13% 48727  19,70% 46867  17,39%
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
VL. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
VII.  zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
VIII.  zysk (strata) netto -385 -0,16% 3393 1,37% 3043 1,13%
IX.  Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 53 198 21,88% 53 818 21,76% 78 173 29,01%
l. Rezerwy na zobowigzania 458 0,19% 348 0,14% 313 0,12%
I Zobowigzania dtugoterminowe 0 0,00% 591 0,24% 1119 0,42%
lll.  Zobowigzania krétkoterminowe 52740  21,70% 52879  21,38% 76 740  28,48%
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
PASYWA RAZEM 243096 100,00% 247295 100,00% 269442 100,00%

Kancelaria Rewidentéw i Doradcow KRD Sp. z o.0.
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2. Analiza bilansu — zmiany wielkos$ci bezwzglednych

w tys. PLN

A.
I

AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe
V. Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
l. Zapasy
Il. Naleznosci krétkoterminowe
. Inwestycje krétkoterminowe
IV.  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

PASYWA

A. Kapitat wiasny
l. Kapitat podstawowy
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
lll.  udziaty (akcje) wiasne
IV.  Kapitat zapasowy
V. Kapitat z aktualizacji wyceny
VL. Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII.  zysk (strata) netto
IX.  Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
I Rezerwy na zobowigzania
I Zobowigzania dtugoterminowe
. Zobowigzania krétkoterminowe
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

stan na
31.12.2012

164 083

117 531
2291

0

40 586
3675

79 013

2815
56 413
17 024

2761

243 096

189 898

1183

0
140175
48 925
0

0

0

-385

0

53 198
458

0

52 740
0

243 096

dynamika
w %

2012/2011
99,80%
99,10%
86,42%
100,89%
125,21%
95,32%
479,56%
77,09%
213,60%
239,25%
98,30%

98,15%
100,00%
100,00%
100,41%

-11,35%
98,85%
131,61%
0,00%
99,74%

98,30%

stan na
31.12.2011

164 405

118 593
2 651

0

40 226
2935

82 890

587
73179
7970

1154

247 295

193 478

1183

0

140 175
48 727
0

0

0

3393

0

53 818

348

591

52 879
0

247 295

dynamika w
%

2011/2010
98,95%
99,63%
74,51%
101,03%
78,61%
80,24%
146,94%
97,27%
32,17%
39,93%
91,78%

101,15%
100,00%
100,00%
103,97%

111,49%
68,84%
111,10%
52,79%
68,91%

91,78%

stan na
31.12.2010

166 143

119 038
3558

0
39814
3734

103 299

399
75234
24775

2890
269 442

191 269

1183

0
140175
46 867
0

0

0

3043

0

78 173
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1119
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0
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3. Analiza porownawcza osiagnietych przychodow i poniesionych kosztow

stan na dynamika stan na dynamika w stan na
w tys. PLN 31.12.2012 w % 31.12.2011 % 31.12.2010
AKTYWA 2012/2011 2011/2010
A.  Aktywa trwate 164 083 99,80% 164 405 98,95% 166 143
l. Wartosci niematerialne i prawne 117 531 99,10% 118 593 99,63% 119 038
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 2291 86,42% 2651 74,51% 3558
Ill.  Naleznosci dugoterminowe 0 - 0 - 0
V. Inwestycje diugoterminowe 40586  100,89% 40 226 101,03% 39 814
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3675 125,21% 2935 78,61% 3734
B. Aktywa obrotowe 79 013 95,32% 82 890 80,24% 103 299
l. Zapasy 2815  479,56% 587 146,94% 399
Il. Naleznosci krétkoterminowe 56 413 77,09% 73179 97,27% 75 234
. Inwestycje krétkoterminowe 17024 213,60% 7970 32,17% 24 775
IV.  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2761 239,25% 1154 39,93% 2890
AKTYWA RAZEM 243 096 98,30% 247 295 91,78% 269 442
PASYWA

A.  Kapitat wiasny 189 898 98,15% 193 478 101,15% 191 269
l. Kapitat podstawowy 1183 100,00% 1183 100,00% 1183
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 - 0 - 0
[ll.  udziaty (akcje) wiasne 140175  100,00% 140 175 100,00% 140 175
IV.  Kapitat zapasowy 48 925 100,41% 48 727 103,97% 46 867
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 - 0 - 0
VI.  Pozostate kapitaly rezerwowe 0 - 0 - 0
VII.  zysk (strata) z lat ubiegtych 0 - 0 - 0
VIIl.  zysk (strata) netto -385 -11,35% 3393 111,49% 3043
IX.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 - 0 - 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 53 198 98,85% 53 818 68,84% 78173
l. Rezerwy na zobowigzania 458 131,61% 348 111,10% 313
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 0 0,00% 591 52,79% 1119
lll.  Zobowigzania krétkoterminowe 52 740 99,74% 52 879 68,91% 76 740
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 0 - 0 - 0
PASYWA RAZEM 243 096 98,30% 247 295 91,78% 269 442
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okres okres konczacy  dynamika w  okres koficzacy dynamika w

w tys. PLN konczacy si¢ si¢ % si¢ %
31.12.2012 31.12.2011 2012/2011  31.12.2010  2011/2010

Przychody ze sprzedazy 127 504 153454 83,09% 186 810 82,14%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 119015 132 295 89,96% 151 142 87,53%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 8 489 21159 40,12% 35 668 59,32%
Koszt wlasny sprzedazy 100 969 115084 87,74% 144 747 79,51%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i
ushug 92721 94 835 97,77% 110 454 -
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 8248 20 249 40,73% 34293 59,05%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 26 535 38370 69,16% 42 063 91,22%
Koszt sprzedazy i marketingu 17 966 16 525 108,72% 15 441 107,02%
Koszty ogélnego zarzadu 14 164 18 075 78,36% 19 287 93,72%
Pozostate przychody operacyjne 414 187 221,39% 417 44.86%
Pozostate koszty operacyjne 688 836 82,30% 1078 77,56%
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej -5 869 3121 -188,05% 6674 46,76%
Przychody finansowe 5130 1706 300,70% 1118 152,63%
Koszty finansowe 323 556 58,09% 3210 17,32%
Zysk/strata brutto -1 062 4271 -24,.87% 4582 93,22%
Podatek dochodowy 677 878 17,11% 1538 57,08%
Zysk/strata netto 385 3393 11,35% 3043 111,49%

Zgodnie z danymi wynikajacymi z analitycznego bilansu 1 rachunku zyskow 1 strat, sytuacje
jednostki charakteryzuja:

- majatek firmy ulegt dalszemu niewielkiemu obnizeniu w poréwnaniu z rokiem ubieglym
(spadek o 1,70%) 1 jest to juz drugi rok od kilku lat gdzie nastgpil spadek. Dotychczas
majatek wykazywal tendencje wzrostowg, ktory spowodowany byl gtownie inwestycjami
w jednostkach zaleznych 1 stowarzyszonych a w ostatnich dwoch latach nie bylo tak
znaczacych inwestycji,

- najwigkszy spadek wsrdd pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej] wykazuja
nalezno$ci o 16.766 tys. zt.(spadek prawie o 22,91%), po stronie zrodet finansowania
spadek byt niewielki i rOwnomierny,

- kapital wlasny pozostat prawie na niezmienionym poziomie — nieznacznie zmalal o 3.580
tys. zt. (o 1,85%),

- przychody ogdtem jak spadty o0 24,35% a przychody ze sprzedazy zmalaty o prawie 27%,
tempo spadku kosztow bylo nieznacznie wolniejsze. W efekcie zysk brutto ze sprzedazy
ulegt znacznemu zmniejszeniu prawie o 30%

- strata netto roku obrotowego wyniosta - 385 tys. zl. Wynik ulegl zmniejszeniu w
porownaniu do roku ubieglego o 3.778 tys. zi.
11
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Struktura majatku pozostata prawie na niezmienionym poziomie, nieznacznie wzrost udziat
majatku trwatego z 66,48% do 67,50%, rdwniez praktycznie bez zmian pozostaje struktura

zrodet finansowania majatku.

Korzystnie ksztattujg si¢ przeplywy srodkow pienieznych gdzie Spodtka wykazuje dodatnie
dos¢ wysokie strumienie srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej 1 inwestycyjne;j.
Dodatni strumien z dziatalnosSci inwestycyjnej jest wynikiem otrzymanych dywidend od
spotek zaleznych. Natomiast ujemny strumien z dziatalnos$ci finansowej jest efektem

wyplaconej dywidendy i sptatg kredytow.

4. Wezlowe wskazniki analizy

Wskazniki charakteryzujace dzialalno$¢ jednostki oraz sytuacje¢ majatkowa, finansowa
w roku badanym na tle poprzednich lat uksztaltowaty si¢ w cenach biezacych w nastepujacy

sposob:

Wskazniki rentownosci

miernik
bezpieczny

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2010

Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x100
aktywa ogdtem

5-8

-0,16%

1,37%

1,13%

Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x100
przychody ogdtem

-0,29%

2,18%

1,62%

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x100
kapitaty wiasne

15-25

-0,20%

1,75%

1,59%

Skorygowana rentownosé majatku
zysk netto + (odsetki - pod.doch.od odsetek) x100
aktywa ogdtem

-0,16%

1,51%

1,15%

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

-0,30%

2,21%

1,63%

Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produktow i towardow
przychody ze sprzedazy produktow i towarow

-4,39%

2,46%

3,93%

Diwignia finansowa
rentownos$¢ kapitatu wtasn. - skorygowana rentownos¢ majatku

wsk.
dodatni

-0,04%

0,25%

0,44%

W badanym okresie wszystkie wskazniki rentowno$ci sa ujemne. Majatek pracujacy w
Spolce wypracowal strate w wysokosci 0,16 groszy na jedna ztotowke zaangazowang w
aktywa. Poziom wskaznika rentownosci sprzedazy oznacza ze z kazdej zlotowki sprzedazy

osiagni¢to strate -0,30 groszy.
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wskaznik
Wskazniki ptynnosci finansowej bezpieczny | 31.12.2012 | 31.12.2011 31.12.2010
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc 12-20 1,50 1,57 1,35
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrotowe - zapasy - RMK - naleznoéci z tyt. dost. i ustug pow. 12 mc 1,0 1,44 1,56 1,34
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
inwestycje krétkoterminowe 0,1-0,2 0,32 0,15 0,32
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc
Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.0 1,42 1,95 1,31
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw plynnosci, bedacych relacja majatku obrotowego do
zobowigzan krotkoterminowych — nie wskazuje na wystgpowanie w jednostce zaktocen w
terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. W badanym okresie ulegly one
nieznacznemu pogorszeniu na co mial wplyw znaczny spadek naleznosci. Wszystkie

wskazniki ksztattujg si¢ na bezpiecznym poziomie.

miernik
Wskazniki rotacji (obrotowosc) bezpieczny | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Szybkos¢ obrotu zapasow (w dniach)
Sredni stan zapaéow x 365 (‘:|nl o wsk. malejacy 4,87 117 0,98
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw
Sptyw naleznosci (w dniach)
, . s . . ilo$¢ dni
Sredni stan naleznosci z tvt.'dostaw i uls’fug X 365,dn|' poréwnywalna 144,44 144,47 128,40
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 21p 18
materiatéw
Sptata zobowigzan (w dniach) il0é¢ dni
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni poréwnywalna 82,56 96,05 92,99
koszty dziatalnosci operacyjnej zlp17
Produktywnos¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 2,0 0,52 0,62 0,69

aktywa ogdtem

Na ptynnos¢ srodkéw obrotowych ma wpltyw szybko$¢ obrotu nalezno$ciami 1 zapasami.
Obro6t nalezno$ciami w dniach pozostal na poziomie 144 dni 1 ksztaltuje si¢ na
niekorzystnym poziomie, Swiadczy on o trudno$ciach w windykacji naleznosci. Poprawie

natomiast ulegt wskaznik splaty zobowiazan, ktory spadt z 96 do 82 dni..

Wskaznik produktywnosci aktywow shizacy do oceny efektywnosci gospodarowania
majatkiem wynoszacy 2,00 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyta 2,00 zt

przychodu
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Wstepna analiza bilansu b::;ia:cn;:y 31.12.2012 | 31.12.2011 31.12.2010
Ztota regufa bilansowania
kapitaty wtasne + rezerwy dtugoterminowe x 100 100-150 116,01% 117,89% 115,31%
aktywa trwate
Ztota reguta bilansowania Il
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40 - 80 66,75% 63,79% 74,29%
aktywa obrotowe
Ztota regufa finansowania .
kapitaty wiasne x 100 P | 360,06% 361,85% 245,66%
kapitat obcy
Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate srodki gospodarcze
aktywa trwate x 100 30-50 67,50% 66,48% 61,66%

aktywa ogdtem

Wszystkie powyzsze wskazniki ksztattuja si¢ na bezpiecznym poziomie. Wskaznik ,,Zlotej
reguly bilansowania” (pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym), wyzszy od 100
sygnalizuje prawidlowos$¢ sfinansowania aktywow trwatych kapitatami wlasnymi 1 sprzyja
utrzymaniu rownowagi finansowej jednostki, potwierdza to rowniez wskaznik ,,Ztotej reguty
finansowania”, gdyz zobowiazania jednostki nie przekraczaja polowy kapitatdow witasnych,
czyli nie wptywaja na ostabienie ptynnosci finansowej jednostki.

Wskazniki wyptacalnosci

wskaznik
bezpieczny

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2010

Obciazenie majatku zobowigzaniami
zobowigzania ogétem
majatek ogdtem

21,70%

21,62%

28,90%

Wskaznik zobowigzan do kapitatow wtasnych
zobowigzania ogdétem
kapitaty wtasne + rezerwy

27,71%

27,59%

40,64%

Trwatosc struktury finansowania
kapitaty wiasne + rezerwy dtug. + zob. dtugoterminowe
suma aktywdow

78,30%

78,62%

71,52%

Pokrycie zobowigzan nadwyzka finansowa
zysk netto + amortyzacja roczna
przecietny stan zobowigzan

5,83%

10,02%

8,88%

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym
kapitat wiasny + rezerwy
aktywa trwate

158,86%

159,86%

156,27%

Wszystkie wskazniki (poza ,,pokrycie zobowigzan nadwyzka finansowg) ulegly nieznaczne;j
poprawie. Korzystnie ksztaltuja si¢ wskazniki obcigzenia majatku zobowigzaniami i
wskaznik zobowiazan do kapitatow wlasnym. Wypracowana nadwyzka finansowa pokrywa

zobowigzania biezace tylko w 5,83%.

Caly majatek trwaty firmy jest finansowany kapitalem whasnym.

Zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dzialalno$ci w roku nast¢gpnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Wyniki analizy pordwnawczej na podstawie bilansu oraz rachunku zyskow 1 strat, wskazniki
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charakteryzujace sytuacj¢ majgtkowa oraz finansowa, jak rowniez wyniki badania
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy wskazuja, ze Jednostka jest zdolna do
kontynuowania dziatalno$ci w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszto$ci, tj. przynajmniej w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego

C. Czes$¢ szczegolowa
1. Organizacja rachunkowosci i kontrola wewnetrzna

DokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowo$ci dziatania systemu ksiggowosci
1 powigzanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Naszej ocenie podlegaty w szczegdInosci:

- prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych 1 systemu ich

przetwarzania za pomocg komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdania finansowego,

- przeprowadzanie 1 rozliczanie wynikow inwentaryzacji,

- poprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrzne;.
W wyniku tych ocen w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegodlnych
pozycji sprawozdania finansowego stwierdziliSmy, ze system ksiggowosci 1 dzialajacy
W powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna ogdlnie uzna¢ za prawidtowe. Nie
bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych
systemow.
Za ustanowienie 1 wprowadzenie systemu kontroli wewng¢trznej odpowiedzialny jest Zarzad
1 on ocenia potencjalne koszty 1 korzy$ci wdrozenia 1 utrzymania okre§lonych procedur
kontroli wewnegtrzne;j.
Kontrola wewngtrzna powinna dostarcza¢ zarzadowi zapewnienia w rozsadnych granicach,
1z aktywa spolki sa zabezpieczone przed nieuprawnionym ich wykorzystaniem, oraz
ze transakcje dokonywane sa zgodnie z ustanowionymi w Spolce uprawnieniami, a nastepnie
poprawnie ksiggowane w celu umozliwienia sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie
Z wymogami prawa.
Badana jednostka nie powolala instytucjonalnej kontroli wewngtrznej. Naczelng funkcje
kontroli sprawuje Zarzad i kierownicy komorek organizacyjnych. Pracownicy posiadaja
przydziaty czynnos$ci i obowigzkéw. Majatek trwaly i obrotowy chroniony jest umowa
ubezpieczeniowa.
Ochrona dostepu do informacji o firmie jest wystarczajgca. Dane statystyczne gromadzone sg
w postaci wydrukéw komputerowych oraz na nosnikach magnetycznych. Nad catoksztalttem
obrotu materialowego oraz ponoszonych przez Spédtke wydatkoéw, nadzoér sprawuje Zarzad
1 kierownicy komorek.
Dokumenty ksiggowe sa akceptowane kosztowo i1 opisywane w elektronicznym systemie
obiegu dokumentéw 1 automatycznie przenoszone do Systemu Finansowo-Ksiegowego.
Badanie systemu kontroli wewngtrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze
si¢ ona ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej procesu zakupow
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1 sprzedazy, obrotu srodkami pieni¢znymi i wynagrodzen. Nie mialo ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczgcych niedociggnig¢ w dzialaniu systemu kontroli
wewngtrznej.

Sprawozdanie finansowe Spoiki sporzadzane jest zgodnie z MSR na podstawie art. 45 ust 1b 1
Ic ustawy. Stosowane przez Spotke zasady (polityka) rachunkowos$ci zgodne s3 z
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej/Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSSF/MSR), a w zakresie nie uregulowanym w MSSF/MSR
zgodne z postanowieniami ustawy o rachunkowos$ci 1 odpowiednie do specyfiki 1 poziomu
aktywnosci spotki. W badanym okresie nie ulegly one zmianie. Ewidencja prowadzona jest
na podstawie Zakladowego Planu Kont wprowadzonego Zarzadzeniem Prezesa.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone jest przez zewngtrzne biuro rachunkowe w programie
finansowo - ksiggowym SAP.

Podstawe ujgcia operacji gospodarczych w ksiegach rachunkowych stanowia dowody
ksiegowe spetniajgce wymogi przepisOw rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, zaakceptowane
1 zakwalifikowane do wujecia w ksiggach rachunkowych. Dokumenty sa ksiggowane
1 archiwizowane w sposob umozliwiajacy powigzanie dowodu z zapisami ksiggowymi.
Stwierdzono kompletnos¢ 1 prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz dokonanych tam zapisoéw
w powigzaniu z dowodami ksiggowymi.

Sposob przechowywania ksigg 1 dokumentdéw nie budzi zastrzezen.

2. Inwentaryzacja

W badanym okresie przeprowadzono inwentaryzacje nastepujacych sktadnikdw majatku:

- $rodkow pienieznych w kasie - w drodze spisu z natury wg stanu na dzien
31.12.2012 r.,

- $rodkow pienieznych w bankach - drogg uzyskania potwierdzen bankow wg stanu na
dzien 31.12.2012r,,

- warto$ci niematerialnych i prawnych — drogg poréwnania danych z ksiag z
odpowiednimi dokumentami zrodlowymi, stwierdzenia przydatnosci do uzytkowania na
dzien 31.12.2012 r.

- nalezno$ci i zobowigzan - drogg uzyskania potwierdzen sald od kontrahentow,

- towaréw — w drodze spisu z natury na dzien 31.12.2012 r.,

- kapitalbw — droga pordéwnania danych z ksiag rachunkowych z odpowiednimi
dokumentami zrodtowymi 1 weryfikacji realnej wartosci powyzszych sktadnikow

- pozostatych sktadnikow aktywow i1 pasywow — wg metod zgodnych z ustawg o
rachunkowosci.

3. Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Infovide S.A.
(aktualnie InfovideMatrix SA.) z dnia 11 lipca 2006 r. sprawozdania finansowe Spotki
poczawszy od 2006 roku sporzadzane sg na podstawie art. 45 ust 1b 1 ust 1¢ zgodnie z
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Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami oglaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i1 aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu, ktore wyceniane sag w wartosci godziwej, a skutki wyceny
ujmowane s3 w przychodach lub kosztach finansowych.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartos$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne wyceniane sa wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe i odpisy aktualizujace z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Sa one amortyzowane metoda liniowa w okresie odpowiadajagcym im szacowanemu
okresowi ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualne;.

Okresy amortyzacji w latach dla poszczeg6lnych rodzajow srodkow wynosza:

- oprogramowanie komputerow 2-10,
- pozostate wartosci niematerialne i prawne 2-10,
- inwestycje w obcych obiektach 10,
- urzadzenia techniczne 2-5,
- Srodki transportu 5-10,
- pozostate (w tym urzadzenia biurowe) 2-10

W przypadku wartos$ci niematerialnych 1 prawnych, dla ktorych nie dokonuje si¢ odpisow
aktualizujacych, przeprowadzany jest coroczny test na trwata utrate wartosci.

Zapasy — materialy 1 towary - ewidencjonowane sa wg cen zakupu, z uwzglednieniem
zasady ostroznej wyceny. Rozchod materiatdéw i towaréw odbywa si¢ wg zasady FIFO - ,,
pierwsze weszto pierwsze wyszto”.

Nalezno$ci wyceniane sa w wysokosci, w jakiej powstaly w kwocie wymagajacej zaptaty z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Naleznosci wyrazone w walutach obcych
wycenione zostaty, na dzien bilansowy po kursie natychmiastowej wymiany, za ktory Spotka
przyjeta $redni kurs ustalony przez NBP dla danej waluty.

Spotka dokonuje 100% odpisu aktualizujacego na naleznosci, ktoérych termin ptatnosci
uplynal powyzej 360 dni oraz na naleznosci dochodzone na drodze sadowej lub
kwestionowane przez dtuznikow.

Srodki pieniezne i kapitaty wyceniono wg wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone
w walutach obcych wycenione zostalty wg Sredniego kursu ustalonego na dzien bilansowy
dla danej waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spotke kurs natychmiastowej wymiany.

Zobowigzania wycenione zostaly w warto$ci nominalnej lub w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenione zostaly na dzien bilansowy po
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spotke kurs
natychmiastowe] wymiany.
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Wylaczeniu z powyzszej reguly podlegaja zobowigzania finansowe, ktoérych (zgodnie z
warunkami umowy) uregulowanie nastepuje droga wydania aktywow finansowych innych
niz $rodki pieni¢zne lub droga wymiany na instrumenty finansowe.

Réznice kursowe powstate na dzien wyceny odniesione zostaly w koszty lub przychody
finansowe.

Rozliczenia migdzyokresowe

- czynne obejmuja wydatki dotyczace okresdw nastepujacych po okresie objetym
sprawozdaniem finansowym i1 wyceniane sg w wysokosci faktycznie poniesione;.

- bierne stanowia uzyskane $wiadczenia przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy,
ktore nie stanowig jeszcze zobowigzania do zaplaty.

- przychodow obejmuja w szczeg6lnosci otrzymane lub nalezne $rodki z tytutu Swiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszite
zobowigzania, ktorych warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac.

Kredyty i pozyczki oprocentowane w momencie poczatkowego ujecia, sg one ujmowane wg
ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych S$rodkow pienig¢znych,
pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu i pozyczki.

W nastepnym okresach, sg wyceniane wg zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Jezeli wycena kredytow 1 pozyczek wedluig skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w
istotny sposob od wyceny w kwocie wymagajacej zaptaty, zobowigzanie wyceniane sg na
dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. powigkszone o odsetki naliczone
memoriatowo.

3.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne Iub uzyskane korzysci
ekonomiczne o wiarygodnie okreslonej wartosci. Uymowane sg one w okresach, ktorych
dotycza.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, ustala si¢ na dzieh bilansowy
proporcjonalnie do stopnia jej zaawansowania, jezeli stopien ten, jak rowniez
przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caly czas jej realizacji (mierzone
iloscig godzin dla poszczegdlnych cztonkow zespotu projektowego), mozna ustalic w
sposOb wiarygodny. Stopien zaawansowania mierzy si¢:

- zaawansowanie wykonania projektu ustala si¢ poprzez udzial rzeczywiscie
przepracowanych godzin w projekcie w stosunku do zaplanowanej ilo$ci godzin dla
poszczegdlnych grup konsultantdw zaangazowanych w wykonanie projektu dla zlecen z
wynagrodzeniem ryczattowym.

Budzet planowanych godzin jest weryfikowany nie rzadziej niz na koniec kazdego
kwartatu przez Kierownika Projektu.
N
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- liczba przepracowanych godzin bezpos$rednich wykonania ustugi — dla zlecen z
wynagrodzeniem godzinowym.

Dla danego kontraktu przychody wykazywane za dany okres sprawozdawczy ustalane sg z
uwzglednieniem przychodéw wykazanych w okresach poprzednich. Bez wzgledu na
zastosowany sposob ustalania przychodoéw, na wynik finansowy wplywaja przewidywane
straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowa.

»Naleznosci z wyceny kontraktow” 1 ,,zobowigzania z wyceny kontraktow” ustalane sg dla
kazdego kontraktu osobno 1 prezentowane rozdzielnie bez kompensowania poszczeg6lnych

pozycji.

Na wynik z dziatalnosci gospodarczej Spotki wplywaja ponadto:

- pozostate przychody 1 koszty operacyjne, posrednio zwigzane z dzialalnoscig Spotki,
w tym w szczegolnosci zyski 1 straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,

- przychody 1 koszty finansowe, w tym w szczego6lnosci z tytutu odsetek 1 wyniku
pomigdzy ujemnymi i dodatnimi réznicami kursowymi.

Wynik z dziatalnosci gospodarczej brutto koryguja:
- biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych.
- aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalane s3 wg stawek
obowiazujacych w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidziane] w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsSciowymi, ktore spowoduja w przysztoSci zmniejszenie
podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej zaptaty w przysztosci, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich rdéznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy
opodatkowania w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow 1 strat cze$¢ odroczona stanowi rdéznice pomiedzy
stanem rezerw 1 aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

4. Zdarzenia po dacie bilansowej

Nie wystapity zdarzenia mogace mie¢ wptyw na wynik finansowy Spoiki.

o
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Kompletnos¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego i
sprawozdania z dzialalnosci jednostki

. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochodow, informacje
dodatkowe i objasnienia

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnos$ci przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego.

Stosowane przez Spotke zasady wyceny aktywdéw 1 pasywoOw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo 1
kompletnie opisane w informacjach objasniajacych.

Spotka dokonata prawidlowej wyceny i prezentacji poszczegdlnych sktadnikéw aktywow
1 pasywoOw oraz przychodow 1 kosztow w sprawozdaniu finansowym.

Dane liczbowe ujete w dodatkowych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowe] 1 sa
zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

5.2. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

5.3

Zestawienie Zmian w Kapitale wlasnym wykazuje prawidlowe powigzanie z ze

sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow .

Zmiana stanu kapitalow wlasnych wynika z:

BO 193 478 tys. zt.
zwigkszenia 0,00 tys. zi.
(wynik roku biezacego)

zmniejszenia : -3 580 tys. zl.
wynik roku biezacego - 385 tys. zh.

wyptata dywidendy -3 195 tys. zt.

BZ 189 898 tys. zt.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych
Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zostal metoda posrednia 1 wykazuje
prawidlowe powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z

catkowitych dochodéw oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

Zmiana stanu Srodkdéw pienieznych wynosi + 8 937 tys. zt z tego :

- z dzialalnos$ci operacyjne;j 9 540 tys. zl.
- z dzialalnosci inwestycyjne;j 3 151 tys. zl
- z dzialalnos$ci finansowe;j -3 754 tys. zt.

5.4. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
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zostalo sporzadzone w sposdb wyczerpujacy wymogi zawarte w art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych. Dokonali§my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w
nim informacji, ktérych bezposrednim Zroédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

D. Informacje i ustalenia koncowe
1. Zgodnos¢ z przepisami prawa
Oswiadczenia Zarzadu

Kancelaria Rewidentow i Doradcéw KRD Sp. z o. o oraz kluczowy Biegly Rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka
przestrzegala przepisOw prawa.

Oswiadczenia bieglego rewidenta

Kancelaria Rewidentow 1 Doradcow KRD Sp. z 0. 0 oraz nizej podpisany biegly rewident
potwierdzaja, 1z s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg oni
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i1 niezaleznej opinii o
sprawozdaniu finansowym Spoéiki Infovide-Matrix SA.

2. Ustalenia koncowe

1. Podsumowaniem wynikow badania jest opinia stanowigca odrgbny dokument.
Kontynuowanie dzialalnosci Spotki na dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone.
2. Raport zawiera 21 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego rewidenta

stron.

Wiestawa Kepczynska-Skiba
wpisana na liste biegtych rewidemfow
pod numerem 7324

kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imi

Kancelarii Rewidentow i Doradcow
KRD Sp.zo.o0

03-707 Warszawa

ul. Florianska 8/2

Warszawa dnia 14.03.2013 r.
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