KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport roczny RS 2012
(zgodnie z § 82 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259

z pézn. zm.)

dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlang, handlowa lub ustugowa

za rok obrotowy 2012 obejmujacy okres od 2012-01-01 do 2012-12-31
zawierajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF w walucie zt.

data przekazania: 2013-03-29

KGHM Polska Miedz S.A.

(skrécona nazwa emitenta)
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(kod pocztowy)
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(petna nazwa emitenta)

Przemyst surowcowy
(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie/ branza)

LUBIN

(miejscowosé)

M. Sklodowskiej — Curie 48
(ulica) (numer)
(telefon) (fax)
irekghm.pl www.kghm.pl
(e-mail) (www)
(NIP) (REGON)
PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o.
(podmiot uprawniony do badania)
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
rok 2011 rok 2011
rok 2012 przeksztatcony rok 2012 przeksztatcony
okres od 2012-01-01 okres od 2011-01-01 okres od 2012-01-01 okres od 2011-01-01
do 2012-12-31 do 2011-12-31 do 2012-12-31 do 2011-12-31
1. | Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 26 704 865 22 107 230 6 398 520 5339 782
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 594 269 13 231 812 1579 995 3196 013
Zysk przed opodatkowaniem 6 448 325 13 367 836 1545 027 3228 868
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 802 693 11 067 430 1150 731 2673228
II. | Zysk netto ogétem 4 802 693 11 127 061 1150 731 2 687 631
111. | Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 4 802 015 11 126 514 1 150 569 2 687 499
IV. | Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 678 547 162 132
V. | Inne catkowite dochody ( 739 605) 297 218 (177 210) 71790
VI. | taczne catkowite dochody 4 063 088 11 424 279 973 521 2 759 421
VIL chzne gabkqwite dochody przypadajace akcjonariuszom Jednostki 4 066 884 11 405 538 974 431 2 754 894
Dominujacej
VIIIL. | taczne catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom na udziaty
niékontrolujace (3796) 18 741 ( 910) 4527
IX. | Tlos¢ akeji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
Zysk netto na jedna akcje zwyktg (w zt/EUR) przypadajacy
X. akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 24,01 55,64 5,75 13,44
XI. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 5521 182 9 098 660 1322883 2197 691
XII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 762 490) 3048 579 (2578 707) 736 354
XIII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 428 657) (2 978 408) (1061112) ( 719 405)
XIV. | Przeptywy pieniezne netto razem (9 669 965) 9 168 831 (2 316 936) 2 214 640
Stan na Stan na Stan na Stan na
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
XV. | Aktywa trwate 23762 176 12132738 5812 381 2 746 952
XVI. | Aktywa obrotowe 9 854 075 18 516 811 2410 370 4 192 359
XVII. | Aktywa razem 33616 251 30 649 549 8222 751 6939 311
XVIII. | Zobowigzania dtugoterminowe 7 119 676 2827 280 1741519 640 120
XIX. | Zobowigzania krétkoterminowe 4 786 602 4 432 081 1170 834 1 003 460
XX. | Kapitat wlasny 21709 973 23390 188 5 310 398 5295731
XXI. | Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace 231 585 288 844 56 647 65 397

Sredni kurs w okresie*

Kurs na koniec okresu

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

4,1736
4,0882

4,1401
4,4168

*Kursy stanowiq S$rednie arytmetyczne biezacych kurséw S$rednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca odpowiednio

20122011 r.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
KGHM Polska Miedz Spé6tka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej KGHM Polska Miedz Spélka Akcyjna (zwanej dalej ,,Grupga”), w ktérej jednostka
dominujgcg jest KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna (zwanej dalej ,,Jednostka Dominujaca™)
z siedzibg w Lubinie przy ulicy Marii Sklodowskiej-Curie 48, obejmujgcego skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 r., ktére po stronie
aktywOw oraz zobowiazan i kapitalu wlasnego wykazuje sume 33.616 min zl, skonsolidowane
sprawozdanie z zyskéw lub strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zysk
netto w kwocie 4.803 min z}, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujace laczne calkowite dochody w kwocie
4.063 mln zl, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa
o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowo$ci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6Zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnos$ci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
(a) przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajch pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanle finansowe nie zawiera istotnych bledoéw i przeoczen.
Badanie obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Grupe oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, a takze ogélna ocene jego prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo
wysiarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

qr PNcewaterhouseCoopers Sp. z o.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
KGHM Polska Miedz Spélka Akcyjna (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy na dzien
31 grudnia 2012 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska;

(b) jestzgodne w formie i treSci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;
(c) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjne;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieré6w warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (,Rozporzadzenie”
— Dz. U. nr 33 poz. 259, z p6Zn. zm.) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., sp6lki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Marcin Sawicki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 27 marca 2013 .



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

KGHM Polska Miedz Spélka Akcyjna

Niniejszy raport zawiera 17 kolejno ponumerowane strony i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 .

Ogolna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedZz Spéltka Akcyjna
(,Grupa”) jest KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna (,Jednostka Dominujaca”) z siedziba
w Lubinie, przy ulicy Marii Sklodowskiej-Curie 48.

Jednostka Dominujaca powstala w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa paristwowego
pod nazwa Kombinat Gérniczo-Hutniczy Miedzi na podstawie art. 5 Ustawy z dnia
13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz. U. Nr 51, poz. 298
z p6in. zm.). Akt zalozycielski Jednostki Dominujacej sporzadzono w formie aktu
notarialnego w Indywidualnej Kancelarii Notarialnej nr 18 w Warszawie w dniu
9 wrzeénia 1991 r. i zarejestrowano w Rep. Nr 8648/91. W dniu 29 czerwca 2001 r. Sad
Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dokonal wpisu Jednostki Dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 23302.

W roku obrotowym objetym badaniem Jednostka Dominujaca prowadzila dzialalno$é¢
w oparciu o koncesje wydane przez Ministra Ochrony Srodowiska, Zasobéw Naturalnych
i Le$nictwa.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce Dominujacej nadano dnia
14 czerwca 1993 r. numer NIP 692-000-00-13. Dla celéw statystycznych Jednostka
Dominujgca otrzymala dnia 13 sierpnia 2003 r. numer REGON 390021764.

Zarejestrowany kapital akeyjny Jednostki Dominujacej na dziefi 31 grudnia 2012 r. wynosit
2.000 mln z} i skladal sie z 200.000.000 akcji 0 wartosci nominalnej 10,00 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien 27 marca 2013 r. akcjonariuszami Jednostki
Dominujace;j byli:

Nazwa Liczba Wartoéé nominalna Typ %

akcjonariusza posiadanych posiadanych akcji posiadanych posiadanych

akgji (z1) akgji glosow

Skarb Panstwa 63.589.900 635.899.000 zwykle 31,79
Pozostali

akcjonariusze 136.410.100 1.364.101.000 zwykle 68,21

200.000.000 2.000.000.000 100,00

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Grupy bylo gléwnie:

kopalnictwo rud metali,

produkcja metali niezelaznych i szlachetnych oraz soli,

produkcja wyrob6éw z miedzi i metali szlachetnych,

odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi,
zagospodarowanie odpadéw,

sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej platnosci lub kontraktu,
dzialalno$é geologiczno-poszukiwawcza, badania i analizy techniczne,
produkcja maszyn i urzadzen gérniczych, produkcja kruszyw drogowych,
uslugi transportowe,

uslugi z zakresu badan, analiz i projektowania.



Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)
h. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki Dominujacej byli:

Herbert Wirth Prezes Zarzadu,
Maciej Tybura I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
(do 28 czerwca 2012 1.),
* Wlodzimierz Kicifiski ~ Czlonek Zarzadu (od 28 czerwca 2012 1.);
na dzien 31 grudnia 2012 r. pehnil funkcje I Wiceprezesa
Zarzadu ds. Finansowych,
e Wojciech Kedzia Czlonek Zarzadu;
na dzien 31 grudnia 2012 r. pehil funkcje Wiceprezesa
Zarzadu ds. Produkgji,
° Dorota Wioch Czlonek Zarzadu (od 28 czerwca 2012 1.);
na dzief 31 grudnia 2012 r. pehlnila funkcje Wiceprezesa
Zarzadu ds. Rozwoju,
° Adam Sawicki Czlonek Zarzadu (od 1 wrze$nia 2012 1.);
na dzien 31 grudnia 2012 r. pelil funkcje Wiceprezesa
Zarzadu ds. Korporacyjnych.



pa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.

ort z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rgk obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I. Ogoblna charakterystyka Grupy (cd.)

i. W sklad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz Spélka Akcyjna na dzief 31 grudnia 2012 r. wchodzily nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka powigzania | Metoda Podmiot badajacy Rodzaj opinii (*)
kapitalowego (% wlasnosci) konsolidacji | sprawozdanie finansowe
KGHM Polska MiedZ S.A. Jednostka Dominujaca pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. Bez zastrzezen
Biowind Sp. z 0.0. posrednio zalezna (100%) pelna Nie podlega badaniu -
Bipromet S.A. zalezna (66%) pelna Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0. | posrednio zalezna (33,66%) pelna Nie podlega badaniu -
Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0. o. Z objasnieniem dotyczacym zastosowania MSSF
CBJ Sp.zo.0. zalezna (100%) pelna Sp.k. PO raz pierwszy.
Do dnia podpisania niniejszego raportu opinia
Centroziom Wroclaw S.A. posrednio zalezna (85%) pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. nie zostala wydana.
DFM ZANAM — LEGMET
Sp.zo.o. zalezma (100%) pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
Odmowa wyrazenia opinii dotyczaca
sporzadzenia sprawozdania finansowego przy
Ecoren DKE Sp. z 0.0. posrednio zalezna (100%) pelna Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z o.0. zalozeniu braku kontynuacji dzialalnosci.
Energetyka Sp. z 0.o0. zalezna (100%) pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
' Fermat1S.Arl zalezna (100%) pelna Nie podlega badaniu -
Fermat2S.arl posrednio zalezna (100%) pelna Nie podlega badaniu -
Fermat 3S.arl posrednio zalezna (100%) pelna Nie podlega badaniu -
Z objasnieniem dotyczacym sporzadzenia
sprawozdania przy zalozeniu kontynuacji
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. posrednio zalezna (100%) pelna Ernst & Young Audit Sp. z o.0. dzialalnosci.
Z objasnieniem dotyczacym sporzadzenia
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. sprawozdania przy zalozeniu kontynuacji
SKA. posrednio zalezna (100%) pelna Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. dzialalnosci.
Polska Grupa Uzdrowisk Z objasnieniem dotyczacym sporzadzenia
Sp. z 0.0. (dawniej Fundusz sprawozdania przy zalozeniu kontynuacji
Uzdrowiska 01 Sp. z 0.0.) posrednio zalezna (100%) pelna Ernst & Young Audit Sp. z 0.o0. dzialalno$ci.

=
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
port z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
e k obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

e —

I. Ogélna charakterystyka Grupy (cd.)

Nazwa jednostki Charakterystyka powiazania | Metoda Podmiot badajacy Rodzaj opinii (*)
kapitalowego (% wlasnosci) konsolidacji | sprawozdanie finansowe
Fundusz Uzdrowiska o1
Sp.z0.0.S.KA. (od
09.01.2013r. Polska Grupa
Uzdrowisk Sp. z 0.0. S.K.A.) posrednio zalezna (100%) pelna Ernst & Young Audit Sp. zo.0. Bez zastrzezen
Instytut Studiéw Podatkowych
Modzelewski
INOVA Sp. z 0.0. zalezna (100%) pelna i Wspélnicy — AUDYT Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
INTERFERIE S.A. posrednio zalezna (67,71%) pelna Ernst & Young Audit Sp. zo.0. Bez zastrzezen
Interferie Medical SPA Sp.z0.0. | poSrednio zalezna (89,46%) pelna Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
KGHM AJAX MINING INC. posrednio zalezna (80%) pelna Ernst & Young LIP Chartered Accountants | Bez zastrzezen
KGHM CUPRUM Sp. zo.0. — Do dnia podpisania niniejszego raportu opinia
CBR zalezna (100%) pelna 4AUDYT Sp. z 0.0. nie zostala wydana.
KGHM Ecoren S.A. zalezna (100%) pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
KGHM Kupfer AG zalezna (100%) pelna Nie podlega badaniu -
KGHM I Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych zalezna (100%) pelna Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
KGHM II Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych zaleina (100%) pelna Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
KGHM III Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych zalezna (100%) pelna Emnst & Young Audit Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
KGHM Kupferhandelsges.
mb.H.iL. zalezna (100%) pelna Nie podlega badaniu -
KGHM LETIA S.A, zalezna (85,45%) pelna Grupa Audyt Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
KGHM Metraco S.A. zale7na (100%) pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
|2
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.

port z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Nazwa jednostki Charakterystyka powigzania | Metoda Podmiot badajacy Rodzaj opinii (*)
kapitalowego (% wlasnosci) konsolidacji | sprawozdanie finansowe
KGHM (SHANGHATI)
COPPER TRADING CO., LTD. | zalezna (100%) pelna Orient Best Certified Public Accountants Bez zastrzezen
KGHM TFI S.A. zalezna (100%) pelna Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
Mercus Software Sp. z 0.0. posrednio zalezna (100%) wylaczona Nie podlega badaniu -
Miedziowe Centrum Zdrowia Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw PIAST
S.A. zalezna (100%) pelna Sp.zo.0. Bez zastrzezen
NITROERG S.A. zalezna (85%) pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
Przedsigbiorstwo Budowy Z objasnieniem w zakresie zobowigzan
Kopalni PeBeKa S.A. zalezna (100%) pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. warunkowych.
Przedsiebiorstwo Budowlane Do dnia podpisania niniejszego raportu opinia
Katowice S.A. posrednio zalezna (58,08%) pelna Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. nie zostala wydana.
Grant Thornton Frackowiak Spétka z Z objasnieniem dotyczacym zawigzania rezerwy
PHP Mercus Sp. z 0.0. zalezna (100%) pelna ograniczona odpowiedzialnoécig Sp.k. na sprawe sporng.
posrednio zalezna
Sugarloaf Ranches Limited (100% - udzial rzeczywisty) pelna Nie podlega badaniu -
Kancelaria Bieglych rewidentéw AKTYWA
PHU Lubinpex Sp. z 0.0. posrednio zalezna (100%) pelna Sp.zo.0. Bez zastrzezen
Kancelaria Bieglego Rewidenta Bronislawa
PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. | posrednio zalezna (100%) pelna Dydyna Bez zastrzezen
POL-MIEDZ TRANS Sp. z0.0. | zaleina (100%) pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
Towarzystwo Ubezpieczen FINANS-SERVIS Zesp6t Doradcow
Wzajemnych Cuprum posrednio zalezna (100%) wylgczona Finansowych — Ksiggowych Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
Uzdrowisko Cieplice Sp. zo.0. | posrednio zaleina (91,67%) pelna Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
Uzdrowisko Polczyn S.A. posrednio zalezna (90,45%) pelna Ernst & Young Audit Sp. z o.0. Bez zastrzezen
Uzdrowisko Swieradow-
Czerniawa Sp. z 0.0. posrednio zalezna (87,74%) pelna Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Bez zastrzezen

-
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
ort z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Nazwa jednostki Charakterystyka powigzania | Metoda Podmiot badajacy Rodzaj opinii (*)
kapitalowego (% wlasnosci) konsolidacji | sprawozdanie finansowe

Z objasnieniem dotyczacym obowigzku podjecia
Warszawska Fabryka Platerow Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw PIAST | uchwaly odno$nie kontynuacji dzialalnosci spolki
Hefra S.A. posrednio zalezna (98,5%) pelna Sp.zo.0. oraz braku mozliwosci obserwacji spisu z natury.

Z objaénieniem dotyczacym ewentualnego
zagrozenia kontynuacji dzialalnosci i planu
naprawczego jaki ma zosta¢ podjety przez Zarzad
oraz braku publikacji sprawozdania za okres

Walcownia Metali poréwnywalny do Monitora Polski B oraz korekty
Niezelaznych Labedy S.A. posrednio zalezna (84,96%) pelna REWIT POLUDNIE Sp. z 0.0. dotyczjcej lat ubieglych.

Do dnia podpisania niniejszego raportu opinia
WPEC w Legnicy S.A. posrednio zalezna (85%) pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. nie zostala wydana.

Z objasnieniem dotyczacym obowiazku podjecia
uchwaly odnos$nie kontynuacji dzialalnosci

Zaglebie Lubin S.A. zalezna (100%) pelna Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. spolki.

Zespo6t Uzdrowisk Klodzkich

S.A. posrednio zaleina (91,8%) pelna Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
0929260 B.C U.L.C. posrednio zalezna (100%) pelna Nie podlega badaniu -

Grupa Kapitalowa KGHM

INTERNATIONAL LTD.(**),

w ktorej jednostka dominujacg | udzial Jednostki Dominujacej w

jest KGHM KGHM INTERNATIONAL LTD.

INTERNATIONAL LTD. wynosi 100% pelna PricewaterhouseCoopers LLP Bez zastrzezen

(*) Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wehodzacych w sktad Grupy zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 T.
(**) Struktura Grupy Kapitalowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zostala zaprezentowana w Nocie nr 4 Polityki rachunkowosci i innych informacji objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogo6lna charakterystyka Grupy (cd.)

J-

KGHM Polska Miedz S.A. jest Jednostka Dominujacg w Grupie, w sklad ktérej na koniec
roku badanego wchodzilo 84 spélek zaleznych (w tym 82 skonsolidowanych spélek
zaleznych). W roku obrotowym:

. objeto kontrola 35 spélek, w tym w ramach akwizycji spétki Quadra FNX Mining
Ltd. (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.) objeto kontrolg lacznie 34 spélki;

o utworzono dwie spélki zalezne;
. dodatkowo zwiekszono udzial w jednej spblce zaleznej poprzez zakup dodatkowych
akeji.

Ponadto Grupa, na dzien konczacy okres sprawozdawczy, posiadala dwie jednostki
stowarzyszone, z ktérych jedna zostala wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metoda praw wlasno$ci oraz dwa wspdlne przedsiewziecia, ktérych dane
zostaly rowniez wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw
wlasnoéci.

Na koniec roku poprzedzajacego rok badany Grupa skladala sie¢ z 47 spblek zaleznych
(w tym 45 skonsolidowanych spélek zaleznych). Ponadto Grupa posiadata dwie jednostki
stowarzyszone, z ktérych dane jednej jednostki zostaly wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu metoda praw wlasnoSci. W poprzednim okresie sprawozdawczym
dokonano zbycia udzialéw jednej jednostki stowarzyszonej oraz trzech spélek zaleznych,
a takze zlikwidowano trzy sp6lki zalezne.

Sklad Grupy Kapitalowej oraz skutek zmian w strukturze Grupy w badanym okresie
sprawozdawczym zostal opisany w Nocie nr 4 Polityki rachunkowosci i innych
informacji obja$niajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka Dominujgca jest emitentem papieréw wartoSciowych dopuszczonych
do obrotu na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska. Grupa stosuje MSSF od roku 2005.



II.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 14, spélke wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Marcina Sawickiego (numer w rejestrze
11393).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy uchwala
nr 31/VII/10 Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej z dnia 16 kwietnia 2010 r.
na podstawie paragrafu 20, punkt 2 Statutu Jednostki Dominujacej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu w dniu 25 maja 2010 .
w okresie od 20 lutego do 27 marca 2013 r.



II1.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
3L12.2012r. 3L12.2011r.* 3L12.20127T, 31.12.20117T,
min zi minzi minzl (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 23.762 12,133 11.629 95,8 70,7 39,6
Aktywa obrotowe 9.854 18.517  (8.663) (46,8) 29,3 60,4
Aktywa razem 33.616 30.650 2.966 9,7 100,0 100,0
ZOBOWIAZANIA
I KAPITAL WEASNY
Kapitat wlasny 21710 23.391 (1.681) (7,2) 64,6 76,3
Zobowigzania
dlugoterminowe 7.120 2.827 4293 >100,0 21,2 9,2
Zobowigzania
krétkoterminowe 4.786 4.432 354 8,0 14,2 14,5
Zobowiazania
i kapitat wlasny
razem 33.616 30.650 2.966 9,7 100,0 100,0
* dane przeksztalcone

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Udzial w przychodach
2012r. 2011r.* 20127T. 2011r.
miln z1 min zk min zt (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 26.705 22,107 4.598 20,8 100,0 100,0
Koszty sprzedanych
produktow, towarow
i materialow (18.079) (11.631) (6.448) 55,4 67,7 (52,6)
Zysk brutto
ze sprzedazy 8.626 10.476 (1.850) 7,7 32,3 47,4
Zysk netto 4.803 11.128 (6.325) (56,8) 18,0 50,3
* dane przeksztalcone
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Udzial w przychodach
2012T. 2011T. 2012r. 2011r.
min zi minzl * minz (%) (%) (%)
Zysk netto 4.803 11.128 (6.325) (56,8) 18,0 50,3
Inne calkowite dochody (740) 297 (1.037) <(100,0) (2,8) 14
Eaczne calkowite
dochody 4.063 11425  (7.362) (64,4) 15,2 51,7

* dane przeksztalcone
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I11.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych

pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowsg oraz

wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$é gospodarczg Grupy, jej zysk za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowsa i finansowsa
na dzien koriczacy okres sprawozdawcezy w poréwnaniu z okresem poprzedzajacym charakteryzujg

nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnoéci

- szybkos¢é obrotu naleznoSci

- szybkosé obrotu zapasow
Wskazniki rentownosci

- rentowno$¢ sprzedazy netto

- rentownoé¢ sprzedazy brutto

- ogblna rentowno$¢ kapitalu
Wskazniki zadluzenia

- stopa zadluzenia

- szybko$éé obrotu zobowigzan

Wskazniki plynnosci
- wskaZnik plynnosci I

- wskaznik plynno$ci IT

Inne wskazniki

- efektywna stawka podatku dochodowego

* dla danych przeksztalconych

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekécie wynikéw dzialalnosci i osigganych
wskaznikow. Szczegélowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy dzialalnosci

Grupy i jej uwarunkowan.

2012r.

38 dni
64 dni

18%

27%
21%

35%
40 dni

31.12.201271.

2,1

25,5%

2011 r.*

27 dni
76 dni

50%
43%

58%

24%
25 dni

31.12.2011 r.*

4,2
3,6

20,8%
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II1.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniosl
w badanym roku 2,4% (2011 r.: 4,6%).

Poréwnywalno$¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2011 oraz 2012, a tym
samym warto$¢ informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze byé
ograniczona z uwagi na zmiany zasad rachunkowoéci dotyczacych wezeéniejszego zastosowania
przez Grupe, zgodnie z przepisami przej$ciowymi, zmian do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”.
Wprowadzone w Grupie zmiany dotyczyly ujmowania zyskéw/strat aktuarialnych w innych
catkowitych dochodach (za wyjatkiem zyskéw/strat aktuarialnych z tytulu nagrdd jubileuszowych),
a nie jak dotychczas w zysku lub stracie. Dodatkowo Grupa zmienila zasady ujmowania
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przyznanych spétkom Grupy praw do emisji
gazbéw cieplarnianych. Zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji zostaly opisane w punkcie
2.1.2 Polityki rachunkowos$ci i innych informacji objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na zysk oraz sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy:

o Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 33.616 mln z}. W ciagu roku suma
aktywow zwiekszyla sie 0 2.966 mln zl, tj. o 9,7%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie zwiekszeniem stanu kredytéw, pozyczek, dluznych papieréw wartoSciowych
i zobowigzai z tytulu leasingu finansowego o kwote 2.560 mln zl. W roku obrotowym
wypracowano zysk netto w kwocie 4.803 mln zl. Jednostka Dominujaca wyplacila
dywidende w kwocie 5.668 mln zl.

o Rzeczowe aktywa trwale na koniec badanego roku wynosily 14.116 mln z} i wzrosly
w poroéwnaniu z rokiem poprzednim o 5.023 mln z (4. o 55,3%). Wzrost stanu rzeczowych
aktywow trwalych byl spowodowany przede wszystkim nabyciem akcji sp6tki Quadra
FNX Mining Ltd. (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.).

° Wartos¢ inwestycji wycenianych metoda praw wlasnosci zwiekszyla sie gléwnie na skutek
realizacji transakeji nabycia akeji spétki Quadra FNX Mining Ltd. (obecnie KGHM
INTERNATIONAL LTD.). Na inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci na dzien
konczacy okres sprawozdawczy skladal sie przede wszystkim udzial we wspdlnym
przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M.

° Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gléwnie depozyty w kwocie 2.038 min z
oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych w kwocie 562 mln z}. Spadek wartosci
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 10.501 min z}
(tj. 0 80,0%) wynika gléwnie z realizacji transakcji nabycia akeji spétki KGHM
INTERNATIONAL LTD. oraz wyplaty dywidendy dla Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
z zysku netto za rok obrotowy 2011 w kwocie 5.668 mln z.

° Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia wyniosla

35% na koniec roku badanego (24% na koniec roku ubieglego). Obrét zobowigzan
zwiekszy! sie i wynidst 40 dni (w roku ubieglym 25 dni).
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IIl.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Ogoélem przychody ze sprzedazy z dzialalno$ci kontynuowanej wyniosly w badanym
okresie 26.705 mln zl i wzrosly 0 4.598 mln zl, tj. 0 20,8%, w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. W roku 2012 Grupa kontynuowala przyjeta w latach wezesniejszych strategie
koncentracji na dzialalnoéci zwigzanej z produkejg miedzi, metali szlachetnych i innych
produktéw hutnictwa, ktére stanowily 86,1% przychodéw ze sprzedazy ogélem (w roku
ubieglym 86,8%). Odnotowany na tej dzialalnosci wzrost w wysokosci 3.376 min zl
wynikal miedzy innymi z pozytywnego rozwoju koniunktury na miedzynarodowych
i krajowych rynkach débr przemyslowych w ciagu 2012 roku, co zostalo odzwierciedlone
we wzrodcie ilo§ci sprzedanych ton miedzi i wyrobéw z miedzi. Dodatkowym
czynnikiem byt wzrost $redniorocznego kursu dolara amerykanskiego w por6éwnaniu
z rokiem ubieglym o 10%. W tym samym okresie obnizyly sie $rednioroczne ceny miedzi
oraz srebra w stosunku do 2011 roku odpowiednio 0 10% i 11%. Przychody z dzialalnosci
operacyjnej obejmujg takze dodatni wynik z rozliczenia transakcji zabezpieczajacych
w wysokosci 333 mln zl.

Koszty podstawowej dzialalnosci operacyjnej (suma kosztéw sprzedanych produktow,
towaréw i materialéw, kosztéw sprzedazy oraz kosztéw ogélnego zarzadu) dotyczace
dzialalnoSci kontynuowanej wzrosly 0 6.896 mln zl, tj. 0 54,4% w porébwnaniu z 2011
rokiem. Wzrost ten wynikal przede wszystkim ze wzrostu kosztow amortyzacji, kosztow
$wiadczen pracowniczych oraz zuzycia materialéw i energii o laczng kwote 3.528 mln z}
na skutek nabycia akcji sp6lki Quadra FNX Mining Ltd. (obecnie KGHM
INTERNATIONAL LTD.) oraz jej jednostek zaleznych, jak réwniez ze wzrostu poziomu
podatkéw i oplat 0 1.632 mln zt gléwnie na skutek wprowadzenia w 2012 roku podatku
od wydobycia niektérych kopalin, ktéry obciazyl koszty Jednostki Dominujgce;j.

Kwota obcigzenia z tytulu podatku dochodowego biezgcego i odroczonego za badany
rok obrotowy wyniosla 1.645 mln z} i byla nizsza o 655 mln z! w poréwnaniu do rokiem
2011 w zwigzku z nizszym wynikiem podatkowym osiggnietym przez Grupe w 2012 roku.
W efekcie tego, na dzien konczacy okres sprawozdawczy zoboquama z tytulu biezacego
podatku dochodowego wyniosly 448 mln z} i zmalaly w poréwnaniu z poprzednim rokiem
obrotowym o 1.148 mln zl. Wzrost efektywnej stawki podatku dochodowego wynikal
przede wszystkim z wprowadzenia w 2012 roku podatku od wydobycia niektérych
kopalin, ktory nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw, a obciagzyl koszty Jednostki
Dominujacej.

Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto wyniosla 18% i byla nizsza o 32 punkty
procentowe od uzyskanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiane rentownosci
Grupy mial osiagniety w 2011 roku zysk na transakeji sprzedazy akeji Polkomtel S.A.
oraz wprowadzenie podatku od wydobycia niektérych kopalin w 2012 roku.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskaznik plynnosci I wyniést w badanym
roku 2,1 (4,2 w 2011 roku), za$§ wskaznik plynnosci II 1,3 (3,6 w 2011 roku).
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

3 I"m”)

Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawil w toku badania Zadane informacje,
wyjaénienia i oéwiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzani warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu koriczacym okres
sprawozdawczy do dnia zlozenia o§wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Grupa posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki Dominujacej dokumentacje
opisujgcg zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke Dominujgca
zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy wyodrebnienie
w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci. Zmiany stosowanych
zasad rachunkowosci oraz ich skutki zostaly prawidlowo wykazane w Polityce rachunkowosci
i innych informacjach objasniajacych do Sprawozdania finansowego.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartoéci firmy i nadwyzki udzialu jednostki
przejmujacej w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzafi i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem przejecia
oraz ich ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niekontrolujacych zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Wylgczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy caloSci lub czesci udzialow i akeji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposdb jej przechowywania
zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 20/2012 Walnego Zgromadzenia
Jednostki Dominujacej dnia 28 czerwca 2012 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym we Wroclawiu w dniu 5 lipca 2012 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B
numer 3179 w dniu 3 grudnia 2012 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 .

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

L

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papier6w warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pahistwa niebedacego
pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pozn. zm.) i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

16



Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiagzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedZ Spélka Akcyjna, w ktérej jednostks
dominujaca jest KGHM Polska MiedZ Spélka Akcyjna z siedzibg w Lubinie, przy ulicy
Marii Sklodowskiej-Curie 48. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych, dnia 27 marca 2013 r.

Raport powinien byé¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej KGHM Polska MiedZ Spélka Akeyjna z dnia
27 marca 2013 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogblny wniosek wynikajgcy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczeg6lnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnier, ale zaklada nadanie
poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych
faktéw na rzetelno$é i prawidlowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

(L S

Marcin Sawicki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 27 marca 2013 r.

TAPQ  PricewaterhouseCaopers sp. 2 0.0. wisana jest do Krajowego Refestru Sadowego prowad przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 17
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10 363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Wi

, Al Armii Ludowej 14,
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OSWIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
pordwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy
Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. oraz zysk netto Grupy Kapitatowej. Roczne sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
27.03.2013 . Herbert Wirth Prezes Zarzadu

27.03.2013r. Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

27.03.2013 . Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

27.03.2013 . Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu

27.03.2013r. Dorota Wtoch Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Dyrektor Naczelny
Centrum Ustug Ksiegowych
27.03.2013 r. Ludmita Mordylak Gtowny Ksiegowy

KGHM Polska Miedz S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetnili warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
27.03.2013 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

27.03.2013r. Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

27.03.2013 . Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

27.03.2013r. Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu

27.03.2013r. Dorota Wtoch Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Dyrektor Naczelny
Centrum Ustug Ksiegowych
27.03.2013r. Ludmita Mordylak Glowny Ksiegowy

KGHM Polska Miedz S.A.
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Szanowni Panstwo!

Mam ogromng przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu Skonsolidowany Raport
Roczny Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2012.

Byt to dla naszej Grupy rok niezwykle wazny, bo zwigzany z zamknieciem
transakcji przejecia kanadyjskiej firmy gorniczej Quadra FNX Mining Ltd.
posiadajacej kopalnie i projekty w USA, Kanadzie i Chile. To ogromny sukces.
Konsekwentnie realizujemy strategie rozwoju bazy zasobowej i zwiekszania produkciji
z projektow zagranicznych.

Ta inwestycja pozwoli Grupie zwiekszy¢é produkcje o 25 procent i obnizy¢
Srednie koszty wydobycia. W pierwszej potowie 2014 roku uruchomiona zostanie
kopalnia Sierra Gorda w Chile. Start projektu umozliwi nam dostep do 1,3 miliarda
ton rudy bogatej w miedz, ztoto i molibden. W 2012 roku Grupa Kapitatowa KGHM
IINTERNATIONAL LTD. wyprodukowata 110,5 tys. ton miedzi. To kolejny krok do
zrealizowania strategicznego celu jakim jest osiggniecie przez Grupe KGHM Polska
Miedz S.A. tgcznej produkcji 700 tysiecy ton miedzi w 2018 roku.

Grupa osiggneta bardzo dobre wyniki produkcyjne. W 2012 roku taczna
produkcja miedzi wyniosta 673,3 tys. ton. To wzrost o 18 proc.
w porownaniu do 2011 roku. Wyprodukowano 1274 tony srebra, jestedmy jednym
ze Swiatowych lideréw w produkcji tego metalu. W 2012 roku Grupa Kapitatowa
wypracowata zysk netto w wysokosci 4,868 mid ztotych.

W celu dalszego budowania wartosci firmy i wzmocnienia jej pozycji
na globalnym rynku KGHM Polska Miedz S.A. kontynuuje rozwdj bazy zasobowej
w Polsce. Pierwsze pozytywne wyniki odwiertdw w Niecce Grodzieckiej w okolicach
Bolestawca wskazujg na celowos$¢ realizacji dalszych etapdw tego projektu. Zgodnie
z planem, realizowana jest rowniez inwestycja Glogoéw Gieboki Przemystowy. To
wazny element strategii rozwoju bazy zasobowej. Pozwoli przediuzy¢é naszg
dziatalnos¢ w tym rejonie o kilkadziesigt lat. W 2012 roku rozpoczeto wdrazanie
nowej technologii eksploatacji, dzieki ktorej Spétka bedzie bardziej konkurencyjna na
rynku.

Rok 2012 to takze inwestycje w sektor energetyczny. W zakresie zwiekszenia
produkcji energii na wlasne potrzeby kontynuowano projekty, ktérych realizacja
pozwoli na zabezpieczenie potrzeb energetycznych Spotki w ok. 30 procentach.
Najistotniejszymi projektami w tym obszarze jest budowa blokéw gazowo-parowych
w EC Glogow i EC Polkowice. Rozruch blokéw planowany jest w Il kwartale 2013
roku. Biorgc pod uwage znaczenie dostaw energii dla funkcjonowania Grupy w 2012
roku uruchomiono wraz z TAURON Wytwarzanie S.A. wspolne przedsiewziecie —
spotke celowg ,Elektrownia Blachownia Nowa”. Zajmie sie ona kompleksowg
realizacjg inwestycji, ktora obejmowaé bedzie przygotowanie, budowe oraz
eksploatacje bloku gazowo-parowego o mocy 850 MW. Firma wigczyta sie réwniez
w poszukiwanie gazu z tupkow, a takze podpisata list intencyjny dotyczacy budowy
i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej. Wszystkie te dziatania majg
na celu stworzenie spétkom Grupy Kapitalowej mozliwosci dalszego i ciggtego
rozwoju.



W 2013 roku bedziemy kontynuowaé realizacje zadan nakierowanych
na wzrost wartosci KGHM Polska Miedz S.A. Naszym celem jest rozwijanie bazy
zasobowej zar6bwno w kraju, jak i zagranicg. Podjete decyzje w ubiegtym roku
Z pewnoscig pozytywnie wptyng na wyniki w roku obecnym. Jestem przekonany, ze
zamierzone cele osiggniemy z korzyscig dla wszystkich akcjonariuszy i inwestorow.

Prezes Zarzadu

Herbert Wirth

Lubin, 27 marca 2013 r.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartoéci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopali
Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od os6b prawnych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopali

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Kapitat akcyjny

Kapitat z tytutu wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne

R&znice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane

Kapitat przypadajacy na udzialy niekontrolujace
RAZEM KAPITAL WELASNY

ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartoéciowe i zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb
prawnych

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

RAZEM ZOBOWIAZANIA

RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY

*szczegOly przedstawiono w nocie 2.1.2

Nota

14
13

10
11
12
15
16

17
18

18
18
19

20

21

22
12
24
25
26

21

22

12

25
26

Stan na dzien

31 grudnia 2011

1 stycznia 2011

31 grudnia 2012 przeksztatcony* przeksztatcony*
14 116 9 093 8 671
2 259 663 605
59 60 60
3078 - 1431
637 272 593
892 994 752
460 112 84
745 899 404
1516 40 14
23 762 12133 12 614
3769 2 658 2222
2 846 1839 2728
77 8 4

149 16 416

- 2 4

382 860 298
2629 13130 3087
2 4 1

9 854 18 517 8 760
33 616 30 650 21 374
2 000 2 000 2 000
(51) (38) 120
286 574 90
(235) 19 -
19 478 20 547 12 461
21 478 23 102 14 671
232 289 256

21 710 23 391 14 927
733 142 136
1783 194 174
230 538 712
1760 129 168
1615 1339 1222
999 485 521

7 120 2 827 2933
3025 2 249 2 106
1075 104 96
448 1596 672

25 331 482

133 126 111

80 26 47

4 786 4 432 3514
11 906 7 259 6 447
33 616 30 650 21 374

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 145 stanowig

integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe
Udziat w zyskach inwestycji wycenianych metodq praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto
Zysk przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

na udziaty niekontrolujace

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w trakcie okresu
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)

- podstawowy

- rozwodniony

Zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w trakcie okresu
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)

— podstawowy

- rozwodniony

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2

Nota

28
29

29

29

31

32

33
36

37

48

39

39

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
przeksztatcony *
26 705 22 107
(18 079) (11 631)
8 626 10 476
(402) (187)
(1 082) ( 849)
1669 4 605
(2 217) (813)
6 594 13 232
(146) (52)
- 188
6 448 13 368
(1 645) (2 300)
4 803 11 068
- 60
4 803 11 128
4 802 11 127
1 1
24,01 55,34
24,01 55,34
- 0,30
- 0,30

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 145 stanowig

integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Nota Za okres
od 01.01.2011
od 01.01.2012 do 31.12.2011
do 31.12.2012 przeksztatcony *
Zysk netto - dzialalno$¢ kontynuowana 4803 11 068
Zysk netto - dzialalno$¢ zaniechana - 60
Zysk netto 4 803 11128
Inne catkowite dochody - dziatalno$¢ kontynuowana:
Inne catkowite dochody, ktére zostana przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw (570) 363
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (6) ( 195)
Podatek dochodowy (7) 37
(13) (158)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne ( 355) 598
Podatek dochodowy 67 (114)
( 288) 484
ROznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych ( 269) 37
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostana przeklasyfikowane na zyski
lub straty (170) (66)
Straty aktuarialne* ( 210) (82)
Podatek dochodowy 40 16
Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto 18 (740) 297
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 4 063 11 425
taczne catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 4 066 11 406
na udziaty niekontrolujace (3) 19
taczne catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
z dziatalnosci kontynuowanej 4 066 11 346
z dziatalnosci zaniechanej - 60

*szczegbty przedstawiono w nocie 2.1.2

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 145 stanowig
integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2012 r. po
przeksztatceniu *

Dywidenda z zysku za 2011 rok wyptacona
taczne catkowite dochody

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zmiany w udziatach wtasnosciowych
w jednostkach zaleznych, ktére nie skutkujq
utratg kontroli

Stan na 31 grudnia 2012 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Zmiana zasad rachunkowosci*
Stan na 1 stycznia 2011 r. po
przeksztatceniu*

Dywidenda z zysku za 2010 rok wyptacona
taczne catkowite dochody

Zysk netto - przeksztatcony*

Inne catkowite dochody - przeksztatcony*

Zobowigzania do wykupu udziatow
niekontrolujacych

Zmiany z tytutu objecia kontrolg jednostek
zaleznych

Zmiany w udziatach wtasnosciowych
w jednostkach zaleznych, ktdre nie skutkujg
utratg kontroli

Stan na 31 grudnia 2011 r. przeksztalcony*

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 145 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Nota

40

18

20.1

40

18

21

20.1

20.1

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejskg
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu Réznice kursowe Zyski Ogétem
wyceny wyceny z przeliczenia zatrzymane Kapitat
) aktywow ins_trum_entéw sp!-awozdaﬁ przypadajacy na Razem
finansowych zabezpieczajacych jednostek A -
" udziaty kapitat wiasny
dostepnych do przeptywy zagranicznych niekontrolujace
sprzedazy pieniezne
2 000 (38) 574 19 20 547 23 102 289 23 391
- - - - (5 668) (5 668) (1) (5 669)
- (13) (.288) ( 265) 4 632 4 066 (3) 4 063
- - - - 4802 4802 1 4 803
- (13) (288) (265) (170) (736) (4) (740)
- - - 11 (33) (22) (53) (75)
2 000 (51) 286 ( 235) 19 478 21 478 232 21 710
2 000 120 90 - 12 456 14 666 256 14 922
- - - - 5 5 - 5
2 000 120 90 - 12 461 14 671 256 14 927
- - - - (2 980) (2 980) - (2 980)
- (158) 484 19 11 061 11 406 19 11 425
- - N N 11 127 11 127 1 11 128
- (158) 484 19 (66) 279 18 297
- - - - (2) (2) - (2)
- - - - - - 22 22
_ _ - - 7 7 (8) (1)
2 000 (38) 574 19 20 547 23 102 289 23 391
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto

Korekty zysku netto:
Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate
Amortyzacja
Straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Straty ze zbycia i zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Zyski ze zbycia jednostek zaleznych i jednostki stowarzyszonej

Odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
i pozyczek udzielonych

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw
wiasnosci

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

Straty/(Zyski) z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu aktywdw/zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych

Przekwalifikowanie innych catkowitych dochodéw
do zysku lub straty w wyniku realizacji instrumentéw pochodnych

Inne korekty
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete $rodki pieniezne
Wplywy ze sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych
Nabycie jednostki wycenianej metoda praw wtasnosci
Wplywy ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

i wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopali
Zatozenie lokat

Rozwigzanie lokat

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Inne wptywy/(wydatki) inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2

od 01.01.11

od 01.01.12 do 31.12.11

Nota do 31.12.12 przeksztatcony*
4 803 11128

3588 (714)

1645 2 307

1453 913

6 9

- 4

- (17)

4,31,9 - (2 311)
203 11

- (188)

8 (23)

852 ( 866)

41 68 36
(5) (542)

(333) (242)

16 ( 49)

(325) 244

41 (287) (436)
41 ( 346) 568
41 308 112
(2 870) (1316)

5521 9 098

(7 010) (117)

- 892

(33) -

9 - 3672
(2 402) (1 859)

(93) (68)

41 42 19
- (1 586)

3 1 560

(93) (26)

(43) ( 518)

66 800

35.2.4 (1 251) -
1 9

57 277

(6) (6)

(10 762) 3 049
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (kontynuacja)

Za okres
od 01.01.11
od 01.01.12 do 31.12.11
Nota do 31.12.12 przeksztatcony*
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu doptaty do kapitatu jednostki zaleznej od udziatowcéw
niekontrolujacych 17 -
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytdw i pozyczek 1439 141
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (86) (105)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (11) (24)
Odsetki zaptacone (139) (12)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 40 (5 668) (2 980)
Otrzymane dotacje 19 -
Inne wptywy finansowe - 1
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 429) (2979)
Przeplywy pieniezne netto razem (9 670) 9 168
(Straty)/Zyski z réznic kursowych z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw (831) 875
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (10 501) 10 043
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 15 13 130 3 087
Stan srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na koniec okresu 15 2629 13 130
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 99 10

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 145 stanowig

integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

1. Informacje ogdlne

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujaca) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest
spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Jednostka
Dominujaca posiada nastepujacy nr NIP 692-000-00-13 oraz REGON 390021764.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddzialowym, w ktérego sktad wchodzi Biuro Zarzadu oraz
10 oddziatow: 3 zakfady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogow,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gdrniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sq notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, KGHM Polska MiedZz S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,przemyst
surowcowy”.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej stanowi:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- wydobywanie zwiru i piasku,

- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

- produkcja soli,

- odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

- kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali — metalurgia proszkow,

- zagospodarowanie odpaddw,

- sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

- magazynowanie i przechowywanie towaréw,

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

- dziatalnos¢ geologiczno-poszukiwawcza,

- wykonywanie robot ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow gérniczych i produkcyjnych,

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

- rozktadowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

- ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodzg ponadto:

- produkcja gornicza metali, m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobdw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gorniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitalowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie
stwierdza na dzieh podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu
oraz metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD., KGHM AJAX MINING INC.
oraz KGHM Kupfer AG tytutach prawnych do poszukiwania i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady,
Chile i Niemiec, oraz posiadanych przez KGHM Polska MiedZ S.A. koncesjach na eksploatacje zt6z w Polsce.

Tytuty prawne do prowadzenia dziatalnosci gdrniczej w Ameryce Poéinocnej i Potudniowej sa odpowiednie dla
przepisow prawa miejscowego (federalnego lub stanowego). KGHM INTERNATIONAL LTD. posiada wszystkie
odpowiednie pozwolenia dla prowadzenia w/w dziatalnosci w niezmienionej formie i zakresie przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogolne (kontynuacja)

Dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploatacji zt6z rud miedzi opiera si¢ na posiadanych przez
Jednostke Dominujacg koncesjach wydanych przez Ministra Ochrony Srodowiska, Zasobow Naturalnych
i Leénictwa oraz Ministra Srodowiska w latach 1993 - 2004, z ktérych wiekszoé¢ wygasénie do grudnia 2013 r.
Koncesje, ktorych termin wygasniecia przypada na dzien 31 grudnia 2013 r., obejmuja ztoza: ,Polkowice”,
»Sieroszowice”, ,Lubin-Matomice”, ,Rudna”. Koncesja dotyczaca ztoza ,Radwanice-Wschod” traci waznosc
w 2015 .

W zwigzku z powyzszym Jednostka Dominujgca uruchomita w 2010 r. Projekt KONCESJA 2013, ktérego celem

jest uzyskanie koncesji na wydobywanie rud miedzi z ww. zt6z na maksymalny, mozliwy do uzyskania w $wietle

obowigzujacych przepiséw okres 50 lat. W ramach prac projektowych Jednostka Dominujaca w latach 2010-2012

wykonywata prace zwigzane bezposrednio z procedurg ubiegania sie o koncesje tj.

- wykonanie i zatwierdzenie dodatkéw do dokumentacji geologicznej,

- sporzadzenie projektdw zagospodarowania zt6z (PZZ),

- zlozenie w Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska (RDOS) raportéw o $rodowiskowych uwarunkowaniach
przedsiewziecia,

- zawarcie przez Jednostke Dominujacg umowy ze Skarbem Panstwa na odpfatne korzystanie z prawa
do informacji geologicznej,

- podpisanie z gminami Rudna i Lubin (gmina miejska) umoéw zwigzanych z zakresem niezbednych zmian
w dokumentach planistycznych gmin.

Wszystkie te dziatania miaty na celu przygotowanie odpowiedniej dokumentacji i uzyskanie odpowiednich
pozwolen niezbednych do =ztozenia w organie koncesyjnym, tj. w Ministerstwie Srodowiska, wnioskow
koncesyjnych na wydobywanie kopaliny.

Status na dzien podpisania sprawozdania finansowego

Ostatnig decyzja, ktéra umozliwita Jednostce Dominujacej ztozenie wnioskdw koncesyjnych byta wydana w dniu
3 grudnia 2012 r., przez Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska we Wroctawiu, decyzja o érodowiskowych
uwarunkowaniach dla przedsiewziecia pn. ,Wydobywanie rud miedzi ze zt6z: ,Polkowice”, ,Sieroszowice”,
»~Radwanice-Wschéd”, ,Rudna” oraz ,Lubin-Matomice”, z klauzulg trybu natychmiastowej wykonalnosci. Decyzja
uzyskata status decyzji ostatecznej 16 stycznia 2013 r. Niezwiocznie po uzyskaniu decyzji KGHM Polska
MiedZz S.A. zilozyta w organie koncesyjnym wnioski koncesyjne dla ww. 5 zt6éz. Z informacji dostepnych
wnioskodawcy wynika, ze organ koncesyjny po wstepnym przejrzeniu wnioskdw nie wnidst zastrzezen do ich
tresci i formy opracowan.

Organ koncesyjny skierowat PZZ, bedace podstawowym elementem wnioskc'),w koncesyjnych, na forum Komisji
Zasobdéw Kopalin (KZK), bedacej organem opiniujaco-doradczym Ministra Srodowiska. W celu przyspieszenia
procesu oceny opracowan wyznaczono czterech koreferentéw. Jednostka Dominujgaca otrzymata koreferaty
do wgladu. Rozpatrywanie przedmiotowych projektdw zagospodarowania zt6z (z udziatem przedstawicieli
KGHM Polska MiedZz S.A.) miato miejsce 1 marca 2013 r. Uwagi koreferentow miaty charakter porzadkujacy
i doprecyzowujacy materiat a komisja nie wniosta uwag negujacych poprawnos$¢ wykonania PZZ. Jednostka
Dominujaca zadeklarowata wykonanie poprawek i uzupetnien materiatu oraz uzgodnienie z koreferentami
ostatecznego zapisu PZZ w terminie do 29 marca br. Proces ten zakonczy sie otrzymaniem przez organ
koncesyjny opinii od KZK. Poprawione zgodnie z sugestiami koreferentow PZZ zostaty wystane do KZK dnia
12 marca 2013 r.

Planowane dziatania po dacie podpisania sprawozdania finansowego

Po otrzymaniu opinii od KZK, organ koncesyjny przesle wnioski koncesyjne do wiadomosci 9 wiasciwym
obszarowo gminom goérniczym (Gmina Lubin, Lubin Miasto, Polkowice, Radwanice, Jerzmanowa, Rudna,
Sieroszowice, Chociandw, Grebocice), ktére powinny zajac stanowisko.

W tym czasie Jednostka Dominujaca, tak jak to miato miejsce w calym dotychczasowym okresie prowadzenia
procedury koncesyjnej, bedzie organizowa¢ w marcu i kwietniu br., z ww. gminami kolejne spotkania robocze
i seminaria, na ktorych udziela¢ bedzie wszelkich wyjasnien dot. tresci wnioskdw koncesyjnych. Jednostka
Dominujaca zamierza w ten sposdb wyprzedzajaco rozstrzygna¢ wszystkie ewentualne uwagi i watpliwosci ktére
moga pojawic sie w gminach.

W nastepnych krokach, zgodnie z procedurg ustawowa, Ministerstwo Srodowiska przygotuje projekty decyzji
koncesyjnych (spodziewany termin to maj-czerwiec br.) i przekaze je ministrowi wiasciwemu ds. gospodarki oraz
gminom, na terenie ktérych zlokalizowane sg ztoza, celem uzgodnien. W ramach tych uzgodnien przedstawiciele
gmin moga wnosi¢ uwagi jak i zastrzezenia do projektdw decyzji koncesyjnych, w zakresie merytorycznym
(np. zobowigzanie przedsiebiorcy do dodatkowych pomiaréw i obserwacji w zakresie ochrony powierzchni i szkéd
gorniczych, dodatkowe ekspertyzy lub opinie ekspertdw dotyczace tych zagadnien).

Proces sktadania uwag w ocenie Jednostki Dominujacej nie powinien trwac dtuzej jak 30 dni. Po tym etapie
procedury Ministerstwa Srodowiska przesle do gmin projekty decyzji koncesyjnych i jezeli w terminie 14 dni
od daty ich otrzymania gminy nie wniosa uwag, organ przyjmuje decyzje za uzgodnione.

Na podstawie art. 106 § Kpa zajecie stanowiska przez organ (gmine wiasciwg obszarowo), w tym rdéwniez
odmowa uzgodnienia wnioskow oraz decyzji koncesyjnej, nastepuje w drodze postanowienia.

Jezeli jednak nie dojdzie do uzgodnienia decyzji koncesyjnych Jednostka Dominujaca ma prawo ztozy¢ zazalenie.
Termin do wniesienia zazalenia biegnie od dnia doreczenia stronie w/w postanowienia i wynosi on 7 dni
od otrzymania lub ogtoszenia postanowienia. Zazalenie to zgodnie z art. 17 Kpa wnosi sie do Samorzadowego
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogolne (kontynuacja)

Kolegium Odwotawczego - bedacego organem administracji wyzszego stopnia w stosunku do wdjta (burmistrza
czy prezydenta miasta). Organ odwotawczy bedzie mdgt zarédwno utrzymaé w mocy zaskarzone postanowienie jak
i orzec co do istoty sprawy. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa powinno to nastgpi¢ w ciggu miesiagca
od dnia otrzymania zazalenia.

Kolejnym s$rodkiem prawnym przystugujacym stronie jest zaskarzenie decyzji Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Skarge na podstawie art. 53 §1 p.p.s.a. wnosi sie
w terminie 30 dni od dnia doreczenia jej skarzacemu.

Od wyroku WSA, na podstawie art. 173 p.p.s.a. przystuguje stronie $rodek zaskarzenia w postaci skargi
kasacyjnej do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie, wnoszonej w terminie 30 dni od dnia doreczenia
stronie odpisu orzeczenia z uzasadnieniem. Wyrok wydany w wyniku rozpoznania przez NSA skargi kasacyjnej
jest prawomocny.

Ze wzgledu na $wiadomosc¢ rangi kontynuacji funkcjonowania KGHM Polska Miedz S.A. w regionie jako gtdwnego
pracodawcy i podatnika na rzecz gmin, Zarzad Jednostki Dominujacej nie przewiduje mozliwosci braku
uzgodnienia decyzji koncesyjnych. Potwierdza to wczeéniejszy etap uzgodnienia przez RDOS z gminami decyzji
$rodowiskowej, gdzie zadna z gmin nie wniosta uwag.

Scista i otwarta wspéipraca Jednostki Dominujacej z gminami oraz dobra atmosfera miedzy stronami
zaowocowata brakiem jakichkolwiek zastrzezen w trakcie procesu pozyskania decyzji srodowiskowej. W ocenie
Jednostki Dominujacej jest to wyrazny sygnat potwierdzajacy deklaracje akceptacji dziatan KGHM Polska
Miedz S.A., sktadanych wielokrotnie przez wtadze gmin gdrniczych i stanowi przestanke do minimalizacji oceny
realnego ryzyka nieuzyskania koncesji eksploatacyjnych. Zaktadamy, ze wnoszone ewentualne uwagi beda miaty
charakter merytoryczny i nie bedg zagraza¢ pomysinej realizacji projektu KONCESJA 2013.

Elementem nierozerwalnie zwigzanym z uzyskaniem koncesji wydobywczej jest podpisanie ze Skarbem Panstwa
umowy o ustanowienie uzytkowania gorniczego, dajacej przedsiebiorcy wylaczne prawo do prowadzenia
dziatalnosci objetej zakresem koncesji. Zwyczajowo z inicjatywa ta wychodzi organ koncesyjny przesytajac
whnioskodawcy koncesji do podpisania stosowng umowe.

Ostatnim zadaniem Projektu Koncesja 2013 jest opracowanie Planéw Ruchu Zaktadow dla 3 kopaln i przedtozenie
ich do zatwierdzenia Okregowemu Urzedowi Goérniczemu (OUG), po wczesniejszym uzyskaniu koncesji dla
kazdego ze zt6z objetych Planem ruchu. Zarzad Jednostki Dominujacej przewiduje, ze nastgpi to do dnia
31 pazdziernika 2013 r.

Majac na uwadze obecny stan zaawansowania procesu pozyskania koncesji oraz pozytywne uwarunkowania
spoteczne tego procesu Zarzad Jednostki Dominujacej szacuje termin uzyskania koncesji na przetom czerwca
i lipca br. Dodatkowo Zarzad ocenia, iz prawdopodobienstwo nieuzyskania koncesji i niezatwierdzenia przez OUG
Plandw Ruchu Zakfadéw do dnia 31 grudnia 2013 r. jest znikome i nie stanowi zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A.

Czas trwania dziatalnosci

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi dziatalno$¢ od dnia 12 wrzesnia 1991 r. Czas trwania dziatalnosci Jednostki
Dominujacej jest nieoznaczony.

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska Miedz S.A. bylo przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat Gérniczo-Hutniczy
Miedzi w Lubinie przeksztatcone w jednoosobowg Spdtke Skarbu Panstwa w trybie okreslonym w ustawie z dnia
13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsiebiorstw pafnstwowych.

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej
Sktad Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. VII kadencji wg stanu na dzien 1 stycznia 2012 r. przedstawiat sie

nastepujaco:

- Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

- Maciej Tybura I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych (do dnia 28 czerwca 2012 r.),
- Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji.

Dnia 27 czerwca 2012 r. w zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A.
powotata w skfad Zarzadu VIII kadencji na Prezesa Zarzadu Herberta Wirtha oraz na cztonkéw Zarzadu:

- Wiodzimierza Kicinskiego (od dnia 28 czerwca 2012 r.),

- Wojciecha Kedzig,

—  Dorote Witoch (od dnia 28 czerwca 2012 r.),

- Adama Sawickiego (od dnia 1 wrzes$nia 2012 r.).

Dnia 25 lipca 2012 r. Rada Nadzorcza powierzyta Wiodzimierzowi Kicinskiemu funkcje I Wiceprezesa Zarzadu.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
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1. Informacje ogolne (kontynuacja)

Sk’rad i kompetencje Zarzadu na dzien 31 grudnia 2012 r. przedstawiaty sie nastepujaco:

Herbert Wirth Prezes Zarzadu,
- Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji,
- Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
—  Dorota Wtoch Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju.

Skiad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Skiad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji wg stanu na dzien 1 stycznia 2012 r. przedstawiat
SIQ nastepujaco:

Jacek Kucinski Przewodniczacy
- Marcin Dyl Zastepca Przewodniczacego
- Marek Panfil Sekretarz

- Franciszek Adamczyk
- Arkadiusz Kawecki

- Marzenna Weresa

- Jan Rymarczyk

oraz wybrani przez pracownikow:
- Lech Jaron

- Maciej taganowski

- Pawet Markowski.

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia przyjecia niniejszego raportu do publikacji wladze Jednostki
Dominujacej podjety nastepujace decyzje, ktére miaty wptyw na sktad Rady Nadzorczej:

1) Dnia 19 stycznia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o:
- odwofaniu ze sktadu Rady Nadzorczej: Franciszka Adamczyka, Marcina Dyla, Arkadiusza Kaweckiego,
Jana Rymarczyka i Marzenny Weresy,
- powotaniu w sktad Rady Nadzorczej: Aleksandry Magaczewskiej, Krzysztofa Kaczmarczyka, Mariusza
Kolwasa, Roberta Oliwy, Jacka Poswiaty.

2) Dnia 13 lutego 2012 r. Rada Nadzorcza wybrata na funkcje:
-  Zastepcy Przewodniczacego — Marka Panfila,
- Sekretarza - Mariusza Kolwasa.

3) Dnia 17 kwietnia 2012 r. Marek Panfil ztozyt rezygnacje z funkcji Zastepcy Przewodniczacego i tego samego
dnia Rada Nadzorcza wybrata na te funkcje Aleksandre Magaczewska.

4) Dnia 24 kwietnia 2012 r. Mariusz Kolwas ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

5) Dnia 25 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o:
- odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Jacka Kucinskiego i Marka Panfila,
- powotaniu w skfad Rady Nadzorczej Pawta Biatka, Dariusza Krawczyka i Ireneusza Piecucha.

6) Dnia 21 maja 2012 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru na funkcje:
- Przewodniczacej — Aleksandry Magaczewskiej,
-  Zastepcy Przewodniczacego — Krzysztofa Kaczmarczyka,
-  Sekretarza - Dariusza Krawczyka.

7) Dnia 28 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie po rozpatrzeniu wniosku pracownikéw w sprawie
odwotania czionkédw Rady Nadzorczej wybieranych przez pracownikdw Jednostki Dominujacej odwotato
ze sktadu Rady Nadzorczej Lecha Jaronia, Macieja taganowskiego i Pawta Markowskiego.

8) Dnia 3 lipca 2012 r. Robert Oliwa ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien
odbycia Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A., ktérego przedmiotem bedzie kwestia zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej.

9) Dnia 3 wrzesnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Krzysztofa Opawskiego.

10) Dnia 21 listopada 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powofato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Bogustawa Szarka, cztonka Rady Nadzorczej z wyboru pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A.
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1. Informacje ogolne (kontynuacja)

Sk’rad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2012 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Aleksandra Magaczewska Przewodniczaca
- Krzysztof Kaczmarczyk Zastepca Przewodniczacej
—  Dariusz Krawczyk Sekretarz
- Pawet Biatek
- Krzysztof Opawski

- Ireneusz Piecuch
- Jacek Poswiata
- Bogustaw Szarek.

Zatwierdzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (skonsolidowane
sprawozdanie finansowe)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Jednostki Dominujacej dnia 27 marca 2013 r.

Cyklicznosé, sezonowos¢ dziatalnosci

Zarowno cyklicznos$¢ produkcji jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska w oparciu o zasade kosztu historycznego
(skorygowanego o skutki hiperinflacji w stosunku do skfadnikdw rzeczowych aktywow trwatych oraz kapitatu
wlasnego), za wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy i instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci godziwej.

Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej,
ktore mozna przypisac ryzyku, przed ktdérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Zasady rachunkowos$ci opisane w nocie 2.2 stosowane byly w sposob ciagty do wszystkich prezentowanych
okreséw za wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 2.1.2.

2.1.1 Nowe standardy

Od dnia 1 stycznia 2012 roku Grupe obowiazuja nastepujace nowe i zmienione standardy oraz
interpretacje:

- Zmiany do MSSF 7 - Ujawnianie informacji - Przeniesienia aktywow finansowych

Ponadto od 1 stycznia 2012 r. Grupa zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu standardéw
i interpretacji nieobowigzujacych, zatwierdzonych do stosowania przez Unie Europejska:

- Poprawki do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy - Silna hiperinflacja i usuniecie
ustalonych termindw dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy

- Poprawki do MSR 12 Podatek dochodowy - Odroczony podatek dochodowy: Realizacja wartosci
aktywow

- Poprawki do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych Prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochodow

- Poprawiony MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zatwierdzone
do stosowania przez Unie Europejska.

Poprawki do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych Prezentacja skftadnikow innych catkowitych
dochodéow

W dniu 16 czerwca 2011 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawki do MSR 1
Prezentacja sprawozdan finansowych pn. Prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochoddw.

Wprowadzone zostaty zmiany w nazwie jednego z podstawowych elementow sprawozdania finansowego
~Sprawozdanie z catkowitych dochodéw” na: ,Sprawozdanie z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych
dochoddéw”, pozostawiajgc w dalszym ciggu mozliwo$¢ prezentowania sprawozdania z zyskow lub strat jako
odrebnej noty. Jednostki moga stosowac nazewnictwo not odmienne od tego, ktére zawiera MSR 1.

Jednoczesnie wprowadzono zapisy pozwalajace na bardziej przejrzystg identyfikacje wptywu elementéw innych
catkowitych dochodéw na przyszie wyniki finansowe spotek, dzieki oddzielnemu grupowaniu tych pozycji, ktére
mogqa by¢ reklasyfikowane do zysku lub straty i odrebnej prezentacji tych elementdéw innych catkowitych
dochodéw, ktére nigdy do zysku lub straty przeniesione nie bedq, zgodnie z wymogami poszczegdlnych MSSF.

Poprawki do MSR 1 obowigzywa¢ beda dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r. i pozniej,
jednakze Grupa zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu tego standardu, dla okresu rocznego
rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2012 roku, z odpowiednim przeksztalceniem prezentacji informacji w ramach
innych catkowitych dochodéw za okres poréwnywalny. Opis zmian zostat zaprezentowany w punkcie 2.1.2.

Poprawiony MSR 19 Swiadczenia pracownicze

W dniu 16 czerwca 2011 r. Rada Migedzynarodowych Standardow Rachunkowoséci opublikowata zaktualizowang
wersje MSR 19 Swiadczenia pracownicze. Prace nad standardem byty prowadzone wspdélnie z amerykanskg Rada
ds. Standardow Rachunkowosci Finansowej w celu ujednolicenia niektorych regut dotyczacych programow
Swiadczen pracowniczych pomiedzy MSSF a US GAAP.

Poprawki wprowadzone do standardu wprowadzajg istotne zmiany w zakresie rachunkowosci programow
okreslonych $wiadczen pracowniczych. Wyeliminowana zostata m.in. tzw. metoda korytarza umozliwiajgca
odroczenie rozpoznawania zyskéw/strat aktuarialnych. Oznacza to obowigzek rozpoznawania zyskow/strat
aktuarialnych w chwili ich powstania. Eliminacja opcji ujmowania wprowadza poréwnywalno$¢ i wiarygodnosc
prezentowanych danych. Wymdg wczesniejszego rozpoznania (najczesciej w okresie, w ktdrym powstang po raz
pierwszy), wprowadzono réwniez dla kosztow przesziego zatrudnienia.
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Zmiany w standardzie dotyczg réwniez sposobu prezentacji zmian powstajgacych w wartosci aktywdw i zobowigzan
okreslonych programdéw $wiadczen. Wprowadzono m.in. zasade trwatego ujmowania zmian powstajacych
w wyniku ponownej wyceny aktywoéw i zobowigzan programu w innych catkowitych dochodach w odniesieniu do
Swiadczen wyptacanych po okresie zatrudnienia, natomiast zmiany powstajagce w wyniku ponownej wyceny
aktywow i zobowigzan programu w odniesieniu do $wiadczen wypfacanych w trakcie trwania okresu zatrudnienia
a takze koszty zatrudnienia oraz odsetki nadal bedgq ujmowane w zysku lub stracie.

Poprawka znacznie rozszerza zakres ujawnien dla programéw okreslonych $wiadczen, gtéwnie w obszarze
charakterystyki tych programéw, ryzyk, na ktére narazona jest jednostka gospodarcza w zwigzku
z uczestnictwem w programie oraz analiza wrazliwosci dla programéw okreslonych $wiadczen.

Zmieniony MSR 19 obowigzywac bedzie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. i pdzniej.

Grupa zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu zmian do standardu, poczawszy od okresu rocznego
rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2012 roku. W wyniku zastosowania zmian do standardu Grupa zmienifta
prezentacje zyskéw i strat aktuarialnych rozpoznajac je w innych catkowitych dochodach zamiast w zysku
lub stracie, za wyjatkiem zyskéw i strat aktuarialnych z tytutu wyceny dtugoterminowych $wiadczen
pracowniczych wyptacanych w trakcie trwania okresu zatrudnienia (nagréd jubileuszowych), ktére odnosi
do zysku lub straty. Grupa rowniez jednorazowo ujeta w zysku lub stracie koszty przesziego zatrudnienia,
rozpoznawane dotychczas liniowo.

Opis zmian znajduje sie w punkcie 2.1.2.

Standardy i interpretacje nieobowiazujace, zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska,
ktérych Grupa nie zastosowata wczesniej:

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

W dniu 12 maja 2011 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe. Nowy standard zastepuje SKI 12 Konsolidacja - jednostki specjalnego
przeznaczenia oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe w zakresie sprawozdan
skonsolidowanych.

Celem wprowadzenia nowego standardu byto przede wszystkim ujednolicenie definicji kontroli, ktéra ze wzgledu
na wystepujaca niespojnos¢ pomiedzy MSR 27 oraz SKI 12 w rozny sposob byta interpretowana przez jednostki
gospodarcze.

MSSF 10 ustanawia zrewidowang koncepcje kontroli jako czynnik decydujacy o objeciu jednostki konsolidacja,

na ktoérg sktadajq sie trzy elementy:

- wiadza nad podmiotem inwestycji,

- partycypacja w zwrocie lub stracie z inwestycji,

- mozliwo$¢ sprawowania wiadzy nad inwestycjq przez posiadanie wiadzy nad osigganymi przez podmiot
inwestycji zwrotami, co oznacza mozliwo$¢ wptywania na udziat inwestora w dochodach z inwestycji.

Standard obowigzywac¢ bedzie w Unii Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
i pézniej i nie spowoduje zmian w statusach spotek zaleznych konsolidowanych przez Grupe Kapitatlowg, bedzie
mie¢ jednak wptyw na podejmowanie decyzji o objeciu konsolidacjg jednostek, nabytych po dniu
1 stycznia 2014 r.

MSSF 11 Wspoélne ustalenia umowne

W dniu 12 maja 2011 r. Rada Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci opublikowata MSSF 11 Wspdine
ustalenia umowne. Nowy standard zastepuje dotychczasowy standard MSR 31 Udziaty we wspdinych
przedsiewzieciach oraz SKI 13 Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw.

Nowy standard powinny stosowaé jednostki bedgce stronami wspétkontrolowanych ustalen, czyli takich inicjatyw,
w ktérych dwie lub wiecej stron sprawuje wspodlng kontrole nad inwestycja, polegajaca na jednogtosnym
podejmowaniu decyzji dotyczacych istotnych dziatan wptywajacych na zwroty z tej inwestycji co wynika z zapiséw
umownych tegoz porozumienia.

MSSF 11 wskazuje dwa rodzaje wspdlnych ustalen umownych: wspdlne dziatania oraz wspoélne przedsiewziecia.
Rodzaj wspdlnego ustalenia umownego okresla sie na podstawie analizy praw i obowigzkéw stron wynikajacych
przede wszystkim ze struktury i formy prawnej zawartego ustalenia. Jezeli warunki umowne dajg stronom prawo
do aktywdw wspodlnego ustalenia umownego oraz naktadaja obowigzek sptacania zobowigzan tego ustalenia,
wowczas identyfikujemy wspdlne ustalenie umowne, jako wspdlne dziatania, a strony tego ustalenia ujmujg
odpowiednio aktywa, zobowigzania oraz przychody i koszty wspolnych dziatan w swoich sprawozdaniach
finansowych, odpowiednio w przypadajacej na nich czesci.

Jezeli natomiast warunki umowy, dajg stronom prawo do aktywow netto wspdlnego ustalenia umownego, wtedy
identyfikujemy wspdlne przedsiewziecia, ktére wspdlnicy wyceniajg w swoich sprawozdaniach metoda praw
wilasnosci.

Jednoczes$nie MSSF 11 nakazuje wycene wspdlnych przedsiewzie¢ wytgcznie metodg praw wiasnosci eliminujac
dotychczasowaq opcje stosowania konsolidacji proporcjonalnej.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

Standard obowigzywa¢ bedzie w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
i pozniej. Zmiany te nie spowodujg zmian w zakresie ujecia i wyceny obecnie posiadanych przez Grupe wspdlnych
ustalen umownych. Bedzie jednak miat wptyw na ocene rodzaju wspdlnych ustaled umownych zawartych po
1 stycznia 2014 r.

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

W dniu 12 maja 2011 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata MSSF 12 Ujawnianie
informacji na temat udziatow w innych jednostkach. Standard bedzie miat zastosowanie w sprawozdaniach
finansowych jednostek gospodarczych posiadajacych udziaty w jednostkach zaleznych, wspdlnych ustaleniach
umownych, jednostkach stowarzyszonych lub niekonsolidowanych jednostkach strukturyzowanych.

Nowy standard faczy w sobie wymogi dotyczace ujawnien nt. udziatdw w innych jednostkach znajdujace sie
obecnie w MSR 27, MSR 28 i MSR 31, wprowadzajac spdjnos¢ i kompletnos¢ ujawnien, jednoczesnie rozszerzajac
ich zakres. Celem wprowadzenia zmian byto zapewnienie uzytkownikom sprawozdan finansowych mozliwosci
lepszej oceny natury oraz ryzyk zwigzanych z posiadanymi przez jednostke udzialami oraz zrozumienie wptywu
tych udziatéw na sytuacje finansowa, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne inwestora (udziatowca
inwestycji). Standard zawiera minimalny zakres ujawnien, ktory jednostka moze rozszerzyé, jezeli uzna,
ze dodatkowe ujawnienia sg konieczne dla zrealizowania celu standardu.

MSSF 12 obowigzywaé bedzie w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
i pézniej. Grupa dostosuje zakres ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wymogow
standardu.

MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej

W dniu 12 maja 2011 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata MSSF 13 Ustalanie
wartosci godziwej. Standard jest wynikiem procesu prowadzonego przez Rade, wprowadzajacego jednolite zasady
sprawozdawczosci dla miedzynarodowych i amerykanskich standarddw.

MSSF 13 wprowadza nowg definicje wartosci godziwej, jednolite zatozenia koncepcyjne i zmienione wymogi
ujawnien w zakresie wyceny do wartosci godziwej, nie rozszerzajac zakresu stosowania wyceny do wartosci
godziwej. Nowe wymogi nalezy stosowaé¢ w odniesieniu do tych standardéw (z pewnymi wyjatkami), ktére
obecnie wymagajg lub zezwalajg na dokonywanie wyceny aktywow i zobowigzan w wartosci godziwej, a ktorych
obecne wytyczne dotyczace wyceny do wartosci godziwej i ujawnien sg niespdjne.

MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwg jako cene, ktorg otrzymaltby sprzedajacy sktadnik aktywow lub zaptacitby
przekazujacy zobowigzanie w zwyktej transakcji pomiedzy uczestnikami rynku dokonanej w dniu wyceny
(tzw. cena wyjscia). Konsekwentnie standard zawiera wytyczne co do sposobu dokonywania wyceny do wartosci
godziwej, zaréwno na moment poczatkowego ujecia jak i na kolejne dni konczace okresy sprawozdawcze.

W obecnych standardach szeroki zakres ujawnien odnoszacy sie do wyceny w wartosci godziwej dotyczy gtdwnie
instrumentéw finansowych. Zastosowanie MSSF 13 spowoduje objecie takim zakresem ujawnien réwniez innych
sktadnikdw aktywow i zobowigzan, ktére podlegajq wycenie do wartosci godziwej.

Standard obowigzywaé bedzie w Unii Europejskie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.
i pozniej. Grupa ocenia, ze MSSF 13 bedzie miat wptyw na prezentacje ujawnien dotyczacych wyceny do wartosci
godziwej w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, jednak bedzie on uzalezniony od posiadanych
aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej.

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

W dniu 12 maja 2011 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata zmieniony MSR 27
Jednostkowe sprawozdania finansowe, ktory zastapi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe w czesci dotyczacej jednostkowych sprawozdan finansowych. Zmiana standardu wynika
z prowadzonego przez Rade projektu pn. ,Konsolidacja”, w wyniku ktérego dotychczasowy zakres MSR 27 zostat
podzielony pomiedzy MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 27, ktéry dotyczy¢ bedzie
jedynie jednostkowych sprawozdan finansowych. Rdéwniez wymogi w zakresie jednostkowych sprawozdan
finansowych zawarte w MSR 28 i MSR 31 zostaty przeniesione do zmienionego MSR 27.

Definicje oraz nazewnictwo w zmienionym standardzie zostato ujednolicone z MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12.
Standard obowigzywa¢ bedzie w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
i pozniej i nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach

W dniu 12 maja 2011 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata zmieniony MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach, ktdry zastgpit dotychczasowy MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych. Zmiana standardu wynika z prowadzonego przez Rade projektu pn.
,Wspdlne przedsiewziecia”.

W projekcie tym Rada zdecydowata o wigczeniu rachunkowosci wspdélnych przedsiewzie¢ do zakresu zmienionego
MSR 28, poniewaz nowy standard MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, zezwala¢ bedzie na wycene udziatow
we wspolnych przedsiewzieciach jedynie metodg praw wiasnosci. W efekcie jednostka gospodarcza stosowac
bedzie MSSF 11 wytacznie w celu okreslenia rodzaju wspodlnego ustalenia umownego, w ktérym uczestniczy.
Dopiero po ustaleniu, ze stanowi ono udziaty we wspélnym przedsiewzieciu, ujmuje inwestycje i dokonuje jej

16/228



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

wyceny metoda praw wiasnosci zgodnie ze zmienionym MSR 28. Zmieniony standard nie wprowadza zadnych
zmian w samej metodologii wyceny metodg praw wiasnosci, natomiast nie zawiera juz wymogow dotyczacych
ujawnien, poniewaz zostaty one uwzglednione w MSSF 12.

Zmieniony standard obowigzywac bedzie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. i pdzniej
i nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

W dniu 19 pazdziernika 2011 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Interpretacje
KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych. Interpretacja ma
zastosowanie do ujmowania kosztéw udostepniania ztoza poprzez usuniecie nadktadu, ponoszonych w trakcie fazy
produkcyjnej w kopalniach odkrywkowych. Zgodnie z Interpretacjq usuwanie nadktadu na etapie produkcji moze
prowadzi¢ do powstawania dla jednostki korzysci ekonomicznych. Korzysci te moga powstawaé dzieki uzyskaniu
rudy wykorzystywanej dla celdw produkcji zapaséw lub poprzez uzyskanie dostepu do gtebiej potozonych
poktadéw rudy, ktora bedzie podlegata wydobyciu w przysztych okresach. W pierwszym przypadku jednostka
powinna rozpoznac koszty zgodnie z MSR 2 Zapasy. W drugim przypadku jednostka powinna rozpozna¢ koszty
takich prac w aktywach trwatych jako aktywa z tytutu usuwania nadktfadu a nastepnie amortyzowac je w okresie
uzytkowania zidentyfikowanego obszaru zioza, do ktérego dostep ulegt poprawie na skutek prowadzenia tych
prac. Przy braku technicznej mozliwosci bezposredniej alokacji poniesionych kosztéw pomiedzy te dwa rodzaje
dziatan, koszty nalezy alokowaé w oparciu o racjonalnie ustalong miare produkcji.

KIMSF 20 obowigzywac bedzie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. i pdzniej i nie bedzie
mie¢ istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Poprawki do MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji - Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych

W dniu 22 grudnia 2011 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata dokument
pn. Ujawnianie informacji - Kompensowanie aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych, jako poprawki
do MSSF 7. Poprawki wprowadzajg wymog ujawniania dodatkowych informacji umozliwiajacych uzytkownikom
sprawozdan finansowych lepsza ocene skutkdw Iub potencjalnych skutkdw porozumien dotyczacych
kompensowania, witacznie z rzeczywistym lub potencjalnym skutkiem zrealizowania waznego tytutu prawnego
do wykonania kompensaty aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych ujetych przez jednostke
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Dodatkowe szczegdtowe ujawnienia bedg dotyczy¢é wszystkich kwot,
do ktérych jednostka posiada wazne porozumienia kompensacyjne jednakze ich nie kompensuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zgodnie z par. 42 MSR 32. Poprawki obowigzywaé¢ beda dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. i pdzniej i bedg miaty wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy poprzez zmiany w zakresie ujawnien w celu dostosowania do wymogow standardu.

Poprawki do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy: Pozyczki rzadowe

W marcu 2012 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata dokument pn. Pozyczki
rzadowe jako Poprawki do MSSF 1. Niniejsze poprawki wprowadzajq kolejny wyjatek od retrospektywnego
zastosowania wymogdéw standardéw na dzien przejscia na stosowanie MSSF. Wyjatek ten polega na mozliwosci
odstapienia od retrospektywnego przeksztatcenia wartosci pozyczek, ktore jednostka otrzymata od rzadu
na warunkach nierynkowych. Wytaczenie dotyczy zastosowania MSR 20 oraz MSSF 9 (MSR 39 dla jednostek,
ktore nie moga jeszcze stosowal MSSF 9) i oznacza, ze jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy moze nie
rozpoznawa¢ w swoich ksiegach rachunkowych na dzien przejscia na MSSF dotacji rzadowej w postaci korzysci
majatkowej z otrzymania od rzadu pozyczki oprocentowanej ponizej kosztu rynkowego. Jezeli jednostka stosujaca
MSSF po raz pierwszy skorzysta z tego wytaczenia, wtedy wartos¢ bilansowa pozyczki ustalona na dzien przejscia
na MSSF zgodnie z uprzednio obowigzujacymi jednostke zasadami rachunkowosci bedzie stanowi¢ wartos$c
bilansowq tej pozyczki w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien otwarcia. Jednostka jest jednoczesnie
zobowigzana do dokonania wyceny takiej pozyczki zgodnie z MSSF 9 (MSR 39) po dniu przejécia na MSSF.

Poprawka obowigzywac bedzie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. i pdzniej i nie bedzie
miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje nieobowiazujace i do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W dniu 12 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata MSSF 9
Instrumenty finansowe. Standard ten jest wynikiem pierwszej fazy prac Rady zmierzajacych do wycofania MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i zastgpienia go nowym, MSSF 9. Nowy standard upraszcza zasady
klasyfikacji aktywow finansowych wprowadzajac jedynie dwie kategorie aktywow finansowych: aktywa finansowe
wyceniane do wartosci godziwej oraz aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Klasyfikacja na
moment poczatkowego ujecia powinna wynika¢ z modelu biznesowego stosowanego przez jednostke
dla zarzadzania danymi aktywami oraz z umownych przeptywow pienieznych wiasciwych dla danego sktadnika
aktywow. Standard zawiera réwniez wytyczne w zakresie wyceny aktywow finansowych, ich reklasyfikacji oraz
ujmowania zyskow i strat powstajacych na tych aktywach. Standard obowigzywac bedzie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 r. lub pdzniej i bedzie miat wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
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finansowe Grupy w szczegélnosci w zakresie prezentacji. Potencjalne zmiany wartosciowe, ktére mogtyby miec
wptyw na sprawozdanie finansowe mogg powstac z tytutu zmiany wyceny instrumentéw kapitatowych, ktére ze
wzgledu na brak aktywnego rynku podlegajg obecnie wycenie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Ocenia sie jednak, ze zmiana ta nie bedzie miata istotnego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

W dniu 28 pazdziernika 2010 r. Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata po raz drugi
MSSF 9 Instrumenty finansowe. Publikacja ta jest wynikiem zakonczenia kolejnej fazy prac Rady zmierzajacych
do wycofania MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Do MSSF 9 Rada dodata wymogi dotyczace
klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, a wiekszo$¢ z nich zostata przeniesiona do nowego standardu
bezposrednio z MSR 39.

Zgodnie z MSSF 9 zobowigzanie bedace instrumentem pochodnym powigzanym z i rozliczanym poprzez dostawe
instrumentu kapitalowego niekwotowanego na aktywnym rynku nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej, tak jak
inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatowe oraz pochodne aktywa finansowe powigzane z tymi
inwestycjami.

Ponadto standard wprowadza obowigzek ujmowania w innych catkowitych dochodach zmiany wartosci godziwej
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, wynikajacych ze zmian ryzyka
kredytowego zwigzanego z tym zobowigzaniem. Pozostatq wartos¢ zmiany wartosci godziwej zobowigzania nalezy
prezentowa¢ w zysku lub stracie, chyba ze ujmowanie skutkow zmian w ryzyku kredytowym zobowigzania bedzie
kreowato lub powiekszato niedopasowanie ksiegowe; wdwczas jednostka ujmuje catg warto$¢ zmiany wartosci
godziwej w zysku lub stracie.

Obowiazkowa data wejscia w zycie i ujawnianie informacji dotyczacych przejscia - Poprawki do MSSF
9 oraz MSSF 7

W dniu 16 grudnia 2011 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata dokument
pn. Obowigzkowa data wejscia w Zycie i ujawnienia dotyczgce przejscia, jako poprawki do MSSF 9 i MSSF 7.
Poprawki do MSSF 9 zmieniajg pierwotng date wejscia w zycie obowigzku stosowania MSSF 9 z 1 stycznia 2013 r.
lub poézniej na dzien 1 stycznia 2015 r. lub pdzniej, zezwalajac jednoczesnie na dobrowolne wczesniejsze
zastosowanie. Rada dokonata réwniez poprawek do MSSF 7 wymagajac dodatkowych ujawnien w zakresie
przejscia z MSR 39 na MSSF 9, w zaleznosci od daty pierwszego zastosowania przez jednostke MSSF 9 (tj. przed
2012, po 2012 lub po 2013). Przesunigcie terminu obowigzkowego zastosowania MSSF 9 jest wynikiem
przeniesienia prac Rady nad pozostatymi czesciami projektu zmierzajacego do zastgpienia MSR 39 przez MSSF 9,
na pdzniejsze okresy. Wprowadzona zmiana spowoduje pdzniejsze zastosowanie przez Grupe standardu
w stosunku do pierwotnego terminu, ze wzgledu na wysokie prawdopodobienstwo zatwierdzenia MSSF 9 przez
Unie Europejska dopiero w jego petnej wersji.

Poprawki do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - Kompensowanie aktywoéw finansowych
i zobowiazan finansowych

W dniu 16 grudnia 2011 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata dokument
pn. Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jako poprawki do MSR 32. Rada uzupetnita
towarzyszace standardowi wytyczne stosowania w zakresie warunkéw kompensowania i wykazywania w kwocie
netto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywow i zobowigzan finansowych. Zgodnie z par. 42 MSR 32
jednostka gospodarcza moze kompensowac aktywo i zobowigzanie finansowe, jezeli (a) posiada wazny tytut
prawny do wykonania kompensaty ujetych kwot oraz (b) zamierza rozliczy¢ w kwocie netto albo jednoczesnie
zrealizowa¢ skfadnik aktywéw i wykona¢ zobowigzanie. Ze wzgledu na praktyczne watpliwosci interpretacyjne
w zakresie posiadanego tytulu prawnego uprawniajagcego do kompensaty oraz w zakresie uznania danego
rozliczenia za rozliczenie netto (nawet przy przeptywach brutto) przy udziale instytucji rozliczajacych, Rada
wprowadzita dodatkowe wyjasnienia, umozliwiajace jednolita implementacje wymogow par. 42 MSR 32 przez
instytucje finansowe. Poprawki obowigzywaé beda dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
i pozniej. Ocenia sie, ze wptyw tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy nie bedzie istotny.

Roczne poprawki wynikajace z przegladu MSSF, cykl 2009-2011

W maju 2012 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Roczne poprawki do MSSF
w cyklu 2009-2011. Dokument ten zawiera zestawienie zmian do MSSF oraz odnoszacych sie do nich uzasadnien
wnioskéw i wytycznych wdrozenia, wypracowanych w trakcie procesu przegladu standardéw, prowadzonego
regularnie przez Rade. Niektére z wprowadzonych zmian sg konsekwencjg zmian ujetych w innych MSSF. Data
wejscia w zycie kazdej zmiany jest okreslona w Standardzie, ktérego dotyczy. W trakcie cyklu 2009-2011
wprowadzono zmiany do nastepujacych standarddéw: MSSF 1 w zakresie mozliwosci ponownego zastosowania
przez jednostke MSSF 1 oraz w zakresie kosztéw finansowania zewnetrznego, MSR 1 w zakresie sprecyzowania
wymogow prezentowania informacji porownawczej, MSR 16 w zakresie klasyfikacji sprzetu serwisujacego, MSR 32
w zakresie skutkédw podatkowych przekazania wiascicielom instrumentéw kapitatowych oraz MSR 34 w zakresie
Srodrocznej sprawozdawczosci finansowej i informacji o segmentach dotyczacej sumy catkowitej aktywow
i zobowigzan.
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Grupa ocenia, ze powyzsze poprawki beda miaty nieistotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Poprawki obowigzywa¢ bedg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. i pdzniej
z retrospektywnym zastosowaniem zmian.

Poprawki do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdélne ustalenia umowne,
MSSF 12. Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach: wytyczne do przepiséw
przejsciowych.

W czerwcu 2012 roku Rada Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci opublikowata dokument:
~Skonsolidowane sprawozdania finansowe, Wspdlne ustalenia umowne i Ujawnianie informacji na temat udziatéw
w innych jednostkach: wytyczne do przepisow przejéciowych”, jako poprawki do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF
12, ktérych celem jest ztagodzenie zasad petnego retrospektywnego zastosowania nowych MSSF.

Poprawki do MSSF 10 ograniczajg obowigzek retrospektywnego zastosowania zmian. Rada zdecydowata, ze
zakres przeksztatcenia informacji poréwnywalnej bedzie zalezat od oceny wystepowania kontroli na date
pierwotnego zastosowania standardu, rozumianej jako poczatek rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym
MSSF 10 jest zastosowany po raz pierwszy. Retrospektywne ujecie zmian konieczne bedzie tylko w sytuacji, gdy
ocena sprawowania kontroli rézni¢ sie bedzie wedtug ujecia zgodnego z MSSF 10 od ujecia zgodnego z MSR 27
na date pierwotnego zastosowania standardu MSSF 10. Ewentualna korekta dotyczy¢ bedzie tylko okresu
porownywalnego bezposrednio poprzedzajacego okres roczny, w ktorym MSSF 10 zostat zastosowany po raz
pierwszy.

Zgodnie z poprawkami do MSSF 11, jezeli w wyniku zastosowania tego standardu nastgpi w jednostce zmiana
metody proporcjonalnej na metode praw wiasnosci dla danej inwestycji, wtedy poczatkowa wycena inwestycji
powinna zosta¢ ustalona jako zagregowana wartos$¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan uprzednio przez jednostke
wycenianych metoda proporcjonalna, wiacznie z ewentualng wartoscig firmy powstatg na nabyciu, wedtug stanu
na poczatek okresu poréwnywalnego bezposrednio poprzedzajacego okres roczny w ktdrym MSSF 11 zostat
zastosowany po raz pierwszy. Warto$¢ inwestycji na bilansie otwarcia ustalona w sposéb opisany powyzej
stanowi¢ bedzie tzw. domniemany koszt inwestycji na moment poczatkowego ujecia. Podobnie, jezeli w wyniku
poczatkowego zastosowania MSSF 11 jednostka zaprzestaje wyceny inwestycji metodg praw wifasnosci
i rozpoznaje odpowiednio aktywa i zobowigzania wspoélnej operacji, wtedy przeksztatcenia dokonuje wedtug stanu
na poczatek okresu porownywalnego bezposrednio poprzedzajacego pierwszy okres roczny, w ktérym MSSF 11
zostat zastosowany po raz pierwszy.

Zgodnie z poprawkami wprowadzonymi do MSSF 12 jednostki dokonujg przeksztatcenia ujawnien dotyczacych
udziatéw w innych jednostkach tylko w okresie poréwnywalnym bezposrednio poprzedzajacym pierwszy roczny
okres, w ktorym MSSF 12 zostat zastosowany po raz pierwszy. Jednoczesnie nie ma koniecznosci ujawniania
danych poréwnawczych dla udziatdbw w niekonsolidowanych jednostkach strukturyzowanych w jakimkolwiek
okresie porownywalnym poprzedzajacym okres, w ktérym MSSF 12 zostat zastosowany po raz pierwszy.

Powyzsze zmiany obowigzywaé bedq dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. i pozniej.
Grupa dostosuje zakres ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wymogow standardu.

2.1.2 Zmiany zasad rachunkowosci i wpltyw ostatecznego rozliczenia nabycia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
biezacego i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu porownywalnego do zmiany zasad rachunkowosci
i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezagcym oraz ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia
udziatow w jednostce zaleznej.

Zmiany zasad prezentacji okresu poréwnywalnego, ktére nie mialy wplywu na wartosci danych
finansowych prezentowanych w sprawozdaniu za okres sprawozdawczy i porownywalny, dotyczyty:

- zmiany nominatu waluty prezentacji z tysiecy ztotych na miliony ziotych. Przyjecie zaokraglen dla waluty
prezentacji na poziomie milionéw ztotych umozliwito agregacje i klasyfikacje nieistotnych danych finansowych
zgodnie z ich rodzajem i funkcjg oraz ograniczyto zakres publikowanej informacji finansowej do kluczowych
kategorii sprawozdania finansowego, czyniac je bardziej zrozumiatym,

- zmiany nazwy pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, w ktorej prezentowane sg aktywa finansowe
nabywane ze $rodkéw Funduszu Likwidacji Zakladéw Goérniczych. Majac na uwadze istotng wartos¢ tych
aktywow oraz lepsze odzwierciedlenie ich charakteru i przeznaczenia dokonano zmiany nazwy pozycji
aktywow z ,Aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci” na ,Aktywa finansowe
przeznaczone na likwidacje kopaln",

- zmiany prezentacji poszczegélnych grup rzeczowych aktywédw trwatych. W zwigzku z nabyciem KGHM
INTERNATIONAL LTD. istotnie wzrosty wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych Grupy Kapitatowej a ich
struktura ulegta znaczacej zmianie. W celu dostosowania prezentacji $rodkéw trwatych do ich goérniczo-
hutniczego charakteru rzeczowe aktywa trwate podzielono na dwie gtdwne kategorie: ,Aktywa godrnicze
i hutnicze”, prezentujac w niej aktywa Sci$le zwigzane z dziatalnoscig goérnicza i hutniczg oraz ,Pozostate
aktywa nie zwigzane z dziatalnoscig gornicza i hutniczg”,

19/228



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

- zmiany prezentacji sprawozdania z catkowitych dochoddw. Majac na uwadze czytelno$¢ i przejrzystosé
prezentowanych danych finansowych Grupa zdecydowata sie na prezentacje dochodéw i kosztéw okresu
sprawozdawczego w dwoch sprawozdaniach: w sprawozdaniu przedstawiajacym skiadniki zysku lub straty
(sprawozdanie z zyskéw lub strat) oraz w sprawozdaniu, ktére rozpoczyna sie od zysku lub straty
i przedstawia sktadniki innych catkowitych dochoddw (sprawozdanie z catkowitych dochododw),

- zmiany prezentacji innych catkowitych dochodéw. Grupa zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu zmian
do MSR 1 Prezentacja sprawozdan - Prezentacja sktadnikow innych catkowitych dochodéw, w zwigzku z czym
prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochodéw odbywa sie w dwdéch grupach, ktére zgodnie z innymi
MSSF:

- zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow,
- nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty,

- zmiany prezentacji poszczegdlnych elementow kapitatu wiasnego. W celu poprawy przejrzystosci i czytelnosci
danych finansowych Grupa zdecydowata sie na prezentacje innych catkowitych dochodéw w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na poszczegdélne tytuly tych dochodéw. W wyniku tych zmian
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej pozycja ,Inne skumulowane catkowite dochody” zostata zastgpiona
przez nastepujace pozycje kapitatu wtasnego:

- ,Kapitat z tytutu wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy”
»Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne”
»~Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych”.

Zmiany zasad rachunkowosci, ktéore mialy wplyw na prezentowane w okresach wczesniejszych
wartosci dotyczyty:

(a) wczesniejszego zastosowania przez Grupe, zgodnie z przepisami przejsciowymi zmian do MSR 19
Swiadczenia pracownicze. Wprowadzone w Grupie zmiany dotyczyty ujmowania zyskéw/strat aktuarialnych
Z wyceny programow okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia w innych catkowitych dochodach, a nie
jak dotychczas w zysku lub stracie. W wyniku zastosowania standardu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2011 r. nastgpito zmniejszenie innych catkowitych dochoddéw za okres
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. w kwocie 66 min zt (81 min zt brutto pomniejszone o podatek
odroczony w wysokosci 15 min zt) z jednoczesnym zwiekszeniem zysku netto w tej samej wysokosci.
W sprawozdaniu z zyskow lub strat za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. nastgpito
zmniejszenie:

- kosztow sprzedanych produktow, towardéw i materiatow w kwocie 33 min zi,
- kosztéw ogdlnego zarzadu w kwocie 48 min z,
oraz zwiekszenie podatku odroczonego w kwocie 15 min zt.

Koszty przesziego zatrudnienia nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2011 r. zostaty odniesione w zysk lub strate 2012 r. ze wzgledu na ich nieistotny wptyw.

Korekta ta nie miata wptywu na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Wplyw zmiany na wyniki kwartalne publikowane w roku 2012 przedstawia ponizsza tabela:

Sprawozdanie z zyskéw lub strat Inne
opo datZIX:vI;apr:izee; Podatek Zysk netto c?]?:l:::;
Dane finansowe przed zmiana zasad
za I kwartat 2012 1737 (364) 1373 (634)
za II kwartaty 2012 3550 (835) 2715 268
za III kwartaty 2012 5191 (1 248) 3943 (576)
za rok 2012 6238 (1 605) 4633 ( 570)
Wptlyw zmiany na dane finansowe
za I kwartat 2012 47 (9) 38 (38)
za II kwartaty 2012 28 (5) 23 (23)
za III kwartaty 2012 56 (11) 45 ( 45)
za rok 2012 210 ( 40) 170 (170)
Dane finansowe po zmianie zasad
za I kwartat 2012 1784 (373) 1411 (672)
za II kwartaly 2012 3578 ( 840) 2738 245
za III kwartaty 2012 5247 (1 259) 3988 (621)
za rok 2012 6 448 (1 645) 4 803 ( 740)
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(b) ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przyznanych spétkom Grupy Kapitalowej w ramach
Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien praw do emisji gazéw cieplarnianych. Dotychczas Grupa otrzymane od
rzadu prawa do emisji traktowala jako dotacje niepieniezne i prezentowata je w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w wartosci netto z przyznanymi prawami do emisji, stanowigcymi wartosci
niematerialne. Zgodnie ze stosowang zasada zobowigzan netto w sytuacji, gdy rzeczywista emisja
zanieczyszczen przewyzszata przyznane prawa do emisji, Grupa rozpoznawata rezerwe na emisje gazdw
cieplarnianych wyfacznie w wysokosci przewyzszajacej warto$¢ posiadanych praw. Rezerwa ta byta
wyceniana w wartosci godziwej praw do emisji (okreslanej jako warto$¢ rynkowa), ktore Grupa bytfa
zobowigzana umorzy¢ w zwigzku ze zwiekszong emisjg. Z uwagi na istotng warto$¢ otrzymanych praw do
emisji w zwigzku z nowo przyznanymi transzami w roku 2013, Grupa dokonata weryfikacji zasad ujecia
nieodptatnie otrzymanych praw do emisji oraz zasad ujecia rezerwy na prawa, ktére powinny zostaé
przediozone do umorzenia. Grupa przyjeta sposdb prezentacji praw wraz z odno$nymi dotacjami
niepienieznymi w szyku rozwartym. Jednoczesnie przyjeto zasade, iz zobowigzanie z tytutu emisji gazéw
cieplarnianych (rezerwa na prawa, ktore powinny zosta¢ przedtozone do umorzenia) jest rozpoznawane
w wysokosci posiadanych praw do emisji, natomiast w sytuacji niedoboru tych praw - pozostata czes$¢
w wysokosci wartosci rynkowej brakujacych praw.

Zmiana ta spowodowata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

- na dzien 1 stycznia 2011 r. wzrost wartosci niematerialnych w kwocie 132 min zt wraz ze wzrostem
zobowigzan w kwocie 127 min zt (dtugoterminowych w kwocie 16 min zt i krétkoterminowych w kwocie
111 min zt) oraz zyskéw zatrzymanych w kwocie 5 min zt,

- na dzien 31 grudnia 2011 r. wzrost wartosci niematerialnych w kwocie 83 min zt wraz ze wzrostem
zobowigzan w kwocie 79 min zt (dlugoterminowych w kwocie 12 min zt i krétkoterminowych w kwocie
67 min zt) oraz zyskow zatrzymanych w kwocie 4 min zt,

- za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wzrost kosztow sprzedanych produktéw, towarow
i materiatdw w kwocie 42 min zt oraz wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych w kwocie 41 min zi.

Wplyw ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia na dane poréwnawcze.

W zwigzku z ostatecznym rozliczeniem transakcji nabycia (data nabycia - 02.02.2011 r.) akcji spotki
NITROERG S.A. zgodnie z MSSF 3 ustalono ostateczne wartosci godziwe aktywdw netto spétki oraz skorygowano
amortyzacje roznicy miedzy wartoscia godziwg aktywow netto spétki a ich wartoscig bilansowa. W wyniku
rozliczenia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r. zmianie ulegty nastepujace pozycje:

Wartos¢ korekty

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 47

Wartoséci niematerialne (34)
w tym wartos¢ firmy (34)

RAZEM AKTYWA 13

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY
Kapitat wlasny

Zyski zatrzymane - kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki

Dominujacej (2)
w tym zysk netto (2)
Kapitaty przypadajace na udziaty niekontrolujace 6

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY 13

W wyniku wszystkich zmian nastgpit wzrost wartosci podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacego akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2011 r. z poziomu 55,02 zt/akcje do poziomu 55,34 zt/akcje.

W zwigzku z przeksztatceniem danych poréwnawczych, sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera dane na
1 stycznia 2011 r. zgodnie z wymogami MSSF. W notach objasniajacych do pozycji sprawozdania finansowego,
w ktorych zmiana zasad rachunkowosci nie wptyneta na wartosci prezentowane w okresie porownywalnym, nazwa
okresu poréwnywalnego nie bedzie zawieraé nazwy ,przeksztatcony”.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

2.2 Polityka rachunkowosci

2.2.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
—  ktére sa utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towardw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

—  ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

— w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze skfadnikiem majatkowym, oraz

—  ktérych warto$¢ mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie
lub wytworzenie dostosowywanego skiadnika rzeczowych aktywdéw trwatych. Zasady aktywowania kosztéw
finansowania zewnetrznego opisane sq w punkcie 2.2.26.

Roéznice kursowe powstate od zobowigzan zawartych w walucie obcej, zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w zysku lub stracie w okresie, ktdrego dotycza.

Jezeli ptatnos$¢ za skfadnik rzeczowych aktywdw trwatych zostaje odroczona na okres diuzszy niz zwyczajowy
kredyt kupiecki (w praktyce przyjeto okres powyzej 1 roku), jego cena nabycia powinna odpowiada¢ kwocie, jaka
opfacona byfaby w gotéwce.

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie wytworzenia $rodkow trwatych ujmowane
sq przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany
sktadnik aktywdw sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow
lub jego uzywania dla celdw innych niz produkcja zapaséw. W szczegdélnosci w wartosci poczatkowej srodkdéw
trwatych ujmuje sie zdyskontowane koszty likwidacji srodkow trwatych po dziatalnosci gdrniczej podziemnej
oraz innych obiektéw, ktdre zgodnie z obowigzujacym prawem podlegajq likwidacji po zakoriczeniu dziatalnosci.

Ujete w wartosci poczatkowej srodkow trwatych koszty likwidacji kopalfh podlegajg amortyzacji takq metoda, jaka
amortyzowane sa S$rodki trwate, do ktérych te koszty przypisano, poczawszy od momentu rozpoczecia
uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, przez okres ustalony w planie likwidacji grup
obiektéw w ramach harmonogramu likwidacji kopaln.

Ujete w wartosci poczatkowej srodkow trwatych koszty likwidacji pozostatych obiektow podlegajg amortyzacji
poczawszy od momentu rozpoczecia uzytkowania $rodkéw trwalych, przez ustalony okres uzytkowania
oraz zgodnie z metodg amortyzacji przyjeta dla srodkow trwatych, do ktérych zostaty przypisane.

Srodki trwate nabyte do 31 grudnia 1996 r. oraz przyjete do uzytkowania po tym dniu, na ktére naktady
ponoszone byty do konca 1996 r., podlegaty przeszacowaniu w celu uwzglednienia skutkow hiperinflacji zgodnie
z MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty
wartosci. Zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci przedstawiono szczegétowo w punkcie 2.2.4.

Pdzniejsze naktady ponoszone na skfadnik rzeczowych aktywéw trwatlych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci
sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego
tylko woéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tych nakladdédw nastapi wptyw korzysci ekonomicznych
do jednostki, za$ wysoko$¢ naktaddw mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe
i konserwacje odnoszone sg do zysku lub straty w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Odpisé6w amortyzacyjnych od srodkéow trwatych (z wylaczeniem gruntow) Grupa dokonuje, w zaleznosci

od trybu konsumowania korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych:

- metoda amortyzacji liniowej, dla tych sktadnikéw, ktére sg wykorzystywane w procesie produkcji
w rownomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania, oraz

- metoda amortyzacji naturalnej (metoda jednostek produkcji), dla tych skfadnikow, w odniesieniu do
ktérych konsumpcja korzysci ekonomicznych jest bezposrednio powigzana z iloscig wydobytej kopaliny
ze ztoza (badz z iloscig wyprodukowanych katod) i wydobycie to lub przerdb nie jest rownomierny w catym
okresie ich uzytkowania. W szczegdlnosci dotyczy to budynkéw i budowli kopaln, jak réwniez maszyn
i urzadzen goérniczych.

Odpis6w amortyzacyjnych metoda amortyzacji liniowej dokonuje sie poprzez réwnomierne roziozenie
wartosci podlegajacej umorzeniu, na przestrzeni przewidywanego okresu uzytkowania danego $rodka trwatego.
Odpisé6w amortyzacyjnych metoda amortyzacji naturalnej dokonuje sie w oparciu o oczekiwang ilo$¢ ton
rezerw mineralnych do wydobycia (w przypadku kopalf podziemnych) lub w oparciu o oczekiwang ilos¢ ton katod
miedziowych do wyprodukowania (w przypadku kopalhh odkrywkowych, w ktérych finalnie jest produkowana
katoda).

Wszelkie, wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany, ujmuje sie jako zmiane szacunkdéw, zgodnie
Zz wytycznymi zawartymi w MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, bfedy.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

Okresy eksploatacji i tym samym stawki amortyzacyjne s$rodkéw trwalych funkcjonujgcych w ciqgu
technologicznym produkcji miedzi, dostosowane sg do plandw zakonczenia dziatalnosci.

Dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie oczekiwanego
zycia kopalni z uwzglednieniem zawartosci ztoza, w nastepujacych przedziatach:

- budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej: 25-60 lat,
- urzadzenia techniczne i maszyny: 4-15 lat,

Srodki transportu: 3-14 lat,

- inne $rodki trwate, w tym narzedzia i przyrzady: 5-10 lat.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesdniejszg z dat: gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwafte
przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek
likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia $rodka trwatego
pomniejszona o jego szacunkowa wartos¢ koncowa.

Poszczegodlne istotne czesci skladowe $rodka trwatego (istotne komponenty), ktdrych okres uzytkowania rdozni sie
od okresu uzytkowania catego $rodka trwatego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny
w porownaniu z ceng nhabycia/kosztem wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych,
amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres
ich uzytkowania.

Wartoé¢ bilansowa s$rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty warto$ci do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa danego $rodka trwatego (lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne,
do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej.

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, w tym koszty
przegladow certyfikacyjnych, ktorych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartosci poczatkowej, ktérych wykorzystania
oczekuje sie przez czas diuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Pozostate czesci zamienne
oraz wyposazenie zwigzane z serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w zysku lub
stracie w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

2.2.2 Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nieposiadajace
postaci fizycznej, tj.

- wartos¢ firmy,

—  koszty prac rozwojowych,

— prawa do emisji gazéw cieplarnianych,

— oprogramowanie komputerowe,

— nabyte koncesje, patenty, licencje,

— inne wartosci niematerialne,

— wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie), w tym koszty poszukiwania i oceny zasobdw
mineralnych (punkt 2.2.3).

Wartos¢ firmy

Wartoé¢ firmy stanowi nadwyzka sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujacych
udziatéw w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezacego do jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej
na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw i zobowigzan.

Wartoéc¢ firmy z przejecia jednostki zaleznej ujmuje sie w wartosciach niematerialnych. Wartos$¢ firmy powstatg na
nabyciu inwestycji w jednostkach wycenianych metodq praw wiasnosci ujmuje sie w wartosci bilansowej tej
inwestycji.

Wartos¢ firmy ujeta w wartosciach niematerialnych podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest
wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Test na utrate wartosci firmy przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okreslonymi w punkcie 2.2.4.
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Wartoé¢ bilansowg wartosci firmy dotyczacg zbywanej jednostki zaleznej ujmuje sie w zysku lub stracie ze zbycia
jednostki zaleznej.

Koszty prac rozwojowych

W jednostkach Grupy prowadzone sg prace rozwojowe, ktdrych celem jest przede wszystkim obnizenie kosztow
produkcji miedzi, zwiekszenie zdolnosci produkcyjnej hut i kopalh, poprawa parametrédw technicznych
produkowanych wyrobow, udoskonalenie technologii produkcji miedzi.

Skiadnik wartosci niematerialnych powstaly w wyniku prac rozwojowych ujmowany jest wtedy, gdy jednostka
moze udowodni¢:

a) mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

b) zamiar ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
c) zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych,

d) sposéb, w jaki skfadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie korzysci
ekonomiczne,

e) dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majq stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

f) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszt prac rozwojowych realizowanych we wlasnym zakresie ujety jako sktadnik wartosci niematerialnych stanowi
sume naktadoéw poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy skfadnik wartosci niematerialnych, stanowigcy
prace rozwojowa, spefnit kryteria dotyczace ujmowania.

Aktywowane koszty pracy rozwojowej do momentu jej zakonczenia i podjecia decyzji o wdrozeniu ujmowane
sg jako wartosci niematerialne nieoddanie do uzytkowania i nie podlegajg amortyzacji. Poddawane sg natomiast
corocznym obowigzkowym testom na utrate wartosci. Odpis aktualizujacy ujmuje sie w ciezar zysku lub straty.

Odpisdéw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie dokonuje sie metodg
liniowa, w okresie przewidywanego ich wykorzystania.

Naktady poniesione na prace badawcze ujmowane sg w kosztach w momencie ich poniesienia.

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych

Spotki Grupy sg uczestnikami programu ograniczania emisji dwutlenku wegla ustanowionego na bazie porozumien
z Kioto z dnia 11 grudnia 1997 r. zobowigzujacych organy panstw, w tym Polski, do kontroli i redukcji emisji
gazdw cieplarnianych.

Prawa do emisji przeznaczone do wykorzystania na potrzeby wiasne jednostki ujmowane sa jako wartosci
niematerialne.

Na moment poczatkowego ujecia:

- otrzymane od rzadu prawa do emisji zanieczyszczen oraz zwigzane z nimi niepieniezne dotacje rzadowe
(ujete jako rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw) wycenia sie w wartosci godziwej odpowiadajacej
wartosci rynkowej tych praw z dnia ich poczatkowego ujecia. Poczatkowe ujecie praw do emisji nastepuje
w dacie ich przyznania.

- nabyte prawa do emisji wycenia sie w wysokosci ceny nabycia.

Na koniec okresu sprawozdawczego prawa te podlegaja wycenie w wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy
Z tytutu utraty wartosci. Prawa do emisji nie podlegajg amortyzacji.

Prawa do emisji ujete na wartosciach niematerialnych podlegajg rozliczeniu i wytgczeniu z ewidencji kazdorazowo
po ich umorzeniu* przez Prezesa URE i tym samym wykorzystaniu przez Grupe.

*umorzenie oznacza decyzje o umorzeniu praw do emisji zanieczyszczen wydang przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energii na podstawie przekazanej przez wiasciciela instalacji informacji o emisji zanieczyszczen.

Pozostale wartosci niematerialne

Do pozostatych wartosci niematerialnych Grupa Kapitatowa zalicza prawa do wody, nabyte koncesje, patenty,
licencje, optate za zarzadzanie Sierra Gorda S.C.M., wartosci niematerialne z tytulu zawartych uméw sprzedazy
ustug, oprogramowanie komputerowe i inne wartosci niematerialne.
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Pozostate wartosci niematerialne na dzien poczatkowego ujecia wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszaja koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie
lub wytworzenie dostosowywanego skiladnika wartosci niematerialnych. Zasady aktywowania kosztéw
finansowania zewnetrznego opisane sq w punkcie 2.2.26.

Jezeli ptatnos$c¢ za skiadnik wartosci niematerialnych zostaje odroczona na okres dtuzszy niz zwyczajowy kredyt
kupiecki (w praktyce przyjeto okres powyzej 1 roku), jego cena nabycia powinna odpowiada¢ kwocie, jaka
opfacona byfaby w gotéwce.

Rdznice pomiedzy tg kwota, a catoscig pfatnosci ujmuje sie w zysku lub stracie jako koszt odsetek (dyskonto
zobowigzan) w kosztach finansowych w okresie spfaty (rozliczenia) zobowigzania. Roéznice kursowe powstate
od zobowigzan zawartych w walucie obcej, zwigzanych z nabyciem Iub wytworzeniem sktadnika wartosci
niematerialnych ujmuje sie w zysku lub stracie w okresie, ktérego dotycza.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej
o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci. Zasady dokonywania odpisow z tytutu utraty wartosci przedstawiono szczegdtowo w punkcie 2.2.4.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych (za wyjatkiem wartosci firmy, praw do emisji gazéw
cieplarnianych, praw do wody, aktywow z tytulu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych oraz wartosci
niematerialnych nieoddanych do uzytkowania) dokonuje sie metoda liniowg, przez okres przewidywanego
uzytkowania, ktory dla poszczegdinych grup wartosci niematerialnych wynosi:

—  koszty prac rozwojowych - 5-15 lat,

— oprogramowanie komputerowe - 2-8 lat,

—  koncesje, patenty, licencje - 2-5 lat,

— inne wartosci niematerialne, w tym prawo do informacji geologicznej - 50 lat.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania (w budowie), podobnie jak wartosci firmy nie amortyzuje
sie, poddaje sie je natomiast corocznym obowigzkowym testom na utrate wartosci. Ewentualny odpis
aktualizujacy ujmuje sie w ciezar zysku lub straty zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 2.2.4.

2.2.3 Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobé6w mineralnych

Jako aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw mineralnych ujmuje sie wartosci niematerialne oraz zuzycie

rzeczowych aktywdw trwatych wykorzystywanych do poszukiwania i oceny zasobow mineralnych, jednakze nie

zalicza sie naktaddéw na prace rozwojowe zwigzane z zasobami mineralnymi oraz naktadéw poniesionych:

a) przed rozpoczeciem poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych, tj. naktadow poniesionych przed uzyskaniem
prawa do prowadzenia prac poszukiwawczych na okreslonym obszarze oraz

b) po tym, jak udowodniono techniczng wykonalno$¢ i komercyjng zasadno$¢ wydobywania zasobdw
mineralnych.

W ramach wartosci niematerialnych ujmuje sie m.in. nabyte prawa do poszukiwan, naktady na dokonywanie
wiercen, prace odkrywkowe, prébkowanie, analizy topograficzne, geologiczne, geochemiczne i geofizyczne ztoza,
koszty wynagrodzen wraz z pochodnymi oraz innych $wiadczen pracowniczych pracownikdéw, zespotéow lub
wydziatéw wyznaczonych oraz delegowanych do nadzorowania lub prowadzenia poszczegélnych projektéw oraz
inne koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikdw wartosci niematerialnych zgodnie
z MSSF 6.

Jezeli prawo do poszukiwan nie mogtoby by¢ wykonywane bez nabycia prawa do gruntédw, na ktdérych znajduja sie
zasoby mineralne, nabyte prawo do gruntéw tacznie z odpowiednig koncesjg, zalicza sie do wartosci
niematerialnych na etapie poszukiwania i oceny zt6z mineralnych.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw mineralnych ujmowane i prezentowane sg jako odrebna grupa
sktadnikdw wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania.

W ramach aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych kwalifikowane sg naktady na:

- projekty robét geologicznych,

- uzyskanie decyzji sSrodowiskowej,

- uzyskanie koncesji i uzytkowania goérniczego na poszukiwania geologiczne,

- realizacje robdt i prac wiertniczych (wiercenia , badania geofizyczne, hydrogeologiczne, obstuga geologiczna,
analityka, geotechnika, itd.),

- zakup informacji geologicznych od skarbu panstwa,

- wykonanie dokumentacji geologicznej i jej zatwierdzenie,

- wykonanie oceny ekonomiczno-technicznej zasobdw dla potrzeb decyzji o wnioskowanie o koncesje na
eksploatacje gérniczg,

- koszty =zuzycia urzadzen i sprzetu (rzeczowe aktywa trwate) stuzacego do prowadzenia prac
poszukiwawczych.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych wycenia sie na moment poczatkowego ujecia
w wysokoséci kosztu. Dla celéow dalszej wyceny Grupa stosuje model wyceny w wysokosci kosztu pomniejszonego
o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Testy na utrate wartosci na pojedynczej jednostce (projekcie) Grupa przeprowadza obowigzkowo z chwilg:

- wykazania technicznej wykonalnosci i komercyjnej zasadnosci wydobywania zasobdw mineralnych, tj. przed
dokonaniem przeklasyfikowania tych aktywéw do innych grup aktywéw (w tym do $rodkéw trwatych
w budowie lub wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania innych niz stuzace poszukiwaniom
i ocenie zasobdéw mineralnych) oraz

- gdy fakty i okolicznosci wskazujg, ze wartos¢ bilansowa aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw
mineralnych moze przewyzszaé ich warto$¢ odzyskiwalna.

Ewentualne odpisy ujmuje sie przed dokonaniem przeklasyfikowania.

2.2.4 Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Wartoéc¢ firmy, prawa do wody oraz inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg
obowigzkowym corocznym testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci
wskazujg na mozliwo$¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek
Swiadczacych o mozliwosci zaistnienia utraty wartosci aktywow dla spétek Grupy notowanych na aktywnych
rynkach zalicza sie wystepowanie w diuzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej posiadanych przez nie aktywow
netto w stosunku do wartosci ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie
wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu,
w ktorym spotki Grupy prowadzg dziatalnosé, w tym na rynkach, na ktore przeznaczone sg wyroby przez nie
produkowane, a takze wzrost rynkowych stép procentowych i premii za ryzyko uwzglednianych w kalkulacji stop
dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania wartosci uzytkowej aktywow poszczegolnych spotek Grupy.
Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadanych aktywéw to przede
wszystkim znaczny spadek rzeczywistych przeptywdw pienieznych netto w stosunku do przeptywoéw pienieznych
netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, zas w stosunku do pojedynczych sktadnikow aktywow
ich fizyczne uszkodzenie, utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci ekonomicznych od wydatkow
poniesionych na ich nabycie badZz wytworzenie, jezeli sktadnik aktywdéw samodzielnie generuje przeptywy
pieniezne.

Strate z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego skfadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartosé
odzyskiwalna to wyzsza z dwéch kwot: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy
i warto$¢ uzytkowa.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujq
przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow (osrodki wypracowujace srodki pieniezne). Dla celéw
przeprowadzenia testdw na utrate wartosci osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz wartos¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwdch kwot: wartosc
godziwa pomniejszona o koszty zbycia i warto$¢ uzytkowa) danego skiadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokoséci rdznicy miedzy wartoscig odzyskiwalng, a wartoscig bilansowg skiadnika aktywdéw lub osrodka
wypracowujacego S$rodki pieniezne. Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisuje sie
do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie do poszczegdlnych aktywow wchodzacych
w skiad osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne proporcjonalnie do udziatlu wartosci bilansowej
poszczegodlnych aktywéw w wartosci bilansowej catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu wartos¢
bilansowa sktadnika aktywdéw nie moze by¢ nizsza od najwyzszej z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia, wartosci uzytkowej i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar sprawozdania z zyskéw lub strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartos¢ firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu
z tytutu utraty wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystgpity przestanki, pod
katem mozliwosci odwrdcenia wczeséniej dokonanego odpisu.

2.2.5 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako zrédto przychodow
z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.
Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie réwniez nieruchomosci uzywane na podstawie umowy leasingu
operacyjnego, jezeli jednoczesnie spetniajg definicje nieruchomosci inwestycyjnej. Nieruchomosci inwestycyjne
(inne niz uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego) wyceniane sa na moment poczatkowego ujecia
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Wartos¢
poczatkowg prawa do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu ujmuje sie wedlug nizszej
z dwdch wartosci: wartosci godziwej nieruchomosci lub wartosci biezgcej minimalnych pfatnosci leasingowych.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych konczacych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane
sq w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej
wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastgpita.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia
lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych
korzysci wynikajacych z jej zbycia.

2.2.6 Inwestycje w jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
uznaje sie te jednostki, w odniesieniu do ktédrych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowg
i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Kierowanie Jednostki Dominujacej odbywa sie poprzez
posiadanie wiekszosci w ogdlnej liczbie gtosdw w organach stanowiacych tych jednostek tj. zarzadach jednostek
i ich radach nadzorczych.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia.

Warto$¢ bilansowa inwestycji Grupy Kapitatowej w jednostke zalezng podlega wytgczeniu, odpowiednio
z kapitatem wlasnym kazdej jednostki zaleznej.

Jako wartos¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich
niekontrolujacych udziatdw w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego do jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg
netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdéw i przejetych
zobowigzan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad ceng
przejecia, stanowigca zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie bezposrednio w zysku lub stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych
aktywow, zobowigzan zaciagnietych oraz wyemitowanych udziatdw kapitatlowych na dzien przejecia. Zaptata
za przejecie obejmuje rowniez wszelkie aktywa oraz zobowigzania wynikajace z ustalen dotyczacych warunkowej
zapfaty, jesli ustalenia takie majq miejsce. Koszty zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu,
w ktorym sg ponoszone, przy czym koszty emisji dluznych i kapitatowych papierdw wartosciowych ujmuje sie
zgodnie z MSR 32 i MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potaczenia jednostek
gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedlug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci
ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach
pomiedzy spdétkami Grupy, podlegajq eliminacji. Eliminacji podlegajq réwniez niezrealizowane straty, chyba,
ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przekazanego skfadnika aktywoéw.

Udziat niekontrolujacy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu
wlasnego w odrebnej pozycji ,Kapitat przypadajacy na udzialy niekontrolujace”.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Zmiany w udziale wiasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng
ujmowane sg jako transakcje kapitatowe. Wartosci bilansowe udziatdw dajacych kontrole i niedajacych kontroli
koryguje sie, uwzgledniajac zmiane udziatéw we wiasnosci jednostki zaleznej. R6znice pomiedzy kwotg do zapfaty
z tytutu zwiekszenia lub zmniejszenia udziatu a wartoscig bilansowag odpowiednich udziatow niedajacych kontroli
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym przypadajacym na udziat dajacy kontrole.

2.2.7 Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci

Jednostki stowarzyszone

Inwestycje w jednostki stowarzyszone, to jest w takie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz nie
sprawuje nad nimi kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu,
wycenia sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci.

Inwestycje te poczatkowo ujmuje sie wedtug ceny nabycia. Ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢
netto inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej obejmuje rowniez, okreslong w dniu przejecia wartosc firmy
oraz zidentyfikowane pozycje nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki przejmowanej wycenione
w wartosci godziwej.

Udziat Grupy w zysku lub stracie jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w zysku lub stracie, za$
jej udziat w zmianach stanu innych skumulowanych catkowitych dochoddéw od dnia nabycia - w odpowiedniej
pozycji innych skumulowanych catkowitych dochoddéw. Wartos¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o faczne zmiany
stanu kapitatu witasnego od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie
rowny lub wiekszy od wartosci udziatu Grupy w tej jednostce, wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania swojego
udziatu w dalszych stratach chyba, ze wzieta na siebie takie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej
jednostki stowarzyszonej.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

Udziat w jednostce stowarzyszonej stanowi bilansowq warto$¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej zgodnie
z metoda praw wiasnosci, wiacznie z wszelkimi udziatami dlugoterminowymi, ktéore w swojej istocie stanowig
czes$¢ inwestycji netto inwestora w jednostce stowarzyszonej.

Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach

Grupa posiada udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach bedacych jednostkami wspdtkontrolowanymi, na
podstawie okreslonego w umowie podziatu kontroli nad dziatalno$cig gospodarcza tych jednostek, w ramach
ktorego strategiczne decyzje finansowe i operacyjne wymagaja jednomysinej zgody stron sprawujacych
wspétkontrole (wspolnikow przedsiewziecia).

W sprawozdaniu skonsolidowanym udziaty we wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie poczatkowo wedlug ceny
nabycia i na kolejne dni konczace okresy sprawozdawcze wycenia sie metodg praw wiasnosci. Udziat Grupy
w wyniku finansowym wspdlnego przedsiewziecia od dnia przejecia ujmuje sie w zysku lub stracie, natomiast jej
udziat w zmianach stanu innych catkowitych dochodéw od dnia przejecia - w odpowiedniej pozycji innych
catkowitych dochoddow. Warto$¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o faczne zmiany stanu kapitatu wtasnego od
dnia nabycia.

2.2.8 Instrumenty finansowe

2.2.8.1 Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,
- pozostate zobowigzania finansowe,

- instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie
na moment poczatkowego ujecia aktywdéw i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych
w MSR 39. Instrumenty pochodne dzielg sie na: pochodne instrumenty zabezpieczajace, instrumenty handlowe,
instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen oraz instrumenty wyceniane
w wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Do aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych =zaliczana jest wartos¢ bilansowa dotyczaca przeptywow
pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci powyzej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego. Do aktywow lub zobowigzan krotkoterminowych zaliczana jest warto$¢ bilansowa dotyczaca
przeptywéw pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci przypadajacym w okresie
do 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentédw finansowych do poszczegdlnych kategorii aktywdéw
i zobowigzan finansowych:

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez zysk
lub strate.

Skiadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy
w krotkim terminie lub, jezeli Grupa zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej
przez zysk lub strate. Aktywo lub zobowigzanie finansowe moze zosta¢ wyznaczone przez Grupe na moment
poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate tylko wowczas, gdy:

a) kwalifikacja taka eliminuje lub znaczaco zmniejsza niesp6jnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang
rowniez jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktdra powstataby, gdyby przyjeto inny sposéb wyceny tych
instrumentéw finansowych lub inny sposéb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat, lub

b) grupa instrumentow finansowych jest odpowiednio zarzadzana, a wyniki tej grupy oceniane sg w oparciu
o wartos$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjna.

Do aktywéw/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne, o ile
nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa i zobowigzania z tej kategorii zalicza sie do aktywdw obrotowych (zobowigzan krdtkoterminowych), jezeli
oczekuje sie ich realizacji w ciqgu 12 miesiecy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, ktore nie sq kwotowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym
12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego zalicza sie do aktywdw trwatych. Pozyczki i naleznosci ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie réwniez s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz aktywa
finansowe przeznaczone na likwidacje kopalh. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaréwno $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty jak i aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln stanowig odrebne pozycje.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéow pochodnych,
wyznaczone na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. W kategorii tej ujmuje
sie przede wszystkim aktywa finansowe nieposiadajgce ustalonego terminu zapadalnosci i niespetniajace
jednoczes$nie wymogow zaliczenia do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdéw trwatych, o ile Grupa nie zamierza zbyc¢
inwestycji w ciggu 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Grupa klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
przez zysk lub strate.

Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajagce wymogi stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen
s zaliczane do odrebnej kategorii o nazwie Instrumenty zabezpieczajace. Grupa prezentuje jako Instrumenty
zabezpieczajace catg warto$¢ godziwg instrumentow wyznaczonych do tej kategorii i spetniajacych kryteria
stosowania rachunkowosci zabezpieczen takze w przypadku, gdy warto$¢ czasowa wyznaczonego instrumentu
pochodnego zgodnie z decyzjg Grupy zostata wytaczona z pomiaru efektywnosci.

Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen

Instrumenty pochodne pierwotnie wyznaczone jako spetniajgce wymogi stosowania zasad rachunkowosci
zabezpieczen, a nastepnie wytgczone spod rachunkowos$ci zabezpieczen sg prezentowane jako Instrumenty
pierwotnie zabezpieczajace wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen.

Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wylaczone spod rachunkowosci zabezpieczen wyceniane sg w wartosci
godziwej przez zysk lub strate.

2.2.8.2 Poczatkowe ujecie oraz wytaczenie instrumentéow finansowych z ksiag rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywow
finansowych, ujmuje sie na dzieh przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczatkowo wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez zysk lub strate, ktére poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej.

Inwestycje wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich tytutu
wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkow z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wytacza sie z ksiag rachunkowych z chwilg utraty kontroli
przez Grupe nad danym aktywem.

2.2.8.3 Wycena instrumentow finansowych na koniec okresu sprawozdawczego

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajace, wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci
godziwej. Dla aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu wymagalnosci
i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez zysk
lub strate wykazuje sie w zysku lub stracie w okresie, w ktérym powstaty.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw z tytulu utraty wartosci oraz tych zyskoéw i strat z tytutu réznic
kursowych, ktore powstaja dla aktywow pienieznych oraz zyskéw i strat z tytutu odsetek, ktore bylyby
rozpoznane przy wycenie tych pozycji wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, ktdre to ujmuje sie w zysku lub stracie. W momencie usuniecia z ksiag rachunkowych sktadnika
aktywow zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, faczne dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w innych
catkowitych dochodach przenosi sie do zysku lub straty jako korekte wynikajacq z przeklasyfikowania.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO,
tj. rozchdd sktadnikow aktywdéw wycenia sie kolejno po cenach tych skfadnikow, ktore jednostka nabyta
najwczesniej.

Pozyczki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, Grupa dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza zaklasyfikowanymi
do kategorii wycenianych w wartoséci godziwej przez zysk lub strate, w wysokosci zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem:

- zobowigzan finansowych, ktére powstajg wtedy, kiedy transfer aktywéw finansowych nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania (wytaczenia z ksigg rachunkowych).

Jezeli transfer aktywdéw finansowych nie kwalifikuje sie do wytaczenia z ksigg rachunkowych, poniewaz Grupa
zatrzymata zasadniczo cate ryzyko i korzyséci wynikajace z wiasnosci przekazanego sktadnika aktywow, wtedy
Grupa kontynuuje ujmowanie przekazanego skitadnika aktywow w catosci i jednoczesnie ujmuje w ksiegach
rachunkowych zobowigzanie finansowe w wysokosci kwoty otrzymanej zaptaty. W kolejnych okresach, Grupa
ujmuje wszelkie przychody uzyskane z przekazanego skfadnika aktywéw oraz wszelkie wydatki poniesione
w zwigzku ze zobowigzaniem finansowym;

- umoéw gwarangcji finansowych, ktére wycenia w wyzszej z dwoch kwot:

- wartosci ustalonej zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 2.2.18 Rezerwy lub,

- wartosci poczatkowo ujetej, pomniejszonej o skumulowang amortyzacje ustalong zgodnie z MSR 18
Przychody.

2.2.8.4 Wartos¢ godziwa

O ile nie istniejq przestanki wskazujace na fakt, ze instrument finansowy nie zostat nabyty po cenie stanowiacej
jego wartos$¢ godziwg uznaje sie, ze warto$¢ godziwg na dzien poczatkowego ujecia stanowi cena nabycia danego
instrumentu lub - w przypadku zobowigzan finansowych - cena sprzedazy danego instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych istnieje aktywny
rynek ustala sie na podstawie ich biezacej ceny zakupu/sprzedazy. Jezeli rynek na dany skfadnik aktywoéw
lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw wartosciowych),
Grupa ustala warto$¢ godziwa stosujac odpowiednie techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie cen z ostatnio
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére
sq W swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne
techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametrow
wycenianego instrumentu finansowego oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

Oszacowana wartos¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu
zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Dla transakcji, dla ktérych jest to mozliwe,
wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe. W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy
towaréw, w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci
poszczegolnych transakcji. W przypadku miedzi oficjalne ceny zamkniecia London Metal Exchange oraz wskazniki
zmiennos$ci na koniec okresu sprawozdawczego uzyskuje sie z systemu Reuters. W odniesieniu do srebra
oraz ztota uzyto ceny fixing ustalonej, takze na koniec okresu sprawozdawczego, na London Bullion Market
Association. W przypadku zmiennosci oraz cen terminowych zastosowano kwotowania od Bankdéw/Brokerdw.

Stopy procentowe dla walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw sg uzyskiwane z serwisu Reuters. Kontrakty
terminowe i swap na rynku miedzi wyceniane sg do rynkowej krzywej terminowej, natomiast w przypadku srebra
i kursow walutowych cena terminowa liczona jest na podstawie fixingu i odpowiednich stdép procentowych.
Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystuje sie aproksymacje Levy’ego do metodologii Blacka-
Scholesa, natomiast do wyceny opcji europejskich na rynkach walutowych standardowy model Germana-
Kohlhagena.

Wartoé¢ godziwa nienotowanych dtuznych papieréow wartosciowych ustalana jest jako wartos$¢ biezaca przysztych
przeptywéw pienieznych, zdyskontowana biezacg stopg procentowa.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

Wartoé¢ godziwg jednostek uczestnictwa otwartych pienieznych funduszy inwestycyjnych ustala sie na podstawie
wyceny dokonanej przez te fundusze. Warto$¢ godziwa udziatdbw w zamknietych funduszach inwestycyjnych
zakwalifikowanych do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ustalana jest na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych tych funduszy.

Wartoéci godziwe pozostatych instrumentdw finansowych Grupy sg ustalane na bazie cen rynkowych lub wycen
przy zastosowaniu modeli wyceny wykorzystujacych jako dane wejsciowe wylacznie obserwowalne zmienne
rynkowe z aktywnych rynkow.

2.2.8.5 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to,
Ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosé. Do istotnych obiektywnych
przestanek (dowoddw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wystapienie na droge
sadowgq przeciwko dtuznikowi, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w $rodowisku ekonomicznym, prawnym
lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymujacy sie znaczacy lub przedituzajacy sie spadek
wartosci godziwej instrumentu kapitatowego ponizej poziomu kosztu.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, faczne
dotychczasowe straty ujete w innych catkowitych dochodach - ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia,
a aktualng wartoscia godziwa, pomniejszone o straty ztytutu utraty wartosci ujete wczesniej w zyskach
lub stratach - wylacza sie z innych catkowitych dochodéw i przenosi do zysku lub straty jako korekte wynikajaca
z przeklasyfikowania. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w zysku lub stracie a dotyczace instrumentéow
kapitatowych podlegajg odwrédceniu w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami. Odwrdécenie straty z tytutu
utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w zysku lub stracie, jezeli w kolejnych okresach,
po ujeciu odpisu, warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych
po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw, a wartoscig biezacq
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywng stopa procentowg
dla tych aktywéw (tj. efektywng stopg procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywéw
opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowa ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywdw opartych na zmiennej stopie procentowej).

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie. Warto$¢ bilansowa takich aktywéw
finansowych jest ustalana z uwzglednieniem utraty wartosci (wynikajacej ze strat kredytowych) ksiegowanej
na odrebnym koncie.

Naleznosci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, wyceniane
w zamortyzowanym koszcie, poddawane sg na koniec kazdego okresu sprawozdawczego indywidualnym testom
pod katem wystgpienia przestanek wskazujgacych na utrate wartosci. Naleznosci, dla ktérych indywidualnie
nie ujeto odpisu, a ktérym mozna przypisa¢ prawdopodobieristwo utraty wartosci ze wzgledu na specyfike ryzyka
kredytowego (zwigzanego np. z rodzajem dziatalnosci lub strukturg odbiorcow) poddawane sg takim testom jako
portfel aktywdw.

Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie
to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. Odwrécenie odpisu ujmuje sie
w zysku lub stracie.

2.2.8.6 Wbudowane instrumenty pochodne
Ujecie poczatkowe instrumentéw pochodnych

Wbudowane instrumenty pochodne wytacza sie z umowy zasadniczej zawierajacej wbudowany instrument
pochodny i wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieh jej zawarcia, jezeli spetnione sa wszystkie ponizsze
warunki:

- umowa zawierajaca wbudowany instrument pochodny (umowa mieszana) nie jest wyceniania w wartosci
godziwej, ktérej zmiany odnoszone sg do zysku lub straty,

- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg $ci$le powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

- odrebny instrument, ktéorego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicje instrumentu pochodnego.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

Ponownej oceny uméw pod katem wydzielenia z nich instrumentéw wbudowanych dokonuje sie w momencie,
kiedy wystepuje istotna zmiana warunkdéw umowy powodujaca znaczne zmiany w przeptywach pienieznych
powstajacych z tejze umowy.

Wyzej opisane kryteria uznaje sie za spetnione w szczegdlnosci dla kontraktdw sprzedazy metali lub zakupu
materiatéw miedzionosnych, dla ktérych cena ustali sie po dacie dokonania sprzedazy lub zakupu. W takich
przypadkach Grupa wydziela z kontraktu zasadniczego sprzedazy/zakupu wbudowany instrument pochodny.
Od momentu wydzielenia, wbudowany instrument pochodny podlega wycenie do wartosci godziwej na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego. Od dnia wydzielenia wbudowane instrumenty pochodne klasyfikowane sg jako
aktywa lub zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate. Zmiana stanu
wbudowanych instrumentdw pochodnych ujmowana jest jako korekta odpowiednio przychoddw ze sprzedazy
lub kosztu wiasnego sprzedazy.

2.2.8.7 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikow
uzyskiwanych na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywdéw S$rodkédw pienieznych wynikajgcych
z instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej. W grupie instrumentow zabezpieczajacych wyrdzniane
sq instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa, instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkdédw pienieznych
oraz instrumenty zabezpieczajace udziaty w aktywach netto podmiotdw zagranicznych. Aktywa finansowe
niebedace pochodnym instrumentem finansowym Iub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym
instrumentem finansowym moga by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia
ryzyka walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej ani rachunkowosci zabezpieczen udziatdw
w aktywach netto podmiotdw zagranicznych. Instrumenty zabezpieczajace wyznacza sie jako zabezpieczajace
przeptywy srodkow pienieznych.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeplywy srodkéw pienieznych

W ramach rachunkowosci zabezpieczen stosuje sie instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne.
Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy srodkdw pienieznych, to taki instrument pochodny, ktéry:

- stuzy ograniczeniu zmiennos$ci przeptywu srodkéw pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanego z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikiem aktywdéw lub zobowigzan
lub z wysoce prawdopodobng prognozowang transakcjg oraz

- bedzie miat wptyw na wykazywany zysk lub strate.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne
ujmowane sg w innych catkowitych dochodach, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne
zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie do zysku lub straty jako
pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne. Zyski lub straty powstate na instrumencie
zabezpieczajacym przeptywy pieniezne odnoszone sg do zysku lub straty jako korekta z przeklasyfikowania
w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate.

Skutecznos¢ (efektywno$c) zabezpieczenia oznacza stopien, w jakim zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych
z zabezpieczang pozycja, mozliwe do przypisania zabezpieczanemu ryzyku, sa kompensowane zmianami
przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi.

Jezeli zabezpieczane przyszie zobowigzanie lub prognozowana transakcja prowadza do ujecia w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej niefinansowego sktadnika aktywoéw lub zobowigzan, wéwczas w chwili ujecia tego skfadnika,
zwigzane z nim zyski i straty sg uwzglednione w cenie nabycia lub innej wartosci bilansowej danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan.

Wyznaczane zabezpieczenia dotycza przysztych prognozowanych transakcji przyjetych w Planie Sprzedazy
na dany rok. Plany te sporzadzane sg w oparciu o mozliwosci produkcyjne na dany okres. Grupa ocenia
prawdopodobienstwo wystgpienia tych transakcji jako bardzo wysokie, poniewaz z historycznego punktu widzenia
sprzedaz zawsze realizowana byfa na poziomach zatozonych w poszczegdinych Planach Sprzedazy.

Przy zawieraniu transakcji, Grupa dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi, a pozycjami
zabezpieczanymi, a takze cel zawarcia danej transakcji. Grupa dokumentuje réwniez swojg ocene, zaréwno na
dzien rozpoczecia zabezpieczenia, jak i biezaco, czy instrumenty zabezpieczajace sa skuteczne oraz czy
w przysztosci oczekuje sie wysokiej skutecznosci w kompensowaniu zmian przeptywdéw pienieznych instrumentéw
zabezpieczajacych oraz zabezpieczanych pozycji.

Zaprzestanie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny
wygasnie, zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany lub, jezeli Grupa wycofa wyznaczenie danego
instrumentu jako zabezpieczenie. Grupa moze podja¢ decyzje o ustanowieniu dla danego instrumentu
pochodnego nowego powigzania zabezpieczajacego, dokona¢ zmiany przeznaczenia instrumentu pochodnego
badz wyznaczy¢ go do zabezpieczenia innego rodzaju ryzyka. Wéwczas, dla zabezpieczen przeptywdédw srodkdéw
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pienieznych, zyski lub straty powstate w okresach, w ktérych zabezpieczenie byto efektywne pozostajg w innych
skumulowanych catkowitych dochodach az do momentu, w ktéorym zabezpieczana pozycja wptynie na zysk
lub strate.

Jesli zabezpieczenie przysztego zobowigzania lub prognozowanej transakcji przestanie funkcjonowaé, poniewaz
pozycja zabezpieczana przestata spetnia¢ definicje przysztego zobowigzania, badz tez ze wzgledu na zaistniate
prawdopodobienstwo, ze planowana transakcja nie zostanie zawarta, wdéwczas zysk lub strata netto ujeta
w innych catkowitych dochodach zostaje natychmiast przeniesiona do zysku lub straty jako korekta wynikajaca
z przeklasyfikowania.

2.2.9 Zapasy

Do zapaséw Grupa zalicza:

- materiaty,

- poifabrykaty i produkcje w toku, w tym gtdwnie rude miedzi, koncentrat miedzi w przerobie, rude miedzi
w procesie tugowania, miedz blister, miedz konwertorowg i anodowa,

- wyroby gotowe, w tym gtdwnie koncentrat miedzi przeznaczony do sprzedazy, miedz katodowg, srebro,
walcéwke miedziowg,

- towary, w tym prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia energii kolorowej (szczegdtowa
polityka rachunkowosci dotyczaca tych praw znajduje sie w punkcie 2.2.32).

Grupa dokonuje wyceny zapaséw, w tym wyceny produkcji w toku odnoszacej sie do urobku
przerabianego na koncentrat miedzi w procesie flotacji, w nastepujacy sposoéb:

Przychéd skfadnikéw zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

— materiaty i towary — wedtug cen nabycia,

—  wyroby gotowe i pétfabrykaty - na poziomie rzeczywistych kosztéw wytworzenia,
—  produkcja w toku - zgodnie z wyceng zapasu produkcji w toku.

Rozchdd sktadnikdw zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

— materiaty i towary - wedtug cen przecietnych ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen danego
skfadnika,

— wyroby gotowe i poffabrykaty, produkcja w toku - na podstawie Sredniowazonego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Zapas wycenia sie wedtug nastepujacych zasad:

— materiaty i towary — wedtug cen przecietnych ustalonych jak dla rozchodu,

— wyroby gotowe, poifabrykaty, produkcja w toku - na podstawie S$redniowazonego kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem stanu na poczatek okresu sprawozdawczego.

Dla produkcji, w ktorej Grupa otrzymuje katody w procesie tugowania produkcje w toku stanowi
wydobyty urobek umieszczony w niecce do tugowania (,heap leach pad”) celem dalszej obrdbki. Ilos¢
wyprodukowanej miedzi obliczana jest jako szacunek oparty na oczekiwanej zawartosci miedzi w urobku oraz
jakosci miedzi w urobku. Szacunki odnosnie ilosci miedzi w urobku, znajdujace sie w niecce do tugowania,
przyjete do wyceny zapasoéw sg na biezaco weryfikowane z rzeczywistg iloscig produkowanej miedzi. Wycena
zapasow dokonywana jest kwartalnie na podstawie sredniowazonego kosztu produkcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sa wedlug przyjetych powyzej zasad, jednakze
na poziomie nie wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa
do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona
0 szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2.2.10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci
te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw iustug z datg
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegaja dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa
nie bedzie w stanie otrzymaé naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujacego stanowi réznica pomiedzy wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywdw, a wartoscig biezgcq szacowanych przysztych przeptywow pienieznych,
zdyskontowanych efektywna stopq procentowa.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar zysku lub straty.
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Naleznosci niestanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
konczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie
do aktywoéw diugoterminowych. Do aktywow krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci
do 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Za naleznosci uznaje sie:

- naleznosci z tytulu dostaw i ustug - to jest naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowej
dziatalnosci operacyjnej Grupy oraz
- pozostale naleznosci, w tym:
—  pozyczki udzielone,
— inne naleznosci finansowe - to jest naleznosci spetniajace definicje aktywow finansowych,
— inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, $rodki trwate
w budowie, wartosci niematerialne oraz na udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych
i stowarzyszonych; naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie
niz przekazanie srodkéw pienieznych; a takze naleznosci budzetowe,
— rozliczenia miedzyokresowe czynne.

2.2.11 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuija $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe pfatne na zadanie, inne bezpieczne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do
trzech miesiecy od dnia ich zaloZenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci. W sktad
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wchodzg réwniez odsetki od ekwiwalentéw $rodkdw pienieznych.

2.2.12 Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa
bedzie odzyskana przede wszystkim poprzez transakcje sprzedazy, a nie poprzez kontynuowanie uzytkowania,
pod warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow,
ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywoéw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce
uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg skfadnikdw aktywoéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonych
do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywdw, tj. ustala sie ich wartos$¢ bilansowg zgodnie z przepisami
wilasciwych standardéw.

Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej
lub wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

2.2.13 Kapitat witasny
Kapitat wtasny stanowiq:
1. Kapitat zaktadowy (akcyjny).

2. Kapitat z tytutu wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne odpowiadajacy skutecznej
czesci zabezpieczenia.

3. Kapitat z tytutu wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zakwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy.

4. Robznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych.
Zyski zatrzymane, na ktore sktadajg sie:

— niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych,

—  kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych,

—  kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutem,

—  kapitat z wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych,

—  zyski/straty aktuarialne z wyceny programéw okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia,
—  zysk lub strata biezacego okresu obrotowego.
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2.2.14 Zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Grupy, ktdérego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw z Grupy srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan zalicza sie:

- zobowigzania z tytutu kredytow, dtuznych papierow wartoéciowych, pozyczek i leasingu finansowego,
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

-  pozostate zobowigzania finansowe,

-  pozostate zobowigzania niefinansowe.

Zobowigzania wycenia sie zgodnie z MSR 39 w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w wartosci nominalnej. Warto$¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu  wartosci
ich zamortyzowanego kosztu ustalanego przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

2.2.15 Leasing

Umowa leasingu w ramach, ktdrej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytulu posiadania aktywow
zostaly przeniesione na leasingobiorce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego
ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch kwot: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres
uzytkowania aktywow lub okres leasingu, w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krotszy. Minimalne optaty
leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie zobowigzania z tytulu leasingu. Koszty
finansowe rozlicza sie na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskac stata okresowq stope
procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe ujmuje sie jako
koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Leasing, przy ktdérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Platnosci w leasingu operacyjnym rozlicza sie liniowo przez okres
trwania umowy. Zobowigzania Grupy Kapitatowej nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tytutu leasingu
operacyjnego, w szczegodlnosci dotyczace optat za prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wobec Skarbu
Panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego oraz zobowigzania z tytutu innych umoéw leasingu operacyjnego
zostaty przedstawione w nocie 44.

2.2.16 Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi,
ktore zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane Iub formalnie uzgodnione
z dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig m.in.:

— wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo, dotyczace okreséw rocznych,

— zarachowane podatki i optaty lokalne,

—  krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy,

— rezerwy na koszty wynikajace z obowigzku przedtozenia do umorzenia praw majatkowych wynikajacych
ze Swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych i z kogeneracji,

— rezerwy na koszty wynikajace z obowigzku przedtozenia do umorzenia uprawnien do emisji CO,.

2.2.17 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujg gtéwnie:

—  $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie oraz prac
rozwojowych, rozliczane réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwatych sfinansowanych z tych
zrédet,

- warto$¢, réownowazng wartosci godziwej otrzymanych nieodptatnie uprawnien do emisji CO,, rozliczang do
zysku lub straty w $lad za dokonywang emisjg CO,, w zakresie, w jakim emisja zostata pokryta otrzymanymi
uprawnieniami,

—  przedpfate otrzymang od spétki Franco Nevada w ramach umowy dostawy 50% zawartosci ziota, platyny
i palladu w wydobytej przez Grupe Kapitatowg KGHM INTERNATIONAL LTD. rudzie.
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Warto$¢ przyjetych nieodptatnie w drodze dotacji $rodkéw trwatych, s$rodkéw trwatych w budowie, wartosci
niematerialnych ujmuje sie zgodnie z opisem w punkcie 2.2.27.

2.2.18 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu $rodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku
kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutdw:

—  przyszie koszty likwidacji kopal po zakoriczeniu eksploatacji gdérniczej,

—  przyszie koszty likwidacji obiektdw technologicznych w hutach miedzi i innych obiektéw w przypadkach,
w ktorych z przepisow prawa wynika obowigzek ich demontazu i usuniecia po zakonczeniu uzytkowania
i przywrécenia do stanu pierwotnego miejsc w ktérych sie znajdowaty,

—  skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych,

— udzielone gwarancje, poreczenia.

Rezerwy tworzy sie w wysokoséci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek nakfadow niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan bedg
niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Rezerwa na przyszie koszty zwigzane z likwidacjg kopalh i innych obiektéw technologicznych tworzona jest
na bazie szacunku przewidywanych kosztow likwidacji obiektdw i przywrocenia stanu pierwotnego terenu
po zakonfczeniu ich eksploatacji. Podstawg szacowania wielkosci rezerwy sg specjalistyczne opracowania
wykonane w oparciu o prognozy eksploatacji ztoza (dla obiektéw gorniczych) oraz ekspertyzy technologiczno-
ekonomiczne sporzadzone przez specjalistyczne firmy badz wykonane w Jednostce Dominujacej. Aktualizacji
wartosci rezerwy dokonuje sie na koniec okresu sprawozdawczego.

Wszelkie zmiany wynikajgce ze zmian wysokosci rezerwy ujmowane sg zgodnie z KIMSF 1 Zmiany istniejgcych
zobowigzan z tytutu wycofania z eksploatacji, rekultywacji i zobowigzarn o podobnym charakterze.

Aktualizacji szacunku rezerwy dokonuje sie uwzgledniajac:

—  zmniejszenie z tytutu jej wykorzystania,

— wzrost z tytutu uptywu czasu (odwracanie dyskonta) - odniesienie w koszty finansowe,

— wzrost/spadek z tytutu zmiany stopy dyskontowej — odniesienie na warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych,*

— wzrost/spadek z tytutu zmiany zatozen, w tym zmiany cen produkcji budowlano-montazowej - odniesienie
na wartos$¢ poczatkowa $rodkow trwatych,*

—  zwiekszenie z tytutu przyjecia nowych sktadnikdéw majatku objetych programem przysziej likwidacji,

— zmniejszenie z tytutu wczesniejszej, nieplanowej likwidacji sktadnikow majatku objetych programem
przysziej likwidacji.

*Zmiana stopy dyskonta lub szacowanego kosztu likwidacji koryguje wartos¢ srodka trwatego, ktérego dotyczy,
chyba ze przekracza warto$c¢ bilansowg $rodka trwatego. Nadwyzka ponad te wartos¢ ujmowana jest niezwiocznie
w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozostatych przychodach operacyjnych.

Metodologia kalkulacji stopy dyskonta wykorzystywanej przy aktualizacji rezerwy zostata opisana w nocie 3.
Zgodnie z wymogami MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych rezerwy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prezentowane sg odpowiednio jako krdtko- i dtugoterminowe.

2.2.19 Swiadczenia pracownicze

Grupa wyptaca $wiadczenia emerytalne z tytutu jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych, odpraw
po$miertnych, ekwiwalentu weglowego i nagrdd jubileuszowych zgodnie z Zaktadowymi Uktadami Zbiorowymi
Pracy.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu tych $wiadczen réwne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen na koniec okresu sprawozdawczego z uwzglednieniem zyskéw i strat aktuarialnych oraz kosztéw
przesztego zatrudnienia. Wysokos$¢ zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen szacowana jest na koniec okresu
sprawozdawczego przez niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Wartos¢
biezaca zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych przysztych
wyptywow pienieznych przy zastosowaniu stép procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie
przysziej wypfaty $wiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do termindéw regulowania odnosnych
zobowiazan. Zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze stopa dyskontowa powinna by¢ ustalana na podstawie
rentownosci wysoce ptynnych obligacji komercyjnych o niskim stopniu ryzyka. W przypadku braku rozwinietego
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rynku takich obligacji, a z takg sytuacjg mamy do czynienia w Polsce, nalezy zastosowac wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych. Wykorzystane do kalkulacji rezerwy
rynkowe stopy zwrotu zostaty opisane w nocie 3.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny programoéw okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie
w innych catkowitych dochodach w okresie, w ktédrym powstaly. Zyski i straty aktuarialne z wyceny pozostatych
Swiadczen (np. $wiadczenia z tytutu nagrdd jubileuszowych) ujmowane sg w zysku lub stracie. Koszty przesztego
zatrudnienia dotyczace programéw okreslonych swiadczen ujmuje sie w zysku lub stracie jednorazowo w okresie,
w ktorym powstaja.

2.2.20 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy w zysku lub stracie obejmuje: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepisdw podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg obowigzywa¢ wtedy, gdy skiadnik aktywdw zostanie zrealizowany a rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstawe stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec
okresu sprawozdawczego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywdéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa
ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie od ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Aktywa
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie rdéznic przejsciowych lub wykorzystanie strat
podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytulu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli wynikaja
one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, jezeli transakcja ta:

— nie jest transakcjq potaczenia jednostek gospodarczych, oraz
— w czasie wystgpienia nie ma wptywu na zysk lub strate brutto ani na dochdd podlegajacy opodatkowaniu.

Rezerwy ztytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie réwniez od réznic przejsciowych wynikajacych
z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zysku lub stracie danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:

— dotyczy transakcji czy zdarzen gospodarczych, ktére ujmowane sg bezposrednio w innych catkowitych
dochodach - wéwczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest w innych catkowitych dochodach, lub

— wynika z pofaczenia jednostek gospodarczych - wowczas podatek odroczony wptywa na wartos¢ firmy
lub zysk z okazyjnego przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spotki Grupy posiadajg mozliwy
do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
natozonego przez te sama wiadze podatkowa.

2.2.21 Zobowiazania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, a istnienie tego obowigzku zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegaja kontroli jednostki, lub

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewaz:

— nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:

— gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz 0sob trzecich, wynikajace z umow,

— zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw
pozostajacych w postepowaniu,

— zawieszone warunkowo kary za gospodarcze korzystanie ze $rodowiska naturalnego,

— inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umow.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

2.2.22 Prezentacja dochodow i kosztéw okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Grupa prezentuje
w sprawozdaniu z zyskdéw lub strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Sprawozdanie z zyskow lub strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochodéw
i kosztow okresu, z wytgczeniem sktadnikdw innych catkowitych dochoddw. Za podstawowy ukiad sprawozdawczy
kosztéw w sprawozdaniu z zyskéw lub strat przyjmuje sie wariant kalkulacyjny. Wynik okresu w sprawozdaniu
z zyskow lub strat stanowi zysk lub strata netto za okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz
sktadniki kwot innych catkowitych dochodéw. W ramach sktadnikéw innych catkowitych dochodéw Grupa
rozpoznaje te zyski i straty, ktére zgodnie z poszczegdlnymi standardami nalezy ujmowac poza sprawozdaniem
z zyskow lub strat. Ponadto Grupa prezentuje sktadniki innych catkowitych dochodédw w podziale na dwie grupy,
rozdzielajace pozycje, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do sprawozdania z zyskdéw lub
strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od skfadnikdow, ktére nie zostang do tego sprawozdania
przeklasyfikowane.

W zwigzku z powyzszym w grupie pozycji, ktore zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane
do sprawozdania z zyskéw lub strat po spetnieniu okreslonych warunkéw ujmuje sie:

— zyski i straty okresu dotyczace wyceny do wartosci godziwej aktywdw finansowych zakwalifikowanych
do kategorii dostepnych do sprzedazy,

—  zyski i straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentédw zabezpieczajacych przyszite przeptywy
pieniezne w czesci efektywnej zabezpieczenia,

—  rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych,

z uwzglednieniem efektu podatkowego.

W ramach pozycji, ktdre nie zostang przeklasyfikowane do sprawozdania z zyskow lub strat ujmuje sie:
- zyski i straty aktuarialne, z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw stanowig tgczne catkowite dochody za okres, bedace sumg
zysku lub straty netto oraz innych catkowitych dochoddw.

2.2.23 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zapfaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty. W przypadku transakcji sprzedazy, dla ktorych cena zostanie
ustalona po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach rachunkowych, przychody ujmuje sie w wartosci ustalonej na bazie
cen terminowych z daty rozpoznania sprzedazy. Przychody ze sprzedazy ujete w wyzej okreslonej wysokosci,
koryguje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego o zmiane wartosci godziwej wbudowanych
instrumentow pochodnych, wyodrebnionych z uméw zasadniczych sprzedazy zgodnie z opisem w punkcie 2.2.8.6.
Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych
przyszte przeptywy pieniezne, zgodnie z zasada, ze wycene pochodnego instrumentu zabezpieczajacego w czesci
stanowigcej zabezpieczenie efektywne ujmuje sie w tej samej pozycji zysku lub straty, w ktérej ujmowana jest
wycena pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate.

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajace ze zwykiej dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej tj. przychody ze sprzedazy produktdow, ustug, towardw i materiatdw, z uwzglednieniem udzielonych
rabatéw i innych zmniejszen ceny sprzedazy.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sg:
pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w tym w szczegdlnosci:

- przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek),

- przychody z wyceny i realizacji instrumentdw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu realizacji
i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych w czesci nieefektywnej,

- zyski z tytutu roznic kursowych, za wyjatkiem roznic kursowych powstajagcych na zobowigzaniach
stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej,

- odwrocenie odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek,

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych,

- zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,

- otrzymane dotacje i darowizny.

przychody finansowe, stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy

Kapitatowej, w tym:

- zyski z tytutlu réznic kursowych netto powstajace wytacznie na zobowigzaniach pochodzacych ze zrodet
finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),

- przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentdow pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujacymi dziatalnos$¢ Grupy.
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Moment ujecia przychodow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw ujmuje sie wtedy, gdy:

- Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towarow, wyrobdw
gotowych i materiatow,

- Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi
i materiatami w stopniu, w jakim funkcje takg realizuje wobec zapaséw, do ktérych ma prawo wtasnosci, ani
tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji, oraz

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjq, mozna wycenié
w sposob wiarygodny.

Przeniesienie wiasnosci przedmiotu transakcji nastepuje z chwilg przekazania nabywcy znaczacych ryzyk
i korzysci wynikajacych z praw wiasnosci towaréw zgodnie z zastosowang dla danej transakcji bazg dostawy
wedtug formuty INCOTERMS.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposdb wiarygodny,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

- stopien realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego moze byc¢ okreslony w wiarygodny sposob,
oraz

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione
w wiarygodny sposéb.

Przychody z realizacji kontraktéw o budowe

W przypadku, gdy wynik kontraktu moze by¢ wiarygodnie oszacowany, Grupa ujmuje przychody i koszty
odpowiednio do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na koniec okresu sprawozdawczego. Stopien
zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci szacowanych kosztow kontraktu.
Przychody z uméw obejmujg poczatkowg kwote przychodéw ustalong w umowie oraz wszelkie zmiany w zakresie
prac, roszczenia oraz premie w takim stopniu, w jakim istnieje prawdopodobienstwo, ze przyniosg przychod oraz
mozliwe jest wiarygodne ustalenie ich wartosci, za$ strona zamawiajgca zmiany te zaakceptuje.

W przypadku, kiedy wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac¢, przychody z tego kontraktu Grupa
ujmuje do wysokosci poniesionych kosztow, w odniesieniu, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo
ich odzyskania. Koszty zwigzane z kontraktem ujmowane sa, jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

W przypadku, gdy istnieje prawdopodobiefstwo, iz faczne koszty kontraktu przekrocza faczne przychody z tytutu
tego kontraktu, przewidywana strata na kontrakcie jest ujmowana bezzwtocznie, jako koszt.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie przyznania praw.

2.2.24 Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdéw albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny
sposob niz wycofanie srodkdw przez wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami,
a osiagnieciem konkretnych przychoddw, tzn. stosujac zasade wspoOtmiernosci, poprzez rachunek rozliczen
miedzyokresowych kosztow czynnych i biernych. W przypadku transakcji zakupu materiatdbw miedzionosnych,
dla ktérych cena zostanie ustalona po dniu ujecia zakupu w ksiegach rachunkowych, zapas ujmuje sie
w wysokoséci oczekiwanej ceny nabycia na date rozpoznania zapasow. Koszt wiasny sprzedazy koryguje sie
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego o zmiane wartosci godziwej wbudowanych instrumentow
pochodnych, wyodrebnionych z uméw zasadniczych zakupu zgodnie z opisem w punkcie 2.2.8.6.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w ukiadzie rodzajowym oraz w ukfadzie miejsc powstawania kosztow,
przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztdw ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant
kalkulacyjny.

Catkowity koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatdow stanowi:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw,
- wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow,
- koszty sprzedazy,

- koszty ogdlnego zarzadu.
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Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sa pozostate koszty

operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscig operacyjna, w tym w szczegolnosci:

- koszty oraz straty z inwestycji finansowych,

- koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji i wyceny
do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych w czesci nieefektywnej,

- straty z tytulu roéznic kursowych, za wyjatkiem rdznic kursowych powstajacych na zobowigzaniach
stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej,

- odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestycji,

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig
operacyjng,

-  przekazane darowizny,

- strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz

koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym w szczegdlnosci:

- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezacym,

- odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytdéw, diuznych instrumentéw finansowych
i innych zrédet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan dtugoterminowych,

- straty z tytulu rdznic kursowych netto powstajace na zobowigzaniach bedacych Zréditem finansowania
dziatalnosci Grupy Kapitatowej,

- koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéow pochodnych zwigzanych z zobowigzania
finansujacymi dziatalnos$¢ jednostek Grupy Kapitatowej,

- zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania
dyskonta).

2.2.25 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych jednostek Grupy Kapitalowej wycenia sie w walucie

podstawowego sSrodowiska gospodarczego, w ktorym jednostki Grupy prowadza dziatalnos¢ tj. w walucie

funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng poszczegélnych jednostek Grupy jest waluta, w ktérej dana jednostka

generuje oraz wydatkuje $rodki pieniezne, w szczegolnosci:

— walute funkcjonalng jednostek dziatajacych w Polsce stanowi ztoty polski (zt., PLN),

— walute funkcjonalng jednostek grupy kapitatowej nizszego szczebla KGHM INTERNATIONAL LTD. stanowi
dolar amerykanski ($, USD),

— walute funkcjonalng pozostatych jednostek stanowi waluta danego $rodowiska gospodarczego.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej prezentowane sg w ztotych polskich (PLN).

Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalna:

— po kursie faktycznie zastosowanym, tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank,
w ktédrym nastepuje transakcja, w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty
naleznosci lub zobowigzan,

—  po s$rednim kursie ustalonym dla danej waluty, obowigzujacym na dzien zawarcia transakcji dla pozostatych
transakcji. W szczegodlnosci dla jednostek dziatajagcych w Polsce kursem obowigzujacym na dzien zawarcia
transakcji jest sredni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

— wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujacego w tym dniu
kursu zamkniecia,

—  pozycje niepieniezne wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany obowigzujacego na dzien transakcji,

—  pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany obowigzujacego na dzien ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych (innych niz instrumenty pochodne) wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w zysku lub stracie.

Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut dotyczace wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wyrazonych
w walucie obcej ujmuje sie w zysku lub stracie jako wycena do wartosci godziwej, o ile nie sg elementem
efektywnej czesci zmiany wartosci godziwej transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne. W takim
przypadku sg one ujmowane w innych catkowitych dochodach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zabezpieczen.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

Zyski i straty z tytutlu zmiany kursow walut dotyczace wyceny bilansowej pozycji niepienieznych, takich jak
instrumenty kapitatowe ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwej, jezeli instrumenty te sg wyceniane
w wartosci godziwej przez zysk lub strate, badZz w innych catkowitych dochodach w wartosci godziwej, jezeli
sq zaklasyfikowane do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

2.2.26 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdw wptywaja na jego warto$¢ poczatkowq jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Koszty te podlegajq kapitalizacji, jezeli jest prawdopodobne, ze spowodujg wptyw do jednostki
przysztych korzysci ekonomicznych, a kwota tych kosztéw moze by¢ ustalona w sposéb wiarygodny.

Koszty finansowania zewnetrznego sq to odsetki oraz inne koszty poniesione w zwigzku z pozyskaniem $rodkow

finansowych i obejmujq w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe kalkulowane przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej zgodnie z MSR 39;

- obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego ujmowane zgodnie z MSR 17;

- rdznice kursowe powstajace w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu w jakim
sq uznawane za korekte kosztéw odsetek.

Dostosowywany skfadnik aktywow jest to taki skitadnik aktywow, ktory wymaga znacznego okresu czasu

niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Koszty kredytdw i pozyczek, ktdre zaciggnieto bez Scisle okreslonego celu, a ktdre zostaty przeznaczone
na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia dostosowywanego skiadnika aktywéw wptywajg na wartosé
poczatkowg tego skitadnika aktywow w kwocie ustalonej poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadow
poniesionych na ten skiadnik aktywdéw. Stopa kapitalizacji stanowi Srednig wazong stope wszystkich kosztow
finansowania zewnetrznego dotyczacych pozyczek i kredytow, stanowigcych zobowigzania jednostki w danym
okresie, innych niz kredyty zaciggniete z konkretnym zamiarem pozyskania okreslonego dostosowywanego
sktadnika aktywow.

Roéznice kursowe od kredytéw i pozyczek zaciggnietych w walucie obcej (zaréwno celowych jak i ogdlnych)
wptywaja na wartos¢ poczatkowa dostosowywanego skitadnika aktywow w zakresie, w jakim stanowig korekte
kosztu odsetek. Warto$¢ réznic kursowych korygujgca koszt odsetek stanowi réznice pomiedzy kosztem odsetek
od podobnego finansowania, jakie Grupa zaciagnetaby w swojej walucie funkcjonalnej a kosztem poniesionym
przy finansowaniu w walucie obcej.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w zysku lub stracie w okresie, w ktérym
je poniesiono.

2.2.27 Pomoc Panstwa

Dotacje panstwowe ujmuje sie w momencie, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze jednostka gospodarcza spetni
warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje beda otrzymane.

Dotacje do aktywdédw prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw i ujmuje sie je w systematyczny sposdb jako przychdd w poszczegdlnych okresach, aby zapewnic¢
ich wspétmiernos$¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowaé. Nie zwiekszajq one
bezposrednio kapitatu wtasnego.

Dotacja, ktora staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub zostata
przyznana jednostce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych
przysztych kosztéw, zostaje ujeta jako przychdd w okresie, w ktorym stata sie nalezna.

Dotacje do przychoddw prezentuje sie jako przychéd, oddzielnie od odnos$nych kosztéw, ktére dotacje majaq
w zamierzeniu kompensowac. Dotacje takie ujmuje sie jako przychod niezaleznie od tego czy zostaty otrzymane
w formie $rodkdéw pienieznych czy tez przybierajg forme redukcji zobowigzan.

Dotacje niepieniezne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci godziwej.

2.2.28 Sprawozdawczosc¢ dotyczaca segmentéw

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdéw sprawozdawczych grupuje segmenty na poziomie tych czesci sktadowych
Grupy:
—  ktére angazujq sie w dziatalno$¢ gospodarczg, z ktérej moga uzyskiwac przychody i ponosic¢ koszty,

—  ktérych wyniki sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu oraz

— w przypadku ktorych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

Gtownym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobdw oraz dokonujagcym oceny wynikdéw
dziatalnosci segmentow (tzw. GDO) jest Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. W wyniku analizy sposobu sprawowania
nadzoru nad dziatalnos$cig spoétek Grupy Kapitatowej oraz zarzadzania Grupg, uwzgledniajac kryteria taczenia
i progi iloéciowe z MSSF 8, wydzielono segmenty sprawozdawcze, ktdre szczegdtowo zostaty zaprezentowane
w nocie 5.

2.2.29 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego
na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej za dany okres przez $rednig wazong liczby akcji wystepujacych w danym
okresie sprawozdawczym.

2.2.30 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednia.

2.2.31 Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji tak, aby Grupa mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosic¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowg efektywne wykorzystanie kapitatu monitorowane jest miedzy innymi na podstawie
nastepujacych wskaznikow:

- Wskaznika kapitatu wtasnego obliczanego jako stosunek wartosci netto aktywdéw rzeczowych (kapitat wiasny
pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej,

- Wskaznika stanowigcego stosunek zobowigzan z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu finansowego
pomniejszony o stan $rodkéw pienieznych do EBITDA. EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej
po dodaniu amortyzacji.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy optymalnym poziomie kosztow Grupa Kapitatowa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu
wilasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

2.2.32 Prawa majatkowe wynikajace ze swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet
energii i z kogeneracji

Na mocy ustawy Prawo Energetyczne oraz szczegdtowych rozporzadzen Ministra Gospodarki, przedsiebiorstwa
energetyczne zajmujace sie produkcjg oraz obrotem energig elektryczng i jej sprzedaza do odbiorcy koncowego
sq zobowigzane do zakupu i przedstawienia do umorzenia praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw
pochodzenia energii kolorowej lub uiszczenia optaty zastepczej.

Obowigzek ten uznaje sie za spetniony, jezeli za dany rok obrotowy udziat iloSciowy sumy energii elektrycznej
wynikajacej ze $wiadectw pochodzenia energii w wykonanej catkowitej rocznej sprzedazy energii do odbiorcéw
koncowych jest zgodny z limitami zawartymi w rozporzadzeniach Ministra Gospodarki.

Prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia energii kolorowej ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako towary.

Nabyte prawa majatkowe na moment poczatkowego ujecia wycenia sie w cenie nabycia, ktéra odpowiada:

—  wartosci $wiadectwa pochodzenia na podstawie aktualnej ceny rynkowej, lub

— wysokosci wynegocjowanej ceny umownej w przypadku zakupu tych praw w transakcjach gietdowych
pozasesyjnych.

Otrzymane nieodptatnie, przyznane przez Prezesa URE, prawa majatkowe na moment poczatkowego ujecia
wycenia sie w wartosci godziwej i traktuje, jako dotacje niepieniezne, rozpoznawane jednorazowo w zysku
lub stracie w pozostatych przychodach operacyjnych. Grupa ujmuje otrzymane nieodptatnie prawa majatkowe na
dzien wyprodukowania i sprzedazy danego rodzaju energii kolorowej, tj. w momencie powstania prawa do
otrzymania odnos$nych praw majatkowych.

Na koniec okresu sprawozdawczego prawa majgtkowe wycenia sie wg wartosci poczatkowej pomniejszonej

o odpisy z tytutu utraty wartosci, jednak nie wyzszej niz ich cena sprzedazy netto. Rozchodu praw majatkowych
dokonuje sie wg sredniej wazonej kosztu sktadnika majatku.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

Rozchdod praw spowodowany ich zbyciem (sprzedaza) odnoszony jest do zysku lub straty i ujmowany, jako
wartos$¢ sprzedanych praw majatkowych - towary. Przychdd ze sprzedazy praw majatkowych do energii ujmuje
sie w zysku lub stracie, jako przychéd ze sprzedazy praw majatkowych - towary.

Niedobor praw majatkowych uzupetnia sie poprzez ich zakup badz poprzez uiszczenie optaty zastepczej.

Na koniec okresu sprawozdawczego w zwigzku z obowigzkiem przedtozenia praw majatkowych do umorzenia

Grupa tworzy rezerwe. Rezerwa tworzona jest:

- w ciezar wartosci (kosztu nabycia) sprzedanych towarédw w zakresie, w jakim obowigzek przedtozenia praw
do umorzenia dotyczy energii elektrycznej kupionej i odsprzedanej do odbiorcy koncowego,

- w ciezar kosztéw wytworzenia produktdw w zakresie, w jakim obowigzek przedtozenia praw do umorzenia
dotyczy energii elektrycznej kupionej i zuzytej na wtasne potrzeby tego przedsiebiorcy, oraz

- w ciezar kosztu wytworzenia sprzedanej energii w zakresie, w jakim obowigzek przedtozenia praw
do umorzenia dotyczy energii elektrycznej wyprodukowanej przez tego przedsiebiorce i sprzedanej
do odbiorcy koricowego.

Rezerwe wycenia sie:

- w wysokosci wartosci bilansowej posiadanych praw majatkowych oraz

- w zakresie nie pokrytym posiadanymi prawami - w wartosci rynkowej praw majatkowych na dzien utworzenia
rezerwy lub w wysokosci kwoty optaty zastepczej odpowiadajacej ilosci sprzedanej energii, w zaleznosci
od tego, ktdra z tych wartosci jest nizsza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwe na zobowigzanie z tytulu obowigzku przedstawienia do umorzenia
odpowiedniej liczby $wiadectw Prezesowi URE oraz posiadane aktywa w postaci praw majatkowych wynikajacych
ze Swiadectw pochodzenia wykazuje sie odrebnie.

Rozliczenie kwoty rezerwy oraz umorzenie praw majatkowych nastepuje na dzien umorzenia tych praw przez
Prezesa URE.
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3. Wazne oszacowania i zalozenia

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystuje
szacunki, oparte na =zatozeniach i osadach, ktdére majg wplyw na stosowane =zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychodéw i kosztéw. Zatozenia oraz szacunki dokonane
na ich podstawie opierajg sie na historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikow, ktoére sg uznawane
za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktérych dotycza.
W niektérych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Szacunki i zatozenia, ktoére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
zostaty zaprezentowane ponizej.

(a) Rozliczenie nabycia jednostek zaleznych

W biezacym okresie sprawozdawczym, Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. dokonata wstepnej
identyfikacji aktywow i zobowigzan nabytej Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. i ujeta je
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w wartosciach ustalonych prowizorycznie. Szacunki i zatozenia
zwigzane z identyfikacjg i wyceng do wartosci godziwych przejetych aktywdow i zobowigzan Grupy Kapitatowej
KGHM INTERNATIONAL LTD. opisano w nocie 4.

(b) Wspodlne przedsiewziecia (wspdlnie kontrolowane podmioty)

W okresie biezacym Grupa Kapitatowa zakwalifikowata jako wspdlne przedsiewziecia zgodnie z MSR 31 dwa

projekty:

- porozumienie ,Sierra Gorda JV” w ktorym udziat kapitatowy KGHM INTERNATIONAL LTD. stanowi 55%,
zawarte w celu rozwoju wydobycia miedzi i molibdenu na obszarze Sierra Gorda,

- porozumienie ,Elektrownia Blachownia Nowa”, w ktérym Grupa Kapitatowa posiada 50% udziatu
kapitatowego, zawarte w celu budowy zrdédta wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o wykorzystanie
gazu ziemnego, jako surowca do jej produkcji na terenie obecnej Elektrowni Blachownia.

Kwalifikacji Sierra Gorda S.C.M. do kategorii wspdinych przedsiewzie¢, mimo 55% udziatu Grupy Kapitatowej,
dokonano na podstawie analizy warunkdw porozumienia miedzy stronami oraz ustaled umownych, ktére
wskazaty na sprawowanie wspotkontroli.

Przeprowadzono rdéwniez analize wptywu MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, obowigzujacego Grupe dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. i pdzniej, na ujecie i wycene wspolnych przedsiewzieé¢
obecnie posiadanych przez Grupe. W wyniku analizy ustalono, iz MSSF 11 nie spowoduje zmian w zakresie
klasyfikacji i ujecia wspdlnych przedsiewzie¢ posiadanych obecnie przez Grupe.

Zgodnie z tg metodq udziaty we wspotkontrolowanych podmiotach wyceniono na moment poczatkowego ujecia
w cenie nabycia, a nastepnie na kolejne dni konfczace okres sprawozdawczy skorygowano odpowiednio
0 nastepujgce po dniu ich nabycia zmiany wartosci przypadajacego na danego wspodlnika udziatu w aktywach
wspotkontrolowanego podmiotu. Dane finansowe dot. wspélnych przedsiewzie¢ zaprezentowano w nocie 9.

(c) Rzeczowe aktywa trwate - odpisy amortyzacyjne

Zarzady spotek Grupy Kapitatowej dokonuja corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz
przewidywanych okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych podlegajacych amortyzacji.

Przyjete metody amortyzacji odzwierciedlajgq sposob zuzycia pozyskanych korzysci ekonomicznych z danego
$rodka trwatego.

Dla srodkow trwatych, ktore w ocenie zarzadow spdtek wykorzystywane sg w rownomiernym stopniu stosuje sie
metode amortyzacji liniowej. Odpisy amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okreséw uzytkowania
i rownomierne roztozenie wartosci podlegajacej umorzeniu. Ocenia sie, iz okresy uzytkowania aktywdw przyjete
przez spétki Grupy Kapitatowej dla celdw amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Wartos¢ netto s$rodkdw trwatych podlegajacych amortyzacji
metodg liniowg na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 8 110 min zt (na dzief 31 grudnia 2011 r. 7 169 min z).

Dla $rodkéw trwatych, ktérych w ocenie zarzadéw spétek zuzycie jest bezposrednio zwigzane z ilosScig wydobytej
kopaliny ze ztoza lub z iloscig wyprodukowanych katod, a wydobycie to lub produkcja nie sg réwnomierne
w catym okresie ich uzytkowania stosuje sie metode amortyzacji naturalnej (metoda jednostek produkcji).
Odpisy amortyzacyjne szacuje sie w oparciu o oczekiwang ilos¢ ton rezerw mineralnych do wydobycia lub
w oparciu o oczekiwang ilo$¢ ton katod miedziowych do wyprodukowania. Warto$¢ netto Srodkéw trwatych
podlegajacych amortyzacji metodg jednostek produkcji na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 3 468 min zt
i stanowity one $rodki trwate KGHM INTERNATIONAL LTD.
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

(d) Testy na utrate wartosci

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien konczacy okres sprawozdawczy dokonuje corocznych
testow na utrate wartosci osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, do ktérych zostata przypisana wartosé
firmy. Przeprowadzone w biezacym okresie testy na utrate wartosci dotyczyly wartosci firmy przypisanej
do trzech osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne w facznej wartosci 66 min zt. W ramach prac oszacowano
wartos¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy osrodkdéw wypracowujacych przeptywy pieniezne opartg na
zdyskontowanych przeptywach pienieznych na podstawie aktualnych szescioletnich planéw finansowych
zatwierdzonych przez kierownictwo. Z uwagi na specyfike branzy plany spotek sa zatwierdzone na okres
do 2018 r. W kalkulacji przyjeto stope dyskontowg na poziomie 4,56% dla WPEC w Legnicy S.A., 4,23% dla
Energetyka Sp. z 0.0. oraz 9,77% dla NITROERG S.A.

W wyniku przeprowadzonych testow oraz oszacowania przysztych korzysci z tytutu synergii uzyskanej w wyniku
potaczenia na dzien 31 grudnia 2012 r. nie stwierdzono utraty wartosci firmy.

MSR 36 wymaga réwniez przeprowadzania corocznych testéw sprawdzajacych, czy nastgpita utrata wartosci
sktadnika aktywdw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa
kwalifikowata do tej grupy wartosci niematerialnych posiadane prawa do wody na terenie Chile, nabyte
w transakcji nabycia Grupy Quadra FNX - nota 4, pozycja ,Aktywa godrnicze, rzeczowe aktywa trwate i pozostate
wartosci niematerialne” o wartosci 180 min zt (58 min USD) ustalonej prowizorycznie. O przyjeciu nieokreslonego
okresu uzytkowania zadecydowat specyficzny charakter tego aktywa tj. niewyczerpalnos¢ zrodta. W ramach testu
tego aktywa dokonano szacunku jego wartosci odzyskiwalnej, przyjmujac zatozenie dotyczace ceny rynkowej
litra wody uzyskiwanego ze zrodfa w ciggu 1 sekundy na poziomie 150 tys. USD (o rownowartosci 465 tys. zt,
wg kursu sprzedazy NPB dla USD/PLN z dnia 31 grudnia 2012 r.).

W wyniku poréwnania wartosci bilansowej praw do wody zich wartoscia odzyskiwalng okreslong przez
niezaleznego rzeczoznawce nie stwierdzono utraty wartosci.

(e) Wycena zapasow

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ilo$¢ zapaséw Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
powstajacych w procesie tugowania, jest okreslana w oparciu o szacowany odzysk metalu z rudy. Natura procesu
wyptukiwania miedzi z rudy ogranicza precyzyjne monitorowanie poziomu zapaséw powstajacych w wyniku tego
procesu. W kolejnych okresach sprawozdawczych, dokonuje sie korekty szacowanego w danym okresie
sprawozdawczym odzysku miedzi z tugowanej rudy do poziomu produkcji osiagnietej w kolejnym okresie.
Na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$¢ zapasow ustalona prowizorycznie wyniosta 72 min USD (225 min zi).

(f) Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa dokonata identyfikacji przestanek utraty wartosci akcji zaklasyfikowanych do
kategorii aktywow dostepnych do sprzedazy zgodnie z polityka rachunkowosci obowigzujacg w Grupie. Znaczacy
lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej akcji w stosunku do kosztu nabycia spowodowat utrate wartosci
aktywéw spotki Tauron Polska Energia S.A., ktorej akcje notowane sg na Gietdzie Papierdow Wartosciowych w
Warszawie oraz akcji spétki ABACUS MININING & EXPLORATION CORPORATION notowanej na TSX Venture
Exchange i konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujacego w kwocie 151 min zt w stosunku do akcji spétki Tauron
Polska Energia S.A. oraz w kwocie 7 min zt w przypadku akcji spétki ABACUS MININING & EXPLORATION
CORPORATION. W wyniku odpisu wytaczono z kapitatu z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy dotychczasowe straty jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania i caty odpis z tytutu utraty
wartosci ujeto w zysku lub stracie.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy wyniosta
1 041 min zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. 1 010 min z).

(g) Wycena zobowiazan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

Wrazliwo$¢ zobowigzan z tytulu przysziych Swiadczen pracowniczych na zmiany zatozen zostata ustalona dla
salda zobowigzan Jednostki Dominujacej. W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej, z uwagi na nieistotne salda
zobowigzan z tego tytutu, wptyw zmian podstawowych parametréw przyjetych do kalkulacji rezerw na wysokos$¢
salda zobowigzan z tytulu przysztych $wiadczen pracowniczych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
bytby nieistotny.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne lub rentowe, nagrody
jubileuszowe, odprawy posmiertne oraz ekwiwalent za wegiel wyptacany po okresie zatrudnienia) réwne jest
wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen. Wysoko$¢ zobowigzania zalezy od wielu
czynnikdéw, ktére sa wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozen majq
wptyw na wartos¢ bilansowg zobowigzania.
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa procentowa. Na dzien kofczacy
okres sprawozdawczy w oparciu o opinie niezaleznego aktuariusza przyjmuje sie odpowiednig stope dyskonta,
przy uzyciu ktérej ustala sie warto$¢ biezaca szacowanych przysztych wyptywédw pienieznych z tytutu tych
$wiadczen. Przy ustalaniu stopy dyskontowej dla okresu sprawozdawczego aktuariusz ekstrapoluje wzdtuz krzywej
rentownosci biezace stopy procentowe obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysziej wyptaty sSwiadczen,
aby uzyskac¢ stope dyskontowg umozliwiajgcq dyskontowanie ptatnosci o terminie realizacji dtuzszym niz termin
wykupu obligacji.

Pozostate zatozenia makroekonomiczne wykorzystywane dla wyceny zobowigzan z tytutu przysztych Swiadczen
pracowniczych, jak inflacja czy najnizsze wynagrodzenie, oparte sg w czesci na obecnie panujacych warunkach
rynkowych. Zatozenia przyjete do wyceny na 31 grudnia 2012 r. zostaty ujawnione w nocie 25.

Wplyw zmian wskaznikdw na saldo zobowigzan
Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
wzrost stopy dyskonta o 1% (178) (122)
obnizenie stopy dyskonta o 1% 230 168

wzrost o 1% wskaznika wzrostu cen wegla
i wskaznika wzrostu wynagrodzen 227 177

obnizenie o 1% wskaznika wzrostu cen wegla
i wskaznika wzrostu wynagrodzen (181) (132)

(h) Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéow technologicznych

Wartos$¢ rezerwy stanowig zdyskontowane do wartosci biezacej oszacowane koszty przyszitej likwidacji kopaln
i innych obiektéw technologicznych. Na aktualizacje rezerwy na dzieh konczacy okres sprawozdawczy majq
wptyw ponizsze wskazniki:

a) wskaznik zmiany cen produkcji budowlano-montazowej publikowany przez GUS,

b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o rentownos¢ obligacji skarbowych o terminach
zapadalnosci najbardziej zblizonych do termindw planowanych wyptywow finansowych (nominalna stopa
dyskontowa) oraz prognozowang przyszta stope inflacji,

c) stopa zwrotu =z inwestycji w dziesiecioletnie bony skarbowe Federalnej Rezerwy Standw
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,

d) stopa zwrotu z inwestycji w piecio- i dziesiecioletnie obligacje rzadowe emitowane przez Narodowy Bank
Kanady.

Szczegdty dotyczace aktualizacji rezerw zostaty przedstawione w nocie 26.

Stopy dyskontowe (nominalna i inflacji) w Jednostce Dominujacej ustalane sa oddzielnie dla okreséw przysziych,
tj. jednego, dwoch i trzech lat oraz facznie dla okreséw poczawszy od czwartego roku.

W Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. w celu oszacowania rezerw na koszty likwidacji kopaln
i obiektow technologicznych potozonych w poszczegdinych krajach przyjeto nastepujace stopy dyskonta:

- 1,2% - 1,8% - w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,
- 1,8% - w Kanadzie.

Wzrost nominalnej stopy dyskontowej (przyjetej w okresie sprawozdawczym w Jednostce Dominujacej na
poziomie 4,2%) wykorzystanej przy szacunku wysokosci rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektow
technologicznych w Jednostce Dominujacej o 1%, spowodowatby spadek wartosci bilansowej tej rezerwy
0 171 min zt. Natomiast spadek nominalnej stopy dyskontowej, ktora jest czynnikiem najbardziej wptywajacym
na wartos¢ szacowanej rezerwy o 1%, spowodowatby wzrost wartosci bilansowej rezerwy o 223 min zt.

Wzrost realnej stopy dyskontowej wykorzystanej przy szacunku wysokosci rezerwy na koszty likwidacji kopaln
i innych obiektéw technologicznych w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. o 1%, spowodowalby
spadek wartosci bilansowej tej rezerwy o 21 min zi. Natomiast spadek realnej stopy dyskontowej o 1%,
spowodowatby wzrost wartosci bilansowej tej rezerwy o 23 min zt.

Program i harmonogram likwidacji obiektdw technologicznych oraz szacunek kosztéw likwidacji dla Jednostki
Dominujacej opracowywany jest poczgwszy od roku 2001 we wspotpracy z podmiotem zaleznym - KGHM
CUPRUM sp. z 0.0. - CBR. Przeszacowanie kosztéw bazowych, skalkulowanych w opracowaniu z roku 2001,
dokonywane jest okresowo, generalnie w oparciu o wskazniki zmian cen branzy budowlano-montazowej
publikowane przez GUS oraz zmiany stanu sktadnikow majatkowych objetych programem.
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

Kolejnych aktualizacji dokonuje sie w przypadku wystgpienia zdarzen gospodarczych, rzutujacych na wielkos¢
rezerwy, z jednoczesnym wykorzystaniem doswiadczen zdobytych podczas wykonywania prac likwidacyjnych
konkretnych obiektdw. Najnowsza aktualizacja zostata wykonana w 2011 roku. Brak aktualizacji harmonogramu
kosztow likwidacji obiektow technologicznych KGHM Polska Miedz SA w roku 2012 wynikat z braku zaistnienia
istotnych zdarzen gospodarczych majacych wptyw na warto$¢ obiektéw technologicznych objetych rezerwgq
w zwigzku z tym w wyniku przeprowadzonych prac obecny program likwidacji odzwierciedla stan
harmonogramoéw likwidacji obiektéw technologicznych z roku 2009 oraz biezacg aktualizacje prognozy kosztéw
likwidacji. Zgodnie z aktualizacjq, taczne koszty likwidacji zwiekszyty sie o 2% tj. 31 min zt. W aktualizacji
przyjeto, ze produkcja gérnicza w KGHM Polska Miedz S.A. w obecnych obszarach koncesyjnych zakonczy sie
w roku 2042.

Szacunek  kosztéow  likwidacji kopaln i obiektéw  technologicznych ~w  Grupie Kapitatowej
KGHM INTERNATIONAL LTD. dokonywany jest w oparciu o metodologie wspottworzong przez Departament
Ochrony Srodowiska w Nevadzie (Nevada Department of Environmental Protection, NDEP) oraz Biuro
Zarzadzania Gruntami Standw Zjednoczonych Ameryki Pdétnocnej (U.S. Bureau of Land Management, BLM).
Ostatniej aktualizacji modelu i wskaznika standardowego kosztu likwidacji (Standard Reclamation Cost Estimator,
SRCE) dokonano w 2011 roku. Do kalkulacji kosztow likwidacji kopaln i obiektow technologicznych w Grupie
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. przyjeto réwniez, ze produkcja goérnicza w Kopalni Robinson zakonczy
sie w 2019 roku, a w Kopalni Carlota w 2017 roku.

(i) Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktore wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywa
lub zobowigzania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na koniec okresu sprawozdawczego w danym kraju.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spdtek Grupy Kapitatowej. Spotki Grupy Kapitatowej ujety w ksiegach
aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Spoétki Grupy Kapitatowej, ktdre historycznie generowaty straty i ktdrych projekcje finansowe nie przewidujg
osiagniecia zysku do opodatkowania umozliwiajgcego potracenie ujemnych réznic przejsciowych, nie rozpoznajq
w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

(j) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej w zaleznosci od charakteru inwestycji metodq
poréwnawcza lub dochodowa. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych zostaty sporzadzone przez niezaleznych
rzeczoznawcdéw, posiadajacych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen. Nieruchomos$¢ (grunty)
potozona w Lubinie nalezaca do KGHM Ecoren S.A. zostata oszacowana metodg poréwnawcza, poprzez
poréwnanie cen sprzedazy podobnych nieruchomosci w okresie dokonania wyceny. Pozostate nieruchomosci
inwestycyjne zostaty wycenione przy zastosowaniu metody dochodowej, technika inwestycyjna. Przy wyborze
podejscia i metody kierowano sie zasadami okreslonymi w ustawie o gospodarce nieruchomosciami oraz
w rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegdtowych zasad wyceny nieruchomosci oraz zasad i trybu
sporzadzania operatu szacunkowego. Szczegdtowe informacje zostaty przedstawione w nocie 8.

47/228



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne

Nazwa jednostki Siedziba
"BIOWIND" sp. z 0.0. Lubin
BIPROMET S.A. Katowice
Bipromet Ecosystem Sp. z o.0. Katowice
CBJ sp. z 0.0. Lubin
CENTROZLOM WROCLAW S.A. Wroctaw
DFM ZANAM - LEGMET Polkowice
Sp. z 0.0.

Ecoren DKE sp. z o0.0. Polkowice
"Energetyka" sp. z o.0. Lubin
Fermat 1 S.ar. I Luksemburg
Fermat 2 S.ar. I Luksemburg
Fermat 3 S.ar. I Luksemburg
Fundusz Hotele 01 Sp. z o.0. Wroctaw
Fundusz Hotele 01 Sp. z o.0. Wroctaw
S.K.A.

Polska Grupa Uzdrowisk Wroctaw
sp. z 0.0. - dawniej Fundusz

Uzdrowiska 01 Sp. z o.0.

Fundusz Uzdrowiska 01 Warszawa
Sp. z 0.0. S.K.A. - od dnia

9.01.2013 r. pod nazwg

Polska Grupa Uzdrowisk

Sp. z 0.0. SKA

INOVA Spoétka z o.0. Lubin
INTERFERIE S.A. Lubin
Interferie Medical SPA Lubin
Sp. z o0.0.

KGHM AJAX MINING INC. Vancouver
KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - Wroctaw

CBR

Przedmiot dziatalnosci

wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii
elektrycznej

projektowanie budowlane, urbanistyczne,
technologiczne; wznoszenie kompletnych
obiektéw budowlanych lub ich czesci;
inzynieria ladowa i wodna; wynajem
nieruchomosci

wykonywanie instalacji centralnego
ogrzewania i instalacji wentylacyjnych

badania i analizy fizyko-chemiczne; pomiary
imisji i emisji; badania przemystowe

skup i sprzedaz ztomu stalowego, zeliwnego,
metali kolorowych i stali stopowych, sprzedaz
wyrobdw hutniczych i zbrojen budowlanych,
recykling odpadow

remonty i budowa maszyn

przyjmowanie odpadéw komunalnych
i przemystowych, unieszkodliwianie,
sktadowanie oraz utylizacja $mieci

wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz energii
elektrycznej i cieplnej; gospodarka wodno-
$ciekowa

zaktadanie, rozwoj, zarzadzanie lub
sprawowanie kontroli nad innymi spdtkami

zaktadanie, rozwoj, zarzadzanie lub
sprawowanie kontroli nad innymi spdtkami

zaktadanie, rozwoj, zarzadzanie lub
sprawowanie kontroli nad innymi spdtkami

dziatalnos$¢ finansowa, kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wtasny rachunek,
doradztwo zwigzane z zarzadzaniem

dziatalnos$¢ finansowa, sprzedaz detaliczna
i hurtowa réznych towardw i produktéw

dziatalnos¢ holdingdéw finansowych, finansowa
dziatalno$¢ ustugowa, obrot i obstuga rynku
nieruchomosci

dziatalnos$¢ finansowa, sprzedaz detaliczna
i hurtowa réznych towaréw i produktow

badania i kontrola maszyn, prace badawczo-
rozwojowe

turystyka, hotelarstwo, dziatalnos$¢
sanatoryjna

hotelarstwo, wypoczynek, rehabilitacja,
turystyka zdrowotna, wellness

eksploatacja rudy miedzi i ztota

dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

Procentowy udziat Grupy

na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
100 100
66 66
33,66 33,66
100 100
85 85
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 -
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
67,71 66,82
89,46 89,17
80 51
100 100
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4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

Nazwa jednostki Siedziba
KGHM Ecoren S.A. Lubin
KGHM Kupfer AG Berlin
KGHM I FIZAN Wroctaw
KGHM II FIZAN Wroctaw
KGHM III FIZAN Wroctaw
KGHM Kupferhandelsges. Wieden
m.b.H.i.L
KGHM LETIA S.A. Legnica
KGHM Metraco S.A. Legnica
KGHM (SHANGHAI) Shanghai
COPPER TRADING CO.,

LTD.

KGHM TFI S.A. Wroctaw
"MIEDZIOWE CENTRUM Lubin
ZDROWIA" S.A.

NITROERG S.A. Bierun
PeBeKa S.A. Lubin
Przedsiebiorstwo Katowice
Budowlane Katowice S.A.

PHP "MERCUS" Polkowice
sp. z 0.0.

PHU "Lubinpex" Sp. z o.0. Lubin
Sugarloaf Ranches Vancouver

Limited

* rzeczywisty udziat Grupy

Przedmiot dziatalnosci

produkcja nadrenianu amonu oraz kruszyw
budowlanych; sprzedaz surowca do produkcji
Scierniwa; przerdb i odzysk metali z rud,
surowcdw mineralnych i odpadow
przemystowych

poszukiwanie i rozpoznanie zt6z miedzi
i innych metali w Europie

lokowanie aktywow w ramach Portfela
Aktywdw Niepublicznych oraz Portfela
Aktywow Publicznych

lokowanie aktywow w ramach Portfela
Aktywow Niepublicznych oraz Portfela
Aktywdw Publicznych
lokowanie aktywow w ramach Portfela
Aktywdw Niepublicznych oraz Portfela
Aktywdw Publicznych

handel miedzig

promowanie innowacyjnosci; transfer
technologii; dziatalnos$¢ parku
technologicznego; sprzedaz i wynajem
nieruchomosci

sprzedaz hurtowa ztomdw i odpadoéw, otowiu,
metali kolorowych, wyrobéw chemicznych

i soli; ustugi spedycyjne

sprzedaz hurtowa, import, export produktéw
i wyrobow miedzianych/krzemowych,
chemicznych, sprzetu mechanicznego

i elektrycznego, materiatéw biurowych,
$wiadczenie ustug konsultingu handlowego

tworzenie i zarzadzanie funduszami oraz
zarzadzanie portfelami instrumentow
finansowych

szpitalnictwo; praktyka lekarska; dziatalnos$¢
zwigzana z ochrong zdrowia; medycyna pracy

produkcja materiatow wybuchowych i Srodkéw
inicjujgcych stosowanych w gérnictwie

budownictwo goérnicze, podziemne, budowa
tuneli

budowa kompletnych obiektéw budowlanych
lub ich czesci, wykonywanie robot
ogdlnobudowlanych

i specjalistycznych

handel, produkcja wigzek przewodow
elektrycznych

handel detaliczny artykutami spozywczymi,
gastronomia

dziatalnos$¢ rolnicza

Procentowy udziat Grupy na
dzien
31 grudnia 31 grudnia

2012 2011
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100

85,45 85,45
100 100
100 100
100 100
100 100
85 85
100 100

58,08 58,08
100 100
100 100
100* -

49/228



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)
Procentowy udziat Grupy
na dzien
: - - . - - - 31 grudnia 31 grudnia
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci 2012 2011

PMT Linie Kolejowe Sp. z o.0. Polkowice zarzadzanie infrastrukturg kolejowg 100 100

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. Lubin ustugi transportowe kolejowe i drogowe; 100 100
handel produktami naftowymi

"Uzdrowisko Cieplice" Sp. z o.0. Jelenia Géra dziatalno$¢ uzdrowiskowa 91,67 91,67

Uzdrowisko Potczyn S.A. Potczyn Zdréj  dziatalnos$¢ uzdrowiskowa 90,45 90,45

Uzdrowisko "Swieradéw- Swieradéw Zdrdj dziatalnoé¢ uzdrowiskowa 87,74 87,74

Czerniawa" Sp. z o0.0.

WFP Hefra SA Warszawa produkcja i sprzedaz nakry¢ stotowych 98,5 98,5
nierdzewnych, posrebrzanych, srebrnych,
z tworzyw sztucznych i ceramiki

WMN "LABEDY" S.A. Gliwice produkcja metali niezelaznych, wyrobéw 84,96 84,96
z metali niezelaznych, sprzedaz ustug

WPEC w Legnicy S.A. Legnica wytwarzanie, przesyfanie i dystrybucja 85 85
energii cieplnej

Zagtebie Lubin S.A. Lubin prowadzenie sekcji pitki noznej i organizacja 100 100
zawoddw sportowych

ZUK S.A. Polanica Zdr6j  dziatalno$¢ uzdrowiskowa, produkcja 91,80 91,80
i sprzedaz wody mineralnej

0929260 B.C U.L.C. Vancouver zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad 100 -

innymi spotkami

Grupa Kapitalowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHM INTERNATIONAL LTD. Vancouver zaktadanie, rozwdj, zarzadzanie lub 100 -
sprawowanie kontroli nad innymi spotkami

Quadra FNX Moly Holdings Barbados zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad 100 -
(Barbados) Ltd. innymi spotkami
Quadra FNX Intermoly Holdings Barbados zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad 100 -
Limited innymi spotkami
Malmbjerg Molybdenum A/S Grenlandia prowadzenie i rozwoj projektu Malmbjerg 100 -

w zakresie wydobycia molibdenu

International Molybdenum Plc Wielka dziatalno$¢ finansowa 100 -
Brytania
Quadra FNX Holdings Barbados zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad 100 -
(Barbados) Ltd. innymi spotkami
Quadra FNX Chile (Barbados) Barbados zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad 100 -
Ltd. innymi spotkami
Quadra FNX Holdings Chile Chile zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad 100 -
Limitada innymi spotkami
Quadra FNX SG (Barbados) Barbados zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad 100 -
Ltd. innymi spotkami
Quadra FNX Water Holdings Barbados zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad 100 -
(Barbados) Ltd. innymi spotkami
Aguas de la Sierra Limitada Chile posiadanie i operowanie prawami do wody 100 -
w Chile
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4.

Nazwa jednostki

Quadra FNX FFI Ltd.

Robinson Holdings
(USA) Ltd.

Wendover Bulk
Transhipment Company

Robinson Nevada Mining
Company

Robinson Nevada
Railroad Company

Carlota Holdings
Company

Carlota Copper
Company

FNX Mining Company
Inc.

DMC Mining Services
Ltd.

Quadra FNX Holdings
Partnership

Raise Boring Mining
Services, S.A. de C.V.

FNX Mining Company
USA Inc.

DMC Mining Services
Corporation

Centenario Holdings Ltd.

Pan de Azucar (BVI) Ltd.

Minera Carrizalillo
Limitada

Volcanes (BVI) Ltd.

Mineria y Exploraciones
KGHM International SpA

Frankie (BVI) Ltd.

Sociedad Contractual
Minera Franke

Centenario Copper (BVI)
Ltd.

0899196 B.C. Ltd.

Quadra Mining Australia
PTY Limited

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

zatwierdzonych przez Unie Europejska

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Siedziba

Barbados
Nevada, USA

Nevada, USA
Nevada, USA
Nevada, USA
Arizona, USA
Arizona, USA

Ontario,
Kanada

Ontario,
Kanada

Kolumbia
Brytyjska,
Kanada

Meksyk
USA
USA

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Chile

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Chile

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Chile

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Kolumbia
Brytyjska,
Kanada

Australia

Przedmiot dziatalnosci

dziatalnos$¢ finansowa

ustugi techniczne i zarzadcze dla jednostek
zaleznych w USA

ustugi przetadunku dla kopalni Robinson

kopalnictwo rud miedzi, produkcja i sprzedaz
miedzi

ustugi transportu kolejowego dla kopalni
Robinson

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spotkami

tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz
miedzi

kopalnictwo rud miedzi i niklu, produkcja
i sprzedaz miedzi i niklu, rozwdj projektu
Victoria

kontraktacja ustug gorniczych

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spbtkami

kontraktacja ustug gorniczych

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spotkami

kontraktacja ustug gorniczych

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spotkami

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spbtkami

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spbtkami

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spotkami

Swiadczenie ustug eksploracyjnych dla
projektu Sierra Gorda oraz kopalni Franke

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spbtkami

tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz
miedzi

dziatalnos¢ finansowa

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spbtkami

dziatania zwigzane z akwizycjg spotki zaleznej
w Australii

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

Skiad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

Procentowy udziat Grupy na

31 grudnia
2012

100
100
100
100
100
100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

dzien

31 grudnia
2011
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

W biezacym okresie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniono metodg praw wiasnosci udziaty
jednej jednostki stowarzyszonej — BAZALT-NITRON Sp. z 0.0. oraz dwdch wspolnych przedsiewzie¢: Sierra Gorda
S.C.M. i ,Elektrownia Blachownia Nowa sp. z 0.0.”

Skutek zmian w strukturze Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. w okresie sprawozdawczym

Nabycie akcji KGHM INTERNATIONAL LTD. (wcze$niej Quadra FNX Mining Ltd.)

W dniu 5 marca 2012 r. Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. nabyla od dotychczasowych akcjonariuszy
spotki Quadra FNX Mining Ltd. z siedzibg w Vancouver ("Quadra FNX") 100% akcji Quadra FNX.

Wysokos$¢ zaptaty obejmuje:

- nabycie akcji zwyktych za kwote 9 363 min z,

- wykup warrantéw za kwote 39 min z,

- realizacje wykupionych warrantéw na kwote 305 min zt.

Akcje zostaty nabyte w wykonaniu postanowiert umowy z dnia 6 grudnia 2011 r. zawartej pomiedzy Jednostka
Dominujaca Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. oraz Quadra FNX w ramach procedury przejecia
rekomendowanego przez Rade Dyrektoréw Quadra FNX (Plan of Arrangement) (,Umowa”). Nabyte akcje stanowig
100% kapitatu zaktadowego spétki Quadra FNX i reprezentujg 100% gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej
spoftki. Za date przejecia kontroli przyjeto 5 marca 2012 r. Do momentu objecia kontroli przez Grupe Kapitatowg
KGHM Polska Miedz S.A. akcje Quadra FNX byty notowane na TSX Venture Exchange w Toronto.

Przedmiotem dziatalnosci Quadra FNX (zmiana nazwy na KGHM INTERNATIONAL LTD. od 12 marca 2012 r.) jest
produkcja gérnicza metali (m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu) w eksploatowanych kopalniach: Robinson
i Carlota w USA, Franke w Chile, McCreedy West, Levack (ze ztozem Morrison) i Podolsky w Kanadzie.

Dziatalno$¢ nabytej spétki obejmuje rowniez projekty gornicze w fazie przedoperacyjnej na roéznym etapie
rozwoju, w tym Sierra Gorda w Chile (najwazniejszy projekt rozwojowy, realizowany na jednym z najwiekszych
nowych zt6z miedzi i molibdenu na $wiecie) oraz prowadzone sg projekty eksploracyjne.

Zawarcie Umowy jest zgodne ze strategig Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. majaca na celu zwiekszenie
bazy zasobowej oraz wzrost produkcji miedzi. Dokonana akwizycja pozwoli na osiggniecie wzrostu produkcji
miedzi gorniczej w Grupie Kapitalowej KGHM Polska MiedZz S.A. o ponad 100 tys. ton rocznie poczgawszy
od 2012 roku; w roku 2018 wzrost osiggnie ponad 180 tys. ton rocznie co oznacza zwiekszenie 0 25% w stosunku
do produkcji Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. sprzed akwizycji.

W ramach dziatan zwigzanych z nabyciem akcji KGHM INTERNATIONAL LTD. Grupa Kapitatowa KGHM Polska

Miedz S.A. utworzyla celowg strukture holdingowa , w wyniku ktérej w roku 2012 powstaty nastepujace spotki:

- spoétka pod nazwg 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY COMPANY z siedzibg w Vancouver w Kanadzie,
(w dniu 3 stycznia 2012 r.), poprzez wniesienie wktadu pienieznego w wysokosci 100 CAD stanowigcego
kapitat podstawowy utworzonej spotki,

- spotka Fermat 3 S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, (w dniu 15 lutego 2012 r.), w ktdrej poprzez wniesienie
wkiadu pienieznego w kwocie 20 000 USD objeto 20 000 udziatdéw o wartosci nominalnej 1 USD/udziat,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Fermat 3 S.a r.l.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. dokonata wstepnej identyfikacji aktywdw i zobowigzan nabytego
biznesu i ujeta je na dzien nabycia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w wartosciach ustalonych
prowizorycznie. Dane ksiegowe zostaty przyjete na bazie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
KGHM INTERNATIONAL LTD. na dzien 29 lutego 2012 r. i zaktualizowane w zakresie istotnych operacji do stanu
na dzien 5 marca 2012 r. tj. dzien objecia kontroli. W ocenie Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. w pozostatych
kwestiach w danych ksiegowych nie wystepujg istotne réznice pomiedzy dniem sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przez KGHM INTERNATIONAL LTD. a dniem objecia kontroli. Szczegéty wstepnie
oszacowanej wartosci godziwej przejetych aktywow netto, zysku z okazyjnego nabycia oraz ceny nabycia na dzien
przejecia kontroli przedstawiono ponizej (w min z):
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)
Wartosc¢ ksiegowa Korekty wartosci Wstepnie
zgodnie ze godziwej ustalona
sprawozdaniem i pozostatle wartos$¢ godziwa
finansowym korekty

nabytej grupy

Aktywa gornicze, rzeczowe aktywa trwate oraz pozostate

wartosci niematerialne 3781 1518 5299
Inwestycja we wspélne przedsiewzigcie Sierra Gorda 1616 1431 3047
Wartosci niematerialne z tytutu zawartych umoéw
sprzedazy ustug - 107 107
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 256 - 256
Zapasy 487 213 700
Naleznosci handlowe i pozostate 757 - 757
Srodki pieniezne 2 806 - 2 806
Pozostate aktywa 1480 ( 286) 1194
Obligacje (1 515) (76) (1591)
Zobowigzania z tytutu umowy dostawy metali do Franco
Nevada (578) (86) (664)
Rezerwy (314) 13 (301)
Zobowigzanie handlowe i pozostate ( 599) 177 (422)
Podatek odroczony (411) (1017) (1428)
Nabyte aktywa netto 7 766 1 994 9 760
Wstepnie ustalony zysk z okazyjnego nabycia (*) (53)
Zaptacone wynagrodzenie 9707
Zaptacone gotéwka 9 707
Nabyte $rodki pienigzne, w tym: (2 806)
- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 74

Wydatek pieniezny z tytutu nabycia 6901

(*) Aby unikng¢ fluktuacji wyniku finansowego za poszczegdlne kwartaly roku 2012 w okresie wstepnego
rozliczenia tego przejecia, ustalony na tym etapie wstepny zysk z okazyjnego nabycia nie zostat ujety w wyniku
finansowym ze wzgledu na duze ryzyko zmiany wysokosci tego zysku. Ustalony prowizorycznie zysk
z okazyjnego nabycia zostat ujety jako pomniejszenie najwiekszej pozycji aktywdw ,Aktywa gdrnicze i rzeczowe
aktywa trwate oraz pozostate wartosci niematerialne”, jako narazonej najbardziej na dalsze korekty zmiany
wartosci w wyniku zakonczenia procesu ustalania wartosci godziwych przejetych aktywow netto.

Pozycje, ktorych dotyczyty

o LA Opis Metoda
korekty do wartosci godziwej P

Aktywa gornicze i rzeczowe aktywa Aktywa posiadane przez nabyte Ustalenie wartosci godziwej metodg zdyskontowanych

trwate oraz pozostate wartosci podmioty przeptywow pienieznych

niematerialne

Inwestycja w Sierra Gorda Inwestycja we wspdlne Ustalenie wartosci godziwej metodg zdyskontowanych
przedsiewziecie przeptywow pienieznych

Wartosci niematerialne z tytutu Rozpoznane wartosci niematerialne Ustalenie wartosci godziwej metodq zdyskontowanych

zawartych umoéw sprzedazy ustug przeptywow pienieznych

Zapasy Zapasy posiadane przez nabyte Metoda mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
podmioty (zaktadajacej racjonalny poziom zysku na sprzedazy)

pomniejszonej o koszty niezbedne do doprowadzenia
do sprzedazy

Wyemitowane obligacje Obligacje na sfinansowanie udziatu Metoda oparta na ustaleniu wartosci czesci dtuznej
w projekcie Sierra Gorda wraz z korektg z tytutu opcji posiadanej przez emitenta

Zobowigzania z tytutu umowy Rozpoznane zobowigzanie dotyczace Ustalenie wartosci godziwej metodg zdyskontowanych

dostawy metali do Franco Nevada dostawy metali (w sprawozdaniu przeptywow pienieznych (z wykorzystaniem zapisow
finansowym przejetej grupy umownych dotyczacych zakontraktowanych cen metali
zaprezentowano przychody oraz prognozowanych cen rynkowych tych metali)
przysztych okreséw z tego tytutu)

Rezerwy Rezerwa na likwidacje obiektéw Korekta zastosowanej stopy dyskontowej
gorniczych i innych

Zobowigzania handlowe i pozostate Instrumenty pochodne zwigzane Kontrakty forward, wartos¢ godziwa réwna zero na date
z dostawami wody i kwasu solnego wydzielenia

Podatek odroczony Rozpoznany podatek odroczony od Przyjeto usredniong stawke 25%

korekt do wartosci godziwej

53/228



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

W biezacym okresie sprawozdawczym dokonano korekty amortyzacji z tytutu przeszacowania aktywow
oraz realizacji zapasow i zobowigzan za okres od dnia nabycia do dnia 31 grudnia 2012 r.

Ze wzgledu na ztozonos$¢ procesu identyfikacji aktywow netto nabytego biznesu proces ich wyceny na dzien
objecia kontroli zostanie zakonczony nie p6zniej niz w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia.

Koszty zwigzane z nabyciem poniesione do dnia 31 grudnia 2012 r. zostaty ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
w kwocie 91 min zt, z czego 16 min zt rozliczono w roku 2011, natomiast 75 min zt w roku 2012 r.

Przychody Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat Grupy
KGHM Polska Miedz S.A. za okres od momentu nabycia do 31 grudnia 2012 r. wyniosty 3 836 mIn zt za$ zysk
netto za ten sam okres 231 min zt.

Gdyby Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. zostata nabyta w dniu 1 stycznia 2012 r. skonsolidowane sprawozdanie
z zyskéw lub strat Grupy KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2012 r. wykazatoby przychody w kwocie 27 341 min zt
oraz zysk netto w kwocie 4 904 min zt.

Wykonanie opcji zakupu dodatkowych 29% udziatlow w spotce KGHM AJAX MINING INC.

Dnia 2 kwietnia 2012 r. KGHM Polska MiedZz S.A. wykonata opcje nabycia 29% udziatow w spotce KGHM AJAX
MINING INC. z siedzibg w Vancouver (,Ajax”) od Abacus Mining & Exploration Corporation (,Abacus”),
na podstawie umowy wspdlnikow z dnia 12 pazdziernika 2010 r. i zwiekszyta udziat w spdtce Ajax z 51% do 80%.
Udziaty zostaty nabyte za kwote 30 min USD (o réwnowartosci 93 min PLN, wg kursu sprzedazy NBP dla USD/PLN
z dnia 2 kwietnia 2012 r.).

Roéznice miedzy ceng nabycia 29% udziatéw niekontrolujacych, a wartoscig 29% nabytego kapitatu wiasnego
spotki KGHM AJAX MINING INC. w kwocie (22) min zt odniesiono w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w zyski zatrzymane w kwocie (33) min zt oraz w rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych w kwocie 11 min zt.

Objecie udzialow KGHM AJAX MINING INC. przez spotke 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY
COMPANY (spotka zalezna Grupy Kapitatowej)

W dniu 26 kwietnia 2012 r. dokonano zmian wiascicielskich w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.,

w efekcie ktorych:

1. spotka KGHM AJAX MINING INC. - do tej pory bezposrednio zalezna od KGHM Polska Miedz S.A. stata sie
spotkg posrednio zalezng od Jednostki Dominujacej i bezposrednio zalezng od spdtki 0929260 B.C.
UNLIMITED LIABILITY COMPANY. Transakcja nastapita poprzez objecie przez 0929260 B.C. UNLIMITED
LIABILITY COMPANY udziatdw KGHM AJAX MINING INC. w zamian za emisje wtasnych udziatdéw o wartosci
203 min zi, ktére zostaty objete przez KGHM Polska Miedz S.A.,

2. KGHM Polska Miedz S.A. wnidst udziaty w spotce 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY COMPANY do spotki
Fermat 2 S.a r.l. w zamian za objecie dodatkowych udziatéw wyemitowanych przez spotke Fermat 2 S.ar.l.,

3. KGHM Polska MiedZz S.A. wnidst udziaty w spotce Fermat 2 S.a r.l. do spétki Fermat 1 S.a r.l. w zamian
za objecie udziatdéw w podwyzszonym kapitale podstawowym spétki Fermat 1 S.a r.l. w wysokosci 203 min zt.

Przeprowadzona transakcja jest jednym z etapow procesu reorganizacji struktury Grupy Kapitatowej.

Nabycie udziatéw spétki Sugarloaf Ranches Ltd.

W dniu 31 lipca 2012 r. spétka posrednio zalezna od KGHM Polska Miedz S.A. - KGHM AJAX MINING INC. nabyta
100% udziatdw spotki Sugarloaf Ranches Ltd. z siedzibg w Vancouver. Spotka zostata nabyta w celu realizacji
zatozen projektu budowy kopalni Afton - Ajax. Transakcja nabycia spdtki zostata rozliczona jak nabycie aktywow,
poniewaz przejeta jednostka nie stanowita przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3. Cena nabycia w wysokosci
12 min CAD (o réwnowartosci 40 min zt, wg kursu sprzedazy NBP dla CAD/PLN z dnia 31 lipca 2012 r.) zostata
alokowana do przejetych aktywéw (z ktdrych najistotniejsza pozycje stanowig grunty) na podstawie ich
relatywnej wartosci godziwej.

Wartoé¢ godziwa przejetych aktywdw nie odbiegata istotnie od ceny nabycia.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

Ostateczne rozliczenie nabycia spotki NITROERG S.A.

W biezacym okresie sprawozdawczym dokonano wyceny do wartosci godziwej przejetych w roku 2011 aktywow
i zobowigzan na dzieA objecia kontrolg jednostki zaleznej NITROERG S.A. oraz ostatecznego rozliczenia efektu
nabycia, co przedstawia ponizsza tabela:

Wartosc¢ Wartosc¢
ksiegowa godziwa
przyjeta do korekty przyjeta do
rozliczenia wartosci rozliczenia
prowizorycznego godziwej ostatecznego
Rzeczowe aktywa trwate 51 49 100
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 - 3
Zapasy 16 - 16
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci - brutto 47 - 47
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci - netto 44 - 44
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 - 27
Suma aktywow 141 49 190
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 2 - 2
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 9 9
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania dtugoterminowe 1 - 1
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 33 - 33
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania krotkoterminowe 3 - 3
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 16 - 16
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 2 - 2
Suma zobowigzan 57 9 66
Aktywa netto na dzien nabycia 84 40 124
Aktywa netto przypadajace Grupie 71 34 105
% udziatu w aktywach netto 85% 85% 85%
Cena nabycia 120 - 120
Koszt nabycia ujety w zysku lub stracie 1 - 1
taczne przeplywy pieniezne z tytutu nabycia pomniejszone o przejete
Srodki pieniezne 94 - 94
Wartos¢ firmy 49 (34) 15
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4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

Zmiany w roku 2011

wartosc¢
procent nominalna
L przejetych ilos¢ jednego
Wyszczegéblnienie udziatéw nabytych/ udziatu/
kapitalowych zbytych akcji jednostka
Data z prawem udziatéw/ (w zt, podwyzszenia spos6b bezposrednio
transakcji glosu akgji EUR) w min zt zaplaty dominujaca
Nabycie
NITROERG S.A. 2.02.2011 r. 85 5260 820 10 120 gotéwka KGHM Polska Miedz S.A.
Uzdrowisko
"Swieradow-Czerniawa"
Sp. z 0.0. 20.09.2011 r. 88 13 459 500 21 gotéwka KGHM I FIZAN
Transakcje z udziatlowcami niekontrolujacymi
Akcje udziatowcow
niekontrolujacych
KGHM Kupfer AG 20.04.2011 r. 21 12 551 1 EUR 1 gotéwka KGHM Polska Miedz S.A.
Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Zespdt Uzdrowisk
Ktodzkich S.A. 4.01.2011 r. 2 800 000 10 8 gotéwka KGHM I FIZAN
Uzdrowisko Potczyn S.A. 3.02.2011 r. 1 100 000 10 1 gotéwka KGHM I FIZAN
"Uzdrowisko Cieplice"
Sp. z 0.0. 18.03.2011 r. 2 30 000 50 1 gotéwka KGHM I FIZAN
KGHM KUPFER AG 27.04.2011 r. - 750 000 1 EUR 52 gotéwka KGHM Polska Miedz S.A.
"MCZ" S.A. 5.10.2011 r. - 63 099 71 4 gotdéwka KGHM Polska Miedz S.A.
KGHM Metraco S.A. 17.10.2011 r. - 20 000 500 10 gotdwka KGHM Polska Miedz S.A.
Wartos¢ godziwa aktywéw netto spotki Wartosc¢
Uzdrowisko "Swieradéw-Czerniawia" Sp z o.0. Nota na dzien nabycia
Rzeczowe aktywa trwate 30
Wartosci niematerialne 8
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2
Suma aktywow 40
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania
dtugoterminowe 2
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 1
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1
Suma zobowiazan 13
Aktywa netto na dzien nabycia 27
Aktywa netto przypadajace Grupie 24
% udziatu w aktywach netto 87,74%
Cena nabycia 21
Laczne przeptywy pieniezne z tytutu nabycia
pomniejszone o przejete $rodki pieniezne 21
Zysk z okazyjnego nabycia - rozliczenie ostateczne 31 3
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4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)
Zawiazanie nowych jednostek w roku 2011

W dniu 30 grudnia 2011 r. KGHM Polska Miedz S.A. utworzyta spotke pod nazwg Fermat 1 S.a r.l. z siedzibg
w Luksemburgu, w ktorej poprzez wniesienie wktadu pienieznego w kwocie 12 500 EUR objeta 12 500 udziatéw
o wartosci nominalnej 1 EUR/udziat, stanowigcych 100 % kapitatu zakladowego Fermat 1 S.a r.l (na dzien
31 grudnia 2011 r. warto$¢ bilansowa wynosita 55 tys. zi).

W dniu 30 grudnia 2011 r. spdtka Fermat 1 S.a r.l. utworzyta spotke Fermat 2 S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu,
o kapitale zaktadowym wynoszacym 12 500 EUR (na dzien 31 grudnia 2011 r. wartos¢ bilansowa wynosita
55 tys. zt).

Obie spdtki powstaly w ramach dziatan zwigzanych z tworzeniem struktury holdingowej w celu nabycia akcji
Quadra FNX.

Zbycie i likwidacja jednostek zaleznych w roku 2011

Zbycie Grupy DIALOG S.A. - dzialalnos$¢ zaniechana

W dniu 16 grudnia 2011 r. KGHM Polska MiedZz S.A. zbyfa na rzecz Netia S.A. 19 598 000 akcji spotki Telefonia
DIALOG spotka akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, o facznej wartosci nominalnej 490 min zt, ktére stanowig 100%
akcji w kapitale zaktadowym DIALOG S.A. i reprezentujg 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu DIALOG S.A.
Zbycie akcji nastgpito w wykonaniu zobowigzan wynikajacych z warunkowej zobowigzujacej umowy sprzedazy
akcji DIALOG S.A. zawartej pomiedzy KGHM a Netig w dniu 29 wrzesnia 2011 r. Ostateczna cena po jakiej
Jednostka Dominujaca zbyta akcje zostata obliczona zgodnie z formutg zawarta w umowie warunkowej i wyniosta
969 min zt (cena pfatna w Srodkach pienieznych), w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zostata
pomniejszona o 90 min zt zbytych $rodkéw pienieznych.

Dla rozliczenia sprzedazy Grupy Kapitatowej DIALOG S.A. (strata brutto w kwocie 2 min zt) przyjeto koszt
na poziomie (971 ) min zi.

Dziatalnoé¢ Grupy DIALOG S.A. zostata zakwalifikowana jako dziatalno$¢ zaniechana (dalsze informacje
przedstawiono w nocie 48).

Wynik na sprzedazy (strata) zostat ujety w zysku netto z dziatalnosci zaniechanej.

Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow KGHM Kupferhandelsges. m.b.H.i.L o likwidacji
spotki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw KGHM Kupferhandelsges. m.b.H. z siedzibg w Wiedniu w dniu
30 maja 2011 r. podjeto uchwate o rozwigzaniu i likwidacji spotki z dniem 1 czerwca 2011 r. Na likwidatora
KGHM Kupferhandelsges. m.b.H.i.L. zostat powotany Michat Jezioro. Decyzja o] likwidacji
KGHM Kupferhandelsges. m.b.H. jest zwigzana 2z przejeciem dziatalnosci handlowej tej spotki przez
KGHM Polska Miedz S.A.

Likwidacja sp6tki ,FADROMA-SERWIS-REMONTY” Sp. z 0.0. w likwidacji

W dniu 12 sierpnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wykresleniu spétki ,FADROMA-SERWIS-REMONTY”
Sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego przyjmujac do akt rejestrowych sprawozdanie likwidacyjne
spotki wraz z opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2011 r. do
30 czerwca 2011 r. Zakonczenie postepowania likwidacyjnego nastgpito w wyniku podziatu majatku spotki
pomiedzy wierzycieli i wspdlnikdw.

Likwidacja sp6tki KGHM Polish Copper Ltd

W dniu 23 grudnia 2011 r. w Rejestrze spétek Zjednoczonego Krolestwa zostato zarejestrowane rozwigzanie
spotki KGHM Polish Copper Ltd. Na dzier zamkniecia procesu likwidacji spétki nastgpit podziat jej majatku poprzez
wyptate wiascicielowi (Jednostce Dominujacej) aktywow netto (Srodkdw pienieznych) w wysokosci 13 min zt.
Wypracowane przez KGHM Polish Copper Ltd. w okresie kontroli przez Grupe Kapitatowg aktywa netto réwnajg sie
wyptaconym érodkom pienieznym KGHM Polska Miedz S.A. w ramach likwidacji.
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5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dotychczas prezentowana informacja o segmentach operacyjnych Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A.
uwzgledniata wytacznie strukture i specyfike Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. przed akwizycja Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD., w ktorej dziatalnos¢ KGHM Polska MiedZz S.A. skoncentrowana jest
na przemysle wydobywczym w kraju, natomiast profil dziatalnosci wiekszosci spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Nabycie w I kwartale 2012 r. akcji spotki KGHM INTERNATIONAL LTD. majace na celu zwiekszenie bazy
zasobowej oraz wzrost produkcji miedzi wptynat istotnie na zmiane struktury aktywéw i generowania przychoddéw
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w ktorej najistotniejszg role petni KGHM Polska Miedz S.A. i Grupa
Kapitalowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

W wyniku istotnej zmiany struktury Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. oraz nowego sposobu
postrzegania obszarow dziatalnoéci przez organy podejmujace decyzje operacyjne wprowadzono nowe
rozwigzania w sposobie zarzadzania Grupa Kapitatowa.

W ramach procesu wyodrebniania segmentéw operacyjnych i wypracowywania nowego modelu zarzadzania
strukturg Grupy Kapitatowej oraz majac na uwadze regulacje MSSF 8, a takze przydatnos$¢ informacji
uzytkownikom sprawozdania finansowego tymczasowo wyodrebniono pie¢ gtéwnych segmentéw operacyjnych,
ktore podlegajg szczegotowej ocenie przez organy zarzadcze. Wyodrebnione segmenty operacyjne stanowig
jednoczes$nie segmenty sprawozdawcze:

- KGHM Polska Miedz S.A. - w sktad segmentu wchodzi KGHM Polska Miedz S.A.,
- KGHM INTERNATIONAL LTD. - w sktad segmentu wchodzg spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.,
- projekt Sierra Gorda - w sktad segmentu wchodzi wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,
- rozwoj bazy zasobowej — w sktad segmentu wchodzg spétki zajmujace sie poszukiwaniem oraz oceng
zasobow mineralnych, spotki majgce docelowo prowadzi¢ dziatalno$¢ wydobywczg,
- wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego - w skifad segmentu wchodza spotki zwigzane bezposrednio
z ciqgiem technologicznym Jednostki Dominujacej*,
Pozostate segmenty operacyjne zostaly ujete w ,Pozostatych segmentach”. Sg to spotki Grupy Kapitatowej
niepowigzane z przemystem wydobywczym.

*w okresie sprawozdawczym spdtke KGHM Metraco S.A. zakwalifikowano do segmentu ,wsparcie gtdwnego ciggu
technologicznego” ze wzgledu na jej istotny udziat w zabezpieczaniu dostaw ztomdéw miedzi do KGHM Polska
Miedz S.A. Dane poréwnywalne dostosowano odpowiednio do prezentacji w okresie biezacym.

W zwigzku ze zmiang w okresie sprawozdawczym struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej nastgpita zmiana
sktadu jej segmentow sprawozdawczych w konsekwencji czego dokonano przeksztatcenia analogicznych
informacji za okres poréwnywalny.

Segmentacje Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. prezentuje ponizszy schemat.
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5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci (kontynuacja)

gmenty sprawozdawc
pitatowej KGHM Polska M
stanu na dzien 31 grudnia 201

KGHM Polska Miedz S.A. | | Wsparcie giéwnego ciagu technologicznego

Grupa Kapitalowa KGHM INTERNATIONAL JliliEtraco S.A.

LTD.

KGHM INTERNATIONAL LTD.
Quadra FNX Moly Holdings (Barbados) Ltd.
Quadra FNX Intermoly Holdings Limited
Malmbjerg Molybdenum A/S
International Molybdenum Plc
Quadra FNX Holdings (Barbados) Ltd.
Quadra FNX Chile (Barbados) Ltd.
Quadra FNX Holdings Chile Limitada
Quadra FNX SG (Barbados) Ltd.
uadra FNX Water Holdings (Barbados) Ltd. Pozostaie segmenty
uas de la Sierra Limitada

UM sp. z 0.0. - CBR

NITROERG S.A.

PHP "MERCUS" sp. z o.0.
KGHM Ecoren S.A.
CENTROZtOM WROCLAW S.A.
WMN "tABEDY" S.A.

WFP Hefra SA

Ecoren DKE spétka z 0.0.
PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0.
MT Linie Kolejowe Sp. z o.0.

a FNX Holdings Partnership
ining Company USA Inc.
B.C. Ltd.
ing Australia PTY Limited
Transhipment Com

erie Medical SPA Sp. z o.0.

Potczyn S.A.
ieplice” Sp. z o.0.
déw - Czerniawa” S

Projekt Sierra Gorda

Raporty wewnetrzne o wynikach Grupy Kapitatowej sporzadzane sg w okresach miesiecznych w wersji skroconej,
natomiast w okresach kwartalnych w rozszerzonym zakresie. Organem dokonujacym regularnych przegladéw
wewnetrznych raportow finansowych catej Grupy Kapitatowej dla celéw podejmowania gtéwnych decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujacej, ktory odpowiada za alokacje zasobdéw Grupy Kapitatowej.
Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci (kontynuacja)
Za okres od 01.01 do 31.12.2012r.
Korekty
doprowadzajace
KGHM KGHM Projekt Rozwoj Wsparcie do
Polska Miedz INTERNATIONAL Sierra Gorda bazy gtéwnego ciagu Pozostate wyceny/zasad Korekty
S.A. LTD. *kk zasobowej technologicznego segmenty zgodnie z MSSF__konsolidacyjne Ogoétem
Przychody ze sprzedazy 20 737 3836 - 1 6 195 2 859 - (6 923) 26 705
Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 626 - - - 5132 1024 - (6 782) -
Przychody ze sprzedazy od klientdw zewnetrznych 20 111 3836 - 1 1063 1835 - (141) 26 705
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (13 602) (3 535) - (9) (6 191) (2 827) (290) 6 891 (19 563)
Amortyzacja (772) (394) - - (107) (67) (150) 37 (1453)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 426 448%* - (10) 81%* 91* ( 290) (152) 6 594
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 6417 328 - (9 68 88 (290) (154) 6 448
Podatek dochodowy (1 549) (97) - - (21) (13) 55 (20) (1 645)
Zysk/(strata) netto 4 868* 231%* - (9) 47 75%* ( 235) (174) 4 803
Stan na dzien 31.12.2012r.
Aktywa segmentu 28 177 11 416 4 689 375 2341 2 290 (2 351) (13 321) 33 616
Zobowiazania 6 254 3674 3092 17 1080 628 (2 446) (393) 11 906
Inne informacje
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 33 1 615%* - - - - 1430 - 3078
Naktady inwestycyjne 1766 348 2371 86 253 125 - (2 433) 2516
EBITDA
(zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) 7 198 842 188
% sprzedazy do KGHM Polska Miedz S.A. 79%

Dane produkcyjne i kosztowe

Miedz ptatna (tys. t) 565,8 110,5
- w tym ze wsaddw obcych (tys. t) 146,7 -
Nikiel (tys. t) - 4,8
Srebro (t) 1273,8 -
Ztoto (kg) 916,4 1489,8
Platyna (kg) - 538,1
Pallad (kg) - 933,1
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi w koncentracie C1 (USD/funt) 1,34 2,43

,Korekty doprowadzajace do wyceny/zasad zgodnie z MSSF” - dotyczy korekty z tytulu prowizorycznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. na poziomie konsolidacji, z uwzglednieniem korekt od dnia nabycia
do 31 grudnia 2012 r.
Dane produkcyjne i kosztowe w zakresie KGHM INTERNATIONAL LTD. dotyczg okresu 12 m-cy 2012 r.

* wynik analizowany w danym segmencie
** wycena metodg praw wtasnosci Sierra Gorda S.C.M.
*** 55% udziat Grupy Kapitatowej w Sierra Gorda S.C.M.
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5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci (kontynuacja)

Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci za okres poréwnywalny

Za okres od 01.01 do 31.12.2011 r. - przeksztatcony

KGHM KGHM Rozwéj Wsparcie Ogoétem
Polska Miedz INTERNATIONAL Projekt bazy gtéwnego ciagu Pozostate Dziatalnos$é Korekty dziatalnosé
S.A. LTD. Sierra Gorda zasobowej technologicznego segmenty zaniechana konsolidacyjne kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 20 097 - - - 5120 2493 506 (6 109) 22 107
Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 748 - - - 3997 846 19 (5 610) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 19 349 - - - 1123 1647 487 (499) 22 107
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (10 660) - - (7) (5071) (2 929) (447) 6 447 (12 667)
Amortyzacja (672) - - - (92) (68) ( 65) 51 ( 846)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 13761 - - (1) 90* 5% 68 (691) 13 232
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 13 727 - - - 80 (3) 67 (503) 13 368
Podatek dochodowy (2 333) - - - (19) (3) (7) 62 (2 300)
Zysk/(strata) netto 11 394* - - - 61 (6)* 60 (441) 11 068
Stan na dzien 31.12.2011 r. - przeksztatcony
Aktywa segmentu 29 252 - - 324 2074 2215 - (3 215) 30 650
Zobowigzania 6117 - - 21 971 642 - (492) 7 259
Inne informacje
Naktady inwestycyjne 1519 - - 58 197 206 66 (89) 1957
EBITDA
(zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) 14 433 - 182
% sprzedazy do KGHM Polska Miedz S.A. 75%
Dane produkcyjne i kosztowe
Miedz ptatna (tys. t) 571,0
- w tym ze wsaddw obcych (tys. t) 124,6
Srebro (t) 1 259,6
Ztoto (kg) 703,8
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi w koncentracie C1 (USD/funt) 0,63

* wynik analizowany w danym segmencie
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5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci (kontynuacja)
Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej - klienci zewnetrzni w podziale na obszary geograficzne
Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcow.

Za okres

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 31.12.2011

Polska, w tym: 5 309 5 845
- dziatalno$¢ zaniechana - 487
Niemcy 4 564 4 479
Wielka Brytania 3950 2734
Chiny 3047 2 425
Czechy 1 604 1347
Kanada 1431 2
Wiochy 1217 1191
Stany Zjednoczone Ameryki 758 1027
Francja 872 654
Wegry 750 523
Belgia 407 386
Szwajcaria 404 354
Austria 357 483
Japonia 317 -
Turcja 269 94
Holandia 246 2
Korea Potudniowa 200 34
Indie 176 7
Stowacja 155 110
Dania 120 92
Butgaria 58 74
Bosnia i Hercegowina 34 16
Stowenia 28 20
Ukraina 22 101
Finlandia 16 41
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 394 553
Razem 26 705 22 594

Gtowni klienci

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie
zrealizowano przychodow przekraczajacych 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej w 55,99% zlokalizowane sa w kraju pochodzenia Jednostki Dominujacej. Pozostate
44,01% aktywow trwatych zlokalizowane jest w krajach: Chile - 19,65%; Kanada - 18,43%,; Stany Zjednoczone -
5,68%; inne kraje - 0,25%.

6. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

31 grudnia 2011

1 stycznia 2011

31 grudnia 2012 przeksztatcony* przeksztalcony*
Aktywa goérnicze i hutnicze, z tego: 11 513 6 979 6 268
Budynki, budowle i grunty** 5 580 2 486 2 466
Urzadzenia techniczne, maszyny, $rodki transportu
i inne $rodki trwate 3728 2770 2 584
Srodki trwate w budowie 2 205 1723 1218
Pozostale aktywa niezwigzane z dziatalnoscia gérnicza
i hutnicza, z tego: 2603 2114 2403
Budynki, budowle i grunty 1483 1168 1456
Urzadzenia techniczne, maszyny, $rodki transportu
i inne $rodki trwate 907 784 846
Srodki trwate w budowie 213 162 101
Razem 14 116 9 093 8 671

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2

**W pozycji budynki, budowle i grunty ujeto koszty usuwania nadktadu umozliwiajacego wydobycie, koszty budowy kopaln i hut
oraz koszty przeszacowania wartosci z16z z tytutu akwizycji aktywdw gdrniczych w Grupie Kapitatowej.
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za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Zmiana wartosci rzeczowych aktywoéw trwatlych w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2012 r. - przeksztalcony*
Warto$¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Warto$¢ ksiegowa netto

Zmiany w roku 2012 netto

Rozliczenie $rodkdw trwatych w budowie

Zakup

Wytworzenie we wiasnym zakresie

Zmiany z tytutu likwidacji, sprzedazy, darowizny
i nieodpfatnego przekazania

Zmiany z tytutu przyjecia / przekazania majatku
uzytkowanego na podstawie umowy leasingu
Nabycie jednostki zaleznej

Zmiana wysokosci rezerwy na koszty likwidacji
Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Inne zmiany

Stan na dzien 31 grudnia 2012 r.

Wartos$¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Warto$¢ ksiegowa netto

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2

Nota

29
29, 32

Aktywa goérnicze i hutnicze

Pozostate aktywa niezwigzane
z dziatalnoscia goérnicza i hutnicza

Urzadzenia Urzadzenia
techniczne, techniczne,
maszyny, maszyny,
srodki srodki
Budynki, transportu 3 Budynki, transportu
budowle i inne srodki  Srodki trwate budowle i inne srodki Srodki trwate
i grunty trwate w budowie i grunty trwate w budowie Ogoétem
6 080 6 545 1726 1676 1464 163 17 654
(3 594) (3775) - (487) (673) - (8 529)
- - (3) (21) (7) (1) (32)
2 486 2770 1723 1168 784 162 9 093
358 883 (1 298) 164 224 (331) -
68 37 1763 34 11 381 2 294
- - 42 - - 1 43
(7) (13) - (3) (7) - (30)
- - - - 12 - 12
2 834 675 159 169 2 - 3839
242 - - 30 - - 272
( 440) (744) - (67) (116) - (1367)
(16) (9) (2) (13) (6) - (46)
55 129 (182) 1 3 - 6
9 552 7 915 2 207 2 067 1 635 213 23 589
(3 956) (4 178) - (549) (715) - (9 398)
(16) (9 (2) (35) (13) - (75)
5 580 3728 2 205 1483 907 213 14 116
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za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Zmiana wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. - przeksztalcony

Stan na dzien 1 stycznia 2011 r. - przeksztatcony*
Wartos$¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Zmiany w roku 2011 netto

Rozliczenie $rodkdw trwatych w budowie

Zakup

Wytworzenie we wiasnym zakresie

Zmiany z tytutu likwidacji, sprzedazy, darowizny
i nieodpfatnego przekazania

Zmiany z tytutu przyjecia / przekazania majatku
uzytkowanego na podstawie umowy leasingu

Nabycie jednostki zaleznej
Przekwalifikowanie do aktywow przeznaczonych
do sprzedazy

Zmiana wysokosci rezerwy na koszty likwidacji
Amortyzacja z dziatalnosci kontynuowanej
Amortyzacja z dziatalnosci zaniechanej

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci
Inne zmiany

Stan na dzien 31 grudnia 2011 r. - przeksztatcony*
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2

Nota

29

29
29,32
29,31

Aktywa goérnicze i hutnicze

Pozostate aktywa niezwigzane
z dziatalnoscia goérnicza i hutnicza

Urzadzenia Urzadzenia
techniczne, techniczne,
maszyny, maszyny,
srodki srodki
Budynki, transportu 3 Budynki, transportu |
budowle i inne srodki  Srodki trwate budowle i inne srodki Srodki trwate
i grunty trwate w budowie i grunty trwate w budowie Ogoétem
5930 6 103 1221 2 453 2119 140 17 966
(3 464) (3519) - (752) (1 075) - (8 810)
- - (3) (1245) (198) (39) (485)
2 466 2 584 1218 1456 846 101 8 671
208 685 ( 905) 151 261 (400) -
- 1386 1 8 480 1875
- 24 - - 3 27
(3) (8) - (2) (7) (1) (21)
- - - - 6 - 6
- - - 83 42 5 130
- - - (447) (204) (23) (674)
(41) - - - - - (41)
(144) (491) - (53) (129) - (817)
- - - (24) (36) - ( 60)
- - - - (1) (5) (6)
- - - 1 - 3 4
- - - 2 (2) (1) (1)
6 080 6 545 1726 1676 1464 163 17 654
(3594) (3775) - (487) (673) - (8 529)
- - (3) (21) (7) (1) (32)
2 486 2770 1723 1168 784 162 9 093
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za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych wykorzystywanych w produkcji lub $wiadczeniu ustug rozliczona zostata jako koszty wytworzenia produktéw w kwocie
1 282 min zt (za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r. 785 min zt). Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywow trwatych rozliczona zostata w kosztach ogoélnego
zarzadu w kwocie 22 min zt (za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r. 19 miIn zt), w kosztach sprzedazy w kwocie 9 min zt (za okres od 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2011 r. 8 min zt), a w wartosci zapasow technologicznych w kwocie 54 min zt (za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r. rozliczono 5 min zi).

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. jako leasingobiorca uzywa na podstawie umowy leasingu finansowego nastepujace rzeczowe aktywa trwale
niezwiazane z dziatalnoscia gornicza i hutnicza

Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Wartosé Skumulowane Wartos¢ Wartos¢ Skumulowane Wartos¢
poczatkowa umorzenie ksiegowa netto poczatkowa umorzenie ksiegowa netto
Urzadzenia techniczne, maszyny, srodki transportu
i inne srodki trwate 66 22 44 49 13 36

Grupa Kapitatlowa KGHM Polska Miedz S.A. jako leasingodawca oddata do uzywania na podstawie umowy leasingu operacyjnego nastepujace rzeczowe
aktywa trwate niezwigzane z dziatalnos$cia gornicza i hutnicza

Stan na dzieh

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Cena nabycia Cena nabycia
lub koszt Amortyzacja  Skumulowane Wartosé lub koszt Amortyzacja  Skumulowane Wartos¢
wytworzenia w okresie umorzenie ksiegowa netto wytworzenia w okresie umorzenie ksiegowa netto
Budynki, budowle i grunty 46 1 25 21 36 1 19 17
Urzadzenia techniczne, maszyny, srodki transportu
i inne srodki trwate 1 - - 1 2 - 2 -
Razem 47 1 25 22 38 1 21 17
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
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za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Warto$¢ zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ustanowionego
na rzeczowych aktywach trwatych zostata przedstawiona w nocie 23 Zabezpieczenia sptaty zobowigzan.

Najistotniejsze zadania inwestycyjne ujete w pozycji srodki trwate w budowie, w kategorii aktywa
gornicze i hutnicze

Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Budowa szybu SW-4 438 471
Gtogow Gieboki - Przemystowy 419 296
Budowa blokdw gazowo-parowych w EC Gtogéw i EC Polkowice 345 180
Program Modernizacji Pirometalurgii 195 78
Inwestycje zwigzane z rozbudowgq infrastruktury rejonéw wydobywczych w kopalniach 189 111
Inwestycje w urzadzenia elektroenergetyczne, teletechniczne, odtworzenie budynkéw

technologicznych i inne inwestycje w Zaktadach Wzbogacania Rud 60 32
Odwierty poszukiwawcze (w celu zbadania mineralizacji rudy) na obszarze

koncesyjnym Weisswasser 54 31
Wymiana maszyn flotacyjnych w Zaktadach Wzbogacania Rud 47 69
Obiekty elektroenergetyczne i teletechniczne 47 37
Inwestycje dostosowawcze 45 43
Zakupy maszyn gorniczych i urzadzen technicznych 36 51
Inwestycje transportu tasmowego i rurociggdéw 34 20
Urzadzenia wentylacyjne i klimatyzacyjne w oddziatach gérniczych 33 136
Razem 1942 1555

Umowne zobowiagzania inwestycyjne zaciagniete w okresie sprawozdawczym, ale nieujete jeszcze
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Na nabycie rzeczowych aktywow trwatych, w tym: 9 260 710

- na nabycie aktywow gorniczych w projekcie Sierra Gorda S.C.M.* 7 093 -
Na nabycie wartosci niematerialnych 40 18
Umowne zobowiazania inwestycyjne, razem: 9 300 728

*Na dzien 31 grudnia 2012 r. 55 procentowy udziat Grupy Kapitalowej w zobowigzaniach inwestycyjnych
Joint Venture Sierra Gorda S.C.M. zwigzanych z realizacjg I i II fazy projektu wyniost 7 093 min zt, z czego
6 342 min zt dotyczylo tworzenia infrastruktury i budowy kopalni, a 751 min zt zamdwien na sprzet gérniczy.

66/228



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Wartosci niematerialne

Nota
Koszty prac rozwojowych
Wartos¢ firmy
Oprogramowanie komputerowe
Nabyte koncesje, patenty, licencje
Inne wartosci niematerialne, w tym:
- opfata za zarzadzanie Sierra Gorda S.C.M.**

- prawa do wody**
- wartosci niematerialne z tytutu zawartych
uméw sprzedazy ustug**

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych 41
Pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania
Razem

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2
**Dotyczy Grupy Kapitalowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

Stan na dzien

31 grudnia 2011

1 stycznia 2011

31 grudnia 2012 przeksztalcony* przeksztalcony*
3 - 5

66 66 53

27 14 42

47 52 51
704 254 281
255 - -
180 - -
65 - -
1376 250 149
36 27 24

2 259 663 605

Na dzien 31 grudnia 2012 r. najwiekszg pozycje wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania
stanowity aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych w wysokosci 1 376 min zt (na dzien

31 grudnia 2011 r. 250 min zt), rozpoznane w spotkach:

- KGHM INTERNATIONAL LTD. - naktady w kwocie 979 mln zt zwigzane z pracami eksploracyjnymi gtdwnie
w ramach projektu Victoria potozonego w Zagtebiu Sudbury w Kanadzie. W roku 2012 kontynuowane byty
prace przygotowujace do udostepnienia ztoza miedzi, niklu oraz metali szlachetnych (od dnia nabycia
tj. 5 marca 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. poniesiono nakfady w kwocie 43 min z}),

- KGHM AJAX MINING INC. - naktady zwigzane z pracami eksploracyjnymi w ramach projektu Afton - Ajax
w kwocie 219 min zt (na dzieh 31 grudnia 2011 r. 196 min zt),

- KGHM Polska Miedz S.A. w kwocie 73 min zt ( na dzieA 31 grudnia 2011 r. 53 min zt) - nakfady poniesione
gtdbwnie na zagospodarowanie ztdéz niklu ,Szklary” oraz na rozpoznanie nowych obszaréw rezerwowych

~Gaworzyce”, ,Radwanice” i ,Niecka Grodziecka”.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. saldo zobowigzan dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej z tytutu poszukiwania
i oceny zasobdw mineralnych wynosito 16 mln zt (na dziefA 31 grudnia 2011 r. 7 min z).

Wartos$¢ firmy na dzied 31 grudnia 2012 r. zostata poddana testom na utrate wartosci, co zostato szczegétowo

opisane w nocie 3.

Amortyzacja wartosci niematerialnych wykorzystywanych w produkcji i $wiadczeniu ustug ujeta zostata jako
koszty wytworzonych produktéw w kwocie 83 min zt (za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r.
w kwocie 17 min zt). Amortyzacja pozostatych wartosci niematerialnych ujeta zostata gtéwnie w kosztach
ogdlnego zarzadu w kwocie 3 min zt (za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r. w kwocie 3 min z).
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za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Wartos$ci niematerialne (kontynuacja)

Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 r.

Aktywa
z tytutu Pozostate
Nabyte poszukiwania wartosci
koncesje, i oceny niematerialne
Koszty prac Warto$¢ Oprogramowanie patenty, Inne wartosci zasob6éw nieoddane do
Nota rozwojowych firmy komputerowe licencje niematerialne mineralnych uzytkowania Ogétem
Stan na dzien 1 stycznia 2012 r. -
przeksztatcony*
Wartos$¢ brutto 12 70 48 117 186 250 28 711
Zmiana zasad rachunkowosci * - - - - 83 - - 83
Wartos¢ brutto przeksztatcona 12 70 48 117 269 250 28 794
Umorzenie (11) - (34) ( 65) (13) - - (123)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (1) (4) - - (2) - (1) (8)
Wartosc¢ ksiegowa netto - 66 14 52 254 250 27 663
Zmiany w roku 2012 netto
Rozliczenie wartosci niematerialnych nieoddanych
do uzytkowania 2 - 3 4 1 - (10) -
Zakup - - 11 139 20 176
Zmiany z tytutu likwidacji, sprzedazy, darowizny
i nieodpfatnego przekazania - - - - (12) - - (12)
Nabycie jednostek zaleznych - - 12 - 561 1015 - 1588
Amortyzacja 29 - - (7) (9) (70) - - (86)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 29 - - - - (1) - - (1)
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci 29 - - - - 2 - - 2
Inne zmiany 1 - - (1) (47) (28) (1) (76)
Stan na dzien 31 grudnia 2012 r.
Wartos¢ brutto 14 70 67 122 781 1376 36 2 466
Umorzenie (10) - (40) (75) (76) - - (201)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (1) (4) - - (1) - - (6)
Wartosc¢ ksiegowa netto 3 66 27 47 704 1376 36 2 259

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

zatwierdzonych przez Unie Europejskg

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r. - przeksztatcony

Stan na dzien 1 stycznia 2011 r. -
przeksztatcony*

Wartos$¢ brutto

Zmiana zasad rachunkowosci *
Wartos¢ brutto przeksztatcona

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartosc¢ ksiegowa netto

Zmiany w roku 2011 netto
Rozliczenie wartosci niematerialnych nieoddanych

do uzytkowania
Zakup

Nabycie jednostek zaleznych

Przekwalifikowanie do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Amortyzacja z dziatalnosci kontynuowanej
Amortyzacja z dziatalnosci zaniechanej
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Inne zmiany

Stan na dzien 31 grudnia 2011 r. -
przeksztatcony*

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartosc¢ ksiegowa netto

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2.

Nota

29

29

Aktywa

z tytutu Pozostate

Nabyte poszukiwania wartosci

koncesje, i oceny niematerialne

Koszty prac Warto$¢ Oprogramowanie patenty, Inne wartosci zasob6éw nieoddane do
rozwojowych firmy komputerowe licencje niematerialne mineralnych uzytkowania Ogétem
25 57 121 109 164 149 25 650
- - - - 132 - - 132
25 57 121 109 296 149 25 782
(19) - (77) (58) (15) - - (169)
(1) (4) (2) - - - (1) (8)
5 53 42 51 281 149 24 605
- - 4 10 18 - (32) -
- - 2 - 11 64 40 117
- 15 - - 8 - - 23
(3) (2) (26) - (4) - (7) (42)
(1) - (4) (9) (6) - - (20)
(1) - (4) - (2) - - (7)
- - - - (2) - - (2)
- - - - (50) 37 2 (11)
12 70 48 117 269 250 28 794
(11) - (34) ( 65) (13) - - (123)
(1) (4) - - (2) - (1) (8)
- 66 14 52 254 250 27 663
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za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Wartoséci niematerialne (kontynuacja)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Na dzien 31 grudnia 2012 r. jednostki Grupy Kapitatlowej uzytkowaty grunty, na podstawie prawa wieczystego
uzytkowania o tacznej powierzchni 6 999 ha (na dzien 31 grudnia 2011 r. 6 659 ha).

Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

(ha) (ha)
KGHM Polska Miedz S.A. 5703 5700
Jednostki zalezne Grupy Kapitatowej 1296 959

Jednostka Dominujaca oraz niektore spétki Grupy Kapitatowej otrzymaty prawa wieczystego uzytkowania
gruntow nieodptatnie z mocy obowigzujacych przepisbw prawnych. Grunty bedace przedmiotem prawa
wieczystego uzytkowania stanowiq tereny przemystowe zwigzane z podstawowgq dziatalnos$cig Grupy Kapitatowej,
w tym rowniez tereny stref ochronnych, na ktorych przekroczone zostaty standardy jakosci srodowiska na skutek
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

W zwiazku z charakterem uzytkowania powyzszych gruntdw Grupa Kapitatowa nie dysponowata wartosciami
godziwymi praw wieczystego uzytkowania na dzien 31 grudnia 2012 r.

Przyszie oplaty z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Ponizej jednego roku 12 12
Od jednego roku do pieciu lat 50 49
Powyzej pieciu lat 668 667
taczna wartos¢ przysztych warunkowych optat z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw 730 728
Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11

Opfaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow ujete w zysku
lub stracie 16 12

Zobowigzania Grupy Kapitatowej z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntow nieujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zostaty oszacowane na podstawie rocznych stawek opfat wynikajacych z ostatnich decyzji
administracyjnych oraz okresu uzytkowania gruntow objetych tym prawem.
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8. Nieruchomosci inwestycyjne
Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
Nota do 31.12.12 do 31.12.11
Stan na poczatek okresu obrotowego 60 60
Nabycie jednostek zaleznych - 2
Wycena do wartosci godziwej 31, 32 - (1)
Przekwalifikowanie do rzeczowego majatku trwatego
nieruchomosci uzywanych na wtasne potrzeby 1 (1)
Zbycie nieruchomosci (2) -
Stan na koniec okresu obrotowego 59 60

Wartoé¢ nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 59 min zt ustalona zostata na podstawie wyceny
rzeczoznawcy na dzien 31 grudnia 2012 r.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych zostata opisana w nocie 3.

9. Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci
Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11

Nota do 31.12.12 do 31.12.11
Stan na poczatek okresu obrotowego - 1431
Stan na dzien objecia kontrolg jednostki zaleznej 3 047 -
Nabycie akcji, udziatdw 33 -
Udziat w (stratach)/zyskach inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci 36 - 188
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu wyptaty dywidendy - (250)
RoOznice kursowe z przeliczenia wartosci udziatéw jednostki zagranicznej na
dzien konczacy okres sprawozdawczy (2) -
Przekwalifikowanie akcji Polkomtel S.A. do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy - (1 360)
Amortyzacja relacji z klientami zidentyfikowanych w procesie alokacji ceny
nabycia - (9)
Stan na koniec okresu obrotowego 3 078 -

Wzrost inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci w okresie sprawozdawczym wynika:

z nabycia Grupy Kapitalowej KGHM INTERNATIONAL LTD., ktéra posiada 55% udziatdbw we wspdlnym
przedsiewzieciu Sierra Gorda o wartosci 3 047 min zt.

Sierra Gorda to rozwojowy projekt gorniczy w fazie przedoperacyjnej zlokalizowany w Chile. Jest to wspolne
przedsiewziecie KGHM INTERNATIONAL LTD. i spétek Grupy Sumitomo-Sumitomo Metal Mining Co, Ltd.
i Sumitomo Corporation.

Projekt Sierra Gorda obejmuje budowe kopalni odkrywkowej na jednym z najwiekszych nowych ztéz miedzi
i molibdenu na $wiecie. Uruchomienie produkcji w Sierra Gorda przewidywane jest na 2014 r.

z utworzenia w dniu 5 wrzesénia 2012 r. przez Jednostke Dominujacq wraz z TAURON Wytwarzanie SA spofki
celowej pod nazwg ,Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z 0.0., w ktérej Jednostka Dominujgca objeta 50%
udziatéow w kapitale zaktadowym.

Umowa Wspoélnikéw spétki celowej ,Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z 0.0. reguluje szczegétowe zasady
wspotpracy stron przy realizacji przedsiewziecia obejmujacego przygotowanie, budowe oraz eksploatacje
bloku gazowo-parowego o mocy ok. 850 MW na terenie, nalezacej do wytwdrczej spotki Grupy TAURON,
Elektrowni Blachownia w Kedzierzynie-Kozlu. Przewidywane taczne naklady na inwestycje w latach 2012-
2017 szacowane sg na okoto 3 500 min zi.

W roku 2011 Jednostka Dominujgca przeniosta witasnos¢ akcji zwyklych imiennych reprezentujacych 24,39%
kapitatu zaktadowego Polkomtel S.A. oraz 24,39% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Polkomtel S.A.
na rzecz Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0. Cena zaptacona przez Kupujacego na rzecz KGHM Polska Miedz S.A.
w zamian za akcje wyniosta 3 672 min zt i zostata uiszczona przez kupujacego gotowka.
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9. Inwestycje wyceniane metoda praw witasnosci (kontynuacja)

Warto$¢ bilansowa akcji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien sprzedazy wynosita
1 360 min zt.

Zysk ze sprzedazy w wysokosci 2 313 min zt zostat ujety w pozostatych przychodach operacyjnych w pozycji
zysk ze zbycia jednostki stowarzyszonej.

Udziat Grupy w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci

Na dzied 31 grudnia 2012 r. na rdéznych szczeblach struktury Grupy Kapitatlowej wyceniono metodg praw
wilasnosci:

- jednostke stowarzyszong BAZALT-NITRON Sp. z 0.0. - 289 tys. z,

- jednostke wspodtkontrolowang Sierra Gorda S.C.M. - 3 045 min z4,

- jednostke wspétkontrolowang ,Elektrownia Blachownia Nowa sp. z 0.0.” — 33 min z.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. wyceniono metodg praw wilasnosci jednostke stowarzyszong BAZALT-NITRON
Sp. z 0.0. W wysokosci 472 tys. zt.

jednostka
stowarzyszona jednostki wspétkontrolowane
"Elektrownia
skrécone dane finansowe w wartosciach ksiegowych BAZALT-NITRON Sierra Gorda Blachownia Nowa"
Stan na dzien 31 grudnia 2012 Sp. z o0.0. S.C.M.* Sp. z 0.0.
Udziat w kapitale zaktadowym % 26 55 50
Udziat procentowy posiadanych praw gtosu % 26 55 50
Aktywa trwate 2 6 186 28
Aktywa obrotowe 2 2 341 39
Zobowigzania dtugoterminowe 1 4 907 -
Zobowigzania krotkoterminowe 1 715 2
Za okres od 01.01.12 do 31.12.2012r.
Przychody ze sprzedazy 7 - 1
Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatow 7 - 1
Stan na dzien 31 grudnia 2011
Aktywa trwate 2
Aktywa obrotowe 4
Zobowigzania dtugoterminowe 1
Zobowigzania krotkoterminowe 1
Za okres od 01.01.11 do 31.12.2011 r.
Przychody ze sprzedazy 8
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 8

* Udziat Grupy Kapitatowej w wartosci ksiegowej aktywdw netto spétki Sierra Gorda S.C.M. na dzieh
31 grudnia 2012 r. wyniést 1 598 min zt. Prowizorycznie ustalona wartos¢ godziwa inwestycji wycenionej
metodg praw wiasnosci na dzien objecia kontroli nad Grupa Kapitatowg KGHM INTERNATIONAL LTD. zostata
ustalona w wysokosci 3 048 min zt. Ostateczne ustalenie wartosci godziwej nastgpi nie pdzniej niz w ciqgu
12 miesiecy od dnia nabycia.
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10. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nota Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 11 11
Akcje w spotkach notowanych na gietdzie 873 983
Diuzne papiery wartosciowe 8 -
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 34 892 994
Akcje w spotkach notowanych na gietdzie 149 6
Diuzne papiery wartosciowe - 8
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych - 2
Kréotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 34 149 16
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, razem: 34 1041 1010

Zmiany w okresie sprawozdawczym dotyczyty:

- zmniejszenia wartosci dtugoterminowych aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy z tytutu utraty
wartosci akcji w spotkach notowanych na gietdzie w kwocie 158 min zt (szczegoty opisano w nocie 3),

- wzrostu wartosci krétkoterminowych aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy z tytulu nabycia
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD., ktéra na dzien 31 grudnia 2012 r. posiadata akcje
w spotkach notowanych na gietdzie o wartosci 145 min zt.

11. Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln

Nota Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Srodki pieniezne na likwidacje zaktadéw gérniczych 164 112
Dtuzne papiery wartosciowe 296 -
Diugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje

kopaln 460 112
Srodki pieniezne na likwidacje zaktadéw gérniczych - 2
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje

kopaln - 2
Razem aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln: 34 460 114

Na dzien 31 grudnia 2012 r. $rodki pieniezne na likwidacje zaktadow gorniczych stanowity:

(a) Srodki pieniezne gromadzone przez Jednostke Dominujaca na wyodrebnionym rachunku bankowym
Funduszu Likwidacji Zaktadow Gérniczych (FLZG) na podstawie obowigzku wynikajacego z przepiséw Ustawy
Prawo geologiczne i gérnicze z dnia 9 czerwca 2011 r. (Dz.U. nr 11.163.981), w celu pokrycia przysztych
kosztow likwidacji kopaln i innych obiektow technologicznych.

(Saldo srodkéw Funduszu na dzied 31 grudnia 2012 r. - 141 min z, na dzien 31 grudnia 2011 r. -
114 min zt.)

(b) Srodki pieniezne gromadzone przez KGHM INTERNATIONAL LTD. na rachunku powierniczym Royal Gold Inc.
zgodnie z warunkami umowy nabycia Kopalni Robinson, w celu pokrycia kosztéow rekultywacji obszaréw
zdegradowanych dziatalnosciq tej kopalni.

(Saldo $rodkéw na dzien 31 grudnia 2012 r. - 23 min zt.)

Na dzien 31 grudnia 2012 r., dtuzne papiery wartosciowe w kwocie 296 min zt stanowity $rodki przeznaczone na
pokrycie  kosztéw likwidacji kopald  Grupy Kapitalowej KGHM INTERNATIONAL LTD. Zgodnie
Z przepisami obowigzujagcymi w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej i Kanadzie, Grupa Kapitatowa KGHM
INTERNATIONAL LTD. jest zobligowana do wykupu rzadowych obligacji srodowiskowych na kwote szacowanej
rezerwy z tytutu likwidacji kopaln i obiektéw technologicznych.
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12. Pochodne instrumenty finansowe

Nota Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Aktywa diugoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 742 896
Instrumenty handlowe i wbudowane 3 3
Razem aktywa diugoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych 745 899
Aktywa krétkoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 381 851
Instrumenty handlowe i wbudowane 1 9
Razem aktywa krétkoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych 382 860
Razem aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 34 1127 1759

Zobowiazania dlugoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 197 427
Instrumenty handlowe i wbudowane 33 111
Razem zobowiazania dlugoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych 230 538
Zobowiazania krétkoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 21 126
Instrumenty handlowe i wbudowane 4 205

Razem zobowiazania krotkoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych 25 331

Razem zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych 34 255 869
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12, Pochodne instrumenty finansowe (kontynuacja)

Stan na dzien 31 grudnia 2012

Stan na dzieh 31 grudnia 2011

INSTRUMENTY HANDLOWE [w tys. zi] [w tys. zi]
V\:::;Tnear;/ Sredniowazona Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
s cena/kurs finansowe finansowe finansowe finansowe
transakcji
Typ instrumentu pochodnego Cu [t] Cu [USD/t]
Ag [tys. troz] Ag [USD/troz]
Waluty Waluty
[tys. USD] [USD/PLN] Krétko- Diugo- Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- Diugo-
[tys. EUR] [EUR/PLN] terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty finansowe -
Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje kupna (188 331) (16 474)
Nabyte opcje sprzedazy 8713 2 818
Sprzedane opcje sprzedazy 184 500 4,627 (49) (17 909) (8 713) (12 061)
RAZEM - - (49) (17 909) 8713 2818 (197 044) (28 535)
Pochodne instrumenty finansowe -
Metale - Srebro
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje kupna 410 207
Sprzedane opcje sprzedazy 3 600 20,00 (315) (142) (4 183) (22 599)
RAZEM (315) (142) 410 207 (4 183) (22 599)
Pochodne instrumenty finansowe -
Walutowe
Kontrakty forward/swap
Kontrakty forward/swap - sprzedaz USD 5 505 3,1962 481 7 (927)
Kontrakty forward/swap — sprzedaz EUR 11 240 4,2055 867 382 (57)
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje sprzedazy - USD 840 000 2,6429 (2 017) (15 174) (2 957) (59 930)
Nabyte opcje kupna - EUR 300 4,1500 22
Kontrakty korytarz - EUR 2 100 4,1643-4,3905 199 (127)
RAZEM 1 569 - (2 144) (15 174) 389 - (3941) (59 930)
INSTRUMENTY HANDLOWE OGOLEM 1569 - (2508) (33 225) 9512 3025 (205168) (111 064)
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12, Pochodne instrumenty finansowe (kontynuacja)

Stan na dzien 31 grudnia 2012

Stan na dzien 31 grudnia 2011

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE [w tys. zi] [w tys. zi]
Wolun_1en/ Sredniowazona Zapadalnos¢/ Okres ujecia Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Nominat okres wpltywu na zysk - - N -
- cena/kurs N R finansowe finansowe finansowe finansowe
transakcji rozliczenia lub strate
Typ instrumentu pochodnego
Cu [t] Cu [USD/t]
Ag [tys. troz] Ag [USD/troz]
Waluty Waluty Krétko- Dtugo- Kroétko- Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-
[tys. USD] [USD/PLN] od Do od Do terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe - Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Kontrakty korytarz 73 500 7 976-10 696 sty-13  gru-13 lut-13 sty-14 108 590 16 008 (12 596) (3 587) 253 654 (49 212)
Kontrakty korytarz - mewa 156 744 90 889 (96 075) (60 413)
Kontrakty korytarz 136 500 7 696-9 985 sty-13 cze-15 lut-13 sty-16 47 040 351 772 (6 255) (170 461)
Nabyte opcje sprzedazy - put
producencki 313 489 39 363
RAZEM 155 630 367 780 (18 851) (174 048) 470 233 383 906 (96 075) (109 625)
Pochodne instrumenty
finansowe - Metale - Srebro
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje sprzedazy 183 366 19 008
Kontrakty korytarz 107 594 10 811 (410) (207)
Kontrakty korytarz - mewa 172 364 (6 001)
Kontrakty mewa 3 600 40,00-65,00 sty-13 gru-13 lut-13 sty-14 102 955 9 585 (5) (5)
RAZEM 102 955 9 585 (5) (5) 290 960 202 183 (410) (6 208)
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD
Nabyte opcje sprzedazy 731
Kontrakty korytarz 1200 000 3,3200-4,3800 sty-13  gru-15 sty-13  gru-15 67 936 229 980 (571) (19 046) 64 778 94 796 (23 787) (95 064)
Kontrakty korytarz - mewa 23 828 215 490 (5 482) (216 152)
Kontrakty mewa 840 000 3,3000-4,2143  sty-13  gru-14 sty-13  Gru-14 54 503 134 855 (1.479) (3877)
RAZEM 122 439 364 835 (2 050) (22 923) 89 337 310 286 (29 269) (311 216)
INSTRUMENTY ;
ZABEZPIECZAJACE OGOLEM 381024 742 200 (20 906) (196 976) 850 530 896 375 (125754) (427 049)
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12, Pochodne instrumenty finansowe (kontynuacja)
INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD RACHUNKOWOSCI Stan na dz[':,"t"': 92“"’"'*‘ 2012 Stan na dz[':,"t"': 92“"’"'*‘ 2011
ZABEZPIECZEN ys- ys-

Wolumen $redniowazona Zapadalnos¢/ Okres ujecia Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
ss okres wpltywu na zysk - - N -
transakcji cena rozliczenia lub strat finansowe finansowe finansowe finansowe
Typ instrumentu pochodnego €
Krétko- Dtugo- Kroétko- Dtugo- Krétko- Diugo- Krétko- Diugo-
Ag [tys. troz] Ag [USD/troz] od Do od Do terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe - Metale - Srebro
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje kupna - - - - - - (409) (207)
RAZEM - - (409) (207)
INSTRUMENTY PIERWOTNIE
ZABEZPIECZAJACE
WYLACZONE SPOD
RACHUNKOWOSCI |
ZABEZPIECZEN OGOLEM (409) (207)
Stan na 31 grudnia 2012
INSTRUMENTY WBUDOWANE [w tys. zH]
Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe
Typ instrumentu pochodnego
Krétko- Diugo- Krétko- Diugo-
terminowe terminowe terminowe terminowe

Pochodne instrumenty wbudowane - bazujace na cenie
miedzi:
Dtugoterminowe kontrakty na dostawe kwasu siarkowego 2525 (1594)
Dtugoterminowe kontrakty na dostawe wody 605 (546)

INSTRUMENTY WBUDOWANE - OGOLEM* 3130 (2 140)

* dotyczy KGHM INTERNATIONAL LTD.
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13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nota Stan na dzien
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
Lokaty powyzej 12 miesiecy 1 34
Pozyczki udzielone* 1470 -
Pozostate naleznosci finansowe 20 5
Odpisy aktualizujace 35.2.6 - (1)
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 34.1 1491 38
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 25 2
Razem naleznosci niefinansowe netto 25
Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, netto 1516 40
Kréotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 248 1388
Naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych** 22 30
Pozyczki udzielone 1 2
Lokaty powyzej 3 do 12 miesiecy 47 35
Pozostate naleznosci finansowe 64 68
Odpisy aktualizujace 35.2.6 (70) (71)
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 34.1 2312 1452
Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 507 397

- z tytutu podatkdéw i innych $wiadczen 415 346

- zaliczki udzielone 80 34
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 53 18
Odpisy aktualizujace (26) (28)
Razem naleznosci niefinansowe netto 534 387
Kréotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, netto 2 846 1839
Razem naleznosci krétkoterminowe i dlugoterminowe
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, netto 4 362 1 879

* Dotyczy pozyczki udzielonej Sierra Gorda S.C.M. przez KGHM INTERNATIONAL LTD. Szczegdty w nocie 35.2.4.

** Wartos¢ naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentédw pochodnych stanowity pozycje, ktérych data
rozliczenia przypadata na 3 stycznia 2013 r. dla salda bilansowego na 31 grudnia 2012 r. oraz 4 stycznia 2012 r.
dla salda bilansowego na 31 grudnia 2011 r.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umow

o ustugi budowlane wyniosta 165 min zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. 21 min zt). Wartos¢ kwot zatrzymanych
Z tytutu tych umow na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 31 min zt.
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14. Zapasy
Nota Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Materiaty 669 307
Pétprodukty i produkty w toku 2162 1682
Produkty gotowe 811 581
Towary 127 88
Razem wartos$¢ netto zapasow 3 769 2 658

Za okres
Odpisy aktualizujace warto$c¢ zapaséw w okresie obrotowym od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towardéw
i materiatow 29 (8) (11)
Odwrdcony odpis w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw 29 2 3
15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Srodki pieniezne w kasie 1 1
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 562 52
Inne $rodki pieniezne 28 8
Inne aktywa finansowe o terminie pfatnosci do 3 miesiecy od dnia
nabycia - depozyty 2 038 13 069
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34.1 2 629 13 130

Sktadniki $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
i skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sq tozsame.

79/228



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

16. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Rzeczowe aktywa trwate 2 4
Nota Za okres

od 01.01.12 od 01.01.11

do 31.12.12 do 31.12.11
Stan na poczatek okresu obrotowego 4 1
Przekwalifikowanie rzeczowych aktywow trwatych (2) 2
Przekwalifikowanie inwestycji w jednostki stowarzyszone 9 - 1 360
Przekwalifikowanie aktywdw netto Grupy DIALOG S.A. 48 - 1015
Sprzedaz 4,9 - (2 374)
Stan na koniec okresu obrotowego 2 4

17. Kapitat akcyjny

Na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgacej, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego, wynosit 2 000 min zt i dzielit sie na 200 000 000 akcji serii A, w peini optaconych, o wartosci
nominalnej 10 zt kazda. Wszystkie akcje s akcjami na okaziciela. Jednostka Dominujaca nie wyemitowata akcji
uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Jednostka Dominujaca
nie posiada akcji wtasnych.

Spoétki zalezne i stowarzyszone, a takze inne jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie posiadajg akcji KGHM Polska Miedz S.A.

W latach zakonczonych 31 grudnia 2012 i 31 grudnia 2011 nie mialy miejsca zmiany wysokosci kapitatu
zakfadowego zarejestrowanego i liczby akcji.

W latach 2012 i 2011 nie wystapity zmiany wiasnosci znacznych pakietow akcji KGHM Polska Miedz S.A.

Jedynym akcjonariuszem Jednostki Dominujacej, posiadajacym w latach 2012 i 2011 liczbe akcji uprawniajaca
do co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw byt Skarb Panstwa.

Na dzier 31 grudnia 2012 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu Jednostki
Dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

akcjonariusz liczba akcji/liczba taczna wartosc¢ % udziatu w kapitale
glosow nominalna akcji zakladowym/ ogodlnej liczbie

glosow

Skarb Panstwa 63 589 900 635 899 000 31,79%
Pozostali akcjonariusze 136 410 100 1 364 101 000 68,21%
Razem 200 000 000 2 000 000 000 100,00%
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18. Pozostate elementy kapitalu wltasnego przypadajacego akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nota
Stan na dzien 1 stycznia 2012 r. po przeksztaiceniu*
Dywidenda z zysku za 2011 r. wyptacona
taczne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu rozliczenia
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu trwatej utraty
wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Wptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych

przeptywy pieniezne 35.1.6

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu rozliczenia

instrumentéw zabezpieczajacych 35.1.6

Straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen po okresie
zatrudnienia

R&znice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych

Podatek odroczony

Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie
skutkuja utratg kontroli

Stan na dziein 31 grudnia 2012 r.

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2

Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu Réznice kursowe Zyski zatrzymane Razem
wyceny aktywow wyceny z przeliczenia
finansowych instrumentow sprawozdan
dostepnych finansowych jednostek
do sprzedazy zabezpieczajacych zagranicznych
przyszie
przeplywy
pieniezne
( 38) 574 19 20 547 21 102
- - - (5 668) (5 668)
(13) ( 288) ( 265) 4 632 4 066
- - - 4 802 4 802
(13) (288) (265) (170) (736)
(163) - - - (163)
(1) - - - (1)
158 - - - 158
- (22) - - (22)
- (333) - - (333)
- - - (210) ( 210)
- - (265) - ( 265)
(7) 67 - 40 100
- - 11 (33) (22)
(51) 286 ( 235) 19 478 19 478
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18. Pozostate elementy kapitatu wlasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (kontynuacja)
Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu Roéznice kursowe Zyski zatrzymane Razem
wyceny aktywow wyceny z przeliczenia
finansowych instrumentow sprawozdan
dostepnych finansowych jednostek
do sprzedazy zabezpieczajacych zagranicznych
przyszie
przeptywy
pieniezne
Stan na dzien 1 stycznia 2011 r.* 120 90 - 12 456 12 666
Zmiana zasad rachunkowosci - - - 5 5
Stan na dzien 1 stycznia 2011 r. po przeksztaiceniu* 120 90 - 12 461 12 671
Dywidenda z zysku za 2010 r. wyptacona - - - (2 980) (2 980)
taczne catkowite dochody ( 158) 484 19 11 061 11 406
Zysk netto przeksztatcony* - - - 11 127 11 127
Inne catkowite dochody przeksztatcone* (158) 484 19 (66) 279
Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy (190) - - - (190)
Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu rozliczenia
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (10) - - - (10)
Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu trwatej utraty
wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 32 5 - - - 5
Wptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne 35.1.6 - 840 - - 840
Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu rozliczenia
instrumentdw zabezpieczajacych 35.1.6 - (242) - - (242)
Straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen po okresie
zatrudnienia - - - (82) (82)
R&znice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych - - 19 - 19
Podatek odroczony 24 37 (114) - 16 (61)
Zobowigzania do wykupu udziatéw niekontrolujacych - - - (2) (2)
Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie
skutkujq utratg kontroli - - - 7 7
Stan na dzien 31 grudnia 2011 r. przeksztatcony* ( 38) 574 19 20 547 21 102

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2
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19. Zyski zatrzymane

Niepodzielony zysk/(strata) z lat ubiegtych
w tym kapitat z wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych

Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem
Spétek Handlowych

Kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie
ze statutami jednostek Grupy Kapitatowej

Zysk biezacego okresu obrotowego

Zyski zatrzymane razem

* szczegoty przedstawiono w nocie 2.1.2.

Stan na dzien
31 grudnia 2011

1 stycznia 2011

31 grudnia 2012 przeksztalcony* przeksztatcony*
(730) (146) (616)

(70) (70) (67)

720 693 693

14 686 8 939 7 655

4 802 11 061 4729

19 478 20 547 12 461

Spotki akcyjne Grupy Kapitatlowej na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych tworzg obowigzkowe odpisy z zysku
na kapitat zapasowy w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az do czasu gdy wartos¢ kapitatu
zapasowego osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego w celu pokrycia ewentualnych (przysztych)
lub istniejacych strat. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi, moze by¢ wykorzystany wytacznie

na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu dokonanego przez jednostki Grupy
Kapitatowej wynosi 720 min zi, z tego 660 min zt dotyczy Jednostki Dominujacej.

20. Zmiany kapitatow przypadajacych na udzialy niekontrolujace

Stan na poczatek okresu
Udziaty niekontrolujace w zyskach jednostek zaleznych

Dywidenda wyptacona udziatowcom niekontrolujacym

Nota

Zmiany kapitatu przypadajacego na udziaty niekontrolujace z tytutu objecia

kontrolg / (utraty kontroli) jednostek zaleznych

20.1

Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie

skutkujq utratg kontroli

20.1

Zmiany kapitatu przypadajgcego na udziaty niekontrolujgce z tytutu réznic

kursowych z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych

Stan na koniec okresu

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2

Za okres
od 01.01.11
od 01.01.12 do 31.12.11
do 31.12.12 przeksztalcony*
289 256
1 1
(1) -
- 22
(53) (8)
(4) 18
232 289
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20. Zmiany kapitatéw przypadajacych na udziaty niekontrolujace (kontynuacja)

20.1 Transakcje z udziatlowcami niekontrolujagcymi oraz transakcje objecia kontrola

Wartoscé
aktywoéw netto
Za okres od 01.01.12 do 31.12.12 przypadajacych Wptyw na Wplyw na
aktywa netto na % udziatow na udziatly kapitat kapitat
dzien objecia niekontrolujacych niekontrolujace przypadajacy na przypadajacy
kontrola/zmiany dotyczacych dotyczacych Wartos¢ udziaty jednostce
Nota % udziatu zmian zmian transakcyjna niekontrolujace dominujacej
Zmiany w udziatach wtasnosciowych w jednostkach
zaleznych, ktére nie skutkuja utrata kontroli 20 89 111 (53) (22)
Nabycie udziatéw niekontrolujacych spotki
KGHM AJAX MINING INC. 243 29% 71 93 (71) (22)
Podwyzszenie kapitatu podstawowego spotki
KGHM AJAX MINING INC. 92 - 18 18 18 -
Wartoscé
aktywow netto
Za okres od 01.01.11 do 31.12.11 przeksztatcony* % udziatéw przypadajacych
aktywa netto na niekontro- na udziatly Wplyw na kapitat Wplyw na kapitat
dzien objecia lujacych niekontrolujace przypadajacy na przypadajacy
kontrola/zmiany dotyczacych dotyczacych Wartosc¢ udziaty jednostce
Nota % udziatu zmian zmian transakcyjna niekontrolujace dominujacej
Zmiany z tytulu objecia kontrola / (utraty kontroli)
jednostek zaleznych 20 22 22 22
Nabycie spotki NITROERG S.A. 4 124 15% 19 19 19
Nabycie spétki Uzdrowisko "Swieradéw-Czerniawa" Sp. z 0.0. 4 27 12% 3 3 3
Zmiany w udziatach wtasnosciowych w jednostkach
zaleznych, ktére nie skutkuja utrata kontroli 20 10 3 (8) 7
Podwyzszenie kapitatu ZUK S.A. 114 1,71% 3 2 (2) 1
Podwyzszenie kapitatu "Uzdrowisko Cieplice" Sp. z o0.0. 24 1,96% 2 1 (1) 1
WMN "LABEDY" S.A.- nowy podmiot powstaty
z potaczenia WMN Sp. z 0.0. i WM "LABEDY" S.A. 54 15,04% 5 - (5) 5

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2
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21. Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Diugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu wyceny opcji sprzedazy akcji
pracowniczych

Inne zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe razem (zakres MSSF 7)
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

w tym zobowigzania z tytutu umowy na dostawe
metali do Franco Nevada

Inne zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania niefinansowe razem

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowiazania, razem

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

w tym zobowigzania z tytutu zakupu, budowy $rodkdéw
trwatych i wartosci niematerialnych

Zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentow
pochodnych

Inne zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe razem (zakres MSSF 7)

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu podatkdw i ubezpieczen
spotecznych

Inne zobowigzania niefinansowe

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw

w tym koszty jednorazowych wynagrodzen wraz
z narzutami zarachowane w koszty roku obrotowego

Zobowiazania niefinansowe razem

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowiazania, razem

Ogotem zobowigzania dlugoterminowe

i krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiagzania

*szczegOly przedstawiono w nocie 2.1.2

Nota

34.1

34.1

Stan na dzien
31 grudnia 2011

1 stycznia 2011

31 grudnia 2012  przeksztalcony* przeksztatcony*
5 20 12

85 74 68

30 14 11
120 108 91
613 33 45
564 - -

- 1 -

613 34 45
733 142 136
1273 1 056 890
292 279 231
16 17 50

54 30 21
1343 1103 961
198 181 169
524 317 307
49 54 46
169 138 112
96 35 86
646 421 425
353 305 295

1 682 1146 1145
3 025 2 249 2 106
3 758 2 391 2242

Na dzien 31 grudnia 2012 r., bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw stanowity gtéwnie zarachowane
w koszty roku obrotowego jednorazowe wynagrodzenia wyptacane po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania
finansowego oraz inne $wiadczenia pracownicze wynikajace z zaktadowych umoéw zbiorowych w kwocie 353 min zt
(305 min zt na dzien 31 grudnia 2011 r.) oraz koszty z tytutu niewykorzystanych urlopéw w kwocie 44 min zt

(22 min zt na dzien 31 grudnia 2011 r.)

Na dzien 31 grudnia 2012 r. kwota brutto nalezna zamawiajgcym z tytutu prac wynikajacych z umoéw
o ustugi budowlane wyniosta 28 min zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. 48 min zf). Kwota zaliczek otrzymanych
z tytutu tych umoéw wyniosta na dzien 31 grudnia 2012 r. 8 min zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. 7 min zt).
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21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (kontynuacja)

Szczegoty wyceny zobowigzania z tytutu opcji pracowniczych zaprezentowano w tabeli ponizej.

Spotki, ktérych pracownicy maja prawo
do nieodptatnego nabycia akcji/udziatow

zgodnie z ustawa Liczba akeji o4 o0 B oo azania
z dn|a_3()_ sierpnia 1996 r. B pracowniczych (z4, gr)
o komercjalizacji i prywatyzacji

przedsigbiorstw 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
WPEC w Legnicy S.A. 1770 000 20,00 32 30
~Uzdrowisko Cieplice” Sp. z 0.0. 13110 256,50 3 3
ZUK S.A. 379 500 40,06 13 12
Uzdrowisko Potczyn S.A. 179 550 16,51 3 2
Uzdrowisko "Swieradéw-Czerniawa" Sp. z 0.0. 1881 1 560,30 3 2
CENTROZLOM WROCLAW S.A. 1 650 000 18,87 31 25
Zobowiazania z tytulu wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych 85 74

Na dzien 31 grudnia 2012 r. pozycje dtugoterminowych zobowigzan z tytutu opcji sprzedazy akcji pracowniczych
w kwocie 85 min zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. w kwocie 74 min zt) stanowity zobowigzania z tytutu ziozonej
nieodwotalnej oferty nabycia w ramach umowy sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji/udziatdw spotek:
WPEC w Legnicy S.A., ,Uzdrowisko Cieplice” Sp. z 0.0., ZUK S.A., Uzdrowisko Potczyn S.A., Uzdrowisko
~Swieradow-Czerniawa” Sp. z 0.0., CENTROZLOM WROCLAW S.A., wszystkich pozostatych akcji posiadanych
przez Skarb Panstwa a nienabytych przez uprawnionych pracownikdw tych spétek oraz akcji nabytych przez
pracownikéw (akcje nabyte od Skarbu Panstwa w procesie prywatyzacji tych spodtek). Zobowigzania wyceniono
w wysokosci najlepszego szacunku zdyskontowanej kwoty do zaptaty na podstawie umownych postanowien
co do wysokosci ceny wykupu tych akcji; cena wykupu zblizona zostata do wartosci godziwej tych akcji.
Zobowigzania z tytutu wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych zdyskontowano przy zastosowaniu stopy
dyskontowej na poziomie 4,2%. Zobowigzania z tytutu wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych odniesiono
w momencie poczatkowego ujecia w roku 2009 i 2010 drugostronnie do zyskdw zatrzymanych w pozycji
~Zobowigzania do wykupu udziatow niekontrolujacych”.
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22. Kredyty, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Nota Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Kredyty bankowe 165 177
Pozyczki 8 1
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 17 16
Dtuzne papiery wartosciowe * 1593 -
Diugoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe

i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, razem 1783 194
Kredyty bankowe ** 1057 92
Pozyczki 3 2
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10 10
Dtuzne papiery wartosciowe - odsetki 5 -

Krotkoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe
i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, razem 1075 104

Kredyty, pozyczki, dluzne papiery warto$ciowe i zobowiazania
z tytutu leasingu finansowego, razem 34.1 2 858 298

* dotyczy wyemitowanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD. obligacji ( szczegéty w nocie 35.3).
**w tym kwota 1 013 min zt dotyczy kredytéw KGHM Polska Miedz S.A. (szczegdty w nocie 22.1).

22.1 Zaciagniete kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.

Wartosé
kredytu/pozyczki
na koniec okresu
Waluta Stopa sprawozdawczego
kredytu procentowa (w min) ziotych z tego o terminie splaty przypadajacym w roku:
w w
walucie ztotych 2013 2018
[min] [mIn] (krotkoterminowe) 2014 2015 2016-2017 i pozniej
EUR Zmienna 64 264 197 11 7 20 29
usD Zmienna 265 822 822 - - - -
PLN Zmienna - 136 33 23 16 25 39
PLN Stata - 11 8 1 2 - -
Razem kredyty i pozyczki - 1233 1060 35 25 45 68
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22, Kredyty, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (kontynuacja)

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r.

Wartosc¢
kredytu/pozyczki
na koniec okresu
Waluta Stopa sprawozdawczego
kredytu procentowa (w min) ziotych z tego o terminie splaty przypadajacym w roku:
w w
walucie ztotych 2012 2017
[min] [mIn] (krotkoterminowe) 2013 2014 2015-2016 i pozniej
EUR Zmienna 16 72 4 9 5 17 37
PLN Zmienna - 200 90 26 16 25 43
Razem kredyty i pozyczki - 272 94 35 21 42 80

22.2 Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Wartos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 27 min zt (odpowiednio
26 min zt na dzien 31 grudnia 2011 r.).

Najwiekszg pozycja jest zobowigzanie wynikajace z umdéw zawartych z Fortis Lease Sp. z 0.0. na sfinansowanie
zakupu taboru kolejowego na dzien 31 grudnia 2012 r. Warto$¢ zobowigzania z tego tytutu wynosi 8 min zt
(na dzien 31 grudnia 2011r. 14 min zl). Ptatnosci dokonywane s w comiesiecznych ratach zgodnie
z harmonogramem sptat, ostatnia pfatnos¢ nastapi w I kwartale 2015 r. Zobowigzanie jest oprocentowane
wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M oraz marzy, ktéra sie zmienia w zaleznosci od umowy i miesci
w przedziale 1,9-2,5%.

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2012 r.

i 2013 2014 2015 2016-2017 Razem
(krétkoterminowe)

Wartos¢ nominalna minimalnych optat

leasingowych 11 8 2 7 28
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu

finansowego (1) - - - (1)
Wartos¢ biezaca minimalnych optat

leasingowych 10 8 2 7 27

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2011 r.

i 2012 2013 2014 2015-2016 Razem
(krotkoterminowe)

Wartos¢ nominalna minimalnych optat

leasingowych 11 9 6 2 28
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu

finansowego (1) (1) - - (2)
Wartos¢ biezaca minimalnych optat

leasingowych 10 8 6 2 26

23. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia spfaty zaciagnietych kredytéw i pozyczek, udzielono nastepujacych zabezpieczen:
- petnomocnictwa do dysponowania obecnymi i przysztymi rachunkami bankowymi kredytobiorcow,
- zastawu rejestrowego finansowy na obecnych i przysztych rachunkach bankowych kredytobiorcy,
- przelewu wierzytelnosci z tytutu istniejacej umowy ubezpieczenia oraz przysztych umow,

- hipotek kaucyjnych do kwoty 175 min z,

- hipoteki umownej na nieruchomosciach i na nieruchomosciach inwestycyjnych 108 min zi,

- weksli in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi,

- os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji,

- cesji praw z polis ubezpieczeniowych,

- cesji wierzytelnosci,
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23. Zabezpieczenia splaty zobowiazan (kontynuacja)

- zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach technicznych wraz z cesjg umdw ubezpieczeniowych
tychze maszyn i urzadzen do wartosci 15 min zi,

- zastawu rejestrowego na srodkach transportu do wysokosci 24 min z,

- zastawu rejestrowego i umowy przewtaszczenia na zapasach wyrobow gotowych, pdifabrykatéw, towaréow
i materiatéw do wartosci 15 min zt,

- cesji umowy ubezpieczenia ruchomosci (cesja polisy ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzen
losowych do tacznej kwoty 16 min zi.

Wartoé¢ bilansowa aktywdw netto spotek Grupy Kapitatowej stanowigca zabezpieczenia spfaty zobowigzan
lub zobowigzan warunkowych na koniec okresu sprawozdawczego:

Stan na dzieh

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 404 204
Srodki trwate w budowie 10 -
Budynki i budowle 273 78
Srodki transportu 54 57
Urzadzenia techniczne i maszyny ) 67 69
Nieruchomosci inwestycyjne 17 17
Zapasy 23 41
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug @ 14 20
Inne naleznosci finansowe i niefinansowe 9 -
Srodki pieniezne 1 3
Razem wartos$¢ bilansowa aktywoéw stanowiacych zabezpieczenie
sptaty zobowiazan finansowych 468 285

M w tym uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego
@ w tym objete zastawem lub cesjg wierzytelnoéci
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24. Odroczony podatek dochodowy

Nota Stan na dzien
31 grudnia 2011 1 stycznia 2011

31 grudnia 2012  przeksztalcony* przeksztatcony*
Nadwyzka aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nad zobowigzaniami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, z tego: 143 425 291
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu 272 593 347
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu (129) (168) (56)
(Obcigzenie)/Uznanie zysku netto 37 71 (65) 168
(Zmniejszenie)/zwiekszenie innych catkowitych
dochoddéw 18 100 (61) (20)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na dzien objecia kontrolg,
jednostek zaleznych (1 435) (9) ( 50)
R&znice kursowe z przeliczenia wartoéci odroczonego
podatku dochodowego jednostek zagranicznych (2) - -
Przekwalifikowanie odroczonego podatku dochodowego
do aktywow przeznaczonych do sprzedazy w zwigzku
z przekwalifikowaniem inwestycji w jednostke zalezng
do aktywow przeznaczonych do sprzedazy - (152) -
Dziatalno$¢ zaniechana - 5 36
Nadwyzka aktywow/ (zobowiazan) z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nad
zobowigzaniami/ aktywami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego: (1123) 143 425
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu 637 272 593
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu (1760) (129) (168)
*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2
Kompensaty aktywéw ze zobowigzaniami z tytutlu odroczonego podatku dochodowego dokonuje

sie w sprawozdaniach z sytuacji finansowej na poziomie spétek zaleznych.

Znaczacy wzrost salda aktywow oraz zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie
sprawozdawczym byt wynikiem nabycia Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. saldo aktywow =z tytulu odroczonego podatku dochodowego
KGHM INTERNATIONAL LTD. stanowito kwote 258 min zt, a saldo zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1615 min 2z, zczego 651 min zt stanowito zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynikajace z ksiaqg KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz 964 min zt dotyczyto zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z tytutu wyceny do wartosci godziwej przejetych aktywéw netto, z tytutu
prowizorycznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD.
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24, Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Terminy realizacji aktywow i zobowigzan z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

o okresie realizacji dtuzszym niz 12 miesiecy
od zakonczenia okresu sprawozdawczego

o okresie realizacji do 12 miesiecy od zakonczenia
okresu sprawozdawczego

Razem

Zobowiazania z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego

o okresie realizacji dluzszym niz 12 miesiecy

od zakonczenia okresu sprawozdawczego

o okresie realizacji do 12 miesiecy od zakonczenia
okresu sprawozdawczego

Razem

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2

Stan na dzien

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

413 119
224 153
637 272

Stan na dzien

31 grudnia 2011

1 stycznia 2011

31 grudnia 2012 przeksztatcony* przeksztatcony*
1702 127 165

58 2 3

1760 129 168
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24, Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosciach przed kompensata

Uznanie/

Uznanie/ (Obciazenie) innych

Zwiekszenie (Obciazenie) catkowitych

Stan na dzien z tytutu objecia zysku netto dochodéw
1 stycznia 2012 kontrolg jednostki z tytutu zmiany stanu z tytulu zmiany stanu Stan na dzien
przeksztatcony* zaleznej  réznic przejsciowych  réznic przejsciowych 31 grudnia 2012
R&znice kursowe 1 (4) - 4 1
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 7 - (1) - 6
Krétkookresowe rezerwy z tytutu wynagrodzen 60 - 8 - 68
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (urlopy) 5 - 1 - 6

Rezerwa na likwidacje kopaln i innych obiektow

technologicznych 95 - 48 - 143
Wycena transakcji terminowych 427 - 40 - 467
Aktualizacja wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 79 - - 13 92
Umorzenie 33 349 (153) - 229
Zobowigzania na przyszte swiadczenia pracownicze 277 - 14 40 331
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami 14 - 3 - 17
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 14 - - - 14
Pozostate 112 6 100 18 236
Razem 1124 351 60 75 1610

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa Kapitatowa nie ujeta aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od niewykorzystanych strat i ulg podatkowych stanowigcych
kwote 941 min zt, poniewaz nie byto prawdopodobne osiagniecie w przysztosci zysku do opodatkowania, od ktérego bytoby mozliwe odpisanie tych niewykorzystanych strat
i ulg podatkowych.

Daty wygasniecia niewykorzystanych strat i ulg podatkowych na dzien 31 grudnia 2012 r. w poszczegdlnych krajach zostaty ujawnione w ponizszej tabeli:

Niewykorzystane straty

podatkowe Data wygasniecia Niewykorzystane ulgi podatkowe Data wygasniecia
Polska - - 2 2013
Kanada 83 2027-2023 94 nieokreslona
Chile 762 nieokreslona - -
Razem 845 96

Stawki podatku obowigzujace w poszczegdinych krajach w roku 2012 zostaty zaprezentowane w nocie 37.
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24, Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosciach przed kompensata

Stan na dzien
1 stycznia 2011

Zwiekszenie
z tytutu objecia
kontrola jednostki

Uznanie/
(Obciazenie)
zysku netto

z tytutu zmiany
stanu réznic

Uznanie/
(Obciazenie)
innych catkowitych
dochodéw

z tytutu zmiany
stanu réznic

Zmniejszenie

z tytutu
przekwalifikowania
do aktywéw
przeznaczonych do

Stan na dzien
31 grudnia 2011

przeksztatcony* zaleznej przej$ciowych przej$ciowych zbycia przeksztatcony*
Réznice kursowe - - 1 - -
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 10 - 1 - (4) 7
Krétkookresowe rezerwy z tytutu wynagrodzen 58 - 2 - - 60
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (urlopy) 4 - 1 - - 5
Rezerwa na likwidacje kopaln i innych obiektow
technologicznych 102 - (7) - - 95
Wycena transakcji terminowych 429 - (2) - - 427
Aktualizacja wyceny instrumentdw zabezpieczajacych - - - 79 - 79
Umorzenie 137 - 13 - (117) 33
Zobowigzania na przyszte $wiadczenia pracownicze 252 3 7 16 (1) 277
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami 14 - - - - 14
Wycena aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy - - - 14 - 14
Pozostate 134 - 8 - (30) 112
Razem 1140 3 24 109 (152) 1124

*szczegOly przedstawiono w nocie 2.1.2

Stawki podatku obowigzujace w poszczegdinych krajach w roku 2011 zostaty zaprezentowane w nocie 37.
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24, Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wartosci przed kompensata

Stan na dzien
1 stycznia 2012

Zwiekszenie
z tytutu objecia
kontrola jednostki

(Uznanie)/
Obciazenie
zysku netto
z tytutu zmiany stanu

(Uznanie)/
Obciazenie innych
catkowitych
dochodéw

z tytutu zmiany stanu

Stan na dzien

przeksztatcony* zaleznej  réznic przejsciowych  réznic przej$ciowych 31 grudnia 2012
Réznice kursowe - (8) (1) 6 (3)
Wycena transakcji terminowych 181 - 72 - 253
Aktualizacja wyceny instrumentédw zabezpieczajacych 214 - - (54) 160
Umorzenie 440 597 (131) - 906
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 5 - - - 5
Prowizoryczne rozliczenie ceny nabycia
KGHM INTERNATIONAL LTD. - 1016 - 1 1017
Pozostate 137 181 53 24 395
Razem 981 1786 (11) (23) 2733

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2

Jednostka Dominujgca nie ujeta zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych w kwocie 264 min zt zwigzanych z inwestycjg
w jednostki zalezne, stowarzyszone i udzialami we wspolnych przedsiewzieciach, poniewaz spetnione zostaty warunki zdefiniowane w MSR 12.39.

Stawki podatku obowigzujace w poszczegdlinych krajach w roku 2012 zostaty zaprezentowane w nocie 37.
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24, Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wartosci przed kompensata

Stan na dzien
1 stycznia 2011

Zwiekszenie
z tytutu objecia
kontrola jednostki

(Uznanie)/
Obciazenie
zysku netto

z tytutu zmiany
stanu réznic

(Uznanie)/
Obciazenie innych
catkowitych
dochodow

z tytutu zmiany
stanu réznic

Dziatalnosc¢

Stan na dzien
31 grudnia 2011

przeksztatcony* zaleznej przejsciowych przejsciowych zaniechana przeksztatcony*
Odsetki 2 - 2 - - 4
Wycena transakcji terminowych 67 - 114 - - 181
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 22 - (1) 193 - 214
Umorzenie 420 - 22 - (2) 440
Wycena aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy 28 - - (23) - 5
Wycena metoda praw witasnosci jednostki
stowarzyszonej przekwalifikowanej do aktywdéw
przeznaczonych do zbycia 52 - (52) - - -
Pozostate 124 12 4 - (3) 137
Razem 715 12 89 170 (5) 981

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2

Stawki podatku obowigzujgce w poszczegdinych krajach w roku 2011 zostaty zaprezentowane w nocie 37.
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25. Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych

0gdlny opis programu $wiadczen znajduje sie w nocie 2.2.19.
Wartos$¢ biezaca zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych réwna sie ich wartosci bilansowej.

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu przysziych swiadczen pracowniczych

3 odprawy
OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent

zobowigzania jubileuszowe rentowe weglowy inne $wiadczenia

Stan na dzien 1 stycznia 2012 1465 314 245 850 56

taczna kwota kosztéw ujeta w zysku lub stracie: 173 76 25 67 5

Koszty odsetek 86 16 13 54 3

Koszty biezgcego zatrudnienia 50 23 12 13 2

Koszty przesztego zatrudnienia 1 1 - - -

Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie 36 36 - - -

Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach 210 - 6 198 6

Wyptacone $wiadczenia (100) (42) (18) (38) (2)

Stan na dzien 31 grudnia 2012 1748 348 258 1077 65
z tego :

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 1615 301 219 1036 59

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 133 47 39 41 6
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
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za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

25. Zobowiazania z tytutlu Swiadczen pracowniczych (kontynuacja)
3 odprawy
OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent
zobowigzania jubileuszowe rentowe weglowy inne $wiadczenia
stan na dzien 1 stycznia 2011 1 338 298 226 764 50
taczna kwota kosztéw ujeta w zysku lub stracie: 117 43 25 47 2
Koszty odsetek 67 16 12 36 3
Koszty biezgcego zatrudnienia 44 21 13 11 (1)
Koszty przesztego zatrudnienia 1 - - -
Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie 5 - - -
Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach 82 - 4 73 5
Wyptacone $wiadczenia (89) (39) (14) (34) (2)
Zobowigzania przyjete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych 18 13 4 - 1
Przekwalifikowanie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (1) (1) - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2011 1 465 314 245 850 56
z tego :
Wartos¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 1339 268 205 815 51
Wartos¢ bilansowa zobowigzan krotkoterminowych 126 46 40 35 5
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25. Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych (kontynuacja)

Stan na dzien

31 grudnia 2012 r.
31 grudnia 2011 r.
31 grudnia 2010 r.
31 grudnia 2009 r.
31 grudnia 2008 r.

Gliowne przyjete zatozenia aktuarialne na 31 grudnia 2012

- stopa dyskonta

- stopa wzrostu cen wegla

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia
- przewidywana inflacja

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen

Giéwne przyjete zatozenia aktuarialne na 31 grudnia 2011

- stopa dyskonta

- stopa wzrostu cen wegla

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia
- przewidywana inflacja

- przewidywany przyszly wzrost wynagrodzen

Wartosc biezaca

zobowigzan z tytutu $wiadczen

pracowniczych

1748

1465

1338

1298

1008

2017

2013 2014 2015 2016 i nastepne
4,20% 4,20% 4,20% 4,20% 4,20%
3,30% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
2,70% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
2,00% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
2016
2012 2013 2014 2015 i nastepne
5,80% 5,80% 5,80% 5,80% 5,80%
8,00% 3,30% 3,00% 3,00% 3,00%
8,20% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
5,30% 3,80% 3,50% 3,50% 3,50%

Zmiana wartosci strat aktuarialnych spowodowana jest zmiang zatozen w zakresie stopy wzrostu dyskonta,

wzrostu cen wegla oraz wzrostu najnizszych wynagrodzen.

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezacego okresu przyjeto parametry na podstawie dostepnych prognoz
inflacji, analizy wzrostu wskaznikow cen wegla i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci

dtugoterminowych obligacji skarbowych.
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26. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

koszty likwidacji

kopaln i innych

obiektow
technologicznych sprawy w toku
oraz koszty i postepowaniu

likwidacji sadowym
i srodkow oraz pozostate
OGOLEM trwatych rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2012 Nota 511 483 28
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 38 4 34
Rezerwy przyjete w ramach potaczenia jednostek 301 261 40
Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po aktualizacji
szacunkow odniesione w pozostate (przychody)/koszty
operacyjne (2) 5 (7)
Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po aktualizacji
szacunkow odniesione w $rodki trwate 272 272 -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe 33 38 38 -
Wykorzystanie rezerw (37) (10) (27)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne (15) (6) (9)
Odpis na Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych (25) (25) -
Pozostate (2) (1) (1)
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2012 1 079 1021 58
z tego:
rezerwy dlugoterminowe 999 983 16
rezerwy krotkoterminowe 80 38 42
koszty likwidacji
kopaln i innych
obiektow
technologicznych sprawy w toku
oraz koszty i postepowaniu
likwidacji sadowym
3 $rodkéw oraz pozostate
OGOLEM trwalych rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2011 Nota 568 522 46
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 13 1 12
Rezerwy przyjete w ramach potaczenia jednostek 1 - 1
Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po aktualizacji
szacunkow odniesione w pozostate (przychody)/koszty
operacyjne (2) (3) 1
Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po aktualizacji
szacunkow odniesione w $rodki trwate (41) (41) -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe 33 32 31 1
Wykorzystanie rezerw (9) (4) (5)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne (23) - (23)
Odpis na Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych (23) (23) -
Przekwalifikowanie do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy (3) - (3)
Pozostate (2) - (2)
Stan rezerw na dzieh 31 grudnia 2011 511 483 28
z tego:
rezerwy dlugoterminowe 485 471 14
rezerwy krotkoterminowe 26 12 14
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26. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (kontynuacja)

Na dzien 31 grudnia 2012 r. najwieksza pozycje w rezerwach na pozostate zobowigzania stanowi szacunek
kosztéw przysziej likwidacji zaktadédw goérniczych i innych obiektéw technologicznych o wartosci bilansowej
1 015 min zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. 477 min zt).

Szczegdtowy opis zasad szacunku rezerwy znajduje sie nocie 2 pkt 2.2.18.

Wzrost rezerwy w okresie sprawozdawczym w kwocie 568 min zt spowodowany byt przede wszystkim:

- nabyciem w okresie sprawozdawczym KGHM INTERNATIONAL LTD. i wifaczeniem do danych
skonsolidowanych salda rezerw na dzien nabycia w kwocie 301 min z,

- spadkiem prognozowanej stopy rentownosci obligacji w diugim horyzoncie czasowym - wzrost rezerwy
rozliczony na zwiekszenie wartosci $rodkéw trwatych w kwocie 272 min zt (z tego 243 min zt dotyczy
KGHM Polska Miedz S.A., 29 min zt dotyczy KGHM INTERNATIONAL LTD.) oraz wzrost rezerwy rozliczony
w zysk lub strate w kwocie 60 min z,

Wartos¢ rezerwy pomniejszono o wykorzystang w okresie sprawozdawczym rezerwe na pokrycie kosztéw

likwidacji w kwocie 37 mIn zt oraz wartos$¢ odpisu na FLZG.

Grupa Kapitatowa dokonuje aktualizacji wartosci rezerwy na koniec kazdego kwartatu przy uzyciu w modelu
zdyskontowanych wskaznikéw, ktére opisane zostaty w nocie nr 3. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy
dokonano aktualizacji wartosci rezerwy stosujac stope dyskonta takg jak w modelu dla rezerwy na przyszte
Swiadczenia pracownicze (nota 25), ktéra jest zblizona do stopy rentownosci obligacji o dtugim horyzoncie
czasowym. Ryzyka zwigzane z rezerwg zostaly odzwierciedlone w prognozach przeptywdw pienieznych poprzez
wskaznik zmian cen branzy budowlano-montazowej.

27. Odpisy z tytutu utraty wartosci

Odpisy z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywédw trwatych wykorzystywanych w produkcji wyrobdw
lub $wiadczeniu ustug ujete zostaty w zysku lub stracie jako koszty sprzedanych produktow, towardw
i materiatdw. Dla pozostatych $rodkéw trwatlych, dokonane odpisy z tytutlu utraty wartosci ujete zostaty
w kosztach ogodlnego zarzadu. Szczegdtowe zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci stosowane
przez Grupe Kapitatowa opisane zostaly w nocie 2 pkt 2.2.4.

Wartosc¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci w podziale na kategorie aktywoéw w okresie obrotowym od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 .

Wartosé Wartosé Wartosé
dokonanego odwréconego wykorzystanego
Nota odpisu odpisu odpisu

Aktywa goérnicze i hutnicze,

z czego: 6 27 - 3
Budynki, budowle i grunty 6 16 - -
Urzadzenia techniczne, maszyny,
$rodki transportu
i inne srodki trwate 6 9 - -
Srodki trwate w budowie 6 2 - 3

Pozostate aktywa niezwigzane

z dziatalnoscia gorniczq i hutnicza,

z czego: 6 19 - -
Budynki, budowle i grunty 6 13 - -
Urzadzenia techniczne, maszyny,
$rodki transportu
i inne Srodki trwate 6 6 - -

Pozostate wartosci niematerialne 7 1 2 -

Wartosci niematerialne nieoddane do

uzytkowania 7 - - 1

Razem 47 2 4
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27. Odpisy z tytutu utraty wartosci (kontynuacja)

Wartosc¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci w podziale na segmenty w okresie obrotowym od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 .

Wartosé Wartosé Wartosé

dokonanego odwréconego wykorzystanego

Nota odpisu odpisu odpisu

KGHM Polska Miedz S.A. 27 - 3

Wsparcie gtdwnego ciggu technologicznego 3 - -
Pozostate segmenty 17 2

Wartosc¢ skonsolidowana ogétem 6,7 47 2 4

Wartosc¢ odpisoéw z tytutu utraty wartosci w podziale na kategorie aktywow w okresie obrotowym od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r.

Wartos¢ odpisu
przekwalifikowanego

Wartosc¢ Wartos¢ Wartos¢ do aktywow
dokonanego odwrdéconego wykorzystanego przeznaczonych
Nota odpisu odpisu odpisu do zbycia

Aktywa goérnicze i hutnicze,

z czego: 6 - - 2 -
Urzadzenia techniczne, maszyny,
$rodki transportu
i inne $rodki trwate 6 - - 2 -

Pozostate aktywa niezwigzane

z dziatalnoscia goérnicza i hutnicza,

z czego: 6 6 4 16 439
Budynki, budowle i grunty 6 - 1 1 223
Urzadzenia techniczne, maszyny,
$rodki transportu
i inne srodki trwate 6 1 - 1 191
Srodki trwate w budowie 6 5 3 14 25

Oprogramowanie komputerowe 7 - - - 3

Pozostate wartosci niematerialne 7 - - -

Razem 8 4 18 442

Wartosc¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci w podziale na segmenty w okresie obrotowym od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r.

Wartosc¢ odpisu
przekwalifikowanego

Wartosc¢ Wartos¢ Wartos¢ do aktywow

dokonanego odwréconego wykorzystanego przeznaczonych

Nota odpisu odpisu odpisu do zbycia

KGHM Polska Miedz S.A. 1 - 2 -
Wsparcie gtdwnego ciggu

technologicznego - 1 - -

Pozostate segmenty 7 3 16 442

Wartosc¢ skonsolidowana ogétem 6,7 8 4 18 442
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28. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
Nota do 31.12.12 do 31.12.11
Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa 22 988 19 612
Sol 47 80
Energia 81 88
Ustugi 1402 474
Maszyny goérnicze, $rodki transportu dla gérnictwa i inne 47 17
Produkty elektro - mechaniczne 238 224
Towary - wyroby hutnicze 549 421
Pozostate towary 359 564
Odpady i materiaty 83 66
Pozostate wyroby 911 561
Razem dziatalno$¢ kontynuowana 5 26 705 22 107
Dziatalno$¢ zaniechana - 487
Ogoétem 26 705 22 594
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréow i materiatéw
(struktura terytorialna)
Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Kraj 5311 5 358
Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa 3158 3 326
Sél 37 63
Energia 81 88
Ustugi 467 449
Maszyny gdrnicze, $rodki transportu dla gérnictwa i inne 46 12
Produkty elektro - mechaniczne 234 223
Towary - wyroby hutnicze 211 246
Pozostate towary 314 564
Odpady i materiaty 80 65
Pozostate wyroby 683 322
Zagranica 21 394 16 749
Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa 19 830 16 286
Sél 10 17
Ustugi 935 25
Maszyny gdrnicze, $rodki transportu dla gérnictwa i inne 1 5
Produkty elektro - mechaniczne 4 1
Towary - wyroby hutnicze 338 175
Pozostate towary 45 -
Odpady i materiaty 3 1
Pozostate wyroby 228 239
Razem dziatalnos$¢ kontynuowana 5 26 705 22 107
Dziatalno$¢ zaniechana - 487
Ogoétem 26 705 22 594
Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Srednie notowania miedzi elektrolitycznej na LME (USD/t) 7 950 8 811
Sredni kurs (USD/PLN) NBP 3,26 2,96
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28. Przychody ze sprzedazy (kontynuacja)

Umowy o ustugi budowlane

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Przychody z tytutu realizacji kontraktdéw ujete za dany okres 1027 163

Przychody z tytutu realizacji kontraktow ujete za dany okres wykazane sg w nocie 28 Przychody ze sprzedazy
w pozycji - ustugi.

Dane dla kontraktéw, ktore sa w toku realizacji na dzien konczacy okres sprawozdawczy

Stan na dzien
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

taczna kwota przychoddw z tytutu realizacji kontraktéw 1523 536
taczna kwota dotychczas poniesionych kosztow z tytutu realizacji

kontraktow 1317 478
Zyski z tytutu realizacji kontraktow 206 58
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29. Koszty wedtug rodzaju

Nota Za okres
od 01.01.11
od 01.01.12 do 31.12.11
do 31.12.12 przeksztatcony*
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 6,7,9 1453 846
Koszty $wiadczen pracowniczych 30 4 570 3620
Zuzycie materiatéw i energii 8 730 6 759
Ustugi obce 2754 1 367
Podatki i optaty** 2 051 419
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 75 64
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 37 32
Koszty prac badawczych i prac rozwojowych nieaktywowanych
w wartosciach niematerialnych 9 6
Pozostate koszty z tego: 151 82
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych,
wartosci niematerialnych 6,7 46 3
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow 14 8 11
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 4 14
Odwrdécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych,
wartosci niematerialnych 6,7 (2) (1)
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw 14 (2) (3)
Odwroécenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci (7) (3)
Straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 34.3 9 6
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej 95 55
Razem koszty rodzajowe 19 830 13195
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow (+) 793 583
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (164) (367)
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-) (1896) (744)
taczne koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéow,
sprzedazy oraz ogodlnego zarzadu z dziatalnosci kontynuowanej 19 563 12 667
taczne koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéow,
sprzedazy oraz ogodlnego zarzadu dziatalnosci z zaniechanej - 435
Ogoétem 19 563 13 102

* szczegoty przedstawiono w nocie 2.1.2

*x Jstotng nowg pozycje kosztow dziatalnosci operacyjnej w Jednostce Dominujacej stanowi podatek
od wydobycia niektérych kopalin. Podatek ten wprowadzony zostat zgodnie z Ustawg o podatku od wydobycia
niektérych kopalin z dnia 2 marca 2012 r., ktéra weszta w zycie z dniem 18 kwietnia 2012 r.

Kwota podatku ujeta w kosztach dziatalnoéci operacyjnej w biezacym okresie sprawozdawczym wyniosta
1 596 min zt.

Podatek od wydobycia niektérych kopalin naliczany jest od ilo$ci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym

koncentracie i jego wysokos¢ jest uzalezniona od notowan powyzszych metali i kursu USD/PLN. Podatek obcigza
koszt wytworzenia i nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw w podatku CIT.
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30. Koszty swiadczen pracowniczych

Za okres
od 01.01.11
od 01.01.12 do 31.12.11
Nota do 31.12.12 przeksztatcony*
Koszty wynagrodzen 3 388 2 694
Koszty ubezpieczen spotecznych 1109 898
Koszty przysztych zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
wyptacanych w trakcie okresu zatrudnienia 73 28
Razem dziatalnos$¢ kontynuowana 29 4 570 3620
Dziatalnos¢ zaniechana - 82
Ogoétem 4 570 3702
* szczegoty przedstawiono w nocie 2.1.2
31. Pozostate przychody operacyjne
Nota Za okres
od 01.01.11
od 01.01.12 do 31.12.11
do 31.12.12 przeksztatcony*
Przychody oraz zyski z tytutu instrumentdéw finansowych zaliczane
do pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutdow: 34.3 1434 2137
Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 1185 1038
Odsetek 246 192
Zyskow z tytutu roznic kursowych - 889
Zyskow z tytutu zbycia 2 17
Odwrdécenia odpisu aktualizujacego wartos¢ pozyczek i naleznosci 1 1
Zwiekszenie wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 1 -
Zysk ze zbycia jednostki stowarzyszonej 2 313
Zysk z okazyjnego nabycia jednostek zaleznych 4 - 3
Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych 3 -
Odsetki od naleznosci niefinansowych 2 5
Przychody z dywidend 57 27
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych w budowie 6 - 3
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci
niefinansowych 2 3
Otrzymane dotacje panstwowe i inne darowizny 27 46
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw z tytutdw: 25 21
Likwidacji kopaln 8 5
Spraw spornych i w postepowaniu sgdowym 3 2
Pozostatych 14 14
Ujawnione nadwyzki aktywow obrotowych 3 2
Kary i odszkodowania 17 23
Zyski z tytutu réznic kursowych niefinansowych - 11
Wynagrodzenie za zarzadzanie Sierra Gorda S.C.M.** 68 -
Pozostate przychody / zyski operacyjne 30 11
Ogotem pozostate przychody operacyjne - dziatalnos¢
kontynuowana 1 669 4 605
Dziatalno$¢ zaniechana - 28
Ogoétem 1 669 4 633

* szczegoly przedstawiono w nocie 2.1.2

** KGHM INTERNATIONAL LTD. i Sierra Gorda S.C.M. podpisaty umowe o $wiadczenie ustug, zgodnie z ktdérg
KGHM INTERNATIONAL LTD. wspiera proces zarzadzania Sierra Gorda S.C.M., szczeg6lnie w zakresie wsparcia
operacyjnego i technicznego w catym okresie zycia kopalni w zamian za okreslone w umowie otrzymane roczne

wynagrodzenie.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

32. Pozostate koszty operacyjne

Koszty i straty z tytutu instrumentow finansowych, zaliczane
do pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutdw:

Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Odsetek

Strat z tytutu réznic kursowych

Strat z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych
Odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci

Odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zmniejszenie wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Strata ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnej
Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Odpisy z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci niefinansowych

Odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkdw trwatych w budowie i wartosci
niematerialnych nieoddanych do uzytkowania

Odsetki od zalegtych zobowigzan niefinansowych

Przekazane darowizny

Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutow:
Likwidacji kopaln
Spraw spornych i w postepowaniu sgdowym
Pozostatych

Kary i odszkodowania

Niezawinione niedobory rzeczowych aktywow obrotowych i srodkdéw
pienieznych oraz szkody z tytutu zdarzen losowych

Sktadki na rzecz organizacji, do ktorych przynaleznos¢ nie jest
obowigzkowa

Pozostate koszty / straty operacyjne
Ogotem pozostate koszty operacyjne - dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalno$¢ zaniechana

Ogotem

Nota Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
34.3 2 007 728
1246 715
1 1
592 -
- 2
8 5
160 5
8 - 1
- 2
8 8
6 5
3 -
93 16
46 15
11 3
3 5
32 7
6 4
1 2
10 11
41 20
2217 813
- 12
2217 825
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

33. Koszty finansowe

Nota Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Koszty odsetek z tytutdow: 34.3 126 11
Obligacji 107 -
Kredytéw bankowych i pozyczek 17
Leasingu finansowego 2
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych pochodzacych od zrodet
finansowania zewnetrznego 34.3 (33) 5
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu uregulowania
zobowigzania (efekt odwracania dyskonta) 26 38 32
Wyceny rezerwy na likwidacje kopali 38 31
Wyceny pozostatych rezerw - 1
Zmiany wysokosci zobowigzania z tytutu wyceny opcji sprzedazy akcji
pracowniczych wynikajace z przyblizenia czasu uregulowania
zobowigzania (efekt odwracania dyskonta) 10 3
Zmiany wysokosci pozostatych zobowigzan wynikajace z przyblizenia
czasu uregulowania zobowigzan (efekt odwracania dyskonta) 34.3 1 -
Pozostate koszty finansowe 4 1
Ogotem koszty finansowe - dziatalno$¢ kontynuowana 146 52
Dziatalnos¢ zaniechana - 1
Ogotem 146 53
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34. Instrumenty finansowe
34.1 Wartosc¢ bilansowa

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejskg
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien 31 grudnia 2012

Kategorie instrumentow finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe

Aktywa Zobowigzania Zobowigzania
Aktywa finansowe finansowe Zobowigzania finansowe
finansowe wyceniane Pozyczki wyceniane finansowe z tytutu Instrument
dostepne w wartosci i w wartosci wyceniane wg faktoringu oraz zabezpieczai CZ Ogoétem
do godziwej naleznosci godziwej zamortyzowanego zobowigzania P 18
sprzedazy przez zysk przez zysk kosztu wytaczone
Klasy instrumentéw finansowych Nota lub strate lub strate z zakresu MSR 39
Dtuzne papiery wartosciowe 8 - 296 - - - - 304
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 8 - - - - - - 8
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 11 - - 296 - - - - 296
Akcje notowane 10 1022 - - - - - - 1022
Udziaty nienotowane 10 11 - - - - - - 11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 13 - - 2 196 - - - - 2 196
Srodki pieniezne i lokaty - - 2 841 - - - - 2 841
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 11 - - 164 - - - - 164
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 - - 48 - - - - 48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 - - 2 629 - - - - 2629
Pozyczki udzielone 13 - - 1470 - - - - 1470
Pozostate aktywa finansowe (netto) 13 - - 90 - - - - 920
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe (netto) 12 - 1 - (17) - - 462 446
Pochodne instrumenty finansowe - metale (netto) 12 - - - (18) - - 443 425
Wbudowane instrumenty pochodne 12 - 3 - (2) - - - 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21 - - - - (1278) - - (1278)
Kredyty i pozyczki zaciagnigte 22 - - - - (1 233) - - (1233)
Diuzne papiery wartos$ciowe - wyemitowane obligacje 22 - - - - (1 598) - - (1598)
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - (185) (27) - (212)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 - - - - (185) - - (185)
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery warto$ciowe
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 - - - - - (27) - (27)
Razem 1041 4 6 893 (37) (4 294) (27) 905 4 485
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejskg
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

34. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
Stan na dzien 31 grudnia 2011 przeksztatcony*
Kategorie instrumentow finansowych
Pozostate zobowigzania finansowe
f'naA:;z\\?lvz Zobowigzania Zobowigzania
Aktywa ! ; finansowe Zobowigzania finansowe
" wyceniane N . B .
finansowe w Pozyczki wyceniane finansowe Z tytutu Instrument
dostepne wartodci i w wartosci wyceniane wg faktoringu oraz sabezpieczai CZ Ogétem
d odziwei naleznosci godziwej zamortyzowanego zobowigzania P 1af
sprzedazy prgez zyslﬂ przez zysk kosztu wytaczone
. . - *
Klasy instrumentéw finansowych Nota lub strate lub strate** z zakresu MSR 39
Dtuzne papiery wartosciowe 10 8 - - - - - - 8
Akcje notowane 10 989 - - - - - - 989
Udziaty nienotowane 10 11 - - - - - - 11
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 10 2 - - - - - - 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 13 - - 1328 - - - - 1328
Srodki pieniezne i lokaty - - 13 313 - - - - 13313
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 11 - - 114 - - - - 114
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 - - 69 - - - - 69
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 - - 13 130 - - - - 13130
Pozyczki udzielone 13 - - 1 - - - - 1
Pozostate aktywa finansowe (netto) 13 - - 92 - - - - 92
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe (netto) 12 - - - (63) - - 59 (4)
Pochodne instrumenty finansowe - metale (netto) 12 - 12 - (253) - - 1135 894
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21 - - - - (997) - - (997)
Kredyty i pozyczki zaciagnigte 22 - - - - (272) - - (272)
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - (135) (26) - (161)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 - - - - (135) - - (135)
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery warto$ciowe
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 - - - - - (26) - (26)
Razem 1010 12 14 734 ( 316) (1 404) ( 26) 1194 15204

*szczegbty przedstawiono w nocie 2.1.2

**Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace, ktére zostaty wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen zostaly ujete w kategorii zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez zysk lub strate.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

zatwierdzonych przez Unie Europejska

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

34. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

34.2 Wartos$¢ godziwa

Klasy instrumentow finansowych

Dtuzne papiery wartosciowe

Akcje notowane

Udziaty nienotowane

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)

Srodki pieniezne i lokaty

Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa finansowe (netto)

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe, w tym:
Aktywa
Zobowigzania

Pochodne instrumenty finansowe - metale, w tym:
Aktywa
Zobowigzania

Wbudowane instrumenty pochodne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty i pozyczki zaciagniete

Dtuzne papiery wartosciowe - wyemitowane obligacje

Pozostate zobowigzania finansowe

Nota
10
10
10
10
13
11,13,15
13
13
12

12

12
21
22
22
21, 22

Stan na dzien

Stan na dzieh

31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 przeksztatcony*

wartosc¢ wartosc¢ wartosc¢ wartosc¢

bilansowa  godziwa bilansowa  godziwa
34.1 34.1

304 304 8 8

1022 1022 989 989

11 - 11 2

- - 2 2

2196 2196 1328 1328

2 841 2 841 13 313 13 314

1470 1470 1 1

90 90 92 92

446 446 (4) (4)

489 489 400 400

(43) (43) ( 404) ( 404)

425 425 894 894

637 637 1359 1359

(212) (212) ( 465) ( 465)

1 1 - -

(1278) (1278) (997) (997)

(1233) (1233) (272) (272)

(1 598) (1617) - -

(212) (212) (161) (161)

Metody i zatozenia przyjete przez Grupe Kapitatowa przy ustalaniu wartosci godziwych zostaly opisane
w notach 2.2.8.4 Wartos$¢ godziwa i 3. Wazne oszacowania i zatozenia.

*szczegoty przedstawiono w nocie 2.1.2
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34.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

zatwierdzonych przez Unie Europejskg

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Instrumenty finansowe (kontynuacja)

34.3 Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

za okres od 01.01.12 do 31.12.12

Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych
Pozostate kosztach operacyjnych

Kosztach finansowych
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych
ujete w:

Pozostatych kosztach operacyjnych
Kosztach finansowych

Zyski/(Straty) z tytutu wyceny zobowigzan

dtugoterminowych ujete w kosztach finansowych:

Utworzenie odpiséw aktualizujacych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju

Pozostatych kosztach operacyjnych
Odwrécenie odpisdéw aktualizujgcych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych przychodach operacyjnych

Korekta sprzedazy z tytutu transakcji
zabezpieczajacych
Zyski/(Straty) ze zbycia instrumentdéw
finansowych ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju

Pozostatych przychodach operacyjnych

Przychody z tytutu wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych

Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
pochodnych ujete w:

Pozostatych kosztach operacyjnych
Zysk/(strata) netto na dziatalnosci
kontynuowanej

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania

Zobowigzania

Aktywa/zobowigzania Aktywa finansowe finansowe finansowe Instrumenty
Nota finansowe wyceniane Y dostepne Pozyczki wyceniane w z tytutu faktoringu Instrumenty finansowe Dzialalnos¢ Ogélem
w wartosci godziwej dos rze?jzz i naleznosci zamoch Zowane g oraz zobowigzania Zabezpieczajace dziatalnosci zaniechana 9
przez zysk lub strate P Y Y kosz%u wytaczone kontynuowanej
z zakresu MSR 39
- - 246 (125) (2) - 119 - 119
31 - - 246 - - - 246 - 246
32 - - - (1) - - (1) - (1)
33 - - - (124) (2) - (126) - (126)
- - (377) (1248) - - (625) - (625)
32 - - (377) (215) - - (592) - (592)
33 - - - (33) - - (33) - (33)
- - - (11) - - (11) - (11)
- (160) (15) - - - (175) - (175)
29 - - (7) - - - (7) - (7)
32 - (160) (8) - - - (168) - (168)
- - 8 - - - 8 - 8
29 - - 7 - - - 7 - 7
31 - - 1 - - - 1 - 1
35 - - - - - 333 333 - 333
- - (7) - - - (7) - (7)
29 - - (9) - - - (9) - (9)
31 - - 2 - - - 2 - 2
1185 - - - - - 1185 - 1185
31 | 1185 N - - - - 1185 N 1185
(1 246) - - - - - (1 246) - (1 246)
32 | (1 .246) - - - - - (1.246) - (1.246)
(61) (160) (145) (384) (2) 333 (419) - (419)
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejskg

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

34. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

za okres od 01.01.11 do 31.12.11

Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych
Pozostate kosztach operacyjnych

Kosztach finansowych
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych
Kosztach finansowych

Zyski/(Straty) z tytutu wyceny zobowigzan
dtugoterminowych ujete w:

Pozostatych kosztach operacyjnych
Kosztach finansowych

Utworzenie odpiséw aktualizujacych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych kosztach operacyjnych

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych przychodach operacyjnych

Korekta sprzedazy z tytutu transakcji
zabezpieczajacych

Zyski/(Straty) ze zbycia instrumentdéw
finansowych ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych przychodach operacyjnych

Przychody z tytutu wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych

Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentdéw

pochodnych ujete w:

Pozostatych kosztach operacyjnych
Zysk/(strata) netto na dziatalnosci
kontynuowanej

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania

Zobowigzania

Aktywa/zobowigzania X " finansowe Instrumenty
fi X Aktywa finansowe . Ki finansowe A N oy zz
Nota [Inansowe wyceniane dostepne ) Po_zyc; i wyceniane wg z tytutu fak;ormg_u InsFrumgnty fl_nansov’ve_ Dz A 2S¢ 0g6t
w wartosci godziwej . i naleznosci oraz zobowigzania Zabezpieczajace dziatalnosci zaniechana =
do sprzedazy zamortyzowanego N
przez zysk lub strate Kosztu } wyﬁ;zRogg kontynuowanej
z zakresu
- - 192 (10) (2) - 180 4 184
31 - - 192 - - - 192 197
32 - - - (1 - - (1) - (1)
33 - - - (9 (2) - (11) (@) (12)
- - 986 (101) (1) - 884 - 884
32 - - 989 (100) - - 889 - 889
33 - - (3) (1) (1) - (5) - (5)
- - - (5) - - (5) - (5)
32 - - - (2) - - (2) - (2)
33 - - - (3) - - (3) - (3)
- (5) (22) - - - (27) (13) (40)
29 - - (17) - - - (17) (12) (29)
32 - (5) (5) - - - (10) (1) (11)
- - 5 - - - 13
29 - - 4 - - - 8 12
31 - - - - - - 1
35 - - - - - 242 242 - 242
- 17 (6) - - - 11 - 11
29 - - (6) - - - (6) - (6)
31 N 17 N N N - 17 - 17
1038 - - - - - 1038 - 1038
31 | 1038 - - - - - 1038 - 1038
(715) - - - - - (715) - (715)
32 | ( 715) - - - - - ( 715) - (715) |
323 12 1155 (116) (3) 242 1613 (1) 1612
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

34. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

34.4 Hierarchia wartosci godziwej

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w Grupie Kapitatowej nie miato miejsca
przesuniecie instrumentéw miedzy poziomem 1 i 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym w Grupie Kapitalowej nie dokonano przesuniecia
do poziomu 3 instrumentéw kwalifikowanych do poziomu 1 i 2.

Stan na dzien

Nota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Klasy instrumentow finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 3 poziom 1l poziom 2 poziom 3
Akcje notowane 34.2 1022 - - 989 - -
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 34.2 - - - 2 - -
Pozostate naleznosci finansowe 13 - 22 - - 30 -
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe, w tym: 34.2 - 446 - - (4) -
Aktywa - 489 - - 400 -
Zobowigzania - (43) - - (1404) -
Pochodne instrumenty finansowe - metale, w tym: 34.2 - 425 - - 894 -
Aktywa - 637 - - 1359 -
Zobowigzania - (212) - - (465) -
Wbudowane instrumenty pochodne 34.2 - 1 - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 21 - (16) - - (17) -

Metody oraz w przypadku wykorzystania techniki wyceny - zalozenia przyjete przy ustalaniu
wartosci godziwych poszczegoélnych kategorii aktywoéw finansowych lub zobowiazan finansowych.

Poziom 3
W 2012 r. nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej, kwalifikowane do poziomu III.

Poziom 2

Pozostate naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentdéw pochodnych na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Data ich
rozliczenia przypada po dniu konczacym okres sprawozdawczy. Instrumenty te wycenione zostaty do wartosci
godziwej ustalonej wedtug ceny referencyjnej rozliczenia tych transakcji.

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentdw pochodnych na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Data
ich rozliczenia przypada po dniu koriczacym okres sprawozdawczy. Instrumenty te wycenione zostaty do wartosci
godziwej ustalonej wedtug ceny referencyjnej rozliczenia tych transakcji.

Pochodne instrumenty finansowe — walutowe

W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy walut, w celu ustalenia ich wartosci godziwej
postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegélnych transakcji. Cena terminowa dla kurséw
walutowych liczona jest na podstawie fixingu i odpowiednich stop procentowych. Stopy procentowe dla walut
oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw sg uzyskiwane z serwisu Reuters. Do wyceny opcji europejskich
na rynkach walutowych stuzy standardowy model Germana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe — metale

W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy towardéw, w celu ustalenia ich wartoéci godziwej
postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegdlnych transakcji. W przypadku miedzi
oficjalne ceny zamkniecia London Metal Exchange oraz wskazniki zmiennosci na koniec okresu sprawozdawczego
uzyskuje sie z systemu Reuters. W odniesieniu do srebra oraz ztota uzyto ceny fixing ustalonej, takze na koniec
okresu sprawozdawczego, na London Bullion Market Association. W przypadku zmiennosci oraz cen terminowych
zastosowano kwotowania od Bankow/Brokeréw. Kontrakty terminowe i swap na rynku miedzi wyceniane
sg do rynkowej krzywej terminowej, natomiast w przypadku srebra cena terminowa liczona jest na podstawie
fixingu i odpowiednich stép procentowych. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystuje sie
aproksymacje Levy’ego do metodologii Blacka-Scholesa.

Poziom 1

Akcje notowane

Akcje notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie wyceniano w oparciu o kurs zamkniecia z dnia
31 grudnia 2012 r. Akcje notowane na TSX Venture Exchange wyceniono kursem akcji, ktory przeliczany jest
po $rednim fixingu NBP dla dolara kanadyjskiego z dnia wyceny.

113/228



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
zatwierdzonych przez Unie Europejska
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gtéwne ryzyka finansowe, na ktére Grupa Kapitatowa jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to:

- ryzyka rynkowe:
- ryzyko zmian cen metali,
- ryzyko zmian kurséw walutowych,

- ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dluzne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych,

- ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w akcje spotek notowanych na gietdzie,
- ryzyko zmian stop procentowych,

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko kredytowe.

Jednostka Dominujaca w oparciu o przyjete Zasady Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, Polityke Zarzadzania
Ptynnosciq Finansowg oraz Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym w sposéb Swiadomy i odpowiedzialny
zarzadza zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka finansowego. W Grupie KGHM INTERNATIONAL LTD.
(KGHM INTERNATIONAL LTD.) =zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaly okreslone w Polityce
Inwestycyjnej.

Jednostka Dominujgca sprawuje nadzér nad procesem zarzadzania ptynnoscig oraz pozyskiwaniem finansowania
zewnetrznego w Grupie.

Grupa Kapitatowa na biezgco identyfikuje i mierzy ryzyka finansowe, a takze podejmuje dziatania majace na celu
minimalizacje ich wpltywu na sytuacje finansowg. Zrozumienie zagrozen majacych swoje zrddto w ekspozycji
na ryzyka finansowe, odpowiednia struktura organizacyjna i procedury pozwalajg na lepsza realizacje zadan.

Proces zarzadzania ryzykiem finansowym w Jednostce Dominujacej wspomagany jest przez prace Komitetu Ryzyka
Rynkowego oraz Komitetu Ryzyka Kredytowego.

35.1 Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa rozumie sie mozliwo$¢ negatywnego wptywu
na wyniki Grupy wynikajaca ze zmiany cen rynkowych towaréw, kurséw walutowych i stop procentowych, a takze
cen dtuznych papieréw wartosciowych, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz cen akcji spotek
notowanych na gietdach.

35.1.1 Zasady i techniki zarzadzania ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej

Jednostka Dominujaca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktore jest narazona. Zgodnie z przyjetq polityka,
celami procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym sa:

- ograniczenie zmiennosci wyniku finansowego,
- zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozen budzetowych,
- utrzymanie w dobrej kondycji finansowej,

- wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej,
z uwzglednieniem zrédet finansowania inwestycji.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywaé tgcznie, a ich realizacja jest zalezna przede
wszystkim od sytuacji wewnetrznej Jednostki Dominujacej oraz warunkow rynkowych.

Jednostka Dominujaca stosuje zintegrowane podejscie do zarzadzania ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona.
Oznacza to podejscie do ryzyka rynkowego ogotem, a nie do jego poszczegdlnych elementdéw osobno. Przyktad
stanowig transakcje zabezpieczajace na rynku walutowym, ktdére sg Scisle zwigzane z kontraktami zawieranymi
na rynku metali. Zabezpieczanie cen sprzedazy metali determinuje prawdopodobiefAstwo uzyskania okreslonych
przychoddw ze sprzedazy w USD, ktore to stanowig pozycje zabezpieczang dla strategii na rynku walutowym.

Stosuje sie stopniowe i konsekwentne podejscie w zarzadzaniu ryzykiem rynkowym. W miare uptywu czasu
wdrazane sg kolejne strategie zabezpieczajace, obejmujace coraz wieksza cze$¢ produkcji i przychoddw
ze sprzedazy oraz coraz dalsze okresy. W rezultacie, mozliwe jest zabezpieczenie sie Jednostki Dominujacej przed
nieoczekiwanym zatamaniem sie cen na rynku srebra oraz miedzi, a takze gwattowng aprecjacjq ztotego wzgledem
dolara amerykanskiego. Dzieki temu unika sie rowniez angazowania znacznego wolumenu lub nominatu na jednym
poziomie cenowym.

Jednostka Dominujaca na biezaco prowadzi analizy rynkédw metalowych oraz walutowych, ktére sg podstawgq
w podejmowaniu decyzji o wdrozeniu strategii zabezpieczajacych.

Gtowng technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym sa strategie zabezpieczajace wykorzystujace instrumenty
pochodne. Wykorzystuje sie rowniez hedging naturalny.
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35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Przy wyborze strategii zabezpieczajacych Jednostka Dominujgca uwzglednia nastepujace czynniki: aktualne
i prognozowane warunki rynkowe, sytuacje wewnetrzng oraz koszt zabezpieczenia. Stosuje tylko te instrumenty
pochodne, ktére jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie z zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego
instrumentu, jak réwniez moze zby¢ je bez znacznej utraty wartosci u kontrahenta innego niz ten, z ktérym
pierwotnie zawarta transakcje. Do wyceny rynkowej danych instrumentéw Jednostka Dominujgca wykorzystuje
informacje uzyskane z wiodacych serwiséw informacyjnych, bankdw oraz firm brokerskich.

Polityka wewnetrzna Jednostki Dominujacej regulujgca zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym dopuszcza
stosowanie nastepujacych rodzajéw instrumentéw:

- kontrakty swap,

- kontrakty forward, futures,

- kontrakty opcyjne,

- struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentdéw.

Wykorzystywane instrumenty moga mie¢ zatem zaréwno charakter standaryzowany (instrumenty bedace w obrocie
gietdowym), jak réwniez charakter niestandaryzowany (instrumenty bedace w obrocie na rynku pozagietdowym
tzw. over the counter). Stosowane sg przede wszystkim instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
spetniajace wymogi skutecznos$ci w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. Skutecznos$¢ zabezpieczajacych
instrumentéw finansowych stosowanych przez Jednostke Dominujacg w okresie sprawozdawczym jest biezgco
monitorowana i podlega ciggtej ocenie (szczegdly w nocie 2.2.8.7 Polityka rachunkowosci - Rachunkowos$¢
zabezpieczen).

Jednostka Dominujaca kwantyfikuje wielko$¢ ryzyka rynkowego, na jakie jest narazona i stara sie wyrazic¢ je spojng
i faczng miarg. Sporzadzane symulacje (m.in. analizy scenariuszowe, analizy stress-testingu i backtestingu)
oraz kalkulowane miary ryzyka stanowig wsparcie w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym. Wykorzystywane
miary ryzyka oparte s w gtownej mierze na modelowaniu matematyczno-statystycznym bazujacym
na historycznych i biezacych danych rynkowych dotyczacych czynnikéow ryzyka oraz uwzgledniajg aktualng
ekspozycje Jednostki Dominujacej na ryzyko rynkowe.

Jedna z miar ryzyka wykorzystywanych jako narzedzie pomocnicze w podejmowaniu decyzji w procesie zarzadzania
ryzykiem rynkowym jest miara EaR - Earnings at Risk (zysk netto narazony na ryzyko). Miara ta dla zadanego
prawdopodobieristwa wskazuje dolng progowg wartos¢ zysku netto (np. z 95% prawdopodobienstwem zysk netto
w danym roku nie bedzie nizszy niz...). Metodologia EaR umozliwia kalkulacje zysku brutto z uwzglednieniem
wplywu zmian rynkowych cen miedzi, srebra oraz kursu walutowego w kontekscie planéw budzetowych.

W zwigzku z ryzykiem ograniczenia produkcji (na przyktad spowodowanym dziataniem ,sity wyzszej”)

lub niezrealizowania zaktadanej wielkosci przychodéw walutowych, jak i zakupami metali zawartych we wsadach

obcych, Jednostka Dominujaca ustala limity zaangazowania w instrumenty pochodne:

- w wysokosci do 85% wielkosci miesiecznych wolumendw sprzedazy miedzi z wsadéw wiasnych,

- w wysokosci do 85% wielkosci miesiecznych wolumenodw sprzedazy srebra z wsaddw wiasnych,

- w wysokosci do 85% wielkosci miesiecznych walutowych przychoddw ze sprzedazy produktéw z wsaddw
wiasnych.

Limity odnosza sie zaréwno do transakcji zabezpieczajacych jak i do instrumentéw finansujacych takie transakcje.

Maksymalny horyzont czasowy, w obrebie ktérego Jednostka Dominujaca podejmuje decyzje w zakresie
ograniczania ryzyka rynkowego, jest zgodny z procesem planowania techniczno-ekonomicznego i wynosi 5 lat.

35.1.2 Ryzyko zmian cen metali

Jednostka Dominujaca narazona jest na ryzyko zmian cen miedzi, srebra i zlota. Pozostate spotki Grupy Kapitatowej
sgq dodatkowo narazone sg na ryzyko fluktuacji cen niklu, otowiu, molibdenu, platyny i palladu.

W Jednostce Dominujacej formuty ustalania cen zawarte w kontraktach fizycznej sprzedazy oparte sg gtdwnie
na $rednich miesiecznych notowaniach z Londyniskiej Gietdy Metali (LME) w przypadku miedzi i Londynskiego Rynku
Kruszcow (LBMA) w odniesieniu do srebra i ztota. W ramach polityki handlowej, Jednostka Dominujgca ustala baze
cenowq dla kontraktéw fizycznych jako $rednig cen z odpowiedniego miesigca w przysziosci. W rezultacie,
eksponowana jest na ryzyko spadku cen metali w okresie od momentu zawarcia kontraktu handlowego
do momentu uksztattowania sie sredniej ceny z miesiqca wysyiki.

W Grupie Kapitatowej wystepujg rowniez inne formuty ustalania cen sprzedazy metali.

Analizujac ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko zmian cen metali nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy
o ilos¢ zakupionych metali we wsadach obcych.
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35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko zmian cen metali ksztattowata sie nastepujaco:

Za okres
od 01.01.12 do 31.12.12 od 01.01.11 do 31.12.11
Sprzedaz Zakup Sprzedaz Zakup
Miedz [t] 685 408 195112 572 941 154 881
Srebro [t] 1267 35 1180 52

Wrazliwos¢ Grupy na ryzyko zmiany cen metali dla instrumentéow finansowych na dzien konczacy okres
sprawozdawczy zostata przedstawiona w nocie 35.1.6 Analiza wrazliwosci Grupy Kapitatowej na ryzyko zmian cen
metali i walutowe.

35.1.3 Ryzyko walutowe

Niektore spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na powszechnie
przyjete zawieranie kontraktow fizycznej dostawy metali w USD lub denominowanych w USD, podczas gdy
w spotkach tych wystepujg koszty ponoszone réwniez w innych walutach bazowych niz USD - przede wszystkim
w polskim ztotym (PLN), dolarze kanadyjskim (CAD) oraz chilijskim peso (CLP). Prowadzi to do powstania ryzyka
zwigzanego ze zmiennoscig kurséw USD/PLN, USD/CAD oraz USD/CLP w okresie od momentu zawarcia kontraktu
handlowego do momentu ustalenia kursu wymiany. Dodatkowo w sytuacji, gdy zagraniczni kontrahenci
za importowane przez siebie metale ptaca lokalng walutg, wystepuje rowniez ryzyko zwigzane z wahaniami kursow
innych walut, np.: EUR/PLN i GBP/PLN.

Spoétki Grupy Kapitatowej sg takze narazone na ryzyko zmiany kurséw walutowych, ktérego zrdditem sg kredyty
oraz inne zobowigzania (np. wynikajace z importu débr i ustug) denominowane w walutach innych niz waluty
w ktorych spdtki te osiagaja przychody.

Wrazliwo$¢ Grupy Kapitatowej na ryzyko walutowe dla instrumentéw finansowych na dzien konczacy okres
sprawozdawczy zostata przedstawiona w nocie 35.1.6 Analiza wrazliwosci Grupy Kapitatowej na ryzyko zmian cen
metali i walutowe.

35.1.4 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym w Jednostce Dominujacej

W Grupie Kapitatowej jedynie Jednostka Dominujgaca wykorzystuje transakcje zabezpieczajace w rozumieniu
rachunkowosci zabezpieczen. W celu ograniczenia ryzyka rynkowego, zwigzanego ze zmiang cen metali
oraz kursow walut, Jednostka Dominujaca wykorzystuje gtdéwnie instrumenty pochodne.

Nominat strategii zabezpieczajacych cene miedzi rozliczonych w 2012 r. stanowit okoto 35% (w 2011 r. 35%)
zrealizowanej przez Jednostke Dominujacq catkowitej' sprzedazy tego metalu. Dla sprzedazy srebra wskaznik ten
uksztattowat sie na poziomie okoto 27% (w 2011 r. 9%). W przypadku rynku walutowego, zabezpieczone
przychody ze sprzedazy stanowity okoto 16% (w 2011 r. 19%) catkowitych przychodow ze sprzedazy
zrealizowanych przez Jednostke Dominujaca.

W 2012 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta strategie zabezpieczajace cene miedzi o tacznym wolumenie
196,5 tys. ton i horyzoncie czasowym przypadajacym na lata 2013-2015, wykorzystujac instrumenty opcyjne
(opcje azjatyckie), w tym: strategie opcyjne typu mewa oraz korytarz.

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajacych cene srebra.
W przypadku terminowego rynku walutowego w 2012 r. Jednostka Dominujaca wdrozyta transakcje
zabezpieczajace przychody ze sprzedazy o tacznym nominale 720 min USD i horyzoncie czasowym przypadajacym
na lata 2014-2015. Jednostka Dominujaca korzystata ze strategii opcyjnych typu korytarz (opcje europejskie).

t Dotyczy sprzedazy z produkcji z wsaddéw witasnych oraz obcych.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Skrocone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych
(z podziatem na rodzaj zabezpieczonych aktywow oraz wykorzystanych instrumentéw na dzien 31 grudnia 2012 r.; zabezpieczony
nominat/wolumen w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym)

RYNEK MIEDZI

Ceny wykonania opcji [USD/t] . B . Efektywna Ograniczenie [USD/t]
Wolumen| gprzedaz | Kupno Sprzedaz SredniowaZony cena -
Instrument| ™, F’Opcji Oppcji F’Opcji pOZI[%rgDr;:]em" zabezpieczenia | Partycypacji |Zabezpieczenia
kupna | sprzedazy | sprzedazy? [USD/t]
Mewa 19 500 9 500 7 200 4 700 -383 6 817 9 500 4 700
Korytarz 10 500 12 000 8 500 - -460 8 040 12 000 -
Korytarz 10 500 11 500 8 200 - -333 7 867 11 500 -
= M Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
32 Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
Korytarz 3 000 9 200 7 200 - -320 6 880 9 200 -
Korytarz 9 000 9 300 7 300 - -340 6 960 9 300 -
Razem 73 500
Korytarz 10 500 12 000 8 500 - -460 8 040 12 000 -
Korytarz 10 500 11 500 8 200 - -333 7 867 11 500 -
M Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
;8 Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
Korytarz 19 500 9 300 7 600 - -290 7 310 9 300 -
Razem 61 500
SUMA 2013 r. | 135 000
Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
£ A Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
32 Mewa 19 500 9 300 7 700 5000 -281 7 419 9 300 5000
Razem 40 500
Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
s Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
;ﬁ Mewa 19 500 9 300 7 700 5000 -281 7 419 9 300 5000
Razem 40 500
SUMA 2014 . 81 000
i Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
g_g Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
~ " Razem | 21000
—n Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
gg Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
= Razem | 21000
SUMA 2015 . 42 000

2 Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcje kupione opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje
kupna, wchodzace w sktad struktur mewa, wykazane sg w tabeli zawierajacej szczegdtowe zestawienie pozycji w instrumentach
pochodnych ,Instrumenty zabezpieczajace” (Nota 12), podczas gdy sprzedane opcje sprzedazy ze struktur mewa ujete
sq w tabeli ,Instrumenty handlowe” (Nota 12).
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35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

RYNEK SREBRA

Ceny wykonania opcji [USD/troz] | . . . Efektywna Ograniczenie [USD/troz]
Wolumen| gprzedaz| Kupno Sprzedaz SredniowazZony cena
Instrument| (min troz] opgcji opcji opcji po[zdcs)rg/t[:?:Tu zabezpieczenia | Partycypacji |Zabezpieczenia
kupna | sprzedazy | sprzedazy? [USD/troz]
£m Mewa 1,80 65,00 40,00 20,00 -1,98 38,02 65,00 20,00
a9 Razem 1,80
S ™M Mewa 1,80 65,00 40,00 20,00 -1,98 | 38,02 | 65,00 20,00
; I Razem 1,80
SUMA 2013 r. 3,60
RYNEK WALUTOWY
Kurs konania opcji [USD/PLN] | . Ograniczenie [USD/PLN
Nominat sur V;’V_ Ki oo T [S /d '] Sredniowazony Efe:::l\'/‘\slvny arantezerte | d ]
rzedaz upno rzedaz i i " : :
Instrument! (min usD] popcji opF::ji popcji F[JF?S\IIOZ"; f'{fsng)']' zabezpieczenia | Partycypacji (Zabezpieczenia
kupna | sprzedazy | sprzedazy? [USD/PLN]
Mewa 240 4,0000 3,1500 2,6000 -0,0332 3,1168 4,0000 2,6000
Tolg Korytarz 240 4,2000 3,2000 - -0,0650 3,1350 4,2000 -
- Razem 480
i Mewa 240 4,0000 3,1500 2,6000 -0,0230 3,1270 4,0000 2,6000
82 Korytarz 240 4,2000 3,2000 - -0,0650 3,1350 4,2000 -
=EN Razem 480
SUMA 2013 . 960
Mewa 180 4,5000 3,5000 2,7000 -0,0506 3,4494 4,5000 2,7000
EE Korytarz 180 4,5000 3,4000 - -0,0093 3,3907 4,5000 -
- Razem 360
. Mewa 180 4,5000 3,5000 2,7000 -0,0345 3,4655 4,5000 2,7000
8§ Korytarz 180 4,5000 3,4000 - -0,0093 3,3907 4,5000 -
o Razem 360
SUMA 2014 . 720
< Korytarz 180 4,5000 | 3,4000 | - |  -o,0080 | 3,3920 [ 4,5000 | -
a9 Razem 180
< | Korytarz 180 4,5000 | 3,4000 | - |  -o,0080 | 339020 | 45000 | -
; I Razem 180
SUMA 2015 . 360
35.1.5 Wplyw instrumentéw pochodnych na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej
Wptyw instrumentéw pochodnych na pozycje sprawozdania z zyskéw Ilub strat okresu biezacego
i porownywalnego.
Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Wplyw na przychody ze sprzedazy 333 242
Wplyw na pozostatq dziatalnos$c operacyjna (61) 323
(Strata)/zysk z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (267) 69
Zyski z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 206 254
Wptlyw z instrumentéw pochodnych na zysk lub strate okresu, tacznie: 272 565
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35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Wptyw instrumentéw pochodnych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne.

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Stan na poczatek okresu (bez uwzgledniania skutkow podatku
odroczonego) 709 111
Kwota ujeta w okresie sprawozdawczym z tytutu transakcji
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (22) 840
Kwota do przychoddw ze sprzedazy - korekta przeklasyfikowania (333) (242)
Stan na koniec okresu (bez uwzgledniania skutkéw podatku
odroczonego) 354 709
z tego: - transakcje zabezpieczajgce ryzyko cen towaréw
(miedz i srebro) - instrumenty pochodne 163 709
- transakcje zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego
- instrumenty pochodne 191 -

Wartoé¢ godziwa instrumentow pochodnych Grupy Kapitatowej oraz naleznosci izobowigzan z tytutu
nierozliczonych instrumentéw pochodnych.

Stan na dzieh 31 grudnia 2012 Stan na dzien 31 grudnia 2011
Instrumenty Naleznolsm ((zoblt_)wm_zanhla) Instrumenty Naleznolsm ((zoblt_)wm_zanhla)
ochodne . z tytutu nleroz iczonyc pochodne . z tytutu nleroz iczonyc
P instrumentéw pochodnych? instrumentéw pochodnych*
Aktywa finansowe 1127 22 1759 30
Zobowigzania finansowe (255) (16) (869) (17)
Wartosc¢ godziwa 872 6 890 13

Pozostate informacje dotyczace instrumentow pochodnych zostaty przedstawione w nocie 12 Pochodne
instrumenty finansowe oraz w nocie 34 Instrumenty finansowe.

35.1.6 Analiza wrazliwosci Grupy Kapitalowej na ryzyko zmian cen metali i walutowe

Analiza wrazliwosci dla istotnych rodzajow ryzyka rynkowego, na ktére Grupa Kapitalowa jest narazona,
prezentuje szacunkowy wptyw jaki miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikow ryzyka
(na koniec okresu sprawozdawczego) na zysk lub strate oraz inne catkowite dochody. Mozliwe zmiany cen
i kurséw walutowych zostaty przedstawione w stosunku procentowym do cen i kurséw wykorzystanych do wyceny
instrumentéw finansowych do wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego:®

Potencjalnie mozliwe zmiany kurséw walutowych

Stan na dzien 31 grudnia 2012 Stan na dzieh 31 grudnia 2011
USD/PLN EUR/PLN GBP/PLN CAD/PLN | USD/PLN EUR/PLN GBP/PLN CAD/PLN
SPOT / FIX 3,0996 4,0882 5,0119 3,1172 3,4174 4,4168 5,2691 -
DOWN 2,5687 3,6603 4,4796 2,6980 2,8094 3,8497 4,5139 -
95% -17% -10% -11% -13% -18% -13% -14% -
UP 95% 3,7349 4,6345 5,6764 3,6343 4,1824 5,1795 6,2085 -
20% 13% 13% +17% 22% 17% 18% -

3 Data rozliczenia przypada na dzien 3 stycznia 2013 r.

4 Data rozliczenia przypada na dzien 4 stycznia 2012 r.

5 Do wyznaczenia zakresu potencjalnych zmian cen/kurséw dla celéw analizy wrazliwoéci towarowych czynnikéw ryzyka
(miedz, srebro) wykorzystano powracajacy do sredniej model Schwartza (geometryczny proces Ornsteina-Uhlenbecka), natomiast
model Blacka-Scholesa (geometryczny ruch Browna) dla kurséw walutowych USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN i CAD/PLN.
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35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Potencjalnie mozliwe zmiany cen metali
Stan na dzien 31 grudnia 2012

Stan na dzien 31 grudnia 2011

Miedz Srebro Miedz Srebro
[USD/t] [USD/troz] [USD/t] [USD/troz]
SPOT / FIX 7 907 29,95 7 590 28,18
DOWN 5570 18,72 5196 17,06
95% -30% -37% -32% -39%
10 435 43,44 10 254 41,89

UP 95%
32% 45% 35% 49%

Struktura walutowa instrumentow finansowych narazonych na ryzyko zmian cen metali i walutowe

Wartos$¢ narazona na ryzyko

Wartos¢ narazona na ryzyko

Instrumenty na dzien 31 grudnia 2012 na dzieh 31 grudnia 2011
finansowe
razém L nUSD min EUR min GBP min CAD | "22™M i USD mIn EUR min GBP min CAD
min zt min zt

Dtuzne papiery B _ _ B _ B
wartosciowe 20 6
Udziaty i akcje 145 - - 47 - - - -
Naleznosci z tytutu 1075 187 111 - 949 154 95 1
dostaw i ustug (netto)
Srodki pienigzne i ich 772 83 40 111 | 8030 179 391 31
ekwiwalenty
Pozostate aktywa
finansowe (netto) 41 8 3 85 ° ° 2
Pochodne instrumenty B _ _ _ _ B
finansowe - Waluty 446 (4)
Pochodne instrumenty 425 137 _ _ 894 262 B R
finansowe - Metale
Pochodne instrumenty 1 _ _ _ - _ _ _
wbudowane
Zobowigzania z tytutu _
dostaw i ustug (205) (26) (13) (22) (62) (4) (11)
Kredyty i pozyczki _ _ B
zaciagniete (1 085) (265) (65) (72) (16)
Pozostate zobowigzania (27) 8) (1) _ (27) ) (1) B

finansowe
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

ANALIZA WRA ZLIWOSCI GRUPY KAPITALOWEJ NA RYZYKO WALUTOWE na dzie h 31 grudnia 2012

) WARTOSC 31.12.2012 USD/PLN EUR/PLN GBP/PLN CAD/PLN
AKTYWA i ZOBOWI AZANIA NARAZONA WARTOSE
FINANSOWE NA 3,73 2,57 4,63 3,66 5,68 4,48 3,63 2,70
BILANSOWA
RYZYKO +20% -17% +13% -10% +13% -11% +17% -13%
zysk inne zysk inne zysk inne zysk inne zysk inne zysk inne zysk inne zysk inne
[min zf] [min zi] lub catkowite lub catkowite lub catkowite lub catkowite lub catkowite lub catkowite lub catkowite lub catkowite
(strata) dochody (strata) dochody (strata) dochody (strata) dochody (strata) dochody (strata) dochody (strata)  dochody (strata)  dochody
Diuzne papiery warto $ciowe 20 304 3 2)
Udzialy i akcje 145 1022 20 (16)
Naleznos$ci z tytutu dostaw
i uslug (netto) 1075 2196 96 (81) 49 (38) 4 4)
Srodki pieni ezne i ich
ekwiwalenty 772 2841 43 (36) 18 (14) 1 (1) 46 (38)
Pozostate aktywa finansowe
(netto) 41 90 4 @) 1 o)
Pochodne instrumenty
finansowe — Waluty 446 446 (334) (191) (315) 1064 7 6
Pochodne instrumenty
finansowe — Metale 425 425 54 83 (45) (28)
Zobowi azania z tytutu dostaw (205) 1278) 14) 1 ®) 5 R ) © 8
i ustug
Kredyty i po zyczki zaci agni ete (1 085) (1233) (136) 114 (29) 22
Pozostate zobowi gzania
finansowe 2 @n (12) @ 3 B B
WPLYW NA ZYSK LUB (STRAT E) (291) (352) 26 (20) 5 (5) 60 (48)
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY (158) 1036
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

ANALIZA WRA ZLIWOSCI GRUPY KAPITALOWEJ NA RYZYKO WALUTOWE na dzie h 31 grudnia 2011

) WARTOSC 31.12.2011 USD/PLN EUR/PLN GBP/PLN CAD/PLN
AKTYWA i ZOBOWI AZANIA NARAZONA
WARTOSC
FINANSOWE NA BILANSOWA 4,18 2,81 5,18 3,85 6,21 4,51 -
RYZYKO
+22% - 18% +17% - 13% +18% -14% -
zysk inne zysk inne zysk inne zysk inne zysk inne zysk inne zysk inne zysk inne
[min zf] [min zi] lub catkowite lub catkowite lub catkowite lub catkowite lub catkowite lub catkowite lub catkowite lub catkowite
(strata) dochody (strata)  dochody (strata)  dochody (strata) dochody (strata)  dochody (strata) dochody (strata)  dochody (strata) dochody
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (netto) 949 1328 95 (76) 59 (44) 1 @
Srodki pieni ezne iich
ekwiwalenty 8030 13313 1113 (885) 242 (180) 24 (19)
Pozostate aktywa finansowe
(netto) 85 92 6 (5) 6 4) 2 1)
Pochodne instrumenty
finansowe — Waluty (4) 4) (548) (334) 117 562 (6) 5
Pochodne instrumenty
finansowe — Metale 894 894 39 161 (31) (128)
Zobowi gzania z tytutu dostaw
i ustug (62) (997) ®3) 2 () 3 - -
Kredyty i po zyczki zaci agni ete (72) (272) (10) 8
Pozostate zobowi gzania
finansowe @n (161) @ 3 @ 1
WPLYW NA ZYSK LUB (STRAT E) 698 (875) 283 (211) 27 (21) - -
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY (173) 434 - -
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35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

ANALIZA WRA ZLIWOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
NA RYZYKO ZMIAN CEN METALI na dzie n 31 grudnia 2012

AKTYWA | ZOBOWI AZANIA WART.OSC 31.12.2012 CENY MIEDZI [USD/t] CENY SREBRA [USD/troz]
NARAZONA WARTOSC
FINANSOWE NA RYZYKO BILANSOWA 10 435 5570 43,44 18,72
+32% -30% +45% -37%
inne inne inne inne
[min zi] [min z{] Z()é?:(alll;l; catkowite Zé?ég; catkowite Zéfrkall:l; catkowite Zéfrkall:l; catkowite
dochody dochody dochody dochody
P%f}g‘;‘i”givg‘sf’,\‘/‘l’;‘;?éy 425 425 (677) (461) (314) 1654 12 (110) 1) 112
Pochodne instrumenty
wbudowane 1 1 (132) 56
WPLYW NA ZYSK LUB (STRAT E) (809) 258 12 (11)
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY (461) 1654 (110) 112
ANALIZA WRA ZLIWOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
NA RYZYKO ZMIAN CEN METALI na dzie i 31 grudnia 2011
AKTYWA | ZOBOWI AZANIA WART_OS'C 31.12.2011 CENY MIEDZI [USD/] CENY SREBRA [USD/troz]
NARAZONA WARTOSC
FINANSOWE NA RYZYKO BILANSOWA 10 254 5196 41,89 17,06
+35% - 32% +49% - 39%
inne inne inne inne
[min zf] [min zi] Z()sralt:t)) catkowite Z(ﬁfa{:? catkowite Zé?gg? catkowite Zé?gg? catkowite
dochody dochody dochody dochody
Pechodne instrumenty 894 894 (625) (758) (216) 1884 70 (413) (152) 545
WPLYW NA ZYSK LUB (STRAT E) (625) (216) 70 (152)
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY (758) 1884 (413) 545

35.1.7 Ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dluzne papiery wartosciowe

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa Kapitatowa posiadata obligacje rzadowe o wartosci 304 min zt o zmiennej stopie

procentowej.
Inwestycje Grupy w dluzne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych sg w niskim

stopniu narazone na ryzyko cenowe.

35.1.8 Ryzyko cenowe zwigzane z zakupem akcji spétek notowanych na gieldzie

Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Grupe akcjami spotek notowanych na gietdzie, rozumiane jest jako
zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang notowan tych akcji.

Bilansowa warto$¢ posiadanych przez Grupe akcji spotek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierdw
Wartoséciowych oraz na TSX Venture Exchange na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 1 022 min zt.

Analiza wrazliwosci na dzienh 31 grudnia 2012 r. akcji spétek notowanych na gieldzie na zmiany cen

31.12.2012 Zmiana procel_'!towa 31.12.2011 Zmiana proce|_1_towa
ceny akgji ceny akcji
WARTOSC WARTOSC
BILANSOWA +22% -13% BILANSOWA +50% -14%
ZYSK LUB INNE ZYSK LUB INNE INNE CALKOWITE
[min zi] (STRATA) CALKOWITE (STRATA) CALKOWITE [min zi] DOCHODY
DOCHODY DOCHODY
Akcje notowane _
na gietdzie 1022 288 (116) (19) 989 494 (138)
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35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

35.1.9 Ryzyko st6p procentowych

Ryzyko stopy procentowej to mozliwos$¢ niekorzystnego wptywu zmian stop procentowych na wyniki Grupy
Kapitatowej. Na ten rodzaj ryzyka Grupa narazona jest w zwigzku z udzielonymi pozyczkami, lokatami $rodkéw
pienieznych, uczestnictwem w ustudze cash poolingu rzeczywistego oraz korzystaniem z zewnetrznych Zzrddet
finansowania.

Saldo bilansowe udzielonych pozyczek na 31 grudnia 2012 r. wynosito 1 470 min zi. Pozycje ta stanowita pozyczka
udzielona przez KGHM INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem wspoélnego przedsiewziecia w ramach
spotki joint venture, utworzonej wraz ze spdtkami Grupy Sumitomo dla realizacji projektu goérniczego w Chile.
Pozyczka oprocentowana jest na bazie statej stopy procentowej.

Saldo srodkdéw pienieznych w Grupie Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosito 2 629 min zt.

W 2012 r. Grupa Kapitalowa korzystata z zewnetrznych Zrddet finansowania w formie kredytéw bankowych,
otrzymanych pozyczek oraz wyemitowanych obligacji.

W 2012 r. Grupa Kapitalowa finansowata biezaca dziatalnos¢ korzystajagc z kredytéw bankowych zaréwno
obrotowych, jak i w rachunku biezacym. Otwarte linie kredytowe dostepne sg w walutach PLN, USD i EUR.
Oprocentowanie oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszonej o marze.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow w wysokosci
1222 min z.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH

Saldo kredytu Saldo kredytu Z tego kredyty:
Waluta kredytu luci f 1 -
w walucie [min] w PLN [min] krétkoterminowe dlugoterminowe
PLN - 136 38 98
usb 265 822 822 -
EUR 64 264 197 67
- 1222 1 057 165

Grupa Kapitatowa na dzien 31 grudnia 2012 r. posiadata zobowigzania z tytutu otrzymanych dtugoterminowych
pozyczek w wysokosci 8 min zt oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych krétkoterminowych pozyczek w wysokosci
3 min zi, oprocentowanych na bazie statej stopy procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji w wysokosci
1 598 min zt. Emitentem obligacji jest KGHM INTERNATIONAL LTD., sq one oprocentowane na bazie statej stopy
procentowej w wysokosci 7,75%, z terminem wykupu przypadajacym w 2019 r.

Grupa Kapitalowa w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie porownywalnym nie stosowata instrumentéw
zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.

Wptyw zmian stdp procentowych na wyniki Grupy Kapitalowej oceniany jest jako nieistotny, z uwagi na skale
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

35.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwo$¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez diuznikdw Grupy
Kapitatowej. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtdwnymi obszarami:

- wiarygodnoscig kredytowg klientéw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktéw,

- wiarygodnoscig kredytowaq instytucji finansowych (bankdw/brokerdéw), z ktérymi zawiera sie lub ktére
posredniczg w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych, a takze tych w ktorych lokowane sg wolne srodki
pieniezne,

- kondycjq finansowaq spdtek bedacych przedmiotem inwestycji kapitatowych.

W ujeciu szczegdtowym zrodta ekspozycji na ryzyko kredytowe stanowia:

- Srodki pieniezne i lokaty bankowe,

- instrumenty pochodne,

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- udzielone pozyczki,

- dtuzne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
- udzielone gwarancje i poreczenia.
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35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

35.2.1 Ryzyko kredytowe zwiazane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa Kapitatowa alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci finansowej
i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje depozytowe dziataja w sektorze finansowym.
Sa to wylacznie banki posiadajace rating na poziomie najwyzszym®, $redniowysokim’ i $rednim®, a takze
dysponujace odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa. W Jednostce
Dominujacej oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. ryzyko kredytowe z tego tytulu jest na biezaco monitorowane
poprzez ciggtg weryfikacje kondycji finansowej oraz utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncentracji
w poszczegdlnych instytucjach finansowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano poziom koncentracji 92% okresowo wolnych s$rodkéw pienieznych
z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych®.
Stan na dzien

Poziom ratingu 31 grudnia 2012
Najwyzszy 32%
Sredniowysoki 51%
Sredni 17%

Na dzien 31 grudnia 2012 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci srodkéw ulokowanych
przez Grupe wynidst 16% (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. 25%).

35.2.2 Ryzyko kredytowe zwiazane z transakcjami w instrumentach pochodnych

Wszystkie podmioty, z ktorymi Grupa Kapitatowa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziatajg
w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw!® instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa
posiadata transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe!'.

Stan na dzien

Poziom ratingu 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Najwyzszy 12% 12%
Sredniowysoki 82% 84%
Sredni 6% 4%

Biorgc pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe
Kapitatowg oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na dzien 31 grudnia 2012 r. maksymalny udziat
jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe wynikajace z tych transakcji wyniést 17% (wedtug
stanu na 31 grudnia 2011 r. 24%).

W zwigzku z dywersyfikacjq zaréwno podmiotowg, jak i geograficzng ryzyka oraz wspoipracg z instytucjami
finansowymi o wysokim i $redniowysokim ratingu, Grupa Kapitalowa nie jest znaczaco narazona na ryzyko
kredytowe wynikajace z zawartych transakcji w instrumentach pochodnych.

W celu ograniczenia przeptywdw pienieznych ijednoczeénie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka
Dominujaca dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumien ramowych)
do poziomu dodatniego salda wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

5 Przez najwyzszy rating rozumie sie rating od AAA do AA- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Aaa do Aa3 w agendji
Moody'’s.

7 Przez $redniowysoki rating rozumie sie rating od A+ do A- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Al do A3 w agencji
Moody'’s.

8 Przez $redni rating rozumie sie rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Baal do Baa3 w agencji
Moody'’s.

° Wazone kwotg depozytdw.

10 Na dzien 31 grudnia 2012 r. dokonano zmiany dotychczas stosowanej metodologii obliczania struktury ratingéw, w celu
uwzglednienia wyceny otwartej i nierozliczonej pozycji w instrumentach pochodnych w poszczegdlnych instytucjach finansowych
na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Struktura na dzien 31 grudnia 2011 r. zaprezentowana w powyzszej tabeli zostata
przeliczona zgodnie z nowa metodologia.

1 wazone dodatnig wartoscig godziwg otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.
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35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

35.2.3 Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatlymi
naleznosciami finansowymi

Spétki Grupy Kapitatowej od wielu lat wspdtpracuja z duzag liczbg klientdw, co wptywa na geograficzng
dywersyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Zdecydowana wiekszo$¢ sprzedazy trafia do krajéw Unii
Europejskiej.

Stopien geograficznej koncentracji ryzyka kredytowego dla naleznosci z tytulu sprzedazy miedzi
i srebra (stanowiacych najwieksza cze$¢ naleznosci ogotem):
Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
UE Inne UE Inne
Polska (z wyt. Polski) kraje Polska (z wyt. Polski) kraje
Naleznosci netto 2 tytutu 19% 53% 28% 23% 50% 27%
sprzedazy miedzi i srebra

Jednostka Dominujgca ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw
iustug poprzez ocene i monitoring kondycji finansowej kontrahentédw, ustalanie limitéw kredytowych
oraz stosowanie zabezpieczen wierzytelnosci. Nieodtacznym elementem procesu =zarzadzania ryzykiem
kredytowym realizowanego w Jednostce Dominujacej jest biezacy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny
system raportowania.

Kredyt kupiecki otrzymujg sprawdzeni, dlugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym klientom
w wiekszoséci przypadkow dokonywana jest na podstawie przedptat. Jednostka Dominujgca posiada
zabezpieczenie wiekszosci naleznosci w postaci weksli*?, blokady $rodkéw na rachunku, zastawdw rejestrowych?'?,
gwarancji bankowych, gwarancji korporacyjnych, zastawow hipotecznych iinkas dokumentowych. Ponadto
wiekszos¢ kontrahentéw posiadajacych kredyt kupiecki, w kontraktach posiada zastrzezenie prawa wilasnosci
potwierdzone datg pewng!*.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientdw Jednostka Dominujgca zawarta umowe ubezpieczenia
naleznosci, ktéra objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych
zabezpieczen lub otrzymano zabezpieczenia niepokrywajgce catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane
zabezpieczenia oraz limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowa, wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2012 r. Jednostka Dominujaca posiada zabezpieczenia dla 82% naleznosci handlowych.

Catkowita wartos¢ netto naleznosci handlowych Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 r. bez uwzglednienia
wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktérych Grupa moze by¢ wystawiona na ryzyko
kredytowe, wynosi 2 196 min zt (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. 1 328 min zt).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie Kapitatowej zwigzana jest z terminami platnosci przyznawanymi
kluczowym odbiorcom (w wiekszosci dziatajagcym na terenie Unii Europejskiej). W konsekwencji, na dzien
31 grudnia 2012 r. saldo naleznosci Grupy Kapitatowej od 7 najwiekszych odbiorcow, pod wzgledem stanu
naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 32% salda naleznosci z tytulu dostaw i ustug (na dzien
31 grudnia 2011 r. odpowiednio 42%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu ocenia sie, ze ze wzgledu
na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspoipracy z klientami, jak réwniez stosowane
zabezpieczenia wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

Znaczace salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug w Grupie Kapitatowej wystepuja w spoétkach: KGHM Polska
Miedz S.A. 1082 min zt, Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. 792 min zt, KGHM Metraco S.A. 76 min z,
CENTROZLOM WROCLAW S.A. 70 min zt, WPEC w Legnicy S.A. 28 min zi, NITROERG S.A. 28 min zt, PHP
~MERCUS"” sp. z 0.0. 15 mIn zt, WMN ,£ABEDY” S.A. 14 min z}, ,MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA” S.A. 14 min zt,
KGHM Ecoren S.A. 12 min zt, DFM ZANAM-LEGMET Sp. z 0.0. 12 min zt, POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. 12 min zk.

Poszczegodlne spdtki Grupy Kapitatowej dziataja w roznych sektorach gospodarki, m.in. transport, budownictwo,
handel, produkcja przemystowa, energetyka. W zwigzku z tym w przypadku wiekszosci spotek Grupy Kapitatowej,
pod wzgledem branzowym, nie dochodzi do koncentracji ryzyka kredytowego. Dziatalno$¢ w tym samym sektorze
gospodarki, co Jednostka Dominujaca prowadzi spétka KGHM INTERNATIONAL LTD. Pomimo funkcjonowania w tej
samej branzy, spotki roznig sie zaréwno portfelem oferowanych produktow, jak i geograficzng oraz podmiotowg
strukturg portfela klientéw, w zwigzku z czym branzowa koncentracja ryzyka kredytowego oceniana jest jako
akceptowalna.

2 W celu przyspieszenia ewentualnej egzekucji naleznosci zazwyczaj weksel jest przedktadany wraz z notarialnym Aktem
o Poddaniu sie Egzekucji.

13 Wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego Jednostka Dominujaca posiadata zastawy na zbiorach rzeczy lub praw
stanowigcych organizacyjna catos¢, ktérych sktad (zmienny) jest ujety w ksiegach handlowych kontrahenta.

4 Stosowana w umowach handlowych klauzula potwierdzona notarialnie oznacza, ze prawo wiasnosci towaru przechodzi na
kupujacego dopiero po dokonaniu zaptaty pomimo fizycznej dostawy. Zastosowanie tej klauzuli ma na celu wyfacznie
zabezpieczenie ryzyka kredytowego oraz utatwienie ewentualnego dochodzenia roszczen z tytutu dostaw na drodze prawnej.
Jednostka Dominujaca przekazuje znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z wiasnosci, zatem transakcja ma cechy sprzedazy
i jest uyimowana jako przychod.
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35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Spétki  Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem Jednostki Dominujacej, nie zawieraja porozumien ramowych
o rozliczeniach netto w celu obnizenia ekspozycji na ryzyko kredytowe, jednakze w sytuacjach, kiedy dana
jednostka gospodarcza posiada zaréwno naleznosci jak i zobowigzania z tym samym kontrahentem, w praktyce
stosuje sie rozliczenia netto, przy dwustronnej akceptacji takiego rozliczenia. Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢
wysokosci poziomu rozliczen netto na poszczegdlne dni konczace okresy sprawozdawcze, w praktyce trudno jest
ustali¢ reprezentacyjng wartos¢ takich kompensat.

35.2.4 Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Na dzien 31 grudnia 2012 r. saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wynosito 1 470 min zt. Pozycje te stanowita
pozyczka udzielona przez KGHM INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem wspolnego przedsiewziecia
w ramach spoiki joint venture, utworzonej wraz ze spétkami Grupy Sumitomo dla realizacji projektu gérniczego
w Chile. Pozyczka oprocentowana jest na bazie statej stopy procentowej, sptata na zadanie pozyczkodawcy.
Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielong pozyczka uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego z realizacjg tego
projektu gdrniczego i na chwile obecng oceniane jest jako umiarkowane.

35.2.5 Ryzyko kredytowe zwiazane z inwestycjami w dluzne papiery wartosciowe

Na dzieh 31 grudnia 2012 r. Grupa posiadata obligacje rzagdowe o wartosci bilansowej réwnej 304 min zt.

Inwestycje te, kwalifikowane do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w niskim stopniu narazone
sg ha ryzyko cenowe ze wzgledu na emitenta. Zasady polityki inwestycyjnej w Grupie Kapitatowej ograniczajg
mozliwo$¢ zakupu tej kategorii aktywow jedynie do inwestycji w papiery wartosciowe emitowane przez rzady
oraz w fundusze rynku pienieznego, lokujace $rodki finansowe w instrumenty finansowe rynku pienieznego
i rzadowe papiery wartosciowe, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza roku lub ktérych wysokosé
oprocentowania jest ustalona dla okresu nie diuzszego niz rok.

W ramach aktywdw przeznaczonych na likwidacje kopalh KGHM INTERNATIONAL LTD. na dzieA 31 grudnia
2012 r. posiadata rzadowe obligacje srodowiskowe o wartosci 296 min zt. Ze wzgledu na emitenta inwestycja
ta w niskim stopniu narazona jest na ryzyko.

35.2.6 Pozostate informacje w zakresie ryzyka kredytowego

Analiza wiekowa aktywow finansowych zaleglych na dzieih sprawozdawczy, dla ktérych nie
zidentyfikowano utraty wartosci

Stan na 31 grudnia 2012
do od 1 do od 3 do od 6 do powyzej

Wartos¢ 1 m-ca 3 m-cy 6 m-cy 12 m-cy 1 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 200 164 15 7 8 6
Pozostate naleznosci finansowe 3 2 - 1 - -

Stan na 31 grudnia 2011

do od 1 do od 3 do od 6 do powyzej
Wartosc¢ 1 m-ca 3 m-cy 6 m-cy 12 m-cy 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 107 85 12 3 2 5

Poza naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami finansowymi nie zidentyfikowano klas
instrumentéw finansowych zalegtych na dzieh sprawozdawczy nieobjetych odpisem aktualizujgcym.

Ponizsze tabele prezentujg zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe w podziale na klasy
instrumentow:

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (kategoria: pozyczki i naleznosci finansowe)

Za okres

od 01.01.12 od 01.01.11

Nota do 31.12.12 do 31.12.11

Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 13 60 86
Zwiekszenia z tytutu objecia kontrolg jednostki zaleznej - 2
Zmiany odniesione w zysk lub strate - 12
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli nad jednostka zalezng - (20)
Wykorzystanie (4) (27)
Pozostate (zmniejszenia)/zwiekszenia (4 7
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 13 52 60
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Pozostale aktywa finansowe (kategoria: pozyczki i naleznosci finansowe)

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
Nota do 31.12.12 do 31.12.11
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 13 12 13
Zwiekszenia z tytutu objecia kontrolg jednostki zaleznej - 1
Zmiany odniesione w zysk lub strate 7 4
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli nad jednostka zalezng - (2)
Pozostate zmniejszenia (1) (4)
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 13 18 12
Udzialy i akcje (kategoria: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy)
Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 6 1
Zmiany odniesione w zysk lub strate 159 5
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 165 6

35.3 Ryzyko ptynnosci i zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitalem ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposdb ciagly, w kazdym okresie.
Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktore jest narazona. Ryzyko to rozumiane jako utrata
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania srodkéw na finansowanie dziatalnosci.

Umowne terminy wymagalnosci dla zobowiazan finansowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.

Umowne terminy wymagalnosci od konca okresu
sprawozdawczego

Razem
powyzej (bez Wartosé
Zobowiazania finansowe do3 m-cy 3-12 m-cy 1-3lata 3-5lat 5 lat dyskonta) bilansowa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1264 9 5 - - 1278 1278
Kredyty i pozyczki zaciagniete 26 1043 63 46 68 1 246 1233
Dtuzne papiery wartosciowe - - - 1550 - 1550 1598
Pochodne instrumenty finansowe - Waluty - - - - - - 43
Pochodne instrumenty finansowe - Metale - - - - - - 212
Wbudowane instrumenty pochodne - 2 - - - 2 2
Pozostate zobowigzania finansowe 70 29 122 12 - 233 212
Udzielone gwarancje i poreczenia 6 8 84 52 389 539 -
Razem zobowiazania finansowe
w poszczegOlnych przedziatach
wymagalnosci 1 366 1091 274 1 660 457 4 848
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Umowne terminy wymagalnosci dla zobowiazan finansowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 r.
Umowne terminy wymagalnosci od konca okresu

sprawozdawczego Razem
powyzej (bez Wartos¢
Zobowiazania finansowe do 3 m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5lat 5 lat dyskonta) bilansowa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 982 7 8 - - 997 997
Kredyty i pozyczki zaciagniete 72 24 55 44 86 281 272
Pochodne instrumenty finansowe - Waluty 1 - - - - 1 404
Pochodne instrumenty finansowe - Metale 10 46 5 - - 61 465
Pozostate zobowigzania finansowe 43 14 100 19 3 179 161
Udzielone gwarancje i poreczenia 8 6 8 - 27 49 -
Razem zobowiazania finansowe
w poszczegolnych przedziatach
wymagalnosci 1116 97 176 63 116 1568

Zobowigzania finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych kalkulowane sg jako wartos¢ wewnetrzna
tych instrumentdw bez uwzglednienia czynnika dyskontowego.

W 2012 r. Grupa Kapitatowa posiadata udzielone gwarancje i poreczenia. Pozycje te stanowig zobowigzania
warunkowe i nie wptywaja w istotnym stopniu na ryzyko ptynnosci Grupy Kapitatowej.

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Jednostce Dominujacej odbywa sie zgodnie z przyjeta przez Zarzad Polityka
Zarzadzania Ptynnoscig Finansowa. W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzadzania ptynnoscia zostaty
uregulowane w Polityce Inwestycyjnej. Dokumenty te opisuja proces zarzadzania ptynnoscig finansowg
z uwzglednieniem specyfiki spotek Grupy, wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury
i instrumenty. Podstawowymi zasadami wynikajacymi z dokumentéw sa;:

- lokowanie nadwyzek finansowych w ptynne instrumenty,

limity dla poszczegdlnych kategorii inwestycji finansowych,

- limity koncentracji srodkow dla instytucji finansowych,

- zapewnienie odpowiedniej jakosci i zréznicowania dostepnych zrédet finansowania.

W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci w 2012 r. Grupa w znacznym stopniu korzystata
z zewnetrznych zZrdédet finansowania w formie kredytéw bankowych, pozyczek oraz wyemitowanych obligacji.
Wykorzystywano kredyty zaréwno inwestycyjne, obrotowe jak i w rachunku biezacym.

Na koniec okresu sprawozdawczego Jednostka Dominujaca posiadata otwarte linie kredytowe, ktérych saldo
prezentuje sie nastepujgco:

LINIE KREDYTOWE na dzieh 31 grudnia 2012

: Waluta Saldo dostepnego Saldo dostepnego
Rodzaj Kredytu kredytu kredytu w walucie kredytu w PLN
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym uUsb 123 -

Kredyt obrotowy i w rachunku biezgcym EUR 50 -
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym PLN - 1 300

KGHM INTERNATIONAL LTD. korzysta z finansowania zewnetrznego w postaci dtugoterminowych obligacji
w wysokosci 1 598 min zt (z tego 1 593 min zt - cze$¢ dtugoterminowa, 5 min zt — czes$¢ krétkoterminowa -
odsetki) o terminie wykupu przypadajacym w 2019 r. Wyemitowane w prywatnej ofercie obligacje dajg KGHM
INTERNATIONAL LTD. mozliwo$¢ wczesniejszego ich wykupu, do 15 czerwca 2014 r. do 35% emisji, po tej dacie
do 100% emisji, po cenie nominalnej powiekszonej w przypadku wykupu przed 15 czerwca 2017 r. o premie.
Jednoczesnie, w przypadku zmiany struktury wiasnosciowej Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD., kazdy posiadacz
obligacji ma prawo zazada¢ ich odkupu. Nabycie w 2012 r. przez KGHM Polska Miedz S.A. akcji KGHM
INTERNATIONAL LTD. nie spowodowato wystgpienia przez obligatariuszy z zadaniami odkupu obligacji.

Majac na uwadze zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji Grupa zarzadza kapitatem w taki sposob, aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic¢
korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z przyjetg praktyka rynkowa spotki Grupy Kapitatowej monitorujg kapitat miedzy innymi na podstawie
wskaznika kapitatu wlasnego oraz wskaznika diug netto/EBITDA. Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako
stosunek wartosci netto aktywow (kapitat wlasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy aktywoéw.
Wskaznik dtug netto/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu
finansowego minus wolne $rodki pieniezne oraz inwestycje krotkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku do EBITDA
(zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji).
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W procesie zarzadzania ptynnoscig finansowg Grupa wykorzystuje wskazniki finansowe, ktére petnig role
wspomagajaca w realizacji tego procesu. Do monitorowania poziomu ptynnosci stosuje sie szeroka game
wskaznikdéw ptynnosci.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy optymalnym poziomie kosztow Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wiasnego
na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.
W tabeli ponizej zaprezentowano wskazniki dla Grupy Kapitatowej:

Stan na dzien

Wskaznik 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Diug netto/EBITDA 0,02 0,00
Kapitatu wlasnego 0,58 0,75

Zaréwno w 2012 r. jak i w 2011 r. na Jednostce Dominujacej nie spoczywaty jakiekolwiek zewnetrzne wymogi
kapitatowe, w tym w zawartych przez Jednostke Dominujgacq umowach kredytowych.

KGHM INTERNATIONAL LTD. okresowo monitoruje podstawowe wskazniki zadtuzenia oraz zarzadza ryzykiem

ptynnosci poprzez:

- sporzadzanie i monitorowanie aktualnych prognoz niezdyskontowanych przeptywow finansowych
w najwczesniejszych z mozliwych datach wymagalnosci,

- zarzadzanie strukturg kapitalowg oraz dzwignig finansowg w celu zapewnienia odpowiednich Zrddet
finansowania dziatalnosci operacyjnej i projektéw rozwojowych.

W I potowie 2012 r. zostat wdrozony system zarzadzania $rodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. - Cash pool rzeczywisty, oprocentowany na bazie zmiennej stopy WIBOR z limitem kredytu
w rachunku w kwocie 229 min zt, na dzien 31 grudnia 2012 r.

Ustuga ta pozwala na optymalizacje kosztéw oraz efektywne zarzadzanie biezacq ptynnoscig Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.

Jednostka Dominujgca w strukturze Cash poola petni role koordynatora. Funkcja ta polega na okresleniu
warunkdw funkcjonowania systemu, w tym w szczegdlnosci zasad kalkulacji odsetek oraz reprezentowaniu catej
Grupy Kapitatowej w relacjach z bankiem w zakresie ustugi. Jednostka Dominujgca jednoczes$nie wystepuje takze
jako uczestnik systemu Cash pool, ktory deponuje w systemie nadwyzki finansowe oraz w razie potrzeby korzysta
z mozliwosci finansowania.

Uczestnikami systemu zarzadzania s$rodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 r.
byty nastepujace spoftki:

- KGHM Metraco S.A.,

- ZANAM-LEGMET Sp. z 0.0.,

- INTERFERIE S.A.,

- KGHM Ecoren S.A.,

- PeBeKa S.A.,

- POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.,

- CBJ sp. z 0.0.,

- WPEC w Legnicy S.A.,

- PHP ,MERCUS” sp. z 0.0.,

- Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.,
- ,Energetyka” sp. z 0.0.,

- INOVA Spétka z o0.0.,

- PMT Linie Kolejowe Sp. z o.0.,

- Zagtebie Lubin S.A.

36. Udziat w zyskach/stratach jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci - 188
Ogotem - 188
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37. Podatek dochodowy

Za okres

od 01.01.11

od 01.01.12 do 31.12.11

Podatek dochodowy Nota do 31.12.12 przeksztatcony*
Podatek biezacy 1724 2243
Podatek odroczony 24 (71) 65
Korekty podatku za poprzednie okresy (8) (8)
Razem dziatalno$¢ kontynuowana: 1 645 2 300
Dziatalno$¢ zaniechana - (7)
Ogoétem 1 645 2 293

Identyfikacja rdéznic miedzy podatkiem dochodowym od zysku przed opodatkowaniem Grupy a podatkiem
dochodowym jaki uzyskanoby stosujac teoretyczng stawke podatku ustalonego poprzez iloraz sumy iloczynéw
zysku brutto i stawki podatku dochodowego wynikajacego z miejsca rozliczania podatku przez zysk brutto.

Za okres
od 01.01.11
od 01.01.12 do 31.12.11
do 31.12.12 przeksztatcony*
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 6 449 13 371
Podatek wyliczony wg stawki krajowej (2012: 19%, 2011: 19%) 1269 2539
Skutek stosowania innych stawek podatkowych za granica: 64 -
Kanada (2012: 25%, 2011: 26,5%) 6 -
USA (2012: 35%, 2011: 35%) 64 -
Pozostate kraje (6) -
Podatkowe skutki przychodéw ksiegowych, ktére nie podlegajq,
opodatkowaniu (139) (64)
Podatkowe skutki kosztéw ksiegowych, ktdre nie stanowig kosztéw
uzyskania przychodow** 417 56
Koszty stanowigce koszty uzyskania przychodow z tytutu odwrécenia
odpisu aktualizujacego w zwigzku ze sprzedaza jednostki zaleznej - (220)
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (28) (5)
Straty podatkowe, z ktorych tytutu nie rozpoznano aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 43 2
Ujemne réznice przejéciowe od ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu
podatku dochodowego 27 -
Korekty podatku za poprzednie okresy (8) (8)
Obciazenie zysku netto z tytutu podatku dochodowego
$rednia stawka majaca zastosowanie wyniosta 25,5%
(2011: 17,2%) 1 645 2 300

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2
**podatkowe skutki kosztéow ksiegowych, ktdére nie stanowig kosztéow uzyskania przychoddéw w roku 2012 dotyczyty gtéwnie
podatku od wydobycia niektérych kopalin. Szczegdty w nocie 29.

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od 0sdb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajq rowniez niejasnosci, ktore
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przykfad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do nakfadania
wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wptacone wraz
z wysokimi odsetkami.

W Polsce urzedy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spotki

mogq w tym okresie dokonywaé¢ kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutlu biezacego podatku

dochodowego.

W Kanadzie deklaracje podatkowe mogga zosta¢ poddane weryfikacji przez okres trzech lat bez prawa kompensaty

naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Obecnie w Grupie Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. prowadzone sg kontrole podatkowe wobec:

- KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Quadra FNX Holding Ltd. dziatajacych na terenie Kanady, w zakresie
podatku dochodowego od oséb prawnych i cen transferowych za lata 2009 - 2011. Do momentu
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego organy podatkowe nie stwierdzily zadnych
nieprawidtowosci,
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37. Podatek dochodowy (kontynuacja)

- spotki Robinson Holdings Ltd. nalezacej do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD., dziatajacej na
terenie USA w zakresie podatku dochodowego od o0séb prawnych za lata 2009 - 2011. Do momentu
sporzadzenia raportu organy podatkowe nie stwierdzity zadnych nieprawidtowosci.

Dla spotek Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowanych w Chile nie byty prowadzone zadne
kontrole podatkowe w roku 2012.

Ryzyko zwigzane z rozliczeniami podatku od wydobycia niektorych kopalin obowigzujacego Jednostke Dominujacg
Zarzad okreslit jako znikome. W okresie od dnia wejscia w zycie ustawy podatkowej do konca lipca 2012 r.
podatek ten byt przedmiotem kilku kontroli doraznych funkcjonariuszy celnych weryfikujacych wybrane etapy
procesu produkcji i ewidencji koncentratu. Zadna z kontroli nie stwierdzita nieprawidtowosci, co potwierdzito
poprawnos¢ procedur wdrozonych w Jednostce Dominujacej.

Jednostka Dominujaca uwaza, ze wykazane zobowigzania podatkowe Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
sq prawidtowe dla wszystkich lat podatkowych, ktére moga by¢ poddane kontroli przez organy skarbowe. Osad
ten opiera sie na ocenie wielu czynnikdw, w tym interpretacji prawa podatkowego oraz doswiadczen z lat
poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktére moga zaistnie¢ w przysziosci, mogg wplyngé na ocene
prawidtowosci istniejacych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

38. Podatek z tytutu wydobycia kopalin

W ponizszej tabeli zostaly zaprezentowane wszystkie rodzaje podatkédw z tytutu wydobycia, ktérymi obcigzona
jest Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.

Kwota
obcigzenia
z tytutu Prezentacja
Nazwa podatku Stawka podatku W pozycji
z tytutu wydobycia podatku za okres skonsolidowanego
kopalin Podstawa obowigzujaca od 01.01.12 sprawozdania
obowiazujacego kalkulacji w danym Formuta kalkulacji do 31.12.12 z catkowitych
Obszar w danym kraju podatku kraju podatku (min zhH) dochoddéw
1 Polska Podatek od wydobycia
niektorych kopalin:
- miedz 290 799 t 4 129,32 zk* Iloczyn iloéci miedzi 1201 Podatki i optaty
zawartej w kosztach wedtug
w wyprodukowanym rodzaju
koncentracie, wyrazonej zaprezentowanych
w tonach oraz stawki w nocie 29
podatku okreslonej wedtug
odpowiedniego wzoru
- srebro 774 337 kg 510,45 zt* Iloczyn ilosci srebra 395 Podatki i optaty
zawartego w kosztach wedtug
w wyprodukowanym rodzaju
koncentracie, wyrazonej zaprezentowanych
w kilogramach oraz stawki w nocie 29
podatku okreslonej wedtug
odpowiedniego wzoru
2 USA (Nevada) Nevada Net proceeds tax 93 003 040 5% Iloczyn podstawy 15 Podatek dochodowy
usb kalkulacji oraz stawki
podatku
3 Kanada (Ontario) Ontario Mining tax 49 040 225 10% Iloczyn podstawy 16  Podatek dochodowy
usb kalkulacji oraz stawki
podatku

*Sredniowazone stawki podatku obliczone dla okresu od daty wejscia w zycie ustawy z dnia 2 marca 2012 r. o podatku
od wydobycia niektérych kopalin, tj. od 18 kwietnia 2012 r. do dnia konczacego okres sprawozdawczy, tj. do 31 grudnia
2012 r.

Ad.1. Stawki podatku za dany miesigc obliczane sg zgodnie z warunkami okreslonymi na podstawie ustawy

z dnia 2 marca 2012 r. o podatku od wydobycia niektérych kopalin (Dz. U. z 3 kwietnia 2012 r.,
poz. 362), zaprezentowanymi w ponizszej tabeli:
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38. Podatek z tytutlu wydobycia kopalin (kontynuacja)

Rodzaj Srednia cena

kopaliny kopaliny** Stawka podatku obowigzujaca w danym miesiacu Dodatkowe ograniczenia
Miedz > 15 000 zt 0,033 x $rednia cena miedzi max stawka podatku -
+ (0,001 x srednia cena miedzi) ~ 2,5 16 000 zi/t
<= 15 000 z ($rednia cena miedzi - 12 000zt) x 0,44 min stawka podatku -
0,5% $redniej ceny miedzi
Srebro > 1200 zt 0,125 x s$rednia cena srebra max stawka podatku -
+ (0,001 x $rednia cena srebra) ~ 4 2 100 zi/kg
<=1 200 z ($rednia cena srebra - 1 000zt) x 0,75 min stawka podatku -

0,5% $redniej ceny srebra

**Minister wtasciwy do spraw finanséw publicznych ogtasza, w drodze obwieszczenia, do 10. dnia kazdego miesiaca,
w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej "Monitor Polski", $redniq cene tony miedzi oraz $rednig cene
kilograma srebra za poprzedni miesigc.

Ad.2. Do kalkulacji podatku w USA przyjeto:
- 103 409 405 - dochdd do opodatkowania w USD ustalony w oparciu o przepisy kodeksu postepowania
administracyjnego obowigzujacego w stanie Nevada (Nevada Administrative Code);
- 107 175 587 - aktualna wielko$¢ produkcji w okresie sprawozdawczym;
- 1/119 167 757 - odwrotnos¢ planowanej wielkosci produkcji w okresie sprawozdawczym.

Ad.3. Podstawa kalkulacji podatku w Kanadzie stanowi zysk przed opodatkowaniem osiagniety w okresie
sprawozdawczym.
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39. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Za okres

od 01.01.11

od 01.01.12 do 31.12.11

do 31.12.12 przeksztalcony*

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 4 802 11 127
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min) 200 200
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 24,01 55,34
Zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - 60
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min) - 200
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) - 0,30

Nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2

40. Dywidendy wyptacone

W roku 2012 zgodnie z Uchwatg Nr 5/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia
28 czerwca 2012 r. w sprawie podzialu zysku Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2011, na dywidende dla
akcjonariuszy przeznaczono kwote 5 668 min zi, co stanowi 28,34 zt na jedng akcje.

Dzien dywidendy uchwalono na 16 lipca 2012 r., termin wyptaty dywidendy na 20 sierpnia 2012 r. I raty
i 16 listopada 2012 r. II raty.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sq akcjami zwykiymi.

Zgodnie z Uchwatg Nr 3/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 maja 2012 r. spotki zaleznej
BIPROMET S.A. w sprawie podzialu zysku netto za rok obrotowy 2011, na dywidende dla akcjonariuszy
niekontrolujacych przeznaczono kwote 527 tys. zt. Dzien dywidendy uchwalono na 16 lipca 2012 r., termin
wyptaty dywidendy na dzien 31 lipca 2012 r.

W roku 2011 zgodnie z Uchwatg Nr 6/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska MiedZ S.A. z dnia
15 czerwca 2011 r. w sprawie podziatu zysku Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2010, na dywidende dla
akcjonariuszy przeznaczono kwote 2 980 000 tys. zf, co stanowi 14,90 zt na jedng akcje.

Dzien dywidendy uchwalono na 11 lipca 2011 r., termin wyptaty dywidendy na 12 sierpnia 2011 r.
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41. Wyjasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Zmiana stanu rezerw

Nota Za okres
od 01.01.11
od 01.01.12 do 31.12.11
do 31.12.12 przeksztatcony*
Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowiazania i Swiadczenia
pracownicze ze sprawozdania z sytuacji finansowej 25, 26 851 75
Korekty:
Rezerwa na likwidacje zaktadéw gdrniczych odniesiona w rzeczowe
aktywa trwate ( 559) 41
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych odniesionych w inne
catkowite dochody 18 (210) (82)
Rezerwy w spétkach nabytych na dzien objecia kontrolg (30) -
Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 16 -
Inne - 2
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych 68 36
* szczegdty przedstawiono w nocie 2.1.2
Zmiana stanu zapasow
Nota Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Zmiana stanu zapasow ze sprawozdania z sytuacji finansowej 14 (1111) (436)
Korekty:
Zapasy w spotkach nabytych na dzien objecia kontrolg, 838 -
Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych (14) -
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych ( 287) (436)
Zmiana stanu naleznosci
Nota Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej 13 (2 483) 863
Korekty:
Pozyczki udzielone diugoterminowe w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej 1541 -
Inne naleznosci finansowe krétkoterminowe i dtugoterminowe
bez doptat do kapitatu i instrumentéw pochodnych (56) (283)
Naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (1) (5)
Zaliczki udzielone z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych 18 (5)
Naleznosci w spoétkach nabytych na dzien objecia kontrolg 744 -
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych (116) -
Inne 7 (2)
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych ( 346) 568
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41. Wyjasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych (kontynuacja)

Zmiana stanu zobowiazan

Nota Za okres
od 01.01.11

od 01.01.12 do 31.12.11

do 31.12.12 przeksztatcony*
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowiazan ze sprawozdania z sytuacji finansowej 21 1367 149
Korekty:
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych (43) (85)
Dotacje pieniezne z przeznaczeniem na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych w roku wptywu $rodkéw pienieznych (19) -
Korekta stanu zobowigzan ksiegowanych w korespondencji
z wartosciami niematerialnymi z tytutu ujecia praw
do emisji dwutlenku wegla 49 48
Zobowigzania w spétkach nabytych na dzien objecia kontrolg (1 092) -
Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 46 -
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 308 112
*szczegOty przedstawiono w nocie 2.1.2
Zmiana stanu srodkow pienieznych

Nota Za okres

od 01.01.12 od 01.01.11

do 31.12.12 do 31.12.11
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw ze
sprawozdania z sytuacji finansowej 15 (10 501) 10 043
Korekty:
R&znice kursowe z wyceny 879 (875)
Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych (148) -
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw ujeta
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (9 670) 9 168
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Za okres

od 01.01.12 od 01.01.11

do 31.12.12 do 31.12.11
Wartos¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz koszty zwigzane ze zbyciem 46 23
Strata na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych (6) (9)
Dodatnia zmiana stanu naleznosci z tytutu zbycia 2 5
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 42 19

Wydatki z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych ujete w dziatalnosci operacyjnej

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Zakup odniesiony do zysku lub straty (3) (24)
(Ujemna) / dodatnia zmiana stanu zobowigzan ujetych w dziatalnosci
operacyjnej z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych (4) 4
Razem (7) ( 20)
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41. Wyjasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych (kontynuacja)

Wydatki z tytulu poszukiwania i oceny zasob6éw mineralnych ujete w dziatalnosci inwestycyjnej

Nota Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Zakup 7 (130) (71)
(Ujemna) / dodatnia zmiana stanu zobowigzan ujetych w dziatalnosci
inwestycyjnej z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych (5) 4
Razem ( 135) (67)

42. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Poprzez kontrole Skarbu Panstwa nad KGHM Polska Miedz S.A. spotki Skarbu Panstwa (wg listy publikowanej
przez Ministerstwo Skarbu Panstwa) na dzien 31 grudnia 2012 r. spetniajg definicje jednostek powigzanych.
Obroty i salda z tymi jednostkami zostaty uwzglednione w informacjach wykazanych w niniejszej nocie
w pozycjach dotyczacych pozostatych podmiotéw powigzanych.

Za okres od 01.01.12 do 31.12.12

przychody przychody

ze sprzedazy z innych

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym produktéw transakcji

- jednostkom stowarzyszonym 3 -

- pozostatym podmiotom powigzanym - 4
Razem, przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 3

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. nie wystapily transakcje sprzedazy $rodkdédw trwatych, wartosci
niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do jednostek powigzanych Grupy Kapitatowej, natomiast
wystapita transakcja $wiadczenia ustug w zakresie wspierania procesu zarzadzania Sierra Gorda S.C.M. przez
KGHM INTERNATIONAL LTD., a przychody z tego tytutu wyniosty 68 min zi.

Za okres od 01.01.11 do 31.12.11

przychody

przychody ze sprzedazy

ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym produktow i materiatéw
- jednostkom stowarzyszonym 5 -
- pozostatym podmiotom powigzanym - 1
Razem, przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 5 1

w tym z dziatalno$ci zaniechanej 2 -
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. nie wystapily transakcje sprzedazy $rodkdédw trwatych, wartosci

niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do jednostek powigzanych Grupy Kapitatowej.

Za okres od 01.01.12 do 31.12.12

zakup Srodkow

trwatych,

wartosci

zakup ustug, niematerialnych,
towaréw nieruchomosci inne transakcje
Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych i materialdw inwestycyjnych zakupu
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 26 3 7
Razem, zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 26 3 7
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42, Transakcje z podmiotami powiazanymi (kontynuacja)

Za okres od 01.01.11 do 31.12.11

zakup $rodkéw

trwatych,

wartosci

zakup ustug, niematerialnych,
towarow nieruchomosci inne transakcje

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych i materiatléw  inwestycyjnych zakupu
- od jednostek stowarzyszonych 8 - -
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 17 5 6
Razem, zakup pochodzacy od jednostek powiazanych 25 5 6
w tym z dziatalnosci zaniechanej 5 2 -

Stan na dzien

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od

podmiotéw powiazanych Nota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
- od jednostki wspétkontrolowanej Sierra Gorda S.C.M. 35.2.4 1471 1
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 3 2
Razem, naleznosci od podmiotéw powigzanych 1474 3

Stan na dzien

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

wobec podmiotéw powiazanych 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 4 4
Razem, zobowigzania od podmiotéw powiazanych 4 4

W biezacym okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy
Grupg Kapitalowg a rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole
lub wywiera na nie znaczacy wptyw, ktdre bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

W okresie porownywalnym przeprowadzono nastepujace transakcje z rzadem oraz jednostkami, nad ktorymi
rzad sprawuje kontrole lub wspoétkontrole:

1. Dnia 2 lutego 2011 r. KGHM Polska Miedz S.A. podpisata umowe z Ministrem Skarbu Panstwa o nabycie
pakietu 5 260 820 akcji spdtki NITROERG S.A. w Bieruniu o wartosci nominalnej 10 zt kazda za cene
120 min zt. Nabyty pakiet akcji stanowi 85% udziatu w kapitale sp6tki NITROERG S.A. w Bieruniu.

2. KGHM Polska Miedz S.A. wzieta udziat w procesie sprzedazy przez Ministerstwo Skarbu Panstwa akcji
TAURON Polska Energia S.A. sktadajac zlecenie kupna akcji TAURON Polska Energia S.A. W wyniku
zrealizowanej transakcji KGHM Polska Miedz S.A. nabyla w dniu 23 marca 2011 r. 71 000 000 akcji
TAURON Polska Energia S.A. po cenie 6,15 zi. Transakcja realizowana byfa w formule budowania
przyspieszonej ksiegi popytu. Po zrealizowaniu powyzszej transakcji KGHM Polska MiedZz S.A. posiada
facznie 182 110 566 akcji TAURON Polska Energia S.A., stanowigcych 10,39% kapitatu.

3. Dnia 12 wrzesnia 2011 r. KGHM I FIZAN - jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A., nabyt od Skarbu
Paristwa pakiet 13 459 udziatdw spétki Uzdrowisko ,Swieradéw-Czerniawa” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Swieradowie Zdroju za cene 1 560,30 zt za jeden udziat, tj. za taczng kwote 21 000 tys. zt. Po
zrealizowanej transakcji udziat KGHM I FIZAN w kapitale zaktadowym spdtki Uzdrowisko ,Swieradéw-
Czerniawa” Sp. z 0.0. wynosi 87,74%.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje
kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres
normalnych, codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje
dotyczyty zakupdw przez spétki Grupy Kapitatowej materiatéw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci
operacyjnej (paliwa, energia, ustugi transportowe). Obroty z tytutlu tych transakcji w biezacym okresie
sprawozdawczym wyniosty 817 min zt (za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. - 1 151 min z),
a nierozliczone salda zobowigzan z tytulu tych transakcji na dzied 31 grudnia 2012 r. wyniosty 47 min z
(na dzien 31 grudnia 2011 r. - 81 min zi).
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42.

zatwierdzonych przez Unie Europejska

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Transakcje z podmiotami powiazanymi (kontynuacja)

Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

(a) Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej w tys. zt

Swiadczenia

Dochody z tytutu  Swiadczenia,
Okres petnienia osiagniete rozwigzania dochody taczne
funkcji w spoétkach stosunku z innych dochody
w 2012 r. Wynagrodzenia zaleznych pracy tytutéw w2012 r.
Czlonkowie Zarzadu petniacy
funkcje
na dzien 31 grudnia 2012 r.
Herbert Wirth 01.01-31.12.2012 1 546 48 - 169 1763
Wiodzimierz Kicinski 28.06-31.12.2012 696 - - 54 750
Wojciech Kedzia 01.01-31.12.2012 1237 83 - 67 1387
Adam Sawicki 01.09-31.12.2012 384 - - 54 438
Dorota Wioch 28.06-31.12.2012 618 81 - 60 759
pozostali Cztonkowie Zarzadu
Maciej Tybura 01.01-28.06.2012 660 31 42 116 849
5141 243 42 520 5 946
Swiadczenia
Dochody z tytutu Swiadczenia,
Okres pelnienia osiagniete rozwigzania dochody taczne
funkcji w spétkach stosunku z innych dochody
w 2011 r. Wynagrodzenia zaleznych pracy tytutéw w 2011 r.
Czlonkowie Zarzadu petniacy
funkcje
na dzien 31 grudnia 2011 r.
Herbert Wirth 01.01-31.12.2011 1406 306 - 158 1870
Maciej Tybura 01.01-31.12.2011 1227 119 - 187 1533
Wojciech Kedzia 01.01-31.12.2011 985 102 - 71 1158
pozostali Cztonkowie Zarzadu*
Ryszard Janeczek - 96 - - - 96
3714 527 - 416 4 657
*Pozycja ,Wynagrodzenia” zawiera wynagrodzenia w okresie wypowiedzenia.
(b) Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej w tys. zt
Wynagrodzenie
za czas petlnienia taczne
Okres petnienia funkcji w Radzie Dochody Inne dochody
funkcji w 2012 r. Nadzorczej z innych uméw $wiadczenia w2012 r.
Marcin Dyl 01.01-19.01.2012 5 - - 5
Arkadiusz Kawecki 01.01-19.01.2012 5 - 2 7
Marzenna Weresa 01.01-19.01.2012 5 - - 5
Jan Rymarczyk 01.01-19.01.2012 5 - 2 7
Franciszek Adamczyk 01.01-19.01.2012 5 - 1 6
Jacek Kucifiski 01.01-25.04.2012 38 - 13 51
Marek Panfil 01.01-25.04.2012 32 - 6 38
Lech Jaron 01.01-28.06.2012 46 84 17 147
Maciej taganowski 01.01-28.06.2012 46 73 19 138
Pawet Markowski 01.01-28.06.2012 46 107 16 169
Mariusz Kolwas 19.01-24.04.2012 25 - 4 29
Krzysztof Kaczmarczyk 19.01-31.12.2012 91 - 9 100
Aleksandra Magaczewska 19.01-31.12.2012 101 - 10 111
Robert Oliwa 19.01-30.09.2012 58 - 6 64
Jacek Poswiata 19.01-31.12.2012 86 - 13 99
Pawet Biatek 25.04-31.12.2012 61 - 6 67
Dariusz Krawczyk 25.04-31.12.2012 61 - 4 65
Ireneusz Piecuch 25.04-31.12.2012 61 - 3 64
Krzysztof Opawski 03.09-31.12.2012 29 - 5 34
Bogustaw Szarek 21.11-31.12.2012 10 17 - 27
816 281 136 1233
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42, Transakcje z podmiotami powiazanymi (kontynuacja)

Wynagrodzenie

za czas pelnienia taczne

Okres petnienia funkcji w Radzie Dochody Inne dochody

funkcji w 2011 r. Nadzorczej z innych uméw S$wiadczenia w 2011 r.

Marcin Dyl 01.01-31.12.2011 96 - 17 113
Arkadiusz Kawecki 01.01-31.12.2011 88 - 22 110
Jacek Kucinski 01.01-31.12.2011 110 - 24 134
Marek Panfil 01.01-31.12.2011 88 - 20 108
Marzenna Weresa 01.01-31.12.2011 88 - 9 97
Jan Rymarczyk 01.01-31.12.2011 88 - 21 109
Franciszek Adamczyk 15.06-31.12.2011 47 - 10 57
Lech Jaron 20.10-31.12.2011 17 51 3 71
Maciej taganowski 20.10-31.12.2011 17 28 - 45
Pawet Markowski 20.10-31.12.2011 18 70 - 88
Jézef Czyczerski 01.01-15.06.2011 41 72 - 113
Leszek Hajdacki 01.01-15.06.2011 41 90 4 135
Ryszard Kurek 01.01-15.06.2011 41 125 5 171
780 436 135 1351

(c) Wynagrodzenie pozostatego kluczowego personelu kierowniczego w tys. zt

Za okres

od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 31.12.2012 do 31.12.2011
Wynagrodzenia i inne swiadczenia cztonkéw pozostatego kluczowego
personelu kierowniczego
Pface i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 7 271 -
Wynagrodzenie wynikajace z umowy/kontraktu nalezne z tytutu zmiany
wiasciciela KGHM INTERNATIONAL LTD. 11 192 -
Razem 18 463 -

W zwigzku z akwizycjg KGHM INTERNATIONAL LTD. i istotnymi zmianami struktury Grupy Kapitatowej,
konieczna byfa weryfikacja kompetencji organéw zarzadczych Grupy. Na podstawie definicji kluczowego
personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu odpowiedzialnosci cztonkow
organdw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajacych z dokumentéw korporacyjnych oraz uméw
o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano czionkéw Rady
Dyrektoréw KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzadu KGHM INTERNATIONAL LTD.

43. Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe i podmiotéw z nim powigzanych

w tys. zi
Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0./PricewaterhouseCoopers LLP 5622 2 446
Z tytutu umowy o przeprowadzenie przegladu i badania sprawozdan
finansowych, w tym: 4 402 1786
- badanie rocznych sprawozdan finansowych 3719 1384
- przeglad sprawozdan finansowych 683 402
Z realizacji innych umow 1220 660
Pozostate spétki grupy PricewaterhouseCoopers
z tytutu realizacji innych uméw 1 906 139
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44. Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartoéci pozycji aktywow, zobowigzan warunkowych oraz zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkow.

Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Aktywa warunkowe 448 426
- sporne sprawy budzetowe 29 29
- otrzymane gwarancje 211 186
- naleznosci wekslowe 81 89
- podatek od nieruchomosci od wyrobisk gdérniczych 87 85
- prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 40 37

Zobowiazania warunkowe 732 210
- zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen, w tym: 539 49

gwarancje udzielone w ramach kontraktu na dostawe energii

elektrycznej w projekcie Sierra Gorda S.C.M. 519 -
-  zobowigzania wekslowe 13 24
- sprawy sporne i w postepowaniu sagdowym 26 14
- zabezpieczenia profilaktyczne z tytutu szkéd goérniczych - 8
- zobowigzania z tytutu umdéw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 128 114
- podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 18 -
- pozostate tytuty 8 1

Zobowiazania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
- w zwigzku z rozbudowa zbiornika odpaddw produkcyjnych 193 -
- Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 136 23

Aktywa nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Najistotniejsza pozycje w aktywach warunkowych stanowity:
- otrzymane przez Grupe Kapitatowg wadia i kaucje w postaci gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
zwigzanych z prowadzong przez Grupe dziatalnos$cig gospodarczg w kwocie 211 min zt,
- nadptacony podatek od nieruchomoséci - podziemnych wyrobisk gorniczych. Trwa procedura
odwofawcza w Samorzadowym Kolegium Odwotawczym o zwrot nadptaty w zwigzku z wyrokiem
Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrzesnia 2011 r. — w kwocie 87 min zt.

Zobowigzania nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

KGHM Polska Miedz S.A. z tytutlu rekompensaty za ucigzliwe dziatania Jednostki Dominujgcej na terenach
niektérych gmin podpisata porozumienia, w ktorych zobowigzata sie do wyptaty $srodkdéw pienieznych na rzecz
tych gmin na cele i na warunkach okreslonych w umowach.

Na podstawie szczegdtowych zapisow tych porozumien na dzien 31 grudnia 2012 r. Jednostka Dominujaca
rozpoznaje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania w kwocie 48 min zt, rezerwy w kwocie 6 min zt
oraz zobowigzania umowne nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 193 min zt.

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania (w czesci dilugoterminowej w kwocie 27 min z,
w czesci kréotkoterminowej 21 min zt) stanowig zobowigzanie Jednostki Dominujgcej na rzecz gmin do wyptaty
Srodkéw pienieznych do 2014 r. w $cisle okreslonych w porozumieniach kwotach i terminach. Wartos¢
zobowigzania w czesci dtugoterminowej ujmowana jest w wartosci zdyskontowanej.

Rozpoznane przez Jednostke Dominujacg rezerwy (w czesci dtugoterminowej w kwocie 4 min zi, w czesci
krotkoterminowej 2 min z) stanowig zobowigzanie KGHM Polska Miedz S.A. ztozone przez Jednostke
Dominujacg do wyptaty na rzecz gminy sSrodkdéw pienieznych réwnowartosci 4% wartosci zrealizowanych
w danym roku naktadéw inwestycyjnych na rozbudowe i formowanie sktadowiska , Zelazny Most” do pojemnosci
700 min m> i rzednej koron zapér 180 m npm, nie mniej niz 375 tys. EURO. Warto$¢ rezerwy w czesci
dtugoterminowej ujmowana jest w wartosci zdyskontowanej.

Zobowigzanie nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 193 min zt stanowi zobowigzanie KGHM
Polska Miedz S.A. zawarte w porozumieniach z gminami, do wyptat na rzecz gmin $rodkéw pienieznych
w okreslonej wysokosci. Przy czym terminy przekazywania pierwszych pfatnosci uzaleznione sa od terminu
kiedy deponowane odpady w zbiorniku przekroczg poziom rzednej korony zapér okreslonej w porozumieniu.
Zdarzenie to bedzie przestanka do rozpoznania zobowigzania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$¢ zobowigzania nie ujetego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazana
jest w wartosci biezacej.
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44. Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (kontynuacja)
Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego - taczna wartos$¢ przysziych minimalnych optat z tytutu
najmu i dzierzawy

Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Ponizej jednego roku 36 9
Od jednego roku do pieciu lat 59 12
Powyzej pieciu lat 41 2
Razem: 136 23
Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Optaty z tytutu najmu i dzierzawy ujete w zysku lub stracie 29 10

taczna wartos$¢ przysztych minimalnych opfat z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zostata
zaprezentowana w nocie 7.

45, Struktura zatrudnienia

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych (liczba oséb) 9768 9 149
Pracownicy na stanowiskach robotniczych (liczba oséb) 24 277 22 034
Razem 34 045 31183

46. Aktywa i zobowiazania ZFS$S
Saldo netto - zobowiazanie ZFSS po skompensowaniu na dzien 31 grudnia 2012 r. stanowi 2 min zt,
na 31 grudnia 2011 r. zobowigzanie stanowi takg samg wartosc.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw funduszu.

Stan na dzieh

Aktywa i zobowiazania ZFS$S 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Pozyczki udzielone pracownikom na cele mieszkaniowe 129 123
Pozostate naleznosci - 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 23
Zobowigzania z tytutu Funduszu (159) (149)
Saldo po kompensacie (2) (2)

Rozliczenie salda nastepuje w nastepnych okresach po dokonaniu refundacji Srodkow.

Obciazenie kosztow operacyjnych okresu obrotowego z tytutu odpiséw na
zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 135 131
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47. Dotacje panstwowe

Stan dotacji panstwowych ujetych na rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw na dzien 31 grudnia 2012 r.
stanowi 32 min zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. 13 min zI). Sg to dotacje pieniezne otrzymane na nabycie
rzeczowych aktywoéw trwatych, na finansowanie wydatkéw prac rozwojowych, oraz na dofinansowanie kosztéw
szkolen pracownikow.

Spotki Grupy Kapitatowej otrzymuja réwniez pomoc publiczng z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej w formie preferencyjnego oprocentowania pozyczek lub umorzenia pozyczek.

48. Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana w okresie porownawczym dotyczyta aktywow i zobowigzan Grupy Dialog S.A., ktore
zostaty przekwalifikowane do aktywow przeznaczonych do sprzedazy w 2011 r. Realizacji transakcji sprzedazy
tych aktywow réwniez dokonano w 2011 r.

Giéwne grupy aktywow i zobowiazan zakwalifikowanych do Grupy zbycia Stan na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne = 717

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = 139

Pozostate aktywa trwate - 45
- 901

Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci = 95
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 90
Pozostate aktywa obrotowe - 5
- 190
Razem aktywa wchodzace w skiad grupy do zbycia - 1091
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe - 6
Zobowigzania krétkoterminowe - 71
Razem zobowiazania wchodzace w skiad grupy do zbycia - 77
Aktywa netto - 1014
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48. Dzialalno$¢ zaniechana (kontynuacja)
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej Za okres

od 01.01.12 od 01.01.11

Nota do 31.12.12 do 31.12.11

Przychody 28, 31 - 515
Koszty 29, 32 - (447)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - 68
Koszty finansowe 33 - (1)
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci zaniechanej - 67
Podatek dochodowy 37 - (7)
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - 60
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej Za okres

od 01.01.12 od 01.01.11

do 31.12.12 do 31.12.11
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 140
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - (79)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (58)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci zaniechanej - 3
49. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Znaczace umowy handlowe

(a)

(b)

(©)

W dniu 21 stycznia 2013 roku zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska MiedZz S.A. i HSBC Bank USA
N.A., London Branch na sprzedaz srebra w roku 2013. Warto$¢ przedmiotu umowy szacowana jest
nal 672 min z.

W wyniku zawarcia tej umowy tgczna szacunkowa warto$¢ umoéw pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i HSBC
Bank USA N.A., London Branch w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy przekroczyta 10 % wartosci kapitatow
wilasnych Spoéfki i wynosi 3 654 min zt. Powyzsza umowa jest umowg o najwiekszej wartosci zawarta z HSBC
Bank USA N.A. w tym okresie.

W dniu 28 stycznia 2013 roku zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska MiedZz S.A. i MKM Mansfelder
Kupfer und Messing GmbH na sprzedaz katod miedzianych w roku 2013. Warto$¢ przedmiotu umowy
szacowana jest na 1 524 min zt. W wyniku zawarcia tej umowy faczna szacunkowa wartos¢ uméw pomiedzy
KGHM Polska Miedz S.A. i MKM Mansfelder Kupfer und Messing GmbH w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy
przekroczyta 10 % wartosci kapitatow wtasnych Spotki i wynosi 3 497 min zt. Umowag o najwiekszej wartosci
zawartg z MKM Mansfelder Kupfer und Messing GmbH w tym okresie jest umowa na sprzedaz katod
miedzianych w roku 2012, zawarta w dniu 30 stycznia 2012 roku. Warto$¢ przedmiotu tej umowy wynosi
1 824 min zt.

W dniu 31 stycznia 2013 roku zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i Prysmian Metals
Limited na sprzedaz walcédwki miedzianej w latach 2013 i 2014. Warto$¢ przedmiotu umowy szacowana jest
na kwote od 2 382 min zt do 2 865 min zt, w zaleznosci od wykorzystania opcji ilosciowej i relokacji ilosci
pomiedzy Prysmian Metals Limited i Prysmian Kabel Und Systeme GmbH. Warto$¢ przedmiotu umowy zostata
obliczona w oparciu o krzywa terminowa cen miedzi z dnia 30 stycznia 2013 oraz kurs USD/PLN wediug NBP
z dnia 30 stycznia 2013. Zgodnie z postanowieniami umowy z Prysmian Metals Limited moze nastgpic¢
relokacja ilo$ci materiatu pomiedzy Prysmian Metals Limited a Prysmian Kabel Und Systeme GmbH.

Podpisanie aneksu do umowy ramowej w sprawie wspolnego poszukiwania i wydobycia
weglowodoréw z tupkéw

W dniu 21 lutego 2013 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podpisat aneks do Umowy Ramowej z dnia 4 lipca 2012 r.
w sprawie wspolnego poszukiwania i wydobycia weglowodorow z tupkdéw. Stronami Aneksu sg wszystkie strony
Umowy, tj. KGHM Polska Miedz S.A., Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA, PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz ENEA S.A. Strony postanowity o przedtuzeniu terminu na
ustalenie szczegétowych warunkéw wspétpracy do dnia 4 maja 2013 r.
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49. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy (kontynuacja)

Prognoza wynikéw na 2013 rok

W dniu 14 lutego 2013 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej zatwierdzita, przedtozony przez Zarzad, Budzet
KGHM Polska Miedz S.A. na 2013 rok. Podstawe opracowania Budzetu stanowity wstepne wyniki 2012 r. oraz
zatozenia szczegd6towych plandéw operacyjnych (szczegdtowe dane dotyczace przyjetego budzetu znajdujg sie
w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej pkt 7.10).

Informacja o weryfikacji nakladow inwestycyjnych na projekt Sierra Gorda

W dniu 1 marca 2013 r. Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat o ostatecznym szacunku kosztéow oraz
planowanym terminie uruchomienia produkcji najwazniejszego projektu rozwojowego Spétki — kopalni miedzi,
molibdenu i ztota Sierra Gorda w Chile, bedacego w 55% wtasnoscia KGHM INTERNATIONAL LTD. (spotki
w 100% zaleznej od KGHM Polska Miedz S.A.), w 31,5% Sumitomo Metal Mining oraz w 13,5% Sumitomo
Corporation. Szczegdty informacji znajdujg sie w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, pkt 9.

Wyboér przez pracownikoéw os6b do Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W wyniku wyboréw przeprowadzonych w dniach 12-13 marca 2013 r., pracownicy Jednostki Dominujacej dokonali
wyboru 2 0s6b do Rady Nadzorczej: Jozefa Czyczerskiego, Leszka Hajdackiego.

Osoby wybrane przez pracownikéw Jednostki Dominujgce wejda w sktad Rady Nadzorczej VIII kadencji z chwilg
podjecia stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A.

Umowy kredytowe zawarte przez Jednostke Dominujaca

-  Wdniu 02.01.2013 r. podpisano umowe na kredyt w rachunku biezagcym w kwocie 200 min zt, dostepna
w okresie od 03.01.2013 r. do 02.01.2014 r.

- W dniu 02.01.2013 r. podpisano umowe na kredyt w rachunku biezacym w kwocie 100 min zt, dostepna
w okresie od 07.01.2013 r. do 19.12.2013 r.

- W dniu 07.01.2013 r. podpisano umowe na kredyt obrotowy w kwocie 200 min zi, dostepng w okresie
od 07.01.2013 r. do 07.01.2014 r.

- W dniu 17.01.2013 r. - podpisano umowe na kredyt w rachunku biezacym i obrotowy w kwocie 500 min z,
dostepng w okresie od 04.02.2013 r. do 03.02.2016 .

Odsetki od wykorzystanych kwot kredytow bedg naliczanie wg stopy WIBOR + marza banku.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
27.03.2013r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

27.03.2013r. Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

27.03.2013 . Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

27.03.2013 . Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu

27.03.2013r. Dorota Wtoch Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Dyrektor Naczelny
27.03.2013r. | Ludmita Mordylak Centrum Ustug Ksiegowych

Gtowny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 r.

1. Wstep

Jednostkg Dominujacg w Grupie Kapitatowej jest KGHM Polska Miedz S.A., ktéra prowadzi dziatalnos$¢, jako
spotka akcyjna, od 12 wrzesnia 1991 r. Jej prawnym poprzednikiem bylo przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat
GOrniczo-Hutniczy Miedzi w Lubinie, przeksztatcone w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa, w trybie
okreslonym w ustawie z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Jednostka Dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. To firma o wielkich tradycjach, bogatym doswiadczeniu i doniostych osiggnieciach.

KGHM Polska Miedz S.A. jest jednym ze $wiatowych liderow produkcji miedzi elektrolitycznej i srebra
metalicznego. Oprécz miedzi i srebra produkuje m.in. ztoto, otéw, kwas siarkowy i sél kamienng. KGHM Polska
Miedz S.A. jest jednym z najwiekszych polskich eksporterdw. Pozycja KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie
produkcji miedzi wzmocnita sie po nabyciu Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. (wczes$niej Quadra FNX
Mining Ltd.), ktérej podstawowg domeng dziatalnosci jest réwniez produkcja gérnicza metali, m. in.: miedzi,
niklu, ztota, platyny, palladu.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej to podmioty o réznorodnym przedmiocie dziatalnosci. Oferujg one gtdwnie
produkty i ustugi zwigzane z podstawowa dziatalnoscig oraz obstugg ciagu technologicznego KGHM Polska
Miedz S.A., w tym: poszukiwanie i eksploatacja zt6z miedzi i innych metali, budownictwo godrnicze, produkcja
energii elektrycznej i cieplnej, produkcja maszyn i urzadzen dla gérnictwa, produkcja materiatéw wybuchowych,
prowadzenie prac badawczo-rozwojowych. Pozostata, niepowigzana dziatalno$¢ dotyczy miedzy innymi
Swiadczenia ustug transportowych, turystycznych, ochrony zdrowia, czy lokowania $rodkdéw pienieznych.
Znaczna czes$¢ spotek krajowych, $wiadczy ustugi na rzecz Jednostki Dominujacej.

Cata Grupa Kapitatowa zatrudnia ponad 34 tys. osdb, natomiast Jednostka Dominujaca zatrudnia 18,6 tys.
pracownikéw, co czyni jg najwiekszym pracodawca na Dolnym Slasku.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZz S.A. powstawata na przestrzeni ostatnich 20 lat. W poczatkowej fazie,
wiekszo$¢ podmiotéw tworzona byta poprzez wydzielanie wybranych obszaréw dziatalnosci KGHM Polska
Miedz S.A. W ten sposéb, w 1993 r. zostaty utworzone pierwsze spétki Grupy. W kolejnych latach sktad Grupy
Kapitatowej i liczba podmiotdw jg tworzacych zmieniaty sie. Zdarzenia jakie miaty miejsce w 2012 r., istotnie
wplynety na ksztatt Grupy Kapitatowej. Nabycie 100% akcji $redniej wielkosci spétki gérniczej Quadra FNX
Mining Ltd z siedzibg w Vancouver (tworzacej Grupe Kapitalowg), spowodowato wzrost liczby spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej KGHM Polska MiedZz S.A. o 34 jednostki. Na koniec 2012 r. Grupa
liczyta 85 podmiotéw.

Transakcja przejecia spotki Quadra FNX Mining Ltd. (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.), byta najwiekszg
inwestycjq kapitatowa w historii Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. i ma przelomowe znaczenie
w zakresie realizacji jej strategii nakierowanej gtéwnie na poszerzenie bazy zasobowej w celu zwiekszenia
produkcji miedzi. W wyniku przejecia tej spotki, KGHM Polska MiedZ S.A. stafa sie globalng firma gornicza.

Do dziatan zrealizowanych w 2012 r., wpisujacych sie réwniez w realizacje strategii rozwoju bazy zasobowej,
nalezy zaliczy¢ wykonanie przez KGHM Polska Miedz S.A. opcji nabycia dodatkowych 29% udziatdbw w spoétce
KGHM AJAX MINING INC. z siedzibg w Vancouver, ktéra bedzie realizowata projekt gérniczy eksploatacji rud
miedzi i ztota ze ztoza Afton-Ajax w Kanadzie. W wyniku transakcji udziat Grupy Kapitatowej w spétce zwiekszyt
sie z51% do 80%.

Obecnie Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. posiada zdywersyfikowane geograficznie aktywa gérnicze
w krajach niskiego ryzyka. Eksploatowane przez Jednostke Dominujaca kopalnie rudy miedzi oraz projekty
przedprodukcyjne znajduja sie w potudniowo-zachodniej Polsce. W regionie prowadzone sg rowniez projekty
eksploracyjne (m.in. Weisswasser w Niemczech). Nalezace do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
kopalnie miedzi, niklu i metali szlachetnych zlokalizowane sg w USA, Chile i Kanadzie. Ponadto w Chile,
Kanadzie i na Grenlandii prowadzone sg projekty gdrnicze w fazie przedoperacyjnej na réznym etapie rozwoju,
jak rowniez projekty eksploracyjne.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. jest rdwniez zaangazowana w branze energetyczng, co pozwoli
na czesciowe neutralizowanie wptywu wzrostu cen energii i jej nos$nikdw - znaczacego sktadnika kosztéw
produkcji miedzi - na wyniki Jednostki Dominujacej. Dziatajagc w ramach tego obszaru w 2012 r. KGHM Polska
Miedz S.A. w ramach wspdlnego przedsiewziecia, utworzyta spdtke celowg pod nazwaq ,Elektrownia Blachownia
Nowa” sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu, ktérej celem bedzie budowa bloku gazowo-parowego oraz
zawarta ramowg umowe w sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodorow z tupkdw.

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie Kapitatowej w 2012 r.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 r.

1. Wstep (kontynuacja)

Tabela 1. Istotne wydarzenia w Grupie Kapitatowej w 2012 r.*

ISTOTNE WYDARZENIA W 2012 ROKU str.

Nabycie przez spotke 0929260 B.C. Unlimited Liability Company z siedzibg w Vancouver
05.03.2012 (jednostke posrednio zalezng KGHM Polska Miedz S.A.) 100% akcji Quadra FNX 154
Mining Ltd. (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.)

Zatwierdzenie przez Rade Nadzorczg Budzetu KGHM Polska Miedz S.A. na 2012 r.

27.03.2012 (przychody ze sprzedazy 19 418 min zt, zysk netto 3 804 min z}) 211
29.10.2012 Publikacja korekty prognozy wynikdéw finansowych KGHM Polska Miedz S.A. na 2012 r. 211
" (przychody ze sprzedazy 20 633 min zt, zysk netto 4 744 min zt)
14.02.2013 Zatwierdzenie przez Rade Nadzorczg Budzetu KGHM Polska Miedz S.A. na 2013 r. 212
T (przychody ze sprzedazy 18 930 min zt, zysk netto 3 204 min zt)
Wykonanie przez KGHM Polska Miedz S.A. opcji zakupu dodatkowych 29% udziatow
02.04.2012 w spdtce KGHM AJAX MINING INC. 154
18.04.2012 Wejscie w zycie Ustawy o podatku od wydobycia niektorych kopalin 205
19.01.2012
25.04.2012
28.06.2012 Walne Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. - zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej 165
03.09.2012
21.11.2012
27.06.2012 Powotanie Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. na VIII kadencje 164
28.06.2012 Podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia KGHM Polska MiedZz S.A. uchwaty
T o wyptacie dywidendy za 2011 r. (5 668 min zt, tj. 28,34 zi/akcje)
20.08.2012 Wyptata I transzy dywidendy dla akcjonariuszy (3 400 min zt, tj. 17,00 zi/akcje) i
16.11.2012 Wyptata II transzy dywidendy dla akcjonariuszy (2 268 min zt, tj. 11,34 zi/akcje)
Zawarcie przez KGHM Polska Miedz S.A., Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A., ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz TAURON
04.07.2012 . - . - S h
Polska Energia S.A., umowy ramowej w sprawie poszukiwania i wydobycia
weglowodoréw z tupkdw
162
Zawarcie aneksu do umowy ramowej w sprawie poszukiwania i wydobycia
12.11.2012 . .
weglowodorow z tupkdéw
Zawarcie aneksu nr 2 do umowy ramowej w sprawie poszukiwania i wydobycia
21.02.2013 . .
weglowodordéw z tupkow
05.09.2012 Zawigzanie przez KGHM Polska Miedz S.A. i TAURON Wytwarzanie S.A., spotki celowej

+Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu, realizujacej 162
projekt budowy i eksploatacji bloku gazowo-parowego

Podpisanie przez KGHM Polska Miedz S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.,
05.09.2012 TAURON Polska Energia S.A. oraz ENEA S.A., listu intencyjnego dotyczacego udziatu
w budowie i eksploatacji elektrowni jadrowej 163

Przedtuzenie okresu obowigzywania listu intencyjnego dotyczacego udziatu w budowie

28.12.2012 i eksploatacji elektrowni jadrowej
Publikacja przez KGHM Polska Miedz S.A. raportu dotyczacego aktywdéw gorniczych
20.09.2012 - ,Aktywa gornicze KGHM Polska MiedZz S.A. w rejonie Legnicko-Gtogowskiego Okregu
Miedziowego”
Publikacja przez KGHM Polska Miedz S.A. raportu dotyczacego zasobdéw oraz B
11.02.2013 dziatalnosci  produkcyjnej, sporzadzonego przez Micon International Limited
T - ,Raport Techniczny dotyczacy produkcji miedzi i srebra przez KGHM Polska Miedz S.A.
w Legnicko-Gtogowskim Okregu Miedziowym w potudniowo-zachodniej Polsce”
Decyzja Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska we Wroctawiu o $érodowiskowych
03.12.2012 ; R ; ! 189
uwarunkowaniach - realizacja projektu Koncesja 2013
02.01.2012
07.01.2012 Podpisanie umoéw kredytowych przez KGHM Polska Miedz S.A. 223
17.01.2012
01.03.2013 Informacja o weryfikacji naktadéw inwestycyjnych na projekt Sierra Gorda 223
14.03.2013 Wybér przez pracownikdw oséb do Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. 224

* z uwzglednieniem wydarzen po zakoriczeniu roku obrotowego — do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w 2012 r.

2. Organizacja Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
2.1. Sktad Grupy Kapitatlowej

Ponizszy schemat prezentuje sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2012 r. Wykazany w nim udziat
procentowy stanowi udziat calej Grupy Kapitatowej w kapitale danej spétki. We wszystkich spétkach Grupy
udziat w kapitale jest rowny udziatowi w ogdlnej liczbie gtosdw.

Schemat 1. Schemat Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzieri 31.12.2012 r.
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3/ od dnia 09.01.2013 r. pod nazwgq Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. S.K.A.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w 2012 r.

2. Organizacja Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
2.1. Skiad Grupy Kapitatowej (kontynuacja)

Schemat 2. Schemat Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. (wczesniej Quadra FNX Mining Ltd.)
na dzien 31.12.2012 r.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 r.

2. Organizacja Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
2.1. Skiad Grupy Kapitatowej (kontynuacja)

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w sktad Grupy Kapitatlowej wchodzita Jednostka Dominujagca - KGHM Polska
Miedz S.A. i 84 jednostki zalezne (w tym trzy fundusze inwestycyjne zamkniete aktywdw niepublicznych). Czes¢
jednostek zaleznych tworzyto wiasne grupy kapitatowe. Najwigeksza z nich to KGHM INTERNATIONAL LTD.
(wczesniej Quadra FNX Mining Ltd.), w skiad ktorej wchodzity 34 jednostki zalezne. Na dzien konczacy okres
sprawozdawczy Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. posiadata udziat w dwdch jednostkach
stowarzyszonych i w dwodch wspdinych przedsiewzieciach. Majac na uwadze aspekty =zarzadcze,
efektywnosciowe i podatkowe, planuje sie dziatania optymalizujace strukture Grupy Kapitatowej.

KGHM Polska Miedz S.A. - Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej - w analizowanym okresie objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 82 jednostki zalezne i wycenita metodg praw wtasnosci udziaty
w spéice stowarzyszonej - BAZALT-NITRON Sp. z o0.0., w jednostce wspotkontrolowanej - ,Elektrownia
Blachownia Nowa” sp. z 0.0. i wspolnym przedsiewzieciu - Sierra Gorda S.C.M.

Z konsolidacji wytaczono dwa podmioty zalezne: TUW-CUPRUM i ,Mercus Software” sp. z 0.0. oraz nie objeto
wyceng metodg praw wiasnosci udziatdw spotki stowarzyszonej PHU ,Mercus Bis” Sp. z 0.0., poniewaz aktywa,
przychody i wynik finansowy tych podmiotéw nie majq istotnego wplywu na dane prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

2.2. Zasady zarzadzania Grupa Kapitatowa

Zarzadzanie Grupg Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A. zostato okreslone we wprowadzonym w 2011 r. Modelu
zarzadzania. Model ten opiera zarzadzanie Grupa Kapitatowg o wyodrebnione piony nadzoru biznesowego.
Zmiany jakie zaszty w strukturze Grupy Kapitatowej w 2012 r., w tym gtdwnie nabycie akcji Quadra FNX Mining
Ltd. (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.), wymagaly wprowadzenia nowych rozwigzan w sposobie
zarzadzania Grupq Kapitatowa.

Wyodrebnionych zostato pie¢ gtdwnych segmentdéw operacyjnych, ktore podlegajg szczegdtowej analizie przez
organy zarzadcze. Wyodrebnione segmenty operacyjne stanowig jednocze$nie segmenty sprawozdawcze.

KGHM Polska Miedz S.A.
—  w skiad segmentu wchodzi spétka KGHM Polska Miedz S.A.,

Grupa Kapitatlowa KGHM INTERNATIONAL LTD.
—  w skiad segmentu wchodzg spoétki Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.,

Projekt Sierra Gorda
— w sktad segmentu wchodzi wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,

Rozwd@j bazy zasobowej
— w sktad segmentu wchodza spotki zajmujace sie poszukiwaniem oraz oceng zasobow mineralnych, spotki
majace docelowo prowadzi¢ dziatalno$¢ wydobywcza,

Wsparcie gtéwnego ciagu technologicznego
— w sktad segmentu wchodzg spoétki zwigzane bezposrednio z ciggiem technologicznym Jednostki
Dominujacej,
Pozostate segmenty
— wszystkie pozostate spoétki Grupy Kapitatowej, niepowigzane z przemystem wydobywczym.

W celu usprawnienia proceséw zarzadczych w Grupie Kapitatowej po dokonaniu tak znaczacej akwizycji, jaka
byta transakcja nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD., wprowadzono w 2012 r. nowe rozwigzania organizacyjne.
Przyjeto ,Polityke koordynacji, wsparcia iintegracji z KGHM INTERNATIONAL LTD.”, ktora okresla nowe
struktury wewnetrzne i narzedzia dziatania w zakresie nadzoru i integracji z KGHM INTERNATIONAL LTD. Nowe
struktury obejmujg takie organy jak: Rada Koordynacji i Integracji (w ktdrej sktad wchodzg m. in. Cztonkowie
Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A., Cztonkowie Zarzadu KGHM INTERNATIONAL LTD.) oraz wspierajace
ja Komitety Funkcjonalne (ds. finanséw, budzetowania, handlowych, tadu korporacyjnego, produkcji i centrum
wymiany wiedzy, projektow zasobowych, audytu, zréwnowazonego rozwoju i ochrony s$rodowiska). Celem
»Polityki koordynacji, wsparcia i integracji z KGHM INTERNATIONAL LTD.”, jest skuteczne wdrazanie strategii
KGHM Polska Miedz S.A., maksymalizacja wartosci spotki dla akcjonariuszy oraz zarzadzanie ryzykiem.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 r.

2. Organizacja Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

2.3.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, pozostate inwestycje kapitatowe

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w 2012 r. prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 2.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w 2012 r.

Zdarzenia Opis

Utworzenie spotki
0929260 B.C. UNLIMITED
LIABILITY COMPANY

W dniu 3 stycznia 2012 r. spotka Fermat 2 S.a r.l. (spétka w 100% posrednio
zalezna od KGHM Polska Miedz S.A.) utworzyta spotke pod nazwg 0929260
B.C. UNLIMITED LIABILITY COMPANY z siedzibq w Vancouver w Kanadzie,
poprzez wniesienie wkiadu pienieznego w wysokosci 100 CAD stanowigcego
kapitat podstawowy utworzonej spotki.

Spétka powstata w ramach dziatan zwigzanych z tworzeniem struktury
holdingowej w celu nabycia akcji KGHM INTERNATIONAL LTD. (wczesniej
Quadra FNX Mining Ltd.)

Utworzenie spotki
Fermat 3 S.ar.l.

W dniu 15 lutego 2012 r. Fermat 1 S.a r.l. (spotka w 100% zalezna od KGHM
Polska Miedz S.A.) utworzyta spétke pod nazwg Fermat 3 S.a r.l. z siedzibg
w Luksemburgu, w ktdorej poprzez wniesienie wktadu pienieznego w kwocie
20 000 USD objeta 20 000 udziatdw o wartosci nominalnej 1 USD/udziat,
stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego Fermat 3 S.a r.l.

Spoétka powstata w ramach dziatan zwigzanych z tworzeniem struktury
holdingowej w celu nabycia akcji KGHM INTERNATIONAL LTD. (wczesniej
Quadra FNX Mining Ltd.)

Nabycie akcji

KGHM INTERNATIONAL LTD.

(wczesniej Quadra FNX
Mining Ltd)

W dniu 5 marca 2012 r. spotka 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY
COMPANY z siedzibg w Vancouver nabyta od dotychczasowych akcjonariuszy
spotki Quadra FNX Mining Ltd. z siedzibg w Vancouver (,Quadra FNX”) 100%
akcji Quadra FNX, reprezentujgcych 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Warto$¢ zapfaty przyjeta w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dla celéw rozliczenia nabycia wynosi 9 707 min zt i obejmuje:

- nabycie akcji zwyktych za kwote 9 363 min z,

- wykup warrantéw za kwote 39 min z,

- realizacje wykupionych warrantéow na kwote 305 min zt.

Akcje zostaty nabyte w wykonaniu postanowien umowy z dnia 6 grudnia
2011 r. zawartej pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. oraz Quadra FNX
w ramach procedury przejecia rekomendowanego przez Rade Dyrektoréw
Quadra FNX (Plan of Arrangement).

Szczegotowe informacje nt. transakcji znajdujg sie na str. 160 niniejszego
sprawozdania.

Wykonanie opcji zakupu
dodatkowych 29%
udziatlow w spotce

KGHM AJAX MINING INC.

W dniu 2 kwietnia 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. wykonata opcje nabycia
dodatkowych 29% udziatéw w kapitale spétki KGHM AJAX MINING INC.
z siedzibq w Vancouver od Abacus Mining & Exploration Corp., na podstawie
umowy wspdlnikéw z dnia 12 pazdziernika 2010 r. i zwiekszyta udziat
w spotce KGHM AJAX MINING INC. z 51% do 80%. Udziaty zostaty nabyte
za kwote 30 min USD (o réwnowartosci 93 min zt, wg kursu sprzedazy NBP
dla USD/PLN z dnia 2 kwietnia 2012 r.).

Decyzja o wykonaniu opcji zostata podjeta po analizie otrzymanego
w grudniu 2011 r. Bankowego Studium Wykonalnosci projektu Afton-Ajax,
przygotowanego zgodnie z kanadyjskim standardem NI 43-101, przez
konsorcjum niezaleznych konsultantéw pod przewodnictwem Tetra Tech WEI
(Wardrop). Dokument ten okresla szczegdtowe warunki techniczno-
ekonomiczne zwigzane z budowa i funkcjonowaniem przysztej kopalni miedzi
i ztota w rejonie miasta Kamloops, w prowincji Kolumbia Brytyjska
w Kanadzie. Spétka KGHM AJAX MINING INC. bedzie realizowata projekt
gorniczy eksploatacji rud miedzi i ztota ze ztoza Afton-Ajax w Kanadzie.

Szczegotowe informacje nt. transakcji znajdujg sie na str. 159 niniejszego
sprawozdania.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 r.

2. Organizacja Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej, pozostale inwestycje kapitatowe (kontynuacja)

Objecie udziatéw W dniu 26 kwietnia 2012 r. dokonano zmian wiascicielskich w ramach Grupy
KGHM AJAX MINING INC. Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w efekcie ktérych:

przez spotke - spotka KGHM AJAX MINING INC. - do tej pory bezposrednio zalezna
0929260 B.C. UNLIMITED od KGHM Polska Miedz S.A. stata sie spotkq posrednio zalezng
LIABILITY COMPANY od Jednostki Dominujacej i bezposrednio zalezng od spotki 0929260 B.C.

UNLIMITED LIABILITY COMPANY; transakcja nastagpita poprzez objecie
przez 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY COMPANY udziatdw KGHM
AJAX MINING INC. w zamian za emisje wiasnych udziatéw o wartosci
203 min zi, ktdére zostaty objete przez KGHM Polska Miedz S.A.,

- KGHM Polska Miedz S.A. wniosta udzialy w spéitce 0929260 B.C.
UNLIMITED LIABILITY COMPANY do spotki Fermat 2 S.a r.l. w zamian za
objecie dodatkowych udziatéw wyemitowanych przez spétke Fermat 2
S.arl.,

- KGHM Polska MIEDZ S.A. wniosta udzialy w spéice Fermat 2 S.a r.l.
do spotki Fermat 1 S.a r.l. w zamian za objecie udziatéw w podwyzszonym
kapitale podstawowym spétki Fermat 1 S.a r.l. wysokosci 203 min zt.

Przeprowadzona transakcja jest jednym z etapdw procesu reorganizacji

struktury Grupy Kapitatowej.

W dniu 31 lipca 2012 r. spotka zalezna KGHM AJAX MINING INC. nabyta
100% udziatdéw spotki Sugarloaf Ranches Ltd. z siedzibg w Vancouver
za kwote 12 min CAD (o réwnowartosci 40 min zt, wg kursu sprzedazy NBP
dla CAD/PLN z dnia 31 lipca 2012 r.).

Spétka zostata nabyta w celu realizacji zatozen projektu budowy kopalni
Afton-Ajax. Przychody oraz zysk netto spdtki Sugarloaf Ranches Ltd., ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupy KGHM
Polska Miedz S.A. za okres od momentu nabycia do 31 grudnia 2012 r.,
stanowig wartosci nieistotne dla Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Nabycie udziatéw
spotki
Sugarloaf Ranches Ltd.

Pozostate inwestycje kapitatowe

Zawiazanie spoftki , Elektrownia Blachownia Nowa"” sp. z o.0.

W dniu 5 wrzesnia 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. i TAURON Wytwarzanie S.A. utworzyty spotke celowg
pod nazwga ,Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu. KGHM Polska Miedz S.A.
objeta 50% udziatow w kapitale zaktadowym spédtki celowej i pokryla je wkiadem pienieznym w wysokosci
32,6 min zt. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 65,2 min zi.

Spoétka ,Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z 0.0. zostala zawigzana w ramach realizacji porozumienia
zawartego w dniu 20 stycznia 2010 r. przez KGHM Polska Miedz S.A., TAURON Polska Energia S.A. i TAURON
Wytwarzanie S.A. Zawigzanie spotki zostato poprzedzone uzyskaniem zgody wiasciwego organu
antymonopolowego, tj. Komisji Europejskiej, wydanej w dniu 23 lipca 2012 r.

Celem powotania spétki celowej jest kompleksowa realizacja inwestycji, ktéra obejmowac bedzie przygotowanie,
budowe oraz eksploatacje bloku gazowo-parowego o mocy rzedu 850 MWe na terenie nalezagcym do TAURON
Wytwarzanie S.A. - Oddziat Elektrownia Blachownia.

Zawigzanie ,Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z 0.0. wpisuje sie w Strategie KGHM Polska Miedz S.A.,
zaktadajacq dywersyfikacje zrédet przychoddw poprzez stopniowe angazowanie sie w branze energetyczna.
Szczegdbtowe informacje nt. projektu znajduja sie na str. 162 niniejszego sprawozdania.

Podwyzszenia kapitatu jednostek zaleznych

W 2012 r. Jednostka Dominujgca objeta udziaty/akcje w podwyzszonych kapitatach zaktadowych trzech spétek
zaleznych. Pozyskane srodki zostaty przeznaczone na czesciowe sfinansowanie naktadow inwestycyjnych.

155/228



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 r.

2. Organizacja Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej, pozostale inwestycje kapitatowe (kontynuacja)
Tabela 3. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego w 2012 r.

kata . ‘ Opis

podwyzszenia

~Energetyka” 67, 3 min zt | KGHM Polska Miedz S.A. objeta wszystkie udziaty w podwyzszonym
Sp. z 0.0. kapitale zaktadowym spétki i pokryta je wkladem pienieznym
wg wartosci nominalnej. Kapitat zaktadowy spotki po ww. podwyzszeniu
wynosi 469,6 min zt. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w sadzie.
Srodki z podwyzszenia kapitatu zostang przeznaczone na czeéciowe
sfinansowanie  projektéw  inwestycyjnych  dotyczacych  gtéwnie
modernizacji majatku produkcyjnego i sieci przesytowych.

Spotka ‘

~MCZ" S.A. 17,3 min zt | W trakcie 2012 r. dwukrotnie podwyzszano kapitat zaktadowy spofki.
KGHM Polska Miedz S.A. objeta wszystkie akcje w podwyzszonym
kapitale i pokryla je wkiadem pienieznym wg wartosci nominalnej.
Kapitat zaktadowy spoétki po podwyzszeniu wynosi 75,5 min zh.
Podwyzszenie zostato zarejestrowane w sadzie.

Srodki z podwyzszenia kapitatu zostaty przeznaczone na czesciowe
sfinansowanie  projektéow inwestycyjnych stuzacych rozszerzeniu
dziatalnosci medycznej spotki.

KGHM Metraco S.A. 5 min zt | KGHM Polska Miedz S.A. objeta wszystkie akcje w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spdtki i pokryta je wkladem pienieznym
wg wartoéci nominalnej. Kapitat zaktadowy spotki po podwyzszeniu
wynosi 22,5 min zi. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w sadzie.

Srodki zostaty przeznaczone na czesciowe sfinansowanie inwestycji
pn. ,Budowa i eksploatacja Bazy Obrotu Kwasem Siarkowym”.

Wszystkie inwestycje kapitatowe zostaty sfinansowane ze srodkow wiasnych KGHM Polska Miedz S.A.
3. Strategia KGHM Polska Miedz S.A.

3.1. Zalozenia Strategii na lata 2009-2018

W dniu 23 lutego 2009 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. zatwierdzita Strategie KGHM Polska
Miedz S.A. na lata 2009-2018. Realizujac Strategie, KGHM Polska Miedz S.A. zamierza dotaczy¢ do grupy
globalnych producentdw miedzi i zwiekszy¢ produkcje miedzi gdérniczej w Grupie Kapitatowej do okoto 700 tys.
ton rocznie. Przyjete zalozenia strategiczne wynikajg ze specyfiki branzy gérniczej, w jakiej funkcjonuje KGHM
Polska MiedzZ S.A. Budujac Strategie zatozono tgczne naktady o wartosci okoto 20 mld zt na realizacje projektow
strategicznych.

W zwigzku ze zbyciem przez KGHM Polska Miedz S.A. aktywow telekomunikacyjnych w 2011 r. (100% akcji
DIALOG S.A., 24,4% akcji Polkomtel S.A.) Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej, w dniu 10 pazdziernika
2011 r., zatwierdzita aktualizacje Strategii KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2009-2018 w odniesieniu
do III Filara - Dywersyfikacja zrodet przychodu i uniezaleznienie sie od cen energii, poprzez wykreslenie celu
strategicznego pn. ,Kontynuacja zaangazowania si¢ w branzy telekomunikacyjnej”. Zatozenia strategiczne
w pozostatych filarach Strategii pozostaty niezmienione.

Strategia na lata 2009-2018 oparta jest na 5 filarach:

Poprawa efektywnosci

ktorej celem jest odwrdcenie/zatrzymanie trendu rosnacych jednostkowych
I FILAR kosztow produkcji poprzez:

- inwestycje w nowe technologie,

- modernizacje infrastruktury,

- optymalizacje proceséw i organizacji produkcji.

Rozwdj bazy zasobowej
ktory ma na celu zwiekszenie produkcji miedzi gérniczej do 700 tys. ton rocznie

II FILAR Doprees:

- rozwdj systemu gtebokiego wydobycia,
- eksploatacje nowych zt6z w regionie,

- przejecia w sektorze gérniczym,

- intensyfikacje przerdbki ztomu.
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Dywersyfikacja zrodet przychodu i uniezaleznienie sie

III FILAR od cen energii

ktora zaktada osiggniecie przez KGHM Polska Miedz S.A. do 2018 r. okoto 30 %
przychoddw z dziatalnosci innej niz podstawowa, poprzez wejsScie w branze
energetyczna.

Wsparcie regionu
utworzenie 750 nowych miejsc pracy oraz rozwoj dziatalnosci spotecznej

IV FILAR poprzez:
- tworzenie miejsc pracy z wykorzystaniem infrastruktury KGHM LETIA S.A.,
- wsparcie regionalnego sportu, zdrowia, kultury, nauki i Srodowiska.

Rozwoéj umiejetnosci i sprawnosci organizacyjnej
realizowany poprzez:

V FILAR - zarzadzanie przez cele,

- przejrzystos¢ informacji i danych,

- rozwdj pracownikdw KGHM Polska Miedz S.A.,

- budowe struktury holdingowej.

Uwzgledniajac globalne wyzwania, jakie stojq przed sektorem wydobywczym w diugim horyzoncie czasu,
przygotowano zatozenia do nowelizacji Strategii i rozpoczeto kompleksowe prace zwigzane z aktualizacja
obowigzujacej Strategii oraz wielokierunkowg analizg strategiczng perspektyw dalszego rozwoju i budowy
wartosci KGHM Polska Miedz S.A.

3.2. Realizacja Strategii w latach 2009-2012

W 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. konsekwentnie wdrazata przyjetg Strategie rozwoju. Proces jej wdrazania
odbywat sie poprzez inwestowanie w zdefiniowany na poczatku i stale aktualizowany portfel projektéw
strategicznych realizujgcych zamierzone cele na poziomie inicjatyw strategicznych kazdego z filaréw.

FILAR I - POPRAWA EFEKTYWNOSCI

Podstawowe znaczenie dla budowy wartosci KGHM Polska MiedZz S.A. w dlugim okresie miata kontynuacja
dziatalnosci w branzy miedziowej jako podstawowego zrddta jej dochoddéw. Spétka realizowata inwestycje
ukierunkowane na poprawe efektywnosci gtdbwnego ciggu technologicznego. Istotnymi w skali rozwojowej
Jednostki Dominujacej zadaniami strategicznymi w tym obszarze byty:

1/ Badania nad zastosowaniem mechanicznego urabiania skat w warunkach kopaln KGHM Polska
Miedz S.A. pod katem opracowania i wdrozenia technologii kombajnowej, bedacej alternatywa dla obecnie
stosowanych systemow komorowo-filarowych, w ktérych urabianie wykonywane jest z wykorzystaniem
technik strzatowych. Z technicznego punktu widzenia, oczekiwania wobec zastosowania nowej technologii
zwigzane sg z uzyskiwaniem wiekszych wydajnosci (mniej kamienia), przyspieszeniem postepdw
wykonywania wyrobisk, zmniejszeniem zatrudnienia i wzrostem bezpieczenstwa pracy. W ujeciu
ekonomicznym oczekiwana jest obnizka kosztéw wydobycia oraz utatwienie realizacji plandow
produkcyjnych. Gtowne projekty realizowane w tym zakresie to:

- ,Opracowanie technologii eksploatacji z wykorzystaniem kompleksu urabiajgcego ACT przez KGHM
Polska MiedZz S.A.” Projekt realizowany wspodlnie z firmg Caterpillar Global Mining Europe GmbH
(dawniej Bucyrus Europe GmbH), dla ktérego w 2009 r. spétka uzyskata mozliwos$¢ otrzymania dotacji
z PARP w wysokosci okoto 39 min zi, stanowigcej 32% budzetu projektu. W latach 2009-2013
zrealizowane zostang prace badawcze i badania przemystowe w utworzonym oddziale pilotowym
w ZG Polkowice-Sieroszowice. Wdrozenie wynikéw prac nastgpi po pozytywnych wynikach analizy
optacalnosci w latach 2014-2015.

- ,Drazenie wyrobisk chodnikowych zespotem kombajnéw” Uruchomiono prace zwigzane
z przygotowaniem struktury techniczno-organizacyjnej oddziatu kombajnowego
w ZG Polkowice-Sieroszowice. W latach 2013-2017 ocenie techniczno-ekonomicznej podlegac bedzie
technologia mechanicznego urabiania skat oparta na zastosowaniu zespotowych maszyn urabiajacych
(kombajnoéw) przy mechanicznym drazeniu wyrobisk chodnikowych wielonitkowych, kilkoma
maszynami jednoczesnie. Z uwagi na przetomowos$¢ projektu dla rozwoju kopalh miedzi KGHM Polska
Miedz S.A. przewiduje sie rozpoczecie drazenia wyrobisk chodnikowych zespotem trzech kombajnow
w tzw. wigzce kombajnowej TW 357, w ramach prac udostepniajgcych ztoze Gtogéw Gileboki
Przemystowy, w ZG Polkowice-Sieroszowice. Projekt zrealizowany zostanie we wspédtpracy ze spdtka
zalezng PeBeKa S.A.
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2/ ,Program Modernizacji Pirometalurgii”, ktérego celem jest stworzenie zintegrowanej funkcjonalnie
i efektywnej kosztowo, przyjaznej dla otoczenia struktury hutnictwa KGHM Polska MiedZz S.A. Program
jest przedsiewzieciem wieloletnim, ktérego realizacje rozpoczeto w 2008 r. Ukoniczenie prac projektowych
przewiduje sie do konca 2015 r. Gtdwne modyfikacje i usprawnienia zrealizowane zostang przez HM Gtogow
poprzez budowe i eksploatacje kompleksu pieca zawiesinowego w HM Gtogdéw I oraz projekt intensyfikacji
przetopu w HM Gtogdw II. Spotka zaktada dtugoletnie korzysci ekonomiczne z tytutu realizacji programu,
w tym m.in. obnizke catkowitego jednostkowego kosztu przerobu oraz zwiekszenie przychoddw
ze sprzedazy dodatkowych ilosci srebra, renu i otowiu rafinowanego. Ponadto nastgpi wyrazne zmniejszenie
negatywnego oddziatywania hutnictwa na S$rodowisko naturalne, a przez to poprawa konkurencyjnosci
spotki na rynku miedzynarodowym.

3/ .Informatyczny System Zarzadzania Eksploatacja Ztoza” majacy na celu ujednolicenie i usprawnienie
procesow biznesowych w dziatalnosci gorniczej KGHM Polska Miedz S.A., zarowno w zakresie gtdwnych
procesow produkcyjnych, jak i procesow zarzadczych oraz ich skuteczne i efektywne wsparcie przy pomocy
elastycznego systemu informatycznego.

4/ ,Budowa szybu SW-4" dla udostepnienia ztoza ponizej poziomu 1 000 m kopalni Polkowice-Sieroszowice
przy zatozeniu rownomiernego zczerpywania zasobdow rudy.

5/ Kontynuacja wdrozen systemoéow informatycznych umozliwiajgcych wzrost efektywnosci i poprawe
bezpieczenstwa pracy maszyn gorniczych, w tym m.in. ,System obstugi i serwisowania maszyn dotowych”,
»System lokalizacji maszyn w oddziatach gdrniczych”.

6/ Projekt ,Efektywnosc¢”, w ramach ktérego od 2009 r. zrealizowano 38 programéw: 22 w zakresie
programéw redukcji kosztéw TOP oraz 16 programoéw transformacji procesowej (wg koncepcji Lean
Management) nakierowanych na poprawe efektywnosci produkcyjnej.

7/ Wieloletnie programy automatyzacji i modernizacji procesu wzbogacania rudy uwzgledniajace
wymiane maszyn flotacyjnych i zespotu napedéw mtyndw, modernizacje uktaddw klasyfikacji oraz program
poprawy efektywnosci energetycznej zabudowanego parku maszynowego, a takze wdrozenie
kompleksowego utrzymania ruchu w Zaktadach Wzbogacania Rud.

8/ Reorganizacja procesu zakupowego w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - utworzono
Centralne Biuro Zakupoéw (2009 r.) i wdrozono wspoélng polityke zakupdéw dla oddziatdw i spoétek Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., dzieki czemu spdtka uzyskuje istotne wartosci dodane i oszczednosci
w sferze zakupoéw, gtdwnie inwestycyjnych.

FILAR II - ROZWOJ BAZY ZASOBOWE]

Dla realizacji wzrostu produkcji miedzi do 700 tys. t rocznie oraz zwiekszenia konkurencyjnosci firmy na rynku
$wiatowych producentéow miedzi i srebra, kluczowg role odgrywaty dziatania zabezpieczajace i zwiekszajace
dostep do bazy zasobowej. KGHM Polska Miedz S.A. kontynuowata realizacje zatozonej strategii realizacji
projektow nabycia aktywdéw zagranicznych oraz ekspansji gérniczej ukierunkowanej gtdwnie na rozwdj bazy
zasobowej w regionie, tj. potudniowo-zachodniej Polsce i na obszarze tuzyc (Niemcy, Saksonia) oraz realizacje
projektow nabycia aktywow zagranicznych. Takie podejscie daje Jednostce Dominujacej mozliwosc
zdywersyfikowania jej dziatalno$ci podstawowej pod wzgledem geograficznym, a w diuzszej perspektywie
pozwala na zwiekszenie produkcji miedzi i innych metali po nizszych kosztach jednostkowych.

ROZWOJ BAZY ZASOBOWEJ W REGIONIE

Gtéwne projekty zasobowe realizowane w regionie to:

1/ Koncesja 2013, polegajacy na uzyskaniu w terminie do konca 2013 r. nowych koncesji na wydobywanie
rud miedzi ze zt6z obecnie uzytkowanych przez KGHM Polska Miedz S.A. Szczegbétowa informacja na temat
realizacji projektu znajduje sie na str. 189 niniejszego sprawozdania.

2/ Udostepnienie obszaru koncesyjnego Glogow Gieboki Przemystowy kontynuowane od 2006 r.,
w ramach ktdrego realizowano budowe szybu GG-1 oraz wykonywanie wyrobisk chodnikowych kapitalnych
dla udostepnienia obszaru gérniczego GG-P wraz z zabudowg infrastruktury technicznej.

3/ Rozpoznanie i udokumentowanie zasobow 2ztoza Gaworzyce-Radwanice, przylegajacego
od zachodu do terendéw obecnie eksploatowanych przez ZG Polkowice-Sieroszowice. W 2011 r.
zrealizowano I etap programu wiercen (wykonano 5 otwordw wiertniczych), na podstawie ktorego
przygotowano zakres dalszych prac geologicznych majacych na celu zaprojektowanie zagospodarowania
ztoza. W grudniu 2012 r. rozpoczeto postepowanie administracyjne w sprawie uzyskania zmian koncesji
na rozpoznanie wyzej wymienionych zasobow ztoza. Realizacja prac projektowych pozwoli na przediuzenie
okresu eksploatacji tej kopalni.
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Rozpoznanie obszaru koncesyjnego Synklina Grodziecka, znajdujacego sie w okolicach tzw. Starego
Zagtebia Miedziowego w poblizu Bolestawca. Zrealizowano pierwszy etap prac: wykonano 9 otworow
wiertniczych i uzyskano przedtuzenie okresu waznosci koncesji pozwalajacej na kontynuacje rozpoznania
geologicznego. W dotychczas przeprowadzonych odwiertach zidentyfikowano wysokie zawartosci miedzi
oraz srebra na gtebokosciach ptytszych od ztdéz obecnie eksploatowanych. Celem programu wiertniczego
jest udokumentowanie nowych zasobdw i uszczegdtowienie istniejacej dokumentacji. Pozyskane informacje
pozwolg na wykonanie nowego bilansu zasobow z uwzglednieniem nowych danych z odwiertéow. Do konca
lat 80. funkcjonowata tam kopalnia miedzi ,Konrad", ktéra zamknieto z przyczyn ekonomicznych. Ocenia
sie, ze poza obszarem wystepowania rud miedzi Legnicko-Glogowskiego Okregu Miedziowego (LGOM),
obszar ten jest najbardziej perspektywiczny w kraju, ze wzgledu na mozliwo$¢ udokumentowania zasobdéw
rud miedzi mogacych by¢ w przysztosci przedmiotem eksploatacji gérniczej.

Rozpoznanie i poszukiwanie zi6z rud miedzi na terenach przylegajacych od péitnocy i wschodu
do obszarow objetych obecnie koncesjami na wydobycie. W 2012 r. spdtka wystgpita do Ministra
Srodowiska o udzielenie koncesji na rozpoznanie takich obszaréw jak: Retkéw-Scinawa, Glogdw, Bytom
Odrzanski oraz Kuléw-Luboszyce. Ministerstwo wszczeto postepowania koncesyjne dla wszystkich czterech
wnioskow.

Projekt rozpoznania ztoza miedzi Weisswasser w Niemczech, dla ktérego KGHM Kupfer AG, spotka
zalezna w 100% od KGHM Polska Miedz S.A., zarejestrowana w Niemczech, posiada koncesje
na rozpoznanie i poszukiwanie miedzi. W latach 2011-2012 zrealizowano pierwszy etap projektu wiercen
na obszarze Weisswasser, w ramach ktérego wykonano cztery otwory wiertnicze oraz badania geofizyczne.
Wyniki badan pozwolity na okreslenie ksztattu drugiego etapu prac poszukiwawczych. W lutym 2013 r.
Rada Nadzorca KGHM Polska Miedz S.A. wyrazita zgode na finansowanie drugiego etapu projektu. Okres
realizacji dalszych prac to lata 2013-2014.

Oprécz prac majacych na celu dokumentacje ztéz rud miedzi, Jednostka Dominujaca prowadzita prace
geologiczne dokumentacyjne na obszarze koncesyjnym ztoza rud niklu Szklary, na pdtnoc
od Zabkowic Slaskich. W 2011 r. zrealizowano program wierced na tym obszarze, w ramach ktérego
odwiercono 54 otwory. Zakonczono proby pilotowe nad opracowaniem bezsciekowej technologii przerobu
rudy niklu ze zloza Szklary. Rozpoczeto wykonywanie analiz techniczno-ekonomicznych, ktére przesadza
o optacalnosci i dalszych losach projektu.

Opracowano wymogi technologiczno-organizacyjne oraz realizowano prace zwigzane z projektowaniem
i budowa zaktadu przerdbki soli w ramach projektu wzrostu produkcji soli w KGHM Polska
Miedz S.A. z 425 tys. t do 1 miIn t/rok. Pomys$ine zrealizowanie projektu stworzy dobrg podstawe
techniczng i ekonomiczng do realizacji w dalszej kolejnosci inicjatyw zwigzanych z lokowaniem,
w wyrobiskach posolnych, odpadéw powstajacych w hutach spétki, a takze produkcji soli warzonej.

NABYCIA AKTYWOW ZAGRANICZNYCH

W ramach obszaru zwigzanego z rozwojem zagranicznych projektéw goérniczych w latach 2010-2012, KGHM
Polska Miedz S.A. zrealizowata akwizycje, ktére pozwolity na uzyskanie przez spotke statusu globalnej firmy
gorniczej:

1/

Nabycie udzialéw w projekcie miedzi i ziota Afton-Ajax potozonym w Prowincji Kolumbia
Brytyjska w Kanadzie

W 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. podpisata Umowe Inwestycyjng ze spotka Abacus Mining & Exploration
Corp. w sprawie wspolnej realizacji projektu gdrniczego miedzi i ztota Afton-Ajax. Na podstawie tej umowy,
Jednostka Dominujaca objefa 51% udziatdéw w utworzonej z kanadyjska spdtkg Abacus Mining & Exploration
Corp. spétce - KGHM AJAX MINING INC., wraz z prawem opcji na zakup dalszych 29% udziatdw
po opublikowaniu Bankowego Studium Wykonalnosci oraz zobowigzaniem do zorganizowania finansowania
wydatkow inwestycyjnych projektu. Jednoczesnie dokonano zakupu 8,75% akcji spotki Abacus Mining &
Exploration Corp. (na koniec 2012 r. udziat spadt do 7%, w zwigzku z nowa emisjgq akcji skierowang
do innego akcjonariusza) .

W 2011 r. ukoniiczono prace nad Bankowym Studium Wykonalnosci projektu Afton-Ajax, w ktdérym
okreslone zostaty szczegotowe warunki techniczno-ekonomiczne zwigzane z budowg i funkcjonowaniem
przysziej kopalni miedzi i ztota w rejonie miasta Kamloops w Kanadzie. Studium potwierdzito gtéwne
parametry geologiczno—godrnicze projektu Afton-Ajax okreslone do tej pory w sposdb szacunkowy
w raporcie wstepnym z 2009 r. Zaktada sie dla projektu produkcje roczng miedzi na poziomie 50 tys. ton,
a produkcje ztota na poziomie 100 tys. uncji, przy 23-letnim okresie eksploatacji ztoza. Koszty produkcji
jednej tony miedzi obliczono w przedziale 1 740 USD - 2 800 USD. Budowa kopalni potrwa 2 lata.
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Zasoby geologiczne projektu (mineral resources w kategoriach Measured & Indicated) wynosza
512 min ton rudy o zawartosci 0,31% miedzi i 0,19 g/t ztota. Zasoby metali w ztozu (mineral reserves
w kategoriach Proven & Probable) obliczono na 1,34 min t miedzi i 2,75 mIn uncji zlota. Okres eksploatacji
(czas zycia kopalni) obliczono na 23 lata.

W wariancie bazowym inwestycja zwraca sie po ok. 8 latach a przy aktualnych cenach metali okres ten
wynosi ponizej 3 lat.

W kwietniu 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. skorzystata z prawa opcji zwiekszenia udziatu w spétce KGHM
AJAX MINING INC. z 51% do 80%. Udzialty zostaty nabyte za kwote 30 min USD (o réwnowartosci
93 min zt, wg kursu $redniego NBP dla USD/PLN z dnia 2 kwietnia 2012 r.). Zgodnie z umowg wspdlnikow
spotki KGHM AJAX MINING INC., w momencie wykonania przez KGHM Polska MiedZz S.A. opcji na objecie
dodatkowych 29% udziatéw w spéice, powstato zobowigzanie KGHM Polska Miedz S.A. do zorganizowania
finansowania wydatkow inwestycyjnych projektu. Naktady inwestycyjne na realizacje projektu szacowane
sg na poziomie 795 min USD (o réwnowartosci 2 466 min zt, wg kursu $redniego NBP dla USD/PLN z dnia
2 kwietnia 2012 r.).

We wrzesniu 2012 r. zarzadzanie projektem objeta spotka KGHM INTERNATIONAL LTD.

W 2012 r. spdtka KGHM AJAX MINING INC. kontynuowata dziatania zmierzajace do uzyskania pozwolenia
Srodowiskowego na budowe kopalni. Termin uzyskania pozwolenia jest niezalezny od spotki, zaktada sie
jednak, ze pozwolenie umozliwiajace rozpoczecie budowy kopalni zostanie uzyskane w 2014 r.,
co w konsekwencji pozwoli na ukonczenie budowy kopalni Afton-Ajax i rozpoczecie produkcji koncentratu
Cu-Au w 2016 r. Przesuniecie terminu w stosunku do wczesniejszych planéw wynika gtéwnie z koniecznosci
wykonania dodatkowych analiz zwigzanych z pozwoleniem $rodowiskowym, ktore wczesniej nie byly
zaktadane. Réwnolegle prowadzone sg szczegbtowe prace inzynieryjne, ktére wymagane sg do uzyskania
pozwolenia gérniczego i budowy przyszitej kopalni.

Przejecie 100% akcji sredniej wielkosci spotki gorniczej Quadra FNX Mining Ltd z siedziba
w Vancouver w Kanadzie (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.)

W marcu 2012 r. KGHM Polska MiedZz S.A., poprzez spotke zalezng 0929260 B.C. Unlimited Liability
Company z siedzibg w Vancuver, zrealizowata transakcje przyjaznego przejecia kanadyjskiej spétki Quadra
FNX Mining Ltd za taczng cene wynoszaca 2 900 min CAD (co stanowi rownowarto$¢ 9 147 min zt wg kursu
éredniego NBP dla CAD/PLN z dnia 5 marca 2012 r.). Transakcja sfinansowana zostata ze s$rodkow
wiasnych KGHM Polska Miedz S.A.

Akcje zostaty nabyte w wykonaniu postanowien umowy z dnia 6 grudnia 2011 r. zawartej pomiedzy KGHM
Polska MiedZz S.A. oraz Quadra FNX Mining Ltd, w ramach procedury przejecia rekomendowanego przez
Rade Dyrektorow Quadra FNX Mining Ltd (Plan of Arrangement).

Po przejeciu kontroli podjeto decyzje o wycofaniu akcji Quadra FNX Mining Ltd z Gietdy Papierdéw
Wartosciowych w Toronto oraz o zmianie nazwy spétki na KGHM INTERNATIONAL LTD.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. jest produkcja gornicza metali,
m.in.: miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu.

W wyniku transakcji, wtasnoscig Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. staty sie:

- Swiatowej klasy ztoza oraz czynne kopalnie miedzi potozone w Kanadzie (McCreedy West, Levack
- ze ztozem Morrison, Podolsky), USA (Robinson i Carlota) oraz Chile (Franke),

- projekty goérnicze w fazie przedoperacyjnej na réznym etapie rozwoju jak Sierra Gorda* w Chile
(najwazniejszy projekt rozwojowy, realizowany na jednym z najwiekszych zt6z miedzi i molibdenu
na $wiecie), Victoria w Kanadzie oraz Malmbjerg na Grenlandii,

- projekty eksploracyjne Kirkwood, Falconbridge i Foy w rejonie Sudbury w Kanadzie.

* Sierra Gorda jest to wspdine przedsiewziecie (w ramach spétki JV Sierra Gorda SCM) KGHM INTERNATIONAL LTD.
(55%) i spétek Grupy Sumitomo: Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. (31,5%) i Sumitomo Corporation (13,5%).

W wyniku przejecia Quadra FNX Mining Ltd, catkowite zasoby surowca Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. wzrosty o ponad 8 min ton miedzi tj. o 28%.

KGHM uzyskata wzrost produkcji miedzi w 2012 r. o blisko 25%, a w roku 2018 po uruchomieniu projektow
Sierra Gorda w Chile oraz Victoria w Kanadzie zaktadany wzrost wyniesie niemal 50%. Uruchomienie
nowych projektéw obnizy $redni koszt produkcji miedzi w grupie oraz wplynie pozytywnie
na dywersyfikacje przychodéw z produkowanych metali.

Projekt Sierra Gorda obejmuje budowe kopalni odkrywkowej na jednym z najwiekszych nowych zt6z miedzi
i molibdenu na $wiecie. Uruchomienie produkcji w Sierra Gorda przewidywane jest na 2014 r. Planowana
roczna produkcja okoto: 220 tys. ton miedzi, 11 tys. ton molibdenu, 2 tony ztota przez ponad 20 lat.
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Od I kwartatu 2012 r. trwa $cigganie nadktadu w kopalni, natomiast w III kwartale 2012 r. rozpoczeto
budowe zaktadu przerdbczego. Na 31 grudnia 2012 r. prace projektowe byly ukonczone w 92%, a stan
zaawansowania budowy projektu wynosit 33%. Obecnie trwa montaz parku maszynowego.

W I kwartale 2013 r. dokonano ostatecznej weryfikacji nakfadéw inwestycyjnych projektu. Szacowane
catkowite nakfady inwestycyjne na uruchomienie projektu wyniosg okoto 3,9 mld USD wobec 2,9 mild USD
prognozowanych w lutym 2011 roku. Szczegdétowa informacja na temat realizacji projektu znajduje
sie na str. 194 niniejszego sprawozdania.

W ramach projektow eksploracyjnych realizowanych przez Grupe Kapitatowg KGHM INTERNATIONAL LTD.
najistotniejszy jest projekt Victoria (100% udziatdéw w projekcie ma spoétka zalezna FNX Mining Company
Inc.). Spoétka kontynuuje analizy techniczno-ekonomiczne mozliwosci zagospodarowania ztoza rud miedzi,
niklu oraz metali szlachetnych potozonego w Zagtebiu Sudbury w Kanadzie. W 2012 r. kontynuowano
rozmowy ze spotkg Vale na temat ksztaltu wiascicielskiego przysztego projektu (Vale posiada prawa
do uczestniczenia w projekcie Victoria). Kontynuowano rowniez dziatania zmierzajace do uzyskania
wymaganych prawem pozwolen, w tym réwniez rozmowy z przedstawicielami ludnosci autochtonicznej,
tzw. First Nations. W IV kwartale 2012 r. spotka zakonczyta wykonywanie odwiertow rozpoznawczych
i obecnie koncentruje sie na pracach inzynieryjnych oraz opracowywaniu dokumentacji niezbednej
do uzyskania wszelkich wymaganych zezwoleri/pozwolen.

Dokonana akwizycja KGHM INTERNATIONAL LTD. pozwoli na osiaqgniecie wzrostu produkcji miedzi gérniczej
w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. o ponad 100 tys. ton rocznie poczgwszy od 2012 r.
Docelowo w 2018 r. wzrost ten wyniesie ponad 180 tys. ton rocznie. Dodatkowo po uruchomieniu
wydobycia w lokalizacjach Sierra Gorda w Chile (2014 r.) oraz Victoria w Kanadzie transakcja wplynie na
istotne obnizenie przeciethego jednostkowego kosztu produkcji miedzi w podmiotach zarzadzanych
bezposrednio i posrednio przez KGHM Polska Miedz S.A. W wyniku przejecia KGHM INTERNATIONAL LTD.,
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZz S.A. awansowata na czwarte miejsce w $wiecie pod wzgledem
udokumentowanych zasobow miedzi.

INNE INICJATYWY - intensyfikacja przetopu ztomu

Inng wazngq inicjatywa, ktéra ma przyczyni¢ sie do wzrostu produkcji miedzi przez KGHM Polska Miedz S.A.,
jest intensyfikacja przetopu ztomu. W 2011 r. zrealizowano prace studialne zwigzane z przygotowaniem zatozen
techniczno-ekonomicznych dla inwestycji budowy wezta topienia ztoméw i innych miedzionosnych materiatéw
wtérnych w HM Legnica. W grudniu 2012 r. opracowano koncepcje programowo-przestrzenng wraz
z orientacyjnym zestawieniem kosztow dla budowy nowej linii technologicznej do przerobu wtérnych materiatow
miedzionosnych. Linia obejmuje wezet topienia i przerobu zioméw i wtérnych materialdw miedziono$nych
w oparciu o wspdtczesnie stosowane, nowoczesne technologie spetniajace normy BAT (Best Available
Technology), zapewniajace produkcje miedzi blister jako wsadu dla produkcji katod. Realizacje inwestycji
zatozono na lata 2013-2015.

FILAR III - DYWERSYFIKACJA ZRODEL PRZYCHODU I UNIEZALEZNIENIE
SIE OD CEN ENERGII

Celem dywersyfikacji przychodéw oraz uniezaleznienia sie od cen energii, istotnymi z punktu widzenia szans
biznesowych dla KGHM Polska Miedz S.A. byly inwestycje w sektorze energetycznym, gtéwnie w segmencie
wytwarzania energii. Produkcja energii elektrycznej jest z punktu widzenia KGHM Polska Miedz S.A. jednym
z najatrakcyjniejszych sektoréw, nieskorelowanym z koniunkturg na rynkach metali i jest stabilnym Zrdédiem
przychodow. W zakresie zwiekszenia produkcji energii na wilasne potrzeby energetyczne kontynuowano
projekty, ktérych realizacja pozwoli na zabezpieczenie potrzeb energetycznych KGHM Polska Miedz S.A.
w ok. 30% (obecnie produkcja energii ze zrodet wiasnych spétki ,Energetyka” sp. z 0.0. stanowi okoto 10%
tacznego zapotrzebowania Jednostki Dominujacej na energie) oraz doprowadzi do dywersyfikacji portfela
wytwérczego i znaczaco obnizy ekspozycje spdtki na ryzyko polityki klimatycznej Unii Europejskiej oraz zmian
cen paliw i energii elektrycznej. Najistotniejszym projektami w tym obszarze sq:

1/ ,Budowa blokéw gazowo-parowych w EC Glogéw i EC Polkowice” o mocy zainstalowanej 90 MWe
i planowanej produkcji energii elektrycznej 560 GWh przeznaczonej w catosci na wiasne potrzeby
energetyczne KGHM Polska MiedZz S.A. W latach 2010-2012 zrealizowano roboty konstrukcyjno-budowlane,
montazowe kluczowych urzadzen, instalacyjne, elektryczne oraz aparatury kontrolno-pomiarowej
i automatyki w oparciu o aktualne projekty wykonawcze. Uruchomiono dostawy istotnych urzadzen
z branzy elektrycznej i instalacyjnej. Rozpoczecie rozruchu blokéw planowane jest w II kw. 2013 r.
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~Budowa badawczej instalacji podziemnego zgazowania wegla brunatnego w obszarze LGOM".
W ramach uzyskanej w 2012 r. koncesji na rozpoznanie ztoza wegla brunatnego w rejonie Gtogowa
na wytypowanym obszarze zlokalizowanym w rejonie LGOM rozpoczeto program prac geologicznych
(wykonano 6 otwordéw ztozowych) majacych na celu poszukiwanie i rozpoznanie zasobow wegla brunatnego
w latach 2012-2015. Pozytywne wyniki prac geologicznych pozwolg na podjecie decyzji o wystgpieniu
o uzyskanie koncesji na eksploatacje ww. zloza przy wykorzystaniu badawczej instalacji podziemnego
zgazowania wegla brunatnego.

W 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. podjeta aktywne uczestnictwo w realizacji najwazniejszych projektéw
energetycznych o zasiegu krajowym. Projekty te rozpatrywane sg na zasadach czysto komercyjnych,
a ich realizacja pozwoli na zréznicowanie struktury przychoddéw i wzrostu wartosci rynkowej KGHM Polska
Miedz S.A. Dilugookresowo inwestycje w sektorze energetycznym majg zapewni¢ poziom 30% przychodow.
Gtéwne projekty w tym obszarze to:

1/

2/

~Budowa zrodta wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o wykorzystanie gazu ziemnego,
jako surowca do jej produkcji na terenie obecnej Elektrowni Blachownia”.

W ramach realizacji porozumienia zawartego w dniu 20 stycznia 2010 r. z TAURON Polska Energia S.A.
i TAURON Wytwarzanie S.A. oraz na podstawie uzyskanej w dniu 23 lipca 2012 r. zgody Komisji
Europejskiej (wtasciwego organu ochrony konkurencji) w sprawie koncentracji, w dniu 5 wrzesnia 2012 r.
KGHM Polska Miedz S.A. utworzyta spétke celowg z TAURON Wytwarzanie S.A. pod nazwg ,Elektrownia
Blachownia Nowa” sp. z 0.0. KGHM Polska Miedz S.A. objeta 50% udziatdbw w kapitale zaktadowym spotki
celowej. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 65 min zt.

Wraz z zawigzaniem spoétki, zostata podpisana Umowa Wspdlnikéw regulujgca szczegdtowe zasady
wspotpracy stron przy realizacji przedsiewziecia obejmujacego przygotowanie, budowe oraz eksploatacje
bloku gazowo—parowego o mocy ok. 850 MW na terenie, nalezacej do wytwdrczej spotki Grupy TAURON,
Elektrowni Blachownia w Kedzierzynie-Kozlu. Zgodnie z Umowaq, Wspdlnicy przewidujg, ze szacowane
taczne nakfady na inwestycje w latach 2012-2017 wyniosg okoto 3,5 mld zt. Projekt zrealizowany zostanie
w formule project finance - co najmniej 50% jego budzetu zostanie sfinansowane ze zrédet zewnetrznych.
W 2012 r. spotka celowa realizowata prace zwigzane z przygotowaniem inwestycji, obejmujace pozyskanie
niezbednej dokumentacji obejmujacej m.in. projekty branzowe, pozwolenie na budowe, warunki przytgczen
oraz uruchomienie procedur postepowan przetargowych zwigzanych z wyborem doradcéw oraz realizatora
budowy bloku.

~Poszukiwanie i zagospodarowanie zt6z gazu z lupkow w Polsce (Projekt KCT)".

W dniu 4 lipca 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. zawarta Umowe Ramowa z nastepujacymi spdtkami: Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiG), ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz
TAURON Polska Energia S.A. w sprawie wspotpracy przy poszukiwaniu, rozpoznawaniu i wydobyciu
weglowodoréw w utworach geologicznych objetych posiadang przez PGNiG koncesjq na poszukiwanie
i rozpoznawanie ztdz ropy naftowej i gazu ziemnego dotyczacg obszaru Wejherowo na padach Kochanowo,
Czestkowo i Tepcz o facznej powierzchni ok. 160 km? (Projekt KCT).

Szacowane naktady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach pierwszych trzech lokalizacji
zdefiniowanego obszaru wspotpracy szacuje sie na okoto 1 720 min zt.

Zgodnie z zawartym w dniu 12 listopada 2012 r. Aneksem nr 1 do Umowy Ramowej strony uzgodnity,
ze termin opracowania szczegdtowych warunkéw wspétpracy (w tym: budzet i harmonogram projektu,
udziaty stron w finansowaniu wydatkow wynikajacych z uzgodnionego budzetu, udziaty w zyskach
z projektu oraz zasady odpowiedzialnosci, m.in. kary umowne) zostat wydituzony z 4 listopada 2012 r.
do dnia 4 lutego 2013 r.

W zwigzku z trwajacymi rokowaniami w zakresie szczegotowych warunkdw wspotpracy, w ramach ktérych
m.in. opracowywana jest dokumentacja projektu, w dniu 21 lutego 2013 r. strony postanowily
o przedtuzeniu terminu na ustalenie szczegdtowych warunkdw wspdtpracy do dnia 4 maja 2013 r.
podpisujac Aneks nr 2 do Umowy Ramowej. W przypadku nie uzgodnienia przez strony umowy do 4 maja
2013 r. szczegbtowych warunkéw wspoipracy, Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazda ze Stron.
Ponadto, jezeli w ciggu trzech miesiecy po dokonaniu tych uzgodnien, Strony nie uzyskajga wszystkich
wymaganych zgéd korporacyjnych lub jezeli do dnia 31 grudnia 2013 r. nie zostang uzyskane wymagane
zgody na dokonanie koncentracji, Umowa wygasnie.
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3/ .Przygotowanie budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej”.

W dniu 5 wrzesnia 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON
Polska Energia S.A. i ENEA S.A. podpisaty List intencyjny dotyczacy nabycia udziatow w spotce celowej,
powotanej do budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej. Zgodnie z listem intencyjnym
spotki wspdlnie wypracujg projekt umowy, ktora bedzie regulowata ich prawa i obowiazki przy realizacji
projektu, przy zatozeniu petnienia przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. roli wiodacej.

W dniu 28 grudnia 2012 r. Strony Listu intencyjnego przedtuzyty termin jego obowigzywania do dnia
31 marca 2013 r.

FILAR IV — WSPARCIE REGIONU

KGHM Polska Miedz S.A. przyjmujac na siebie odpowiedzialno$¢ za wptyw na otoczenie spoteczne i srodowisko

naturalne, w ktérym funkcjonuje, rozpoczeta prace zwigzane z wdrozeniem przyjetej w 2012 r. strategii CSR

(Corporate Social Responsibility) - spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. Strategia CSR obejmuje zasady

spotecznej odpowiedzialnosci i zrbwnowazonego rozwoju spotki zgodnie z miedzynarodowymi wytycznymi CSR

dla sektora wydobywczego oraz standardem ISO 26000 wyznaczajacym normy w tym obszarze. Strategia CSR

zaktada osiggniecie przez spotke w perspektywie 2018 r. pozycji stabilnego, profesjonalnego, globalnego lidera,

ktéry bierze pod uwage dobro wspdlne i zrownowazone gospodarowanie zasobami poprzez:

- tworzenie innowacyjnych rozwigzan minimalizujgcych oddziatywanie dziatalnosci produkcyjnej KGHM Polska
Miedz S.A. na $rodowisko naturalne,

- budowanie pozycji ,dobrego sagsiada” i zaufanego inwestora,

- etyke i przejrzystos¢ w zarzadzaniu relacjami z interesariuszami,

- dbatos¢ o pracownikow.

W 2012 r. wydano pierwszy raport CSR za lata 2010-2011 oraz rys historyczny spotecznej odpowiedzialnosci

spotki w latach 1961- 2011.

FILAR V - ROZWOJ UMIEJETNOSCI I SPRAWNOSCI ORGANIZACYJINEJ

Realizacja strategicznego rozwoju KGHM Polska MiedZz S.A. wspierana jest poprzez dziatania ukierunkowane
na state doskonalenie umiejetnosci i sprawnosci organizacyjnej. Kluczowe inicjatywy w tym zakresie dotyczg
rozwoju pracownikdw oraz potencjatu zarzadczego spdtki, wérod ktorych nalezy wymienic:

- budowanie systeméw ksztatcenia i programéw szkolen pracowniczych,

- planowanie karier i zarzadzanie kompetencjami oraz wiedza,

- optymalizowanie procesu rekrutacji i adaptacji zawodowej, programy rozwoju mtodych talentéw,

- planowanie systemu ocen pracowniczych oraz odpowiedniej motywacji pracownikéw,

- rozwijanie systemow komunikacji wewnetrznej i ksztattowanie kultury organizacyjnej,

- kontynuowanie projektéw porzadkujacych normy i systemy zarzadzania w organizacji (m.in. zintegrowany
system zarzadzania, system zarzadzania projektami, programami i portfelami, system =zarzadzania
ryzykiem korporacyjnym),

- usprawnienia zarzadzania i nadzoru nad inwestycjami realizowanymi w Grupie Kapitatowej.

4. Jednostka Dominujaca

4.1. Skiad organéw Jednostki Dominujacej
Zarzad Jednostki Dominujacej
Zgodnie ze Statutem KGHM Polska Miedz S.A. cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Tabela 4. Zmiany w skifadzie Zarzadu Jednostki Dominujgcej w 2012 r.

Opis zdarzen

01.01.2012 . Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. VII kadencji rozpoczgt prace w 2012 r.
w nastepujacym sktadzie:
— Herbert Wirth - Prezes Zarzadu,
- Maciej Tybura - I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia - Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji.
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4. Jednostka Dominujaca (kontynuacja)
4.1. Skiad organoéw Jednostki Dominujacej (kontynuacja)

DETE] Opis zdarzen

27.06.2012 r. W zwigzku z uptywem VII kadencji Zarzadu, Rada Nadzorcza powotata Zarzad VIII
kadencji w sktadzie:

- Herbert Wirth - Prezes Zarzadu,
- Wiodzimierz Kicinski,

- Wojciech Kedzia,

- Dorota Wioch,

- Adam Sawicki (od 1 wrzesnia 2012 r.).

VII kadencja Zarzadu uptyneta z dniem 28 czerwca 2012 r.

25.07.2012r. Rada Nadzorcza powierzyta Wiodzimierzowi Kicinskiemu funkcje I Wiceprezesa
Zarzadu.
31.12.2012 . Do konca 2012 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. dziatat w nastepujacym skfadzie:
— Herbert Wirth - Prezes Zarzadu,
- Wiodzimierz Kicinski - I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia - Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji,
- Adam Sawicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
— Dorota Wioch - Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju.

Do dnia zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji, sktad Zarzadu KGHM Polska
Miedz S.A. nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza powotujac Zarzad spotki VIII kadencji, dokonata nastepujacego podziatu zadan pomiedzy
poszczeg6lnymi cztonkami Zarzadu:

Prezes Zarzadu koordynuje prace Zarzadu. Kieruje dziataniami ksztaltowania polityki personalnej spétki, w tym
nadzoruje bezposrednio dziatania w zakresie zarzadzania kadrami (ich utrzymania i rozwoju). Do zadan Prezesa
Zarzadu nalezy réwniez nadzorowanie dziatan planowania, wdrazania i aktualizacji Strategii spotki, w zakresie
niezbednym do realizacji obowigzkéw informacyjnych na rzecz Rady Nadzorczej, nadzorowanie projektowania,
planowania i prowadzenia studiow strategicznych w aktualnych i przysztych obszarach dziatania spotki, a takze
nadzorowanie dziatan w zakresie kompleksowego zarzadzania ryzykiem na poziomie korporacyjnym. Prezes
Zarzadu sprawuje ponadto nadzér nad dziataniami w zakresie budowania relacji z instytucjami administracji
publicznej, agendami rzadowymi oraz partnerami biznesowymi, a takze z zewnetrznymi inwestorami
finansowymi i branzowymi. Kieruje dziataniami prowadzenia programéw komunikacji spotecznej,
ze szczegolnym uwzglednieniem zasad odpowiedzialnosci spotecznej spotki.

I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych zarzadza dziataniami w zakresie zarzadzania finansami, kontrolingu
finansowego, realizacji funkcji przez Gldwnego Ksiegowego, a takze dostarczaniem produktéw i ustug
do odbiorcéw finalnych, wigczajac w to dziatania zwigzane z obstugg posprzedazna.

Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji zarzadza dziataniami w zakresie wytwarzania produktéw i ustug spétki, w tym
produkcji gtdbwnej: gorniczej i hutniczej, z wytaczeniem produktow i ustug informatycznych, a takze w zakresie
pozyskiwania, budowy i utrzymania w gotowosci aktywdéw produkcyjnych i nieprodukcyjnych, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zagadnien bezpieczenstwa pracy i kontroli ryzyk srodowiskowych.

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych zarzadza relacjami biznesowymi oraz zagadnieniami zwigzanymi
z tworzeniem i prowadzeniem Grupy Kapitatowej w zakresie wdrazania i przestrzegania zasad tadu
korporacyjnego oraz najlepszych praktyk biznesowych; zarzadza Iub koordynuje dziataniami zwigzanymi
z prawidtowym ksztattowaniem relacji z zewnetrznym otoczeniem biznesowym spoéfki; opracowuje, wdraza
i monitoruje standardy komunikacji korporacyjnej oraz standardy w zakresie cato$ciowego zarzadzania kadrami
w zakresie ich utrzymania oraz rozwoju w podmiotach zagranicznych Grupy Kapitatowej.

Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju zarzadza dziataniami w zakresie aktualizowania misji, wizji i strategii
dtugoterminowej dziatania spdtki we wszystkich obszarach jej aktywnosci w odpowiedzi na zmieniajace
sie uwarunkowania zewnetrzne i wewnetrzne oraz koordynuje wdrozenie strategii spétki.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem KGHM Polska MiedZz S.A., czionkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie. W ponizszej tabeli zaprezentowano zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w trakcie 2012 r.
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4.1. Skiad organoéw Jednostki Dominujacej (kontynuacja)

Tabela 5. Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej w 2012 r.

Data ‘ Opis zdarzen
01.01.2012r. Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji rozpoczeta prace w 2012 r.
w nastepujacym sktadzie:
- Jacek Kucinski - Przewodniczacy,
- Marcin Dyl - Zastepca Przewodniczacego,
— Marek Panfil - Sekretarz,

- Franciszek Adamczyk,
- Arkadiusz Kawecki,

- Marzenna Weresa,

- Jan Rymarczyk

oraz wybrani przez pracownikdéw
- Lech Jaron,

- Maciej taganowski,

- Pawet Markowski.

19.01.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o:

- odwofaniu ze skfadu Rady Nadzorczej: Franciszka Adamczyka, Marcina Dyla,
Arkadiusza Kaweckiego, Jana Rymarczyka i Marzenny Weresy,

- powofaniu w skiad Rady Nadzorczej: Aleksandry Magaczewskiej, Krzysztofa
Kaczmarczyka, Mariusza Kolwasa, Roberta Oliwy, Jacka Poswiaty.

13.02.2012 r. Rada Nadzorcza powierzyfa funkcje:

- Zastepcy Przewodniczgacego - Markowi Panfilowi,

- Sekretarza - Mariuszowi Kolwasowi.
17.04.2012 r. Marek Panfil ztozyt rezygnacje z funkcji Zastepcy Przewodniczacego.

Rada Nadzorcza wybrata na Zastepce Przewodniczacego Aleksandre Magaczewska.
24.04.2012 r. Mariusz Kolwas ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.
25.04.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o:

- odwotaniu ze skfadu Rady Nadzorczej: Jacka Kucinskiego i Marka Panfila,
- powofaniu w skifad Rady Nadzorczej: Pawta Biatka, Dariusza Krawczyka, Ireneusza

Piecucha.
21.05.2012 r. Rada Nadzorcza powierzyfa funkcje:
- Przewodniczacej - Aleksandrze Magaczewskiej,
— Zastepcy Przewodniczacej - Krzysztofowi Kaczmarczykowi,
- Sekretarza - Dariuszowi Krawczykowi.
28.06.2012 r. W zwigzku z wnioskiem pracownikdw spotki w sprawie odwofania cztonkéw Rady

Nadzorczej wybieranych przez pracownikéw spétki oraz wynikami gtosowania nad
niniejszym wnioskiem Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o odwotaniu
ze sktadu Rady: Lecha Jaronia, Macieja taganowskiego, Pawta Markowskiego.

03.07.2012 r. Robert Oliwa ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem
na dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

Walne Zgromadzenie zostato zwotane na 3 wrzesnia 2012 r.

03.09.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Krzysztofa Opawskiego

21.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Bogustawa Szarka, czionka Rady Nadzorczej z wyboru pracownikéw KGHM Polska
Miedz S.A.

31.12.2012 r. Skfad Rady Nadzorczej na koniec 2012 r. przedstawiat sie nastepujaco:
- Aleksandra Magaczewska - Przewodniczaca,
- Krzysztof Kaczmarczyk - Zastepca Przewodniczacej,
- Dariusz Krawczyk - Sekretarz,

- Pawet Biatek,

- Krzysztof Opawski,

- Ireneusz Piecuch,

- Jacek Poswiata

oraz wybrany przez pracownikdéw:

- Bogustaw Szarek.

Do dnia zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji, sktad Rady Nadzorczej KGHM
Polska Miedz S.A. nie zmienit sie.
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4.2. Wynagrodzenia czilonkéw organow Jednostki Dominujacej i pozostatego kluczowego
personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej

Umowy o prace zawarte z Czionkami Zarzadu przewidujg wyptate wynagrodzenia, na ktére skilada sie
podstawowe wynagrodzenie miesieczne oraz wynagrodzenie ruchome. Podstawowe wynagrodzenie miesieczne
ustalane jest jako krotnos$¢ przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw, bez wyptat
nagréd z zysku, w czwartym kwartale roku ubiegtego, ogtoszonego przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego. Wyptata wynagrodzenia ruchomego, uzalezniona jest od speinienia kryteriéw (zadan)
okreslonych i uzgodnionych z Rada Nadzorczg i wynosi do 40% rocznego wynagrodzenia podstawowego.
Dodatkowo Rada Nadzorcza, na podstawie oceny pracy Zarzadu, moze przyzna¢ cztonkom Zarzadu do 10%
rocznego wynagrodzenia podstawowego.

Potencjalnie nalezne wynagrodzenie - cze$¢ ruchoma wynagrodzenia za 2012 r. - o wyptacie ktdrego
zadecyduje Rada Nadzorcza, zostato zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Tabela 6. Potencjalnie nalezne wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej za 2012 r. (tys. zt)

Potencjalne nalezne

Imie i nazwisko Stanowisko nagrodzenie za 2012r.
Herbert Wirth Prezes Zarzadu 311
Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu 199
Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu 249
Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu 138
Dorota Wtoch Wiceprezes Zarzadu 177
Maciej Tybura I Wiceprezes Zarzadu* 105

* za okres od 1 stycznia 2012 r. do 28 czerwca 2012 r.

Ponizej przedstawiono informacje o wartosci wynagrodzen, nagrdéd lub korzysci Czionkéw Zarzadu Jednostki
Dominujacej oraz informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych przez nich, z tytulu petnienia
funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

Tabela 7. Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu Jednostki Dominujgcej za 2012 r. (tys. zt)

Dochody osiagniete Swiadczenia Swiadczenia,
Wynagro w spoétkach z tytutu dochody
-dzenia zaleznych i rozwiazania z innych
stowarzyszonych stosunku pracy tytutow

Okres petnienia taczne
dochody

w 2012 r.

Czltonkowie Zarzadu funkcji
w 2012 r.

Cztonkowie Zarzadu petnigcy funkcje na dzieri 31 grudnia 2012 r.

Herbert Wirth od 01.01.2012 1 546 48 - 169 1763
do 31.12.2012

Wiodzimierz Kicinski od 28.06.2012 696 - - 54 750
do 31.12.2012

Wojciech Kedzia od 01.01.2012 1237 83 - 67 1 387
do 31.12.2012

Adam Sawicki od 01.09.2012 384 - - 54 438
do 31.12.2012

Dorota Wtoch od 28.06.2012 618 81 - 60 759

do 31.12.2012
pozostali Cztonkowie Zarzadu

Maciej Tybura od 01.01.2012 660 31 42 116 849
do 28.06.2012

Razem 5141 243 42 520 5 946
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Tabela 8. Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujgcej za 2011 r. (tys. zt)

Dochody osiagniete Swiadczenia,
w spoétkach dochody
zaleznych i z innych

stowarzyszonych tytutow

Okres petnienia taczne
dochody

w 2011 r.

Cztonkowie Zarzadu funkcji Wynagrodzenia
w 2011 r.

Cztonkowie Zarzadu petnigcy funkcje na dzien 31 grudnia 2011 r.

Herbert Wirth od 01.01.2011 1406 306 158 1870
do 31.12.2011

Maciej Tybura od 01.01.2011 1227 119 187 1533
do 31.12.2011

Wojciech Kedzia od 01.01.2011 985 102 71 1158

do 31.12.2011
pozostali Cztonkowie Zarzadu*
Ryszard Janeczek** - 96 - - 96
Razem 3714 527 416 4 657

* - pozycja ,wynagrodzenia” zawiera wynagrodzenia w okresie wypowiedzenia
** - nie wchodzit w skfad Zarzadu w 2011 r. ( wynagrodzenie ruchome za 2010 r.)

Zawarte z cztonkami Zarzadu Umowy o zakazie konkurencji przewiduja, ze za przestrzeganie jej postanowien,
w okresie 12 miesiecy od dnia ustania stosunku pracy w KGHM Polska MiedZz S.A. — bez wzgledu na przyczyne
tego ustania, spotka wyptaci Cztonkowi Zarzadu, za kazdy miesiqgc ww. okresu, odszkodowanie w wysokosci
40% wynikajacego z umowy o prace wynagrodzenia podstawowego. Czionek Zarzadu, ktéry naruszy
postanowienia wyzej wymienionej umowy, zobowigzany bedzie do zwrotu catosci otrzymanego odszkodowania.

Umowa o prace z Czionkiem Zarzadu reguluje tez sprawy dotyczace:

— pokrywania przez spétke kosztéw niezbednych dla prawidiowego wykonania umowy o prace (koszty
przejazdéw, przelotéw, noclegéw, positkdw, ubezpieczen na czas podrézy, kosztéw reprezentacji,
wydatkowanych zgodnie z budzetem),

— korzystania z samochodu stuzbowego i wynajmu dla Cztonka Zarzadu samodzielnego lokalu mieszkalnego
(koszty korzystania z samochodu stuzbowego i lokalu okreslajg odrebne umowy),

— $wiadczenia z tytutu opieki medycznej (wykup dla Cztonka Zarzadu, w kazdym roku kalendarzowym
obowigzywania umowy o prace, pakietu ustug medycznych o wartosci do 10 tys. zt),

— skiadki ubezpieczenia na zycie (spotka raz w roku pokrywa lub zwraca Cztonkowi Zarzadu kwote sktadki
ubezpieczeniowej do wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia podstawowego, a zasady oraz sposob
rozliczenia strony uzgadniaja w odrebnym porozumieniu).

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Kwestie wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej reguluje Uchwata Nr 15/2003 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. w sprawie zmiany zasad wynagradzania Cztonkdéw Rady Nadzorczej,
podjeta w dniu 29 maja 2003 r. Wysoko$¢ miesiecznego wynagrodzenia poszczegdlnych cztonkéw Rady
Nadzorczej uzalezniona jest od petnionej w niej funkcji i ustalana jako krotnos$¢ przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia brutto w sektorze przedsiebiorstw bez wypfat z zysku, za ostatni miesigc minionego kwartatu.

Spoétka pokrywa lub zwraca koszty zwigzane z udziatem w pracach Rady Nadzorczej, a w szczegdlnosci koszty
przejazdu z miejsca zamieszkania do miejsca odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej i z powrotem oraz koszty
zakwaterowania i wyzywienia.
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4.2. Wynagrodzenia czionkow organow Jednostki Dominujacej i
personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej (kontynuacja)

pozostatego kluczowego

Tabela 9. Wynagrodzenie Cztonkow Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej za 2012 r. (tys. zt)

Okres
petnienia funkcji
w 2012 r.

Wynagrodzenie
za pelnienie
funkcji w RN

Dochody Inne
z innych Swiadcze
umow LIE]

taczne
dochody
w 2012 r.

Czlonkowie Rady

Nadzorczej

Marcin Dyl 01.01-19.01.2012 5 - - 5
Arkadiusz Kawecki 01.01-19.01.2012 5 - 2 7
Marzenna Weresa 01.01-19.01.2012 5 - - 5
Jan Rymarczyk 01.01-19.01.2012 5 - 2 7
Franciszek Adamczyk 01.01-19.01.2012 5 - 1 6
Jacek Kucinski 01.01-25.04.2012 38 - 13 51
Marek Panfil 01.01-25.04.2012 32 - 6 38
Lech Jaron 01.01-28.06.2012 46 84 17 147
Maciej taganowski 01.01-28.06.2012 46 73 19 138
Pawet Markowski 01.01-28.06.2012 46 107 16 169
Mariusz Kolwas 19.01-24.04.2012 25 - 4 29
Krzysztof Kaczmarczyk 19.01-31.12.2012 91 - 9 100
Aleksandra Magaczewska 19.01-31.12.2012 101 - 10 111
Robert Oliwa 19.01-30.09.2012 58 - 6 64
Jacek Poswiata 19.01-31.12.2012 86 - 13 99
Pawet Biatek 25.04-31.12.2012 61 - 6 67
Dariusz Krawczyk 25.04-31.12.2012 61 - 4 65
Ireneusz Piecuch 25.04-31.12.2012 61 - 3 64
Krzysztof Opawski 03.09-31.12.2012 29 - 5 34
Bogustaw Szarek 21.11-31.12.2012 10 17 - 27

Razem 816 281 136 1233

Tabela 10.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej za 2011 r. (tys. zt)
Okres Wynagrodzenie
za pelnienie
funkcji w RN

Dochody
z innych
umow

Ltaczne
dochody
w 2011 r.

Inne
$wiadczenia

Czlonkowie Rady
Nadzorczej

petnienia funkcji
w 2011 r.

Marcin Dyl 01.01-31.12.2011 96 - 17 113
Arkadiusz Kawecki 01.01-31.12.2011 88 - 22 110
Jacek Kucinski 01.01-31.12.2011 110 - 24 134
Marek Panfil 01.01-31.12.2011 88 - 20 108
Marzenna Weresa 01.01-31.12.2011 88 - 9 97
Jan Rymarczyk 01.01-31.12.2011 88 - 21 109
Franciszek Adamczyk 15.06-31.12.2011 47 - 10 57
Lech Jaron 20.10-31.12.2011 17 51 3 71
Maciej taganowski 20.10-31.12.2011 17 28 - 45
Pawet Markowski 20.10-31.12.2011 18 70 - 88
Jézef Czyczerski 01.01-15.06.2011 41 72 - 113
Leszek Hajdacki 01.01-15.06.2011 41 90 4 135
Ryszard Kurek 01.01-15.06.2011 41 125 5 171

Razem 780 436 135 1351
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Wynagrodzenie pozostatego kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej

Tabela 11. Wynagrodzenia i inne $wiadczenia cztonkdw pozostatego kluczowego personelu kierowniczego

(tys. zt)*
Ptace i inne krdétkoterminowe $wiadczenia pracownicze - 7 271

Wynagrodzenie wynikajace z umowy/kontraktu nalezne z tytutu

zmiany wiasciciela KGHM INTERNATIONAL LTD. ) 11192

Razem - 18 463

* za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznaje sie cztonkéw Rady Dyrektoréow KGHM
INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzadu KGHM INTERNATIONAL LTD.

4.3. Kapitat i struktura wilascicielska Jednostki Dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitat zakladowy KGHM Polska Miedz S.A., zgodnie z wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego, wynosit 2 000 000 000 zt i dzielit sie na 200 000 000 akcji serii A, o wartosci nominalnej
10 zt kazda. Wszystkie akcje sq akcjami na okaziciela. KGHM Polska Miedz S.A. nie wyemitowata akcji
uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

W 2012 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego zarejestrowanego i liczby akcji.

Zgodnie z wiedza Zarzadu Jednostki Dominujgcej, w tym samym czasie zmianie nie ulegta réwniez struktura
wilasnosci znacznych pakietow akcji KGHM Polska Miedz S.A. Jedynym akcjonariuszem posiadajagcym w 2012 r.
5 % lub wiecej ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej byt Skarb Panstwa.
Akcjonariusz ten posiadat 63 589 900 akcji KGHM Polska MiedZz S.A., dajacych takg sama liczbe gtosow,
co stanowi 31,79% udziatu w kapitale zakladowym spétki i w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
spotki (na podstawie zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r.).

Zarzad KGHM Polska MiedZz S.A. nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych mogg
w przyszitosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Jednostke Dominujacq, na dziedn 31 grudnia 2012 r. Czlonkowie
Rady Nadzorczej i Cztonkowie Zarzadu spofki nie posiadali akcji KGHM Polska MiedZz S.A. i akcji/udziatow
jednostek powigzanych.

W 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. nie prowadzita programu akcji pracowniczych.

4.4. Notowania Jednostki Dominujacej na gieldzie papierow wartosciowych

KGHM Polska Miedz S.A. zadebiutowata na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w lipcu 1997 r. Akcje
Jednostki Dominujgcej notowane sg na rynku podstawowym Gietdy w systemie notowan ciggtych i wchodzg
w sktad indeksow WIG i WIG20. Od 19 listopada 2009 r. KGHM Polska Miedz S.A. znajduje sie w prestizowym
gronie spodtek odpowiedzialnych spotecznie, notowanych w RESPECT Index. Akcje Jednostki Dominujacej
wchodzg takze w sktad WIG-SUROWCE - indeksu spotek zakwalifikowanych do sektora ,przemyst surowcowy”
oraz WIGdiv - indeksu spoétek o najwyzszych stopach dywidendy, regularnie jg wypfacajacych akcjonariuszom.

Rok 2012 byt bardzo pomysiny dla notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A. na GPW w Warszawie S.A. Kurs akcji
spotki od poczatku roku systematycznie rést, osiggajac w dniu 14 marca 2012 r. maksimum poéfrocza wynoszace
154,00 zt. Po tej dacie akcje Jednostki Dominujacej znalazty sie w trendzie spadkowym, ktéry trwat do konca
maja 2012 r. Od tego momentu kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. pigt sie w gére - znaczny spadek kursu
12 lipca spowodowany byt jego techniczng korektg o wysoko$¢ dywidendy. Roczne maksimum, wynoszace
194,50 zi, akcje spétki osiagnety 19 grudnia 2012 r. Ostatecznie w ciggu minionego roku kurs akcji KGHM
Polska MiedZz S.A. wzrost o 72%, z poziomu 110,60 zt w ostatnim dniu notowan 2011 r. do 190,00 zt
na ostatniej sesji gietdowej roku 2012. W tym samym czasie WIG wzrést o0 26%, a WIG20 o 20%.
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Wykres 1. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG.
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Akcje KGHM Polska Miedz S.A. w 2012 r. nalezaty do najbardziej ptynnych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie. Udziat akcji spétki w obrotach na rynku w 2012 r., w ujeciu wartosciowym, wynosit 18%. Sredni
wolumen obrotu akcjami KGHM Polska MiedZz S.A. podczas jednego dnia notowan na warszawskiej gietdzie
w 2012 r. wynidst 945 tys.

Kluczowe dane dotyczace notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A. na GPW w Warszawie S.A. w latach
2010-2012 zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Tabela 12. Kluczowe dane dotyczace notowan akcji KGHM Polska MiedZz S.A. na GPW w Warszawie S.A.

J.m. 2010 2011 2012
Liczba akcji min 200 200 200
Kurs zamkniecia z ostatniego dnia notowan w roku zt 173,00 110,60 190,00
Kapitalizacja spétki na koniec roku min zt 34 600 22 120 38 000
Najwyzszy kurs zamkniecia w roku zt 173,00 198,40 194,50
Najnizszy kurs zamkniecia w roku zt 86,50 104,60 111,10
Sredni wolumen obrotu na sesje tys. 966 1070 945
Dywidenda wyptacona w roku obrotowym 2W/akcje 3,00 14,90 28,34

z podziatu zysku za rok poprzedni

4.5. Wskazniki rynku kapitalowego

Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. w ostatnich trzech latach charakteryzowaty nastepujace wskazniki:

Tabela 13. Wskazniki rynku kapitatowego

2010 2011 2012
EPS (zt)  Zysk netto / ilos¢ akcji 22,85 56,97 24,34
P/CE Cena / nadwyzka finansowa na 1 akcje* 6,7 1,8 6,7
P/E Cena / zysk netto na akcje 7,6 1,9 7,8
MC/S Warto$¢ rynkowa**/ przychody ze sprzedazy 2,2 1,1 1,8
P/BV Cena rynkowa / wartos¢ ksiegowa akcji*** 2,4 1,0 1,7

* nadwyzka finansowa = zysk netto + amortyzacja
**  warto$¢ rynkowa stanowi iloczyn ilosci akcji i ich notowania z ostatniego dnia w roku
(200 min akcji x 173,00 zt w 2010 r.; 110,60 zt w 2011 r.; 190,00 zt w 2012 r.)
**%  warto$¢ ksiegowa kapitatu wlasnego wedtug stanu z dnia koriczacego okres sprawozdawczy

Istotny wptyw na poziom wskaznikéw rynku kapitalowego w 2012 r. miat wzrost ceny akcji KGHM Polska Miedz

S.A. z poziomu 110,60 zt na koniec 2011 roku do 190,00 zt na koniec 2012 r. Negatywny wptyw miat natomiast
gorszy zysk netto.
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5. Makroekonomiczne warunki sprzedazy

Po rekordowym 2011 r. na rynku metali przemystowych i szlachetnych, 2012 r. przynidst korekte notowan.
Srednia roczna cena miedzi elektrolitycznej w 2012 r. na Londynskiej Gieldzie Metali wyniosta 7 950 USD/t
i byta 0 10% nizsza niz w roku 2011, w ktérym osiagneta wartos¢ 8 811 USD/t.

Poczatek 2012 r. przyniost wyrazny wzrost na rynku metali bazowych, co wynikato przede wszystkim
z pozytywnych informacji ptynacych z Chin, ktore sg najwiekszym konsumentem metali na Swiecie. Wypowiedzi
przedstawicieli rzadu, sugerujacych mozliwo$¢ ztagodzenia polityki monetarnej i pobudzenia popytu w Panistwie
Srodka, przetozyly sie na skokowe wzrosty na rynku miedzi.

Najlepszym miesigcem dla producentéw miedzi byt marzec, w ktorym s$rednie notowania uksztattowaty sie
na poziomie 8 457 USD/t. Wraz z koricem pierwszej potowy 2012 r. na rynku wystapity spadki, spowodowane
eskalacjg probleméw w strefie euro. W tym okresie odnotowano minimalng $redniomiesieczng cene, ktdra
w czerwcu 2012 r. wyniosta 7 420 USD/t. W drugiej potowie 2012 r. pozytywny wptyw na ceny surowcéw miata
ekspansywna polityka bankéw centralnych na $wiecie, z drugiej strony wzrosty ograniczone byly przez
informacje o rosnacych zapasach miedzi w Chinach.

Wykres 2. Notowania miedzi na LME (tys. USD/t)
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Srednioroczne notowania srebra na Londynskim Rynku Kruszcéw w 2012 r. osiggnety poziom 31,15 USD/troz
(1 002 USD/kg). Oznacza to spadek o 11% w stosunku do notowan w roku 2011 - 35,12 USD/troz
(1 129 USD/kg). Minimalng $redniomiesieczng cene srebra odnotowano w lipcu 2012 r. na poziomie
27,43 USD/troz (882 USD/kg), natomiast najwyzszg $redniomiesieczng cene zaobserwowano w lutym 2012 r.
34,14 USD/troz (1 098 USD/kg). Ceny srebra w 2012 r. podazaty za ceng zilota. Notowania metali szlachetnych
w ostatnim okresie uwarunkowane byly przede wszystkim polityka bankéw centralnych na $wiecie, czyli
utrzymywaniem niskich stép procentowych i programami luzowania ilosciowego. W szczegdlnosci byto
to widoczne w drugiej potowie 2012 r., kiedy informacje o rozszerzeniu skupu aktywoéw przez FED i Europejski
Bank Centralny przetozyty sie na wzrosty na rynku ztota i srebra.

Wykres 3. Notowania srebra na LBMA (USD/troz)
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Od poczatku roku do kwietnia 2012 r. nastgpita aprecjacja polskiego ztotego w stosunku do dolara i euro.
Jednak w maju 2012 r. sytuacja na rynku finansowym diametralnie sie zmienita. Informacje dochodzace
z Grecji spowodowaty, ze inwestorzy coraz bardziej zaczeli przychyla¢ sie do scenariusza wyjscia tego kraju
ze strefy euro. Niepokoje na rynku europejskim wzmocnione byty dodatkowo obawami o kondycje systemu
finansowego w Hiszpanii oraz wzrostem rentownosci wioskich i hiszpanskich obligacji. W wyniku awersji
do ryzyka na rynku, polski ztoty zaczaf traci¢ na wartosci wobec walut innych krajéw i ta tendencja trwata do
konca lipca 2012 r. Od sierpnia do konca roku powrdcit trend aprecjacji ztotego, kiedy rodzima gospodarka
radzita sobie lepiej niz kraje europejskie a na polski rynek obligacji stopniowo naptywat kapitat zagraniczny.
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5. Makroekonomiczne warunki sprzedazy (kontynuacja)

Kurs USD/PLN (NBP) w 2012 r. wyniost 3,26 USD/PLN i byt wyzszy w poréwnaniu z poprzednim rokiem o 10 %
(2,96 USD/PLN). W 2012 r. minimalny kurs USD/PLN zanotowano w drugiej poftowie grudnia 2012 r.
na poziomie 3,07 USD/PLN, a warto$¢ maksymalng na poczatku czerwca 2012 r. - 3,58 USD/PLN.

Wykres 4. Kurs walutowy USD/PLN wg NBP
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Syntetyczne zestawienie najistotniejszych dla dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. czynnikdéw
makroekonomicznych przedstawia zestawienie ponizej.

Tabela 14. Warunki makroekonomiczne istotne dla dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A.

2011 Dynamika
2011=100
Srednie notowania miedzi na LME USD/t 7 539 8 811 7 950 90,2
Srednie notowania srebra na LBM USD/troz 20,19 35,12 31,15 88,7
Sredni kurs walutowy USD/PLN wg NBP USD/PLN 3,02 2,96 3,26 110,1

Pozycja KGHM Polska Miedz S.A. na rynkach miedzi i srebra

Zgodnie ze wstepnymi szacunkami CRU, w roku 2012 na rynku miedzi rafinowanej zanotowano nadwyzke
podazy nad popytem w wielkoéci 187 tys. t. Swiatowa produkcja miedzi rafinowanej w 2012 r. osiagneta
poziom 19 826 tys. t, co oznacza wzrost w stosunku do 2011 r. o okoto 1,8%. Popyt na miedz rafinowang
w roku 2012 wynidst 19 639 tys. t, co oznacza wzrost o 2,4% w stosunku do 2011 r.

Wedtug wstepnych szacunkéw CRU International, produkcja gornicza miedzi na swiecie w 2012 r. wyniesie
16 463 tys. t. W tym samym okresie KGHM Polska Miedz S.A. wyprodukowata 427,1 tys. t miedzi
w koncentracie, co stanowi 2,6% produkcji globalnej miedzi gérniczej.

Swiatowa produkcja miedzi rafinowanej, zgodnie ze wstepnymi szacunkami CRU, wyniosta 19 826 tys. t.
Produkcja miedzi rafinowanej w KGHM Polska MiedZz S.A. wyniosta 565,8 tys. t, co daje 2,9% udziatu
w produkcji globalnej miedzi rafinowanej.

W 2012 r. produkcja gornicza srebra na S$wiecie wyniosta 783 min uncji (dane szacunkowe wedtug CRU
International). Spétka w tym okresie wyprodukowata 36,9 min uncji srebra w koncentracie, co stanowi 4,7%
globalnej produkcji tego metalu.

6. Dzialalnos¢ Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A.
6.1. Zakres dzialalnosci podmiotow Grupy Kapitatowej

Zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest bardzo szeroki, jednak dominuje dziatalno$¢ prowadzona przez
Jednostke Dominujacg i Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD., tj. produkcja gdrnicza metali, gtdwnie miedzi.
Stanowi ona podstawowe zrodto generowanych przychoddw.

Szczegotowy zakres dziatalnosci poszczegolnych spotek Grupy Kapitatowej, zaprezentowano w ponizszej tabeli.
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6. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

6.1.

Zakres dziatalnosci podmiotéw Grupy Kapitatowej (kontynuacja)

Tabela 15. Zakres dziatalnoSci spétek Grupy Kapitatowej

Nazwa jednostki

Kraj

Przedmiot dziatalnosci

siedziby

kopalnictwo rud miedzi, wydobycie soli, produkcja miedzi i metali

KGHM Polska Miedz S.A. Polska szlachetnych
produkcja, przesyt i dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej;
" gospodarka wodno-$ciekowa;
»Energetyka” sp. z 0.0. Polska spbtka zabezpiecza cze$¢ potrzeb energetycznych KGHM Polska
Miedz S.A.
budownictwo gdrnicze (budowa szybow, roboty chodnikowe), budowa
tuneli drogowych i kolejowych, budownictwo specjalistyczne;
PeBeka S.A. Polska spétka jest gtownym wykonawca robot gorniczych dla KGHM Polska
Miedz S.A.
produkcja maszyn i urzadzen dla gérnictwa, maszyn budowlanych;
remonty maszyn; ustugi utrzymania ruchu; wykonywanie konstrukcji
ZANAM-LEGMET Sp. z 0.0. Polska stalowych . . ,
spotka jest znaczacym dostawca oraz serwisantem maszyn i urzadzen
gorniczych dla KGHM Polska Miedz S.A., $wiadczy réwniez ustugi
utrzymania ruchu w wybranych obszarach
dziatalnos¢ projektowa i naukowo-badawcza
E(?:EPRII CUPRUM sp. z 0.0. Polska spétka jest wykonawcg znacznej czesci prac projektowych dla KGHM
Polska Miedz S.A.
badania i analizy fizyko-chemiczne; pomiary imisji i emisji; badania
przemystowe
CBJsp. z 0.0. Polska spétka swiadczy gtéwnie ustugi badan przemystowych na rzecz KGHM
Polska Miedz S.A.
projektowanie i produkcja - innowacyjne rozwigzania z dziedziny
elektrotechniki, automatyki i systemow tacznosci; certyfikacja
INOVA Spétka z o0.0. Polska i atestacja maszyn i urzadzen
spétka jest dostawca i serwisantem systemu podziemnej tacznosci
radiowej dla kopalh KGHM Polska Miedz S.A.
sprzedaz hurtowa ztioméw i odpadow, otowiu, metali kolorowych,
wyrobdw chemicznych oraz soli
KGHM Metraco S.A. Polska spétka zabezpiecza dostawy ztomoéw miedzi do KGHM Polska
Miedz S.A., zajmuje sie sprzedaza na rynki zewnetrzne produktow
ubocznych proceséw technologicznych Jednostki Dominujacej
. towarowy transport kolejowy, osobowy i towarowy transport
POL-MIEDZ TRANS Polska drogowy; handel produktami naftowymi
Sp. z 0.0. spétka jest wiodacym przewoznikiem kolejowym i samochodowym
oraz dostawcg paliw do KGHM Polska Miedz S.A.
produkcja materiatdw wybuchowych i Nitrocetu 50 oraz $rodkow
inicjujacych
NITROERG S.A. Polska spétka zabezpiecza wiekszo$¢ zapotrzebowania kopalinh KGHM Polska
Miedz S.A. na materiaty wybuchowe
handel towarami konsumpcyjnymi; zaopatrzenie materiatowo-
techniczne; produkcja wigzek elektrycznych oraz przewoddw
PHP ,MERCUS” sp. z 0.0. Polska hydraulicznych
spétka petni role koordynatora zaopatrzenia ciqgu technologicznego
KGHM Polska Miedz S.A. w materiaty i czeéci zamienne
przerdb Sciekdw przemystowych kwasnych na produkty renowe (ren
metaliczny i nadrenian amonu), produkcja kruszyw budowlanych;
KGHM Ecoren S.A. Polska przerdb i odzysk metali oraz przetwarzanie elektroodpadéw
spétka zajmuje sie zagospodarowaniem i przetwarzaniem odpaddw
przemystowych KGHM Polska Miedz S.A.
CENTROZLOM odzysk surowcow z materia’rc’)v,v segregowanych - skup i sprzedaz
WROCLAW S.A Polska ztomu metali, recykling odpadéw , sprzedaz stali i aluminium oraz
o produkcja zbrojen budowlanych
Walcownia Metali Polska produkcja wyrobdw ptaskich z miedzi i jej stopdw, Swiadczenie ustug
Niezelaznych ,+ABEDY” S.A. walcowania
WEP Hefra SA Polska produkcja i sprzedaz nakry¢ stotowych nierdzewnych, posrebrzanych
i srebrnych
utylizacja zuzytych baterii i matogabarytowych akumulatoréw;
Ecoren DKE sp. z 0.0. Polska zbieranie i przetwarzanie zuzytego sprzetu elektrycznego
i elektronicznego
PHU ,Lubinpex” Sp. z o.0. Polska ustugi gastronomiczne, handlowe, vendingu i cateringu
PMT Linie Kolejowe Polska zarzadzanie liniami kolejowymi, utrzymanie infrastruktury kolejowej,
Sp. z 0.0. $wiadczenie ustug remontowych
tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi;
KGHM TFI S.A. Polska spotka zarzadza funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, w ktorych

uczestniczy KGHM Polska Miedz S.A.
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6. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
6.1. Zakres dziatalnosci podmiotéw Grupy Kapitatowej (kontynuacja)

. , Kraj ; . o
Nazwa jednostki siedziby Przedmiot dziatalnosci

sprzedaz ustug turystycznych, w tym turystyczno - wypoczynkowych,

INTERFERIE S.A. Polska sanatoryjno-leczniczych i hotelowych
Interferie Medical SPA $wiadczenie ustug w zakresu hotelarstwa, wypoczynku, rehabilitacji,
Polska - .

Sp. z 0.0. turystyki zdrowotnej i wellness

,BIOWIND” sp. z 0.0. Polska wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej

WPEC w Legnicy S.A. Polska produ.kqa qep%a we wiasnych zrddtach, przesyt i dystrybucja ciepta,

ustugi serwisowe

ZUK S.A. Polska

Uzdrowisko Potczyn S.A. Polska $wiadczenie ustug lecznictwa uzdrowiskowego, sanatoryjnych, ustug
Uzd isko Cieplice” turystyczno - wypoczynkowych

»JZArowisko Lieplice Polska spbtki uczestnicza w projekcie budowy Polskiej Grupy Uzdrowisk,

sp. z 0.0.

. realizowanym przez KGHM I FIZAN
Uzdrowisko ,Swieradow-

: " Polska
Czerniawa” sp. z 0.0.
Fundusz Hotele 01 Polska
Sp. z 0.0. réznorodny zakres dziatalnosci, w tym:
Fundusz Hotele 01 Polska petnienie funkcji spotki holdingowej, zarzadzanie spétkami celowymi,
Sp. z 0.0. S.K.A. ktorych przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug wczasowych,
Polska Grupa Uzdrowisk Polska sanatoryjnych i uzdrowiskowych i innych zwigzanych z poprawg

Sp. z 0.0. kondycji fizycznej
Fundusz Uzdrowiska 01 spotki funkcjonujace w strukturach KGHM I FIZAN

Sp. z 0.0. S.K.A. Polska
KGHM I FIZAN Polska Ly . Lo
lokowanie srodkéw pienieznych
KGHM II FIZAN Polska fundusze majag na celu dywersyfikacje ryzyka inwestycyjnego KGHM
Polska Miedz S.A.
KGHM III FIZAN Polska
MCZ” S.A Polska szpitalnictwo; praktyka lekarska; dziatalno$¢ zwigzana z ochrong
" o zdrowia ludzkiego; medycyna pracy
. . prowadzenie sekcji pitki noznej; organizacja profesjonalnych zawodow
Zagtebie Lubin S.A. Polska sportowych
KGHM LETIA S.A. Polska dziatalnosc¢ parku__. technolqg_lczneg_o; promocja osiagniec nauki;
transfer technologii; sprzedaz i wynajem nieruchomosci
ustugi projektowe, konsulting, koncepcje techniczne; generalna
realizacja inwestycji
BIPROMET S.A. Polska spotka jest wykonawcg dokumentacji technicznej dla programu
modernizacji pirometalurgii KGHM Polska Miedz S.A.
Przedsiebiorstwo Budowlane Polska kompleksowe wykonawstwo robét budowlanych, w  tym
Katowice S.A. specjalistycznych
. dziatalnos¢  wytworcza, projektowa, ustugowa i handlowa;
Bipromet Ecosystem R . ? )
Polska prowadzenie prac badawczo-rozwojowych i popularyzatorskich

Sp. z 0.0. w zakresie instalacji grzewczych, wodno-kanalizacyjnych i innych

dziatalnos¢ handlowa w zakresie wyrobdéw miedzianych/ krzemowych,
produktéw kopalnych (miedz/ krzem) i innych oraz $wiadczenie ustug
Chiny powigzanych

spotka jest posrednikiem handlowym KGHM Polska Miedz S.A.
na rynku chinskim

handel miedziag,

KGHM (SHANGHAI) COPPER
TRADING CO., LTD.

KGHM Kupferhandelsges. Austria

m.b.H.i.L spotka w likwidacji
poszukiwanie i eksploracja zt6z miedzi i innych kopalin;
Niemcy spbétka realizuje projekt zasobowy - rozpoznanie zloza miedzi

KGHM Kupfer AG Weisswasser w Niemczech

Fermat 1 S.ar.l.

spbtki struktury holdingowej, powotane w celu zakupu akcji Quadra

Fermat 2 S.a r.l. Luxemburg | £nyMining Ltd. (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.)

Fermat 3 S.ar.l.

Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHM INTERNATIONAL LTD. Kanada zaktadanie, rozwdj, zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad innymi

spotkami
prowadzenie prac poszukiwawczych i rozpoznawczych ztéz surowcow
mineralnych

KGHM AJAX MINING INC. Kanada spbdtka realizuje projekt zasobowy miedzi i ziota Afton-Ajax

w Prowincji Kolumbii Brytyjskiej w Kanadzie
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6. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

6.1. Zakres dziatalnosci podmiotéw Grupy Kapitatowej (kontynuacja)

. , Kraj ; . o
Nazwa jednostki siedziby Przedmiot dziatalnosci

0929260 B.C. U.L.C. Kanada zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad innymi spétkami

kopalnictwo rud miedzi i niklu, produkcja i sprzedaz miedzi i niklu,
rozwoj projektu Victoria

FNX Mining Company Inc. Kanada spotka posiada kopalnie podziemne: Levack/Morrison, Podolsky
i McCreedy West w Ontario w Kanadzie

DMC Mining Services Ltd. Kanada kontraktacja ustug gérniczych

Quadra FNX Holdings L . . . s .

Partnership Kanada zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spdtkami

0899196 BC Ltd. Kanada zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spotkami
hodowla kréw

Sugarloaf Ranches Ltd. Kanada spdtka posiada aktywa w postaci gruntéw pod przysztg dziatalnos$c

gérnicza zwigzana z projektem Afton - Ajax

Quadra FNX Holdings Chile

Limitada Chile zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spdtkami
Aguas de la Sierra Limitada Chile posiadanie i operowanie prawami do wody w Chile
Minera Carrizalillo Limitada Chile zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spotkami
Mineria y Exploraciones Chile zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spotkami, $wiadczenie
KGHM International SpA ustug eksploracyjnych dla projektu Sierra Gorda
Sociedad Contractual Minera Chile tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz miedzi
Franke spotka posiada kopalnie odkrywkowa Franke w Chile,
Robinson Holdings (USA) Ltd USA :/JVSJ{LlJJS,IA techniczne i zarzadcze - sSwiadczone dla jednostek zaleznych
Wendover Bulk USA ustugi przetadunku
Transhipment Company spétka swiadczy ustugi przetadunku dla kopalni Robinson
Robinson Nevada Mining USA kopalnictwo rud miedzi, produkcja i sprzedaz miedzi,
Company spoOtka posiada kopalnie odkrywkowa Robinson w stanie Nevada
Robinson Nevada Railroad USA ustugi transportu kolejowego
Company spotka swiadczy ustugi transportu kolejowego dla kopalni Robinson
Carlota Holdings Company USA zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spotkami
tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz miedzi
Carlota Copper Company USA spotka posiada kopalnie odkrywkowga Carlota w stanie Arizona
FNX Mining Company USA zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad innymi spétkami;
USA . o - - .
Inc. spotka realizuje projekt Victoria
DMC Mining Services USA kontraktacja ustug goérniczych

Corporation

Quadra FNX Moly Holdings
(Barbados) Ltd.

Quadra FNX Intermoly
Holdings Limited

Quadra FNX Holdings
(Barbados) Ltd.

Quadra FNX Chile Barbados
(Barbados) Ltd

Quadra FNX SG (Barbados)
Ltd.

Quadra FNX Water Holdings
(Barbados) Ltd.

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spotkami

Quadra FNX FFI Ltd. dziatalnosc finansowa
Raise Boring Mining Services - . _—
S.A de C.V Meksyk ustugi wiertnictwa goérniczego

Centenario Holdings Ltd.
Pan de Azucar (BVI) Ltd.

Brytyjskie zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spotkami
Volcanes (BVI) Ltd. V\_/VSPV
Frankie (BVI) Ltd. Dziewicze
E&ntenano Copper (BVI) dziatalnos¢ finansowa

prowadzenie i rozwoj projektu Malmbjerg w zakresie wydobycia
Malmbjerg Molybdenum A/S | Grenlandia molibdenu (spoétka posiada pozwolenie i koncesje wydobywcza dla
projektu)
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6. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
6.1. Zakres dziatalnosci podmiotéw Grupy Kapitatowej (kontynuacja)

. , Kraj ; . o
Nazwa jednostki siedziby Przedmiot dziatalnosci

International Molybdenum Wielka dziatalnoéé finansowa
Plc Brytania
(inlrjr?iggfj Mining Australia PTY Australia dziatania zwigzane z akwizycja spotki zaleznej w Australii

6.2. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Stan i strukture zatrudnienia w Grupie Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. przedstawia ponizsze zestawienie.

Tabela 16. Przecietne zatrudnienie w okresie (etaty)

Wyszczegolnienie Dynamika
2011=100
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 10 051 9 149 9 768 106,8
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 20 877 22 034 24 277 110,2
Razem 30928 31183 34 045 109,2

Najwieksze zatrudnienie wystepuje w Jednostce Dominujacej. W 2012 r. przecietny poziom zatrudnienia wynidst
18 566 etatdw. Ws$rdd pozostatych spdtek Grupy Kapitatlowej najwiekszg przecietng liczbe zatrudnionych
w 2012 r. odnotowano w ponizszych jednostkach (zatrudnienie w etatach):

- Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. 2 370,
(wczesniej Quadra FNX Mining Ltd.)

- ZANAM - LEGMET Sp. z o.0. 2 263,

- PeBeKa S.A. 1611,

- POL - MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. 1 050,

- NITROERG S.A. 994.

W 2012 r. przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. wzrosto w stosunku do 2011 r.
0 2862 etaty, co wynika gtownie z wejscia w jej sktad spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. Ponadto nastgpit wzrost $redniego zatrudnienia w spétce ZANAM - LEGMET Sp. z o.0.
0 541 etatéw w zwigzku z rozwojem nowych obszardw dziatalnosci.

Relacje ze zwigzkami zawodowymi w Grupie Kapitatowej

KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 21 marca 2012 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. i organizacje zwigzkowe bedace strong Zaktadowego
Ukfadu Zbiorowego Pracy (ZUZP) podpisaty Protokdt Dodatkowy Nr 13 do ZUZP dla Pracownikéw KGHM Polska
Miedz S.A. podwyzszajacy tabele ptac zasadniczych od 1 stycznia 2012 r. w zwigzku ze wzrostem minimalnego
wynagrodzenia. W zwigzku z powyzszym KGHM Polska Miedz S.A. wyptacita pracownikom wyrdéwnanie
za miesigce styczen i luty.

W dniu 3 wrzesnia 2012 r. podpisane zostaly aneksy do umoéw o wnoszenie sktadek do Pracowniczego
Programu Emerytalnego, na mocy ktérych sktadka podstawowa wnoszona do PPE wzrosta o 1 pkt procentowy.
Z dniem zatwierdzenia powyzszych aneksow przez Komisje Nadzoru Finansowego, tj. od 10 pazdziernika
2012 r. sktadka ta wynosi 6% wynagrodzenia pracownika.

Sierra Gorda S.C.M.

W marcu 2012 r. zatozono w spétce Zwigzek Zawodowy Sierra Gorda. W wyniku zakoriczenia w sierpniu 2012 r.
~przyjaznych” (bez koniecznosci regulowania ich przebiegu przepisami prawa chilijskiego) negocjacji, spotka
oraz funkcjonujgce w niej zwigzki zawodowe podpisaty Uktad Zbiorowy Pracy, ktéry obowigzuje od 1 wrzesnia
2012 r. do 31 pazdziernika 2015 r. Ukfad ten wprowadza 2% wzrost stawek podstawowych wynagrodzenia
na stanowiskach robotniczych oraz sposoéb ich waloryzacji skorelowany z indeksem cen débr konsumpcyjnych,
stawki za prace w nocy, jak réowniez m.in. pozyczki na cele mieszkaniowe, nagrody za brak absencji oraz
za ukonczenie projektu.
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6. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
6.2. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej (kontynuacja)

~MCZ"” S.A.

~MCZ" S.A. pozostaje w niezakonczonych czterech sporach zbiorowych ogtoszonych w 2007 r., dotyczacych
gtébwnie kwestii podwyzszenia wynagrodzen w spotce. Corocznie zawierane sg pomiedzy Zarzadem spotki
a organizacjami zwigzkowymi protokoty ustalenr, stanowigce podstawe do zwiekszenia Srodkdéw
na wynagrodzenia (o réoznym rodzaju i roznym zakresie) i odstgpienia, przez wszystkie organizacje zwigzkowe
dziatajace przy ,MCZ"” S.A., od dziatan okreslonych w Rozdziale 4 - Strajk - Ustawy z dnia 23 maja 1991 r.
0 rozwigzywaniu sporow zbiorowych. Zgodnie z ,Protokotem ustalen z dnia 3 stycznia 2013 r.”, organizacje
zwigzkowe zobowigzaty sie do odstgpienia od dziatan, o ktédrym mowa powyzej (w zakresie dotyczacym kwestii
wynagrodzen pracownikéw spotki) do dnia 31 grudnia 2013 r.

PeBeKa S.A.

W maju 2012 r. spotka weszta w spdr zbiorowy ze zwigzkiem zawodowym NSZZ ,Solidarnos¢” (postulaty
dotyczyly m.in. wzrostu stawek osobistego zaszeregowania oraz zwiekszenia odpisu na ZFSS). Prowadzone
postepowania mediacyjne, doprowadzity do zawarcia w dniu 18 wrzesnia 2012 r. porozumienia konczacego
spor.

Od marca 2010 r. spotka PeBeKa S.A. pozostaje w sporze zbiorowym ze Zwigzkiem Zawodowym Pracownikdéw
Dotowych, ktéry domaga sie wzrostu stawek osobistego zaszeregowania pracownikow, wyptaty jednorazowej
nagrody oraz zwiekszenia odpisu na ZFSS. Od dnia 12 sierpnia 2010 r. spér jest zawieszony na czas
nieokreslony.

NITROERG S.A.

W zwiazku z podjeciem przez Zarzad spoétki decyzji o koncentracji produkcji dynamitow i zapalnikéw
w poszczegdlnych lokalizacjach, w grudniu 2012 r. organizacje zwigzkowe dziatajgce w spoice wszczety spor
zbiorowy. Wysuniete postulaty dotyczyly: gwarancji zatrudnienia, przekwalifikowan i szkolen - na koszt spotki -
pracownikdw objetych projektem koncentracji produkcji, niepogorszenia warunkow bezpieczenstwa i higieny
pracy w procesie koncentracji produkcji, wzrostu wynagrodzen. Trwajg negocjacje miedzy Zarzadem spoitki
a organizacjami zwigzkowymi nt. powyzszych postulatéw.

Spétka nadal pozostaje w sporze zbiorowym ze zwigzkami zawodowymi, wszczetym w 2010 r. (brak
porozumienia w zakresie postulatu dotyczacego wzrostu wynagrodzen).

ZUK S.A.

W pazdzierniku 2012 r. spdtka weszta w spor zbiorowy ze zwigzkami zawodowymi. Przedmiotem sporu byto
podwyzszenie wynagrodzen wszystkim pracownikom spoétki. W dniu 6 listopada 2012 r., spisaniem protokotu
rozbieznosci zakoriczono rokowania. W dniu 6 grudnia 2012 r. strony podpisaty protokdét uzgodnien. Na wniosek
stron, wskazany zostal mediator z listy przy Ministrze Pracy i Polityki Spotecznej. Odbyty sie dwa spotkania
mediacyjne. Mediacje zostaty wstrzymane do dnia 30 czerwca 2013 r.

6.3. Podstawowe produkty

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (85%) majg
przychody ze sprzedazy podstawowych produktow wytwarzanych przez Jednostke Dominujacg i spotki Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

Warto$¢ oraz wielkos¢ sprzedazy podstawowych produktéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.,
zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Tabela 17. Wartos¢ sprzedazy podstawowych produktow Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (min zt)

2010 2011 2012 Dynamika
KGHM Polska Miedz S.A.
Miedz i wyroby z miedzi* 12 837 15179 15 525 102,3
Srebro 2 468 4 067 4 301 105,8
Ztoto 102 112 156 139,3
Grupa Kapitatowa
KGHM INTERNATIONAL LTD.**
Miedz *** - - 3 056 -
Nikiel - - 261 -
Metale szlachetne . . 350 _

(ztoto, platyna, pallad)

* miedz w postaci katod miedzianych, wyroby z miedzi: walcdwka, drut OFE i CuAg, wlewki okragte
**  Spétka weszta w skiad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w I kw. 2012 r., dane finansowe dotyczg catego 2012 r.,
***  mijedZ w postaci katod miedzianych, miedZ ptatna w koncentracie, miedZ ptatna w rudzie
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6. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
6.3. Podstawowe produkty (kontynuacja)

Tabela 18. Wolumen sprzedazy podstawowych produktédw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Dynamika

2011=100

KGHM Polska Miedz S.A.

Miedz i wyroby z miedzi* tys. t 545,3 566,9 580,3 102,4
Srebro t 1247 1179 1267 107,5
Ztoto kg 840 660 908 137,6

Grupa Kapitatowa
KGHM INTERNATIONAL LTD.**

Miedz *** tys. t - - 118,6 -
Nikiel tys. t - - 4,6 -
Metale szlachetne kg _ _ 2 961 -

(ztoto, platyna, pallad)

* miedZz w postaci katod miedzianych, wyroby z miedzi: walcéwka, drut OFE i CuAg, wlewki okragte
**  spotka weszta w sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w I kw. 2012 r., dane finansowe dotyczg catego 2012 r.,
***  mijedz w postaci katod miedzianych, miedz ptatna w koncentracie, miedz ptatna w rudzie

W 2012 r., w odniesieniu do roku poprzedniego, w Jednostce Dominujacej odnotowano zwiekszenie wolumenu
sprzedazy miedzi o 13 tys. t (2%). Wolumen sprzedazy metali szlachetnych byt wyzszy w poréwnaniu
z 2011 r.— sprzedaz srebra wyniosta 1 267 t i byla wyzsza o 7% (88 t), natomiast sprzedaz zlota wyniosta
908 kg i byta wyzsza o 38% (248 kg).

W efekcie wzrostu wolumenu sprzedazy miedzi i metali szlachetnych, nastapit wzrost przychoddw ze sprzedazy
KGHM Polska Miedz S.A. W zakresie sprzedazy miedzi i wyrobdéw z miedzi odnotowano wzrost przychodoéw
0 2%. Przychody ze sprzedazy srebra oraz ziota w pordéwnaniu z ich poziomem z 2011 r. byly wyzsze
odpowiednio 0 6% i 39%. Wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy w 2012 r. uwzglednia dodatni wynik z rozliczenia
instrumentéw zabezpieczajacych w wysokosci 333 min zt (w roku poprzednim 242 min zt).

Przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD., takich jak: miedz, nikiel, metale szlachetne (zloto, platyna, pallad), stanowig 12,6%
przychoddw ze sprzedazy metali Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Ponadto Grupa Kapitalowa KGHM INTERNATIONAL LTD. uzyskuje przychody z tytutu sprzedazy usiug
gorniczych. Warto$¢ przychodéw z tego tytutu za 2012 r. wyniosta 1 010,2 min zt.

Znaczna cze$¢ pozostatych krajowych spétek Grupy Kapitatowej $wiadczy ustugi oraz dostarcza produkty,
towary i materialy na rzecz Jednostki Dominujacej. Najwieksza sprzedaz poza Grupe Kapitalowg w 2012 r.
zrealizowata spotka CENTROZLOM WROCLAW S.A. (3,6% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej) oraz
KGHM Metraco S.A. (2,3% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej). Znaczna czes¢ towarow
sprzedawanych przez KGHM Metraco S.A. to produkty uboczne proceséw technologicznych KGHM Polska
Miedz S.A.

6.4. Rynki zbytu

Aktywa trwale Grupy Kapitatowej w 56,0% zlokalizowane s w kraju pochodzenia Jednostki Dominujacej.
Pozostate 44,0% aktywow trwatych zlokalizowane jest w krajach: Chile - 19,6%, Kanada - 18,4%, Stany
Zjednoczone - 5,7%, inne kraje - 0,3%.

Struktura geograficzna rynkow zbytu

Najwieksza czes$¢, tj. 19,9% przychoddéw ze sprzedazy osiagnietych przez Grupe Kapitalowg w 2012 r.
pochodzita z rynku polskiego. Najwiekszymi pozostatymi odbiorcami produktéw, towaréw i ustug oferowanych
przez spotki Grupy Kapitatowej byly kraje: Niemcy (17,1%), Wielka Brytania (14,8%) oraz Chiny (11,4%).
Najwiekszy wzrost sprzedazy wystapit na rynku brytyjskim (44,5%).

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej od klientow zewnetrznych w podziale na obszary geograficzne
prezentuje ponizsza tabela.
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6. Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
6.4. Rynki zbytu (kontynuacja)

Tabela 19. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wg rynkéw zbytu (min zt)

2011 2012 Dynamika

Polska 5 845 5309 90,8
Niemcy 4479 4 564 101,9
Wielka Brytania 2734 3 950 144,5
Chiny 2 425 3 047 125,6
Czechy 1347 1 604 119,1
Kanada 2 1431 x716
Inne kraje 5762 6 800 118,0

Razem 22594 26 705 118,2

Wykres 5. Struktura przychoddéw wg rynkdéw zbytu w 2012 r.

) Czechy Kanada
Chi ny 6,0%
11,4%

5,4%

Inne kraje*
25,4%

Wielka Brytania
14,8%

Niemcy
17,1%

Polska

19,9%
* przychody ze sprzedazy do kazdego

z pozostatych krajow nie przekroczyty 5%

Sprzedaz na rynek polski

Okoto 60% przychoddw ze sprzedazy catej Grupy Kapitatowej w 2012 r. na rynek polski zrealizowata Jednostka
Dominujaca. Wolumen sprzedazy miedzi i wyrobdw z miedzi przez KGHM Polska Miedz S.A. na rynek polski
stanowit 20% sprzedazy miedzi ogdtem. Sprzedaz srebra na rynek polski stanowita 2% wolumenu ogodlnej
sprzedazy srebra.

Istotny udziat przychoddw pozostatych spdtek w przychodach ze sprzedazy calej Grupy Kapitalowej KGHM
Polska Miedz S.A. na rynek krajowy:

- CENTROZLOM WROCELAW S.A. (udziat okoto 11%) - handel ztomami i wyrobami hutniczymi,

-  KGHM Metraco S.A. (udziat okoto 7%) - handel towarami i materiatami.

Sprzedaz do pozostatych krajow

Okoto 78% przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. do pozostatych krajow
w 2012 r. zrealizowata Jednostka Dominujaca. Wolumen sprzedazy miedzi i wyrobow z miedzi stanowit 80%
sprzedazy miedzi ogdtem. W analizowanym okresie najwiekszymi odbiorcami miedzi produkowanej w KGHM
Polska Miedz S.A. byty Niemcy, Chiny, Czechy i Wtochy. Sprzedaz srebra stanowita 98% wolumenu ogdlnej
sprzedazy srebra. Najwiekszymi odbiorcami srebra produkowanego w KGHM Polska Miedz S.A. byty: Wielka
Brytania, Belgia i Szwajcaria.

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zrealizowaty tgcznie okoto 18% przychoddéw
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. do pozostatych krajow. Gtéwnym odbiorca produktdw
wytwarzanych przez te jednostki byty Kanada, Chiny, USA.
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6. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

6.5. Dostawcy i odbiorcy spotek Grupy Kapitatowej

W 2012 r. nie odnotowano w Grupie Kapitatowej faktu uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw
lub dostawcdw - przychody od zadnego z kontrahentéw nie osiggnety poziomu 10 % przychodéw Grupy.

KGHM Polska Miedz S.A., jako jednostka realizujaca najwiekszg sprzedaz w catej Grupie Kapitatowej,
nie odnotowata w 2012 r. faktu uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw lub dostawcow. W 2012 r. udziat
Z7adnego z odbiorcow nie przekroczyt 10 % w przychodach ze sprzedazy Jednostki Dominujacej.

Jedynym dostawca, ktérego udziat w zaopatrzeniu KGHM Polska Miedz S.A. przekracza 10 % wartosci
przychodow ze sprzedazy KGHM Polska Miedz S.A. jest spotka zalezna KGHM Metraco S.A., ktdérej sprzedaz
na rzecz Jednostki Dominujgcej stanowi 18 % wartosci jej zakupdw. Wysoki udziat dostaw KGHM Metraco S.A.
wynika z modelu dziatania Grupy Kapitatlowej, zgodnie z ktorym celem dziatania KGHM Metraco S.A. jest
kompleksowa obstuga Jednostki Dominujacej w zakresie dostaw okreslonych surowcéw i produktow
zapewniajacych ciggtos¢ procesu technologicznego KGHM Polska Miedz S.A., w oparciu o wiasng dziatalnosé
logistyczno-spedycyjna.

6.6. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

W 2012 r. spotki Grupy Kapitatowej zawarly nizej wymienione umowy znaczace, ktorych warto$¢ przekroczyta
10% kapitatéw wiasnych KGHM Polska Miedz S.A.

Tabela 20. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawarte w 2012 r.

Data
05.03.2012 .

Wartos¢ ‘ Opis umowy

2 900 min CAD
(9 147 min z)*

Umowa nabycia przez spétke 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY
COMPANY z siedzibg w Vancuver (jednostka posrednio zalezna
od KGHM Polska Miedz S.A.) 100% akcji KGHM INTERNATIONAL
LTD. (wcze$niej Quadra FNX Mining FNX).

Szczegdtowe informacje nt. transakcji zostaty zawarte w Tabeli 2
niniejszego sprawozdania.

05.03.2012 . 2 937 min USD

(9 208 min zt)*

Umowa pozyczki oprocentowanej zawarta pomiedzy KGHM Polska
MiedZz S.A. (jako pozyczkodawcg) i Fermat 1 S.a r.l. (jako
pozyczkobiorca). Przeznaczenie pozyczki na konwersje na kapitat
Fermat 1 S.a r.l. w dniu jej udzielenia.

(spétka Fermat 1 S.a r.. jest w 100% zalezna od spotki KGHM

Polska Miedz S.A.)

05.03.2012 . 1 064 min USD

(3 335 min zh)*

Umowa pozyczki oprocentowanej zawarta pomiedzy Fermat 1 S.a
r.l. (jako pozyczkodawcq) i Fermat 2 S.a r.l. (jako pozyczkobiorcg).
Przeznaczenie pozyczki na konwersje na kapitat Fermat 2 S.a r.l.
w dniu jej udzielenia.

(spotka Fermat 2 S.a r.l. jest w 100% zalezna od spdtki Fermat 1
s.ar.l)

05.03.2012 . 1 873 min USD

(5 873 min z)*

Umowa pozyczki nieoprocentowanej zawarta pomiedzy Fermat 1 S.a
r.l. (jako pozyczkodawcq) i Fermat 3 S.a r.l. (jako pozyczkobiorca).

(spotka Fermat 3 S.a r.l. jest w 100% zalezna od spotki Fermat 1
s.ar.l)

05.03.2012 .

1 873 mIn USD
(5 873 min z)*

Umowa pozyczki oprocentowanej zawarta pomiedzy Fermat 3 S.a
r.l. (jako pozyczkodawcq) i Fermat 2 S.a r.l. (jako pozyczkobiorcg).
Przeznaczenie pozyczki na konwersje na udziaty Fermat 2 S.a r.1.

05.03.2012 .

1 873 mIin USD
(5873 min zh)*

Umowa terminowego nabycia przez Fermat 1 S.a r.l. od Fermat 3
S.a r.l. udziatdw Fermat 2 S.a r.l., ktére Fermat 3 S.a r.l. obejmie
w wyniku konwersji pozyczki, o ktérej mowa powyzej na kapitat
Fermat 2 S.ar.l.

05.03.2012 .

1 873 min USD
(5873 min zh)*

Umowa pozyczki oprocentowanej zawarta pomiedzy Fermat 2 S.a
r.l. (jako pozyczkodawcq) i 0929260 B.C. Unlimited Liability
Company (jako pozyczkobiorcq).

(spétka 0929260 B.C. Unlimited Liability Company jest w 100%
zalezna od spdtki Fermat 2 S.rr.l.)

* wartos¢ szacunkowa wedtug kursu walutowego z dnia podpisania umowy
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6. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

6.6. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej (kontynuacja)

Istotne transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powiazanymi, na innych warunkach niz rynkowe

W 2012 r. w Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. zostata zawarta jedna transakcja na warunkach innych
niz rynkowe pomiedzy podmiotami powigzanymi. Zostata ona opisana w tabeli Nr 20 (czwarta pozycja).

Informacja dotyczaca umowy i wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych KGHM Polska Miedz S.A. i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. jest PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie przy al. Armii Ludowej 14.

W dniu 25 maja 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. zawarta z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. umowe, ktéra
obejmuje przeglad pétrocznych oraz badanie rocznych sprawozdan za lata 2010, 2011, 2012.

Firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana rowniez do badania sprawozdan kilku podmiotow
zaleznych KGHM Polska Miedz S.A. Za 2012 r. badala ona sprawozdania nastepujacych spoétek: KGHM
Ecoren S.A., ,Energetyka” sp. z o0.0., ZANAM-LEGMET Sp. z o0.0., WPEC w Legnicy S.A., CENTROZLOM
WROCLAW S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A., NITROERG S.A., POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. Ponadto
spétka z grupy PwC PricewaterhouseCoopers LLP badata sprawozdanie Grupy Kapitatowej
KGHM INTERNATIONAL LTD.

Wysokos$¢ wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenia z innych tytutow,
podmiotu uprawnionego do badania, o ktérym mowa powyzej za lata 2010, 2011 i 2012, przedstawiono
W ponizszym zestawieniu.

Tabela 21. Wysokos¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego KGHM
Polska Miedz S.A. i wybranych podmiotow zaleznych (tys. zt)

2010 2011 2012
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
i PricewaterhouseCoopers LLP 1738 2 446 5622
Z tytutu umowy o przeprowadzenie przegladu 1481 1786 4 402
i badania sprawozdan finansowych, w tym:
- badanie rocznych sprawozdan finansowych 1079 1384 3719
- przeglad sprawozdan finansowych 402 402 683
Z realizacji innych umoéw 257 660 1220
Pozostate spoétki z grupy PwC 598 139 1 906

z tytutlu realizacji innych uméw

6.7. Inwestycje rzeczowe

W 2012 r. najwyzsze nakfady na inwestycje rzeczowe w Grupie Kapitalowej poniosta Jednostka Dominujaca.
Wysokos$¢ oraz strukture naktfadow inwestycyjnych KGHM Polska MiedZz S.A. zaprezentowano w ponizszej
tabeli.

Tabela 22. Struktura naktadéw inwestycyjnych KGHM Polska Miedz S.A. (min zt)

Dynamika

2011=100
Gornictwo 985 1057 1292 122,2
Hutnictwo 231 218 274 125,7
Pozostata dziatalnosé, w tym: 47 239 192 80,3
- prace rozwojowe - niezakonczone - 5 9 180,0
Ogotem 1263 1519 1766 116,3

W roku 2012 na inwestycje o charakterze rozwojowym poniesiono naktady w wysokoséci 1 040 min zt,
co oznacza wzrost 0 22% wobec 2011 r.

Najistotniejsze projekty inwestycyjne realizowane przez Jednostke Dominujgcg w ubiegtym roku przedstawiono
w zestawieniu ponizej.
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Tabela 23. Wazniejsze zadania i obiekty realizowane przez KGHM Polska Miedz S.A. w 2012 r.

Budowa szybu SW-4 - kontynuowano gtebienie szybu - od poczatku zgtebiono 1,0 kmb szybu (w 2012 r.
0,2 kmb) oraz kontynuowano wykonywanie kapitalnych wyrobisk chodnikowych - w 2012 r. wykonano
1,6 kmb wyrobisk (od poczatku 11,8 kmb).
Gtogéw Gileboki Przemystowy - kontynuowano realizacje obiektéw tymczasowych i ostatecznych oraz
wyrobisk chodnikowych kapitalnych wraz z uzbrojeniem wyrobisk - w 2012 r. wykonano 2,9 kmb wyrobisk
(narastajaco od 2005 r. wykonano 43,2 kmb wyrobisk chodnikowych na planowane 129,9 kmb, co stanowi
33%). Przystgpiono do czynnosci odbiorowych stacji agregatow mrozeniowych i zaplecza Wykonawcy
na placu budowy Szybu GG-1.
W zakresie modernizacji i wymiany parku maszynowego w kopalniach, zakupiono 214 maszyn gorniczych,
co stanowi 100% planowanych do zakupienia w 2012 r. maszyn goérniczych.
W oddziatach gorniczych prowadzono inwestycje zwigzane z rozbudowgq infrastruktury oddziatow
wydobywczych, urzadzeniami wentylacyjnymi i klimatyzacyjnymi oraz inwestycje transportu tasmowego
i rurociggow.
W ramach wymiany maszyn flotacyjnych na planowane do zabudowy 113 maszyn od roku 2009
zabudowano 87 maszyn flotacyjnych (w okresie sprawozdawczym zabudowano 35 maszyn).

Rozpoczeto realizacje projektu ,Modernizacja ukfadow klasyfikacji” - modernizacja—wymiana ponad
30.letnich baterii hydrocyklonédw na urzadzenia nowej generacji. Projekt przewiduje tacznie wymiane
na nowe 78 szt. baterii hydrocyklondw we wszystkich rejonach ZWR:

- wybrano i podpisano umowe z dostawca hydrocyklonéw dla I etapu,

- wykonano i odebrano projekt zabudowy I etapu modernizacji uktadow klasyfikacji,

- dostarczono hydrocyklony i pompy do zabudowy I czesci I etapu modernizacji uktadéw klasyfikacji,

- rozpoczeto zabudowe hydrocyklondw.
W ramach projektu eksploracyjnego ,Rozpoznanie i udokumentowanie obszaru Synklina Grodziecka
w obszarze czesci ztoza «Niecka grodziecka»” wykonano 9 otwordw wiertniczych. W dniu 8 pazdziernika
2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. otrzymat decyzje zmieniajacg koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie
zt6z rud miedzi w obszarze Synkliny Grodzieckiej. Obecnie prowadzona jest procedura przetargowa w celu
wytonienia wykonawcdw robot wiertniczych dla realizacji kolejnych 6 otwordw wiertniczych.
W ramach projektu Koncesja 2013, ktérego celem jest uzyskanie koncesji na wydobywanie rud miedzi
z obecnie uzytkowanych zt6z, kluczowe znaczenie w 2012 r. miata wydana dnia 3 grudnia 2012 r. przez
Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska we Wroctawiu decyzja o $rodowiskowych uwarunkowaniach
dla przedsiewziecia pn.: ,Wydobywanie rud miedzi ze zdéz: ,Polkowice”, ,Sieroszowice”,
»~Radwanice-Wschéd”, ,Rudna” oraz ,Lubin-Matomice””, z klauzulg trybu natychmiastowej wykonalnosci.
Decyzja uzyskata status decyzji ostatecznej 16 stycznia 2013 r. Szczegdtowe informacje na temat
ww. projektu szerzej opisano na str. 189 niniejszego sprawozdania.
Kontynuowano realizacje projektu ,Rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych Zelazny
Most zapewniajagca mozliwos$¢ sktadowania odpaddw poflotacyjnych po roku 2016”. Realizowano obiekty
zwigzane z poprawg i utrzymaniem bezpiecznej eksploatacji obiektu unieszkodliwiania odpaddw
wydobywczych Zelazny Most i eliminacji jego oddzialywania na $rodowisko.
Kontynuowano realizacje projektu ,Uzyskanie wielkosci produkcji soli kamiennej w wysokosci
1 min ton/rok”:

- zrealizowano budowe zaktadu przerébki soli,

- zakonczono odbior dedykowanego kombajnu MB-770 w fabryce w Austrii przed planowanym

opuszczaniem i uruchomieniem kombajnu,

- w zakresie adaptacji urzadzen szybu SW-1 ukonczono roboty w szybiku ZR-2,

- dokonano zakupu wszystkich zaplanowanych na 2012 r. maszyn towarzyszacych,

- przygotowano Dokumentacje Geologiczng i Plan Zagospodarowania Ztoza. Po uzyskaniu Decyzji

Srodowiskowej, w czerwcu 2013 r. zostanie ztozony Wniosek Koncesyjny do Ministerstwa. Na podstawie

koncesi'i zostanie zawarta Umowa o uzitkowanie iérnicze.

W ramach Programu Modernizacji Pirometalurgii - w okresie sprawozdawczym kontynuowane byty prace
projektowe oraz budowlano-montazowe w zakresie przygotowania infrastruktury pod zabudowe pieca
zawiesinowego oraz realizowane byly postepowania przetargowe na zakup kluczowych urzadzen dla ciggu
technologicznego pieca zawiesinowego - zawarto umowy na zakup strategicznych urzadzen dla nowej
technologii (suszarnia parowa, zatadunek pieca zawiesinowego, kociot odzysknicowy, elektrofiltry, uktad
zasilania pieca elektrycznego).

Rozpoczeto realizacje projektu ,Intensyfikacja przetopu w HM Gtogéw II”:
- zakonczono proces projektowania wiekszosci instalacji podlegajacych modernizacji; pozostate wezty
przewidziane do realizacji w postoju HM Gtogdéw II znajdujg sie w koncowej fazie projektowania.
- zawarto umowy lub trwa proces kontraktowania dostaw materiatdw, maszyn, urzadzen i prac
budowlano-montazowych, w zakresie kluczowych weztéw technologicznych.
Rozpoczeto realizacje projektu ,Budowa wezia topienia ztomdédw w HM Legnica” w zakresie opracowania
Koncepcji Programowo- Przestrzennej.
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W ramach Budowy Blokéw Gazowo-Parowych w EC Gtogéw i EC Polkowice w okresie sprawozdawczym
prowadzono roboty konstrukcyjno-budowlane, montazowe, instalacyjne oraz elektryczne w oparciu
o aktualne projekty wykonawcze. Ze strony Generalnego Wykonawcy zostaty uruchomione dostawy
istotnych urzadzen z branzy elektrycznej i instalacyjnej.
- Zakonczono montaz turbozespotédw gazowych dla Polkowic i Gtogowa.
- Zakonczono dostawy turbozespotdw parowych dla Polkowic i Glogowa.
- Dokonano odbioréw technicznych stacji redukcyjno-pomiarowych gazu w Polkowicach i Gtogowie.
- Podpisano umowy przyfaczeniowe do sieci elektroenergetycznej TAURON Dystrybucja dla BGP Polkowice
i BGP Gtogow.
- Rozpoczeto prace zwigzane z budowg sieci gazowej wysokiego cisnienia w Polkowicach oraz
w Glogowie.
- Trwajq prace montazowe instalacji pomocniczych oraz izolacji kottdw odzysknicowych.
- W zakresie budowy bloku gazowo-parowego w EC Glogdéw trwajg prace zwigzane z wyprowadzeniem
mocy elektrycznej na napieciu 110kV.

W 2012 r. Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. poniosta naktady inwestycyjne w tacznej wysokosci
348 min zt (naktady poniesione przez jednostki zalezne). Jednak najwazniejszym projektem realizowanym
przez Grupe byt projekt Sierra Gorda w Chile, prowadzony w ramach wspélnego przedsiewziecia KGHM
INTERNATIONAL LTD. (55%) i spotek Grupy Sumitomo (45%). Udziat KGHM INTERNATIONAL LTD. w naktadach
inwestycyjnych poniesionych na realizacje projektu w 2012 r. wynosi 2 371 min zt. Projekt obejmuje budowe
kopalni odkrywkowej oraz zakfadu przerobki, na jednym z najwiekszych nowych zt6z miedzi i molibdenu
na $wiecie. Na 31 grudnia 2012 r. prace projektowe byty ukorniczone w 92%, a stan zaawansowania budowy
projektu wynosit 33%. Obecnie prace koncentrujg sie na budowie zaktadu przerdbki oraz $ciaganiu nadkfadu
w kopalni. Trwa montaz parku maszynowego. Szczegdtowe informacje nt. realizacji projektu znajdujg sie
na str. 194 niniejszego sprawozdania.
Ponadto do istotnych projektow inwestycyjnych realizowanych w 2012 r. w Grupie Kapitatowej nalezg projekty
eksploracyjne:
— Afton-Ajax - projekt gorniczy eksploatacji rud miedzi i zlota w Kanadzie, realizowany przez spétke
KGHM AJAX MINING INC.; w 2012 r. na realizacje projektu poniesiono nakfady
w wysokosci 63 min zt,

— Victoria - projekt eksploracyjny ztoza rud miedzi, niklu oraz metali szlachetnych w Zagitebiu
Sudbury w Kanadzie, realizowany przez spétke FNX Mining Company Inc.; w 2012 r.
na realizacje projektu poniesiono naktady w wysokosci 43 min zt,

— Weisswasser - projekt poszukiwawczy na obszarze koncesyjnym Weisswasser w Niemczech; realizowany
przez spétke KGHM Kupfer AG; w 2012 r. na realizacje projektu poniesiono naktady
w wysokosci 23 min zt.

Umowne zobowiazania inwestycyjne zaciagniete w okresie sprawozdawczym, ale nieujete jeszcze
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Na 31 grudnia 2012 r. tgczna warto$¢ umownych zobowigzan inwestycyjnych wynosita 9 300 min zt,
w tym 55% udziat Grupy Kapitalowej w zobowigzaniach inwestycyjnych przedsiewziecia Sierra Gorda
w wysokosci 7 093 min zt zwigzanych z realizacjg I i II fazy projektu, z czego 751 min zt dotyczy zamdwien
na sprzet gorniczy, a 6 342 min zt dotyczy tworzenia infrastruktury i budowy kopalni.

6.8. Ochrona srodowiska

Jednostka Dominujaca

Dziatalno$¢é KGHM Polska MiedZ S.A. na rzecz ochrony $rodowiska

KGHM Polska Miedz S.A. - jedno z najwiekszych przedsiebiorstw na Dolnym Slasku - jest firma odpowiedzialng
spotecznie i traktujacg idee zrobwnowazonego rozwoju, a w szczegdlnosci poszanowania srodowiska naturalnego,
jako wazny element strategii spotki.

Wydobywanie rud miedzi, a nastepnie jej przerdb na wszystkich etapach produkcji, sq nierozigcznie zwigzane
z oddziatywaniem na poszczegdlne komponenty $rodowiska naturalnego. Dotrzymanie rygorystycznych norm
$rodowiskowych, wynikajacych z prawa, mozliwe jest dzieki systematycznemu modernizowaniu instalacji
stuzacych ochronie $rodowiska, zaréwno tych wybudowanych w przesziosci, jak i nowych inwestycji. W roku
2012 Jednostka Dominujaca wydata na realizacje inwestycji proekologicznych 179 min zt. Najwieksze wydatki
- w wysokosci 166 min zt poniesiono na kontynuacje budowy dwéch blokéw gazowo-parowych, jednego
w Glogowie i jednego w Polkowicach.

183/228



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 r.

6. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
6.8. Ochrona srodowiska (kontynuacja)

Ponadto KGHM Polska Miedz S.A. majac na uwadze spoteczng odpowiedzialnos¢ biznesu, kontynuowata
w 2012 r. Program Promocji Zdrowia i Przeciwdziatania Zagrozeniom Srodowiska. Program ten, skierowany
gtéwnie do dzieci w wieku od 1 do 16 roku zycia, zamieszkujacych okolice hut nalezacych do KGHM Polska
Miedz S.A., obejmowat miedzy innymi badanie krwi na zawarto$¢ otowiu, wyjazdy na ,Zielone szkoty”, zajecia
na basenach czy tez edukacje ekologiczno-zdrowotng. W 2012 r. programem tym objeto 253 dzieci.

Optaty za korzystanie ze $rodowiska

Laczne optaty za korzystanie ze $rodowiska, poniesione przez Oddziaty KGHM Polska Miedz S.A. w 2012 r.,
wyniosty 27 min zt. Wysokos$¢ uiszczonych opfat byta o 1,5 min zt wyzsza niz w 2011 r., a wynika to przede
wszystkim z corocznego wzrostu stawek tych optat.

W 2012 r. najwyzsze optaty Jednostka Dominujaca uiscita za zrzut Sciekéw - 16 min zt, niemal w catosci
za odprowadzanie wéd z obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych Zelazny Most.

Stan formalno-prawny

KGHM Polska MiedZz S.A. posiada osiem instalacji, na ktérych prowadzenie zgodnie ustawg Prawo Ochrony

Srodowiska, wymagane jest posiadanie pozwolenia zintegrowanego. Nalezg do nich:

- instalacja do produkcji miedzi metalicznej w technologii pieca szybowego i w technologii pieca
zawiesinowego, instalacji do produkcji metali szlachetnych, instalacji do produkcji otowiu i sktadowiska
odpaddéw - staw osadowy komora IV oraz pozostatych instalacji na terenie huty nie wymagajacych
pozwolenia zintegrowanego - HM Glogéw,

- instalacja pn. Sktadowisko odpaddow przemystowych w Biechowie - HM Gtogdw,

- instalacja pn. Sktadowisko odpaddéw przemystowych Biechéw II - HM Gtogdw,

- instalacja do produkcji otowiu rafinowanego - HM Legnica,

- instalacja do produkcji miedzi metalicznej z koncentratow miedzi i produktow z odzysku w wyniku
proceséw metalurgicznych i elektronicznych, sktadowiska ,Polowice”, tymczasowego sktadowiska
koncentratow otowionosnych oraz pozostatych instalacji na terenie HM Legnica,

- instalacja do topienia, ciagtego odlewania i walcowania miedzi - HM Cedynia,

- instalacja sktadowania odpaddw z flotacji rud miedzi - Zaktad Hydrotechniczny,

- instalacja neutralizacji odpadowego kwasu siarkowego - Zaktady Wzbogacania Rud.

Pozostate oddzialy spotki posiadajg sektorowe decyzje administracyjne zezwalajace na korzystanie
ze Srodowiska.

Ponadto HM Gtogdéw i HM Legnica uzyskaty zezwolenia na uczestnictwo w systemie handlu emisjami CO,.

W 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. zakonczyta postepowanie administracyjne i uzyskata decyzje
o srodowiskowych uwarunkowaniach dla przedsiewziecia polegajacego na wydobywaniu rud miedzi w obecnie
eksploatowanych obszarach gérniczych. Decyzja ta jest niezbednym zatgcznikiem do wniosku o uzyskiwanie
koncesji na podziemng eksploatacje rud miedzi po 2013 r. Zakoriczone zostaty takze procedury
administracyjne zwigzane z uzyskaniem zezwolenia na prowadzenie obiektu unieszkodliwiania odpaddéw
wydobywczych, do ktérego spétka zataczyta zatwierdzony program gospodarowania odpadami wydobywczymi
wraz z decyzjg o $rodowiskowych uwarunkowaniach. Prace te byty podyktowane wymogami ustawy o odpadach
wydobywczych.

Spétka prowadzi staty monitoring aktualnosci posiadanych decyzji administracyjnych zezwalajacych
na prowadzenie instalacji, pod katem ich zgodnosci ze zmieniajacym sie prawem srodowiskowym, a co za tym
idzie wymogu dostosowania tych instalacji do obowigzujacych przepiséw. W 2012 r. kontynuowano procedury
zwigzane ze zmianami decyzji dla kopaln, hut oraz Zaktadéw Wzbogacania Rud.

Zamierzenia

- kontynuacja programu promocji zdrowia i przeciwdziatania zagrozeniom $rodowiskowym, skierowanego
do mieszkancow bylych stref ochronnych,

- kontynuacja prac zwigzanych z modernizacjg pirometalurgii w HM Glogow,

- dostosowanie posiadanych decyzji administracyjnych do pojawiajacych sie zmian w prawie,

- wdrozenie w spoétce systemu handlu emisjami CO;,

- prace zwiazane z bezpieczefistwem Osrodka Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych (OUOW) Zelazny
Most, dotyczace m.in. docigzenia zapor sktadowiska,

- rozbudowa OUOW Zelazny Most o tzw. kwatere potudniowa,

- prace nad budowg Zintegrowanego Systemu Zarzadzania dla catej spotki,

- rejestracja do 1 czerwca 2018 r. w ramach REACH: selenu i zlota, jako substancji koncowych oraz chlorku
srebra i chlorku miedzi, jako substancji posrednich,

- szczegbtowa analiza nowych wytycznych ECHA, ktére zaostrzajg warunki dopuszczenia dla produktéw
posrednich.
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Pozostate spotki Grupy Kapitatowej

Pozostate spétki Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. prowadza swojq dziatalno$¢ przy zachowaniu
odpowiedzialnosci za $rodowisko naturalne. Aktualizujg niezbedne pozwolenia, w tym zintegrowane, ponosza
stosownie do przepisbw prawa wymagane optaty za korzystanie ze Srodowiska oraz prowadzg dziatania
zmierzajace do ograniczenia negatywnych skutkdw oddziatywania na $rodowisko naturalne.

W 2012 r. podmioty Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. w ramach dziatalnosci prowadzonej

na rzecz ochrony $rodowiska, poniosty nastepujgce nakfady:

— kopalnia Robinson w USA wydatkowata kwote 2,8 min zt na zarzadzanie systemem odwadniania kopalni
i inne programy monitorowania $rodowiska oraz kwote 1,5 min zt na prawa i pozwolenia zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci,

—  Kopalnia Carlota w USA wydatkowata kwote 5,1 min zt na dziatania na rzecz ochrony $rodowiska zwigzane
z zamykaniem kopalni,

— Kopalnia Franke w Chile wydatkowata kwote 3,9 min zt na kontrole zapylenia oraz inne programy na rzecz
ochrony $rodowiska.

Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. wykupuje obligacje $rodowiskowe do wysokosci okreslonej
na podstawie corocznej aktualizacji planu i szacunku kosztéw zamkniecia kopalni w Kanadzie i USA. Na dzien
31 grudnia 2012 r. aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopalh KGHM INTERNATIONAL LTD. wyniosty
296 min zt i wzrosty w poréwnaniu do 2011 roku o 66 min zi.

Wsrdd pozostatych krajowych spoétek Grupy Kapitatlowej, do dziatan prowadzonych w zakresie ochrony
$rodowiska mozna zaliczy¢ uprawe wierzby energetycznej, prowadzong przez spétke ,Energetyka” sp. z o.0.
Spétka dokonata w 2012 r. nasadzen wierzby na obszarze 76 ha. Catkowita powierzchnia zrealizowanych przez
spotke nasadzen na koniec 2012 r. wynosita 223 ha. ,Energetyka” sp. z 0.0. w 2012 r. poniosta najwyzsze
opfaty srodowiskowe wsrdd spotek krajowych. Wyniosty one 3,5 min zt i dotyczg gtdwnie optat za pobdér wody
i odprowadzanie $ciekow (1,9 min zt) oraz za emisje zanieczyszczen do powietrza (1,4 min zt).

7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
7.1. Segmenty dziatalnosci

Nabycie w I kw. 2012 r. akcji spotki KGHM INTERNATIONAL LTD., majace na celu zwiekszenie bazy zasobowej
oraz wzrost produkcji miedzi, wptyneto istotnie na zmiane struktury aktywdw i generowania przychodéw Grupy
Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A., w ktdrej najistotniejsza role peini KGHM Polska Miedz S.A. i segmenty
operacyjne Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

W wyniku istotnej zmiany struktury Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. oraz nowego sposobu
postrzegania obszaréw dziatalnosci przez organy podejmujace decyzje operacyjne, wprowadzono nowe
rozwigzania w sposobie zarzadzania Grupg Kapitatowa.

W ramach procesu wyodrebniania segmentdw operacyjnych i wypracowywania nowego modelu zarzgdzania
strukturg Grupy Kapitalowej oraz majac na uwadze regulacje MSSF 8, a takze przydatnos$¢ informacji
dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego, tymczasowo wyodrebniono pie¢ gtdwnych segmentéw
operacyjnych, ktére podlegaja szczegdtowej ocenie przez organy zarzadcze. Wyodrebnione segmenty
operacyjne stanowig jednoczesnie segmenty sprawozdawcze:

KGHM Polska Miedz S.A.
— w skfad segmentu wchodzi KGHM Polska Miedz S.A.,

Grupa Kapitatlowa KGHM INTERNATIONAL LTD.
— w skiad segmentu wchodzg spétki Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.,

Projekt Sierra Gorda
— w skfad segmentu wchodzi wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,

Rozwd@j bazy zasobowej

— w sktad segmentu wchodzg spétki zajmujace sie poszukiwaniem oraz oceng zasobow mineralnych, spoitki
majace docelowo prowadzi¢ dziatalno$¢ wydobywcza,

Wsparcie gtéwnego ciagu technologicznego

— w skiad segmentu wchodzg spétki zwigzane bezposrednio z ciggiem technologicznym Jednostki
Dominujacej;
Do tego segmentu w okresie sprawozdawczym zakwalifikowano spotke KGHM Metraco S.A. ze wzgledu
na jej istotny udziat w zabezpieczaniu dostaw ztomoéw miedzi do KGHM Polska Miedz S.A. (dane
poréwnywalne dostosowano odpowiednio do prezentacji w okresie biezacym),

Pozostate segmenty

— wszystkie pozostate spotki Grupy Kapitatowej, niepowigzane z przemystem wydobywczym.
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7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa (kontynuacja)
7.1. Segmenty dzialalnosci (kontynuacja)

Tabela 24. Wyniki segmentéw operacyjnych za 2012 r. (min zt)

Korekta
doprowadza-
Pozostate jaca do Korekty
segmenty wyceny/ zasad konsolidacyjne

Projekt
Sierra
Gorda

Rozwdéj Wsparcie
bazy gtéwnego ciagu

KGHM KGHM
Polska Miedz INTERNATIONAL

Ogotem

S.A. LTD. s zasobowej technologicznego zgodnie

z MSSF
Przychody ze sprzedazy 20 737 3 836 - 1 6 195 2859 - (6 923) 26 705
Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 626 - - - 5132 1024 - (6 782) -
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 20 111 3836 - 1 1063 1835 - (141) 26 705
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (13 602) (3 535) - (9) (6 191) (2 827) (290) 6 891 (19 563)
Amortyzacja (772) (394) - - (107) (67) (150) 37 (1453)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 426 448%* - (10) 81%* 91%* (290) (152) 6 594
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 6417 328 - (9) 68 88 (290) (154) 6 448
Podatek dochodowy (1 549) (97) - - (21) (13) 55 (20) (1 645)
Zysk/ (strata) netto 4 868%* 231%* - 9) 47 75% (235) (174) 4 803
Aktywa segmentu 28 177 11 416 4 689 375 2 341 2 290 (2 351) (13 321) 33616
Zobowiazania 6 254 3674 3 092 17 1 080 628 (2 446) (393) 11 906

Inne informacje
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 33 1 615** - - - - 1430 - 3078
Naktady inwestycyjne 1766 348 2371 86 253 125 - (2 433) 2 516

EBITDA
(zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje)

% sprzedazy do KGHM Polska Miedz S.A. 79%

7 198 842 188

* wynik analizowany w danym segmencie
** wycena metoda praw wtasnosci Sierra Gorda S.C.M.

Hokok 55% udziat Grupy Kapitatowej w Sierra Gorda S.C.M.

,Korekta doprowadzajgce do wyceny/zasad zgodnie z MSSF” - dotyczy korekty z tytutu prowizorycznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. na poziomie konsolidacji, z uwzglednieniem korekt od dnia
nabycia do 31.12.2012 r.
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7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa (kontynuacja)
7.1. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Tabela 25. Wyniki segmentéw operacyjnych za 2011 r. - przeksztatcone (min zt)

Projekt ' Wsparcie .
polska Mied INTERNATIOVAL o2 bamy  JUWIESOCON peredtle Drslainofd | Koreldy | st
LTD. s zasobowej kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 20 097 - - - 5120 2493 506 (6 109) 22107
Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 748 - - - 3997 846 19 (5 610) -
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 19 349 - - - 1123 1 647 487 (499) 22 107
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (10 660) - - (7) (5071) (2 929) (447) 6 447 (12 667)
Amortyzacja (672) - - - (92) (68) (65) 51 (846)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 761 - - (1) 90* 5% 68 (691) 13 232
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 13 727 - - - 80 (3) 67 (503) 13 368
Podatek dochodowy (2 333) - - - (19) (3) (7) 62 (2 300)
Zysk/ (strata) netto 11 394%* - - - 61 (6)* 60 (441) 11 068
Aktywa segmentu 29 252 - - 324 2074 2215 - (3 215) 30 650
Zobowiazania 6117 - - 21 971 642 - (492) 7 259

Inne informacje

Nakfady inwestycyjne 1519 - - 58 197 206 66 (89) 1957
EBITDA ) L . ) . 14 433 182

(zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje)

% sprzedazy do KGHM Polska Miedz S.A. 75%

* wynik analizowany w danym segmencie
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7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa (kontynuacja)
7.1. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Jednostka Dominujaca stanowi najistotniejszy segment produkcyjny w Grupie Kapitatowej. Na koniec 2012 r.
aktywa KGHM Polska Miedz S.A. stanowity 84% aktywdw Grupy Kapitatowej.

Aktywa gornicze KGHM Polska MiedZz S.A. to podziemne kopalnie aktualnie eksploatujace rude miedzi: ,Lubin”,
~Polkowice-Sieroszowice” oraz ,Rudna”, jak réwniez projekt w fazie przedprodukcyjnej: Glogdw
Gteboki-Przemystowy oraz projekty eksploracyjne: Radwanice-Gaworzyce (ztoze miedzi), Synklina Grodziecka
(ztoze miedzi), Szklary (ztoze niklu). Produkcjg miedzi elektrolitycznej, srebra oraz innych produktéow z miedzi
zajmuja sie dwie huty: HM Glogéw, HM Legnica oraz walcownia metali HM Cedynia.

Segment KGHM Polska Miedz S.A. generuje najwyzsze wyniki w Grupie Kapitatowej.

Wyniki produkcyjne Jednostki Dominujacej za ostatnie dwa lata zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Tabela 26. Wyniki produkcyjne (produkcja hutnicza) KGHM Polska Miedz S.A.

Dynamika
2011=100
Miedz ptatna tys. t 571,0 565,8 99,1
- w tym ze wsaddw obcych tys. t 124,6 146,7 117,7
Walcowka, drut OFE i CuAg tys. t 242,7 242,9 100,1
Wlewki okragte tys. t 20,3 18,0 88,7
Srebro t 1 259,6 1273,8 101,1
Ztoto kg 703,8 916,4 130,2

Produkcja miedzi elektrolitycznej w 2012 r. w KGHM Polska Miedz S.A. byta nieznacznie (0 1%) nizsza
od poziomu z 2011 r., ktéry byt najwyzszy w historii spétki. Utrzymanie zblizonego poziomu produkcji, pomimo
wyzszej produkcji z zapasow w roku poprzednim, byto mozliwe dzieki zwiekszonemu udziatowi produkcji
ze wsadu obcego w postaci ztomdéw, miedzi blister oraz importowanego koncentratu. Uzupetnienie wsadu
wilasnego obcym pozwolito na efektywne wykorzystanie istniejacych mozliwosci technologicznych.

Produkcja pozostatych wyrobdw hutniczych (srebro, walcdwka, drut OFE i CuAg oraz wlewki) jest pochodng
skali produkcji miedzi elektrolitycznej, stosowanych surowcédw oraz zapotrzebowania na rynku.

W stosunku do 2011 r. produkcja ztota metalicznego w KGHM Polska Miedz S.A. wzrosta o 212 kg, tj. 30%,
gtdbwnie w zwigzku z wyzszg zawartoscig ztota w zakupionych obcych materiatach miedziono$nych.

Decydujacy wptyw na koszty operacyjne Jednostki Dominujacej majg koszy produkcji miedzi.

Tabela 27. Koszt produkcji miedzi w koncentracie - C1 w KGHM Polska Miedz S.A.

Dynamika

2011=100
Koszt gotowkowy produkcji miedzi w koncentracie - C1*  USD/funt 0,63 1,34 x2,1
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 426,7 427,1 100,1

* Koszt C1 - gotéwkowy koszt produkcji koncentratu powiekszony o koszty administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjng
(TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i warto$¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedZ ptatng
w produkowanym koncentracie

Na wzrost kosztu C1 ziozylo sie gtéwnie wprowadzenie od kwietnia 2012 r. podatku od wydobycia niektérych
kopalin oraz nizsza wycena srebra w produktach ubocznych, ktérego notowania w 2012 r. byly o 11% nizsze
nizw 2011 r.

W 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. zrealizowata zysk netto w wysokosci 4 868 min zt, co oznacza spadek
06 526 min zt (0 57%) w stosunku do wyniku zrealizowanego w 2011 r.

Na zmniejszenie wyniku finansowego Jednostki Dominujacej wptyw miaty:

— wzrost kosztéow gtéwnie na skutek obcigzenia wyniku podatkiem od wydobycia niektérych kopalin w kwocie
1 327 min zt od kwietnia 2012 r. oraz wyzszych kosztow zuzycia obcych materiatdw wsadowych
- 762 min zt  /zmniejszenie wyniku o0 2 942 min zi/,

— spadek notowan podstawowych produktéw (Cu, Ag): spadek notowan miedzi o 10% i srebra o 11%
/zmniejszenie przychoddw o 2 129 min zt/,

— réznice kursowe - w 2011 r. wynik z réznic kursowych wyniést +895 min zi, podczas gdy w 2012 r.
- 566 min zt /zmniejszenie wyniku 0 1 461 min zi/,
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—  skutki transakcji zabezpieczajagcych - zmiana wyniku z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
pochodnych (-405 min zt) oraz zmiana wartosci korekty przychodéw ze sprzedazy z tytutu zabezpieczen
(+91 min z) /zmniejszenie wyniku o 314 min z{/,

— odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy - na dzien 31 grudnia 2012 r. dokonano
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci inwestycji: TAURON Polska Energia S.A. - 151 min z,
Abacus Mining & Exploration Corp. - 7 min zt /zmniejszenie wyniku o 158 min z/.

Na wzrost wyniku finansowego Jednostki Dominujacej wptyw miaty:

— zmiana kursu walutowego - wzrost z 2,96 USD/PLN do 3,26 USD/PLN /wzrost przychodow
01968 min z{/,

— nizszy podatek dochodowy - na skutek nizszej podstawy opodatkowania w 2012 r. /wzrost wyniku
0 784 min zt/,

— zmiana wolumenu sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) - wyzszy wolumen sprzedazy miedzi
0 13,4 tys. t, srebra o 88 t oraz ztota 0 247 kg /wzrost przychoddéw o 693 min zi/.

Ponadto w 2011 r. miato miejsce zbycie jednostek zaleznych i stowarzyszonych - Jednostka Dominujaca
zrealizowata zysk na sprzedazy akcji spotek Polkomtel S.A. oraz DIALOG S.A. W 2012 r. nie wystgpily
transakcje sprzedazy akcji iudzialdw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (zmniejszenie wyniku
0 2662 min z).

Proces uzyskania koncesji na obecnie uzytkowanych obszarach gérniczych przez KGHM
Polska Miedz S.A.

Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploatacji ztéz rud miedzi opiera sie na posiadanych przez
Jednostke Dominujaca koncesjach wydanych przez Ministra Ochrony Srodowiska, Zasobéw Naturalnych
i Leénictwa oraz Ministra Srodowiska w latach 1993 - 2004, z ktérych wiekszoé¢ wygasnie do grudnia 2013 r.
Koncesje, ktorych termin wygasniecia przypada na dzien 31 grudnia 2013 r., obejmujg ztoza: ,Polkowice”,
»Sieroszowice”, ,Lubin-Matomice” oraz ,Rudna”. Koncesja dotyczaca ztoza ,Radwanice-Wschéd” traci waznosc
w 2015 .

W zwigzku z powyzszym, KGHM Polska Miedz S.A. uruchomita w 2010 r. Projekt Koncesja 2013, ktérego celem

jest uzyskanie koncesji na wydobywanie rud miedzi z ww. zt6z na maksymalny, mozliwy do uzyskania,

w Swietle obowigzujacych przepiséw, okres 50 lat. W ramach prac projektowych Jednostka Dominujaca w latach

2010-2012 wykonywata prace zwigzane bezposrednio z procedurg ubiegania sie o koncesje, tj.:

- wykonanie i zatwierdzenie dodatkéw do dokumentacji geologicznej,

- sporzadzenie Projektow Zagospodarowania Zt6z (PZZ),

- zlozenie w Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska (RDOS) raportéw o $rodowiskowych
uwarunkowaniach przedsiewziecia,

- zawarcie przez Jednostke Dominujacg umowy ze Skarbem Panstwa na odptatne korzystanie z prawa do
informacji geologicznej,

- podpisanie z gminami Rudna i Lubin (gmina miejska) umow zwigzanych z zakresem niezbednych zmian
w dokumentach planistycznych gmin.

Wszystkie te dziatania miaty na celu przygotowanie odpowiedniej dokumentacji i uzyskanie odpowiednich
pozwolen niezbednych do ztozenia w organie koncesyjnym, tj. w Ministerstwie Srodowiska, wnioskow
koncesyjnych na wydobywanie kopaliny.

Status na dzien podpisania sprawozdania finansowego

Ostatnig decyzja, ktéra umozliwita KGHM Polska Miedz S.A. ztozenie wnioskow koncesyjnych byta wydana
3 grudnia 2012 r., przez Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska we Wroctawiu, decyzja o $rodowiskowych
uwarunkowaniach dla przedsiewziecia pn. ,Wydobywanie rud miedzi ze zt6z: ,Polkowice”, ,Sieroszowice”,
~Radwanice-Wschéd”, ,Rudna” oraz ,Lubin-Matomice” ”, z klauzulg trybu natychmiastowej wykonalnosci.
Decyzja uzyskata status decyzji ostatecznej 16 stycznia 2013 r. Niezwiocznie po uzyskaniu decyzji KGHM Polska
Miedz S.A. ztozyta w organie koncesyjnym wnioski koncesyjne dla ww. 5 ztdéz. Z informacji dostepnych
wnioskodawcy wynika, ze organ koncesyjny po wstepnym przejrzeniu wnioskédw nie wnidst zastrzezen
do ich tresci i formy opracowan.

Organ koncesyjny skierowat PZZ, bedace podstawowym elementem wnioskéw koncesyjnych, na forum Komisji
Zasobow Kopalin (KZK), bedacej organem opiniujaco-doradczym Ministra Srodowiska. W celu przyspieszenia
procesu oceny opracowan wyznaczono czterech koreferentdw. Jednostka Dominujgca otrzymata koreferaty
do wgladu. Rozpatrywanie przedmiotowych projektéw zagospodarowania zt6z (z udziatem przedstawicieli KGHM
Polska Miedz S.A.) miato miejsce 1 marca 2013 r. Uwagi koreferentow mialy charakter porzadkujacy
i doprecyzowujacy materiat, a komisja nie wniosta uwag negujacych poprawnos¢ wykonania PZZ. Jednostka
Dominujaca zadeklarowata wykonanie poprawek i uzupetnien materiatu oraz uzgodnienie z koreferentami
ostatecznego zapisu PZZ w terminie do 29 marca 2013 r. Proces ten zakonczy sie otrzymaniem przez organ
koncesyjny opinii od KZK. Poprawione zgodnie z sugestiami koreferentow PZZ zostaly wystane do KZK dnia
12 marca 2013 r.
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Planowane dziatania po dacie podpisania sprawozdania finansowego

Po otrzymaniu opinii od KZK, organ koncesyjny przesle wnioski koncesyjne do wiadomosci 9 wiasciwym
obszarowo gminom gdrniczym (Gmina Lubin, Lubin Miasto, Polkowice, Radwanice, Jerzmanowa, Rudna,
Sieroszowice, Chociandéw, Grebocice), ktore powinny zajaé stanowisko. W tym czasie KGHM Polska Miedz S.A.,
tak jak to miato miejsce w catym dotychczasowym okresie prowadzenia procedury koncesyjnej, bedzie
organizowa¢ w marcu i kwietniu 2013 r., z ww. gminami kolejne spotkania robocze i seminaria, na ktérych
udziela¢ bedzie wszelkich wyjasnien dotyczacych treéci wnioskow koncesyjnych. Jednostka Dominujaca
zamierza w ten sposéb wyprzedzajgco rozstrzygna¢ wszystkie ewentualne uwagi i watpliwosci, ktére mogaq
pojawi¢ sie w gminach.

W nastepnych krokach, zgodnie z procedurg ustawowa, Ministerstwo Srodowiska przygotuje projekty decyzji
koncesyjnych (spodziewany termin to maj-czerwiec 2013 r.) i przekaze je ministrowi wiasciwemu
ds. gospodarki oraz gminom, na terenie ktérych zlokalizowane sg ztoza, celem uzgodnien. W ramach tych
uzgodnien przedstawiciele gmin mogg wnosi¢ uwagi jak i zastrzezenia do projektéw decyzji koncesyjnych,
w zakresie merytorycznym (np. zobowigzanie przedsiebiorcy do dodatkowych pomiarow i obserwacji w zakresie
ochrony powierzchni i szkdéd gorniczych, dodatkowe ekspertyzy Iub opinie ekspertéw dotyczace tych
zagadnien).

Proces sktadania uwag w ocenie KGHM Polska Miedz S.A. nie powinien trwac dtuzej jak 30 dni. Po tym etapie
procedury Ministerstwo Srodowiska przeéle do gmin projekty decyzji koncesyjnych i jezeli w terminie 14 dni od
daty ich otrzymania, gminy nie wniosg uwag, organ przyjmuje decyzje za uzgodnione.

Na podstawie art. 106 Kpa zajecie stanowiska przez organ (gmine wiasciwg obszarowo), w tym rowniez
odmowa uzgodnienia wnioskdéw oraz decyzji koncesyjnej, nastepuje w drodze postanowienia.

Jezeli jednak nie dojdzie do uzgodnienia decyzji koncesyjnych, Jednostka Dominujgca ma prawo ztozy¢
zazalenie. Termin do wniesienia zazalenia biegnie od dnia doreczenia stronie ww. postanowienia i wynosi on 7
dni od otrzymania lub ogtoszenia postanowienia. Zazalenie to, zgodnie z art. 17 Kpa wnosi sie do
Samorzadowego Kolegium Odwotawczego - bedacego organem administracji wyzszego stopnia w stosunku do
wojta (burmistrza czy prezydenta miasta). Organ odwotawczy bedzie mdgt zardwno utrzymaé w mocy
zaskarzone postanowienie, jak iorzec co do istoty sprawy. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,
powinno to nastapi¢ w ciqgu miesiqca od dnia otrzymania zazalenia.

Kolejnym $rodkiem prawnym przystugujacym stronie jest zaskarzenie decyzji Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Skarge na podstawie art. 53 §1 p.p.s.a. wnosi sie
w terminie 30 dni od dnia doreczenia jej skarzgcemu. Od wyroku WSA, na podstawie art. 173 p.p.s.a.
przystuguje stronie $rodek zaskarzenia w postaci skargi kasacyjnej do Naczelnego Sadu Administracyjnego
w Warszawie, wnoszonej w terminie 30 dni od dnia doreczenia stronie odpisu orzeczenia z uzasadnieniem.
Wyrok wydany w wyniku rozpoznania przez NSA skargi kasacyjnej jest prawomocny.

Ze wzgledu na $wiadomo$¢ rangi kontynuacji funkcjonowania KGHM Polska Miedz S.A. w regionie,
jako gtdwnego pracodawcy i podatnika na rzecz gmin, Zarzad Jednostki Dominujgcej nie przewiduje mozliwosci
braku uzgodnienia decyzji koncesyjnych. Potwierdza to wczeéniejszy etap uzgodnienia przez RDOS z gminami
decyzji sSrodowiskowej, gdzie zadna z gmin nie wniosta uwag.

Scista i otwarta wspotpraca KGHM Polska Miedz S.A. z gminami oraz dobra atmosfera miedzy stronami
zaowocowaty brakiem jakichkolwiek zastrzezen w trakcie procesu pozyskania decyzji Srodowiskowej. W ocenie
Jednostki Dominujacej jest to wyrazny sygnat potwierdzajacy deklaracje akceptacji dziatan KGHM Polska Miedz
S.A., skifadanych wielokrotnie przez wiadze gmin goérniczych i stanowi przestanke do minimalizacji oceny
realnego ryzyka nieuzyskania koncesji eksploatacyjnych. Zakfadamy, ze wnoszone ewentualne uwagi bedag
miaty charakter merytoryczny i nie bedq zagraza¢ pomysinej realizacji projektu KONCESJA 2013.

Elementem nierozerwalnie zwigzanym z uzyskaniem koncesji wydobywczej jest podpisanie ze Skarbem Panstwa
umowy o ustanowienie uzytkowania gérniczego, dajacej przedsiebiorcy wytaczne prawo do prowadzenia
dziatalnosci objetej zakresem koncesji. Zwyczajowo z inicjatywg tg wychodzi organ koncesyjny przesylajac
whnioskodawcy koncesji do podpisania stosowng umowe.

Ostatnim zadaniem Projektu Koncesja 2013 jest opracowanie Planéw Ruchu Zaktadéw dla 3 kopaln
i przediozenie ich do zatwierdzenia Okregowemu Urzedowi Gdrniczemu (OUG), po wczesniejszym uzyskaniu
koncesji dla kazdego ze zi6z objetych Planem ruchu. Zarzad Jednostka Dominujgcej przewiduje, ze nastapi
to do dnia 31 pazdziernika 2013 r.

Majac na uwadze obecny stan zaawansowania procesu pozyskania koncesji oraz pozytywne uwarunkowania
spoteczne tego procesu, Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. szacuje termin uzyskania koncesji na przetom czerwca
i lipca 2013 r. Dodatkowo Zarzad ocenia, ze prawdopodobienstwo nieuzyskania koncesji i niezatwierdzenia
przez OUG Planéw Ruchu Zaktadéw do dnia 31 grudnia 2013 r. jest znikome i nie stanowi zagrozenia
dla kontynuacji dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A.
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GRUPA KAPITALOWA KGHM INTERNATIONAL LTD.

Segment ten obejmuje spétke KGHM INTERNATIONAL LTD. i 34 jednostki zalezne (zaprezentowane
na schemacie nr 2 niniejszego sprawozdania). W tej grupie obok spotek petniacych role operacyjng wystepuija
réowniez spotki utworzone w celu optymalizacji funkcjonalnej.

Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. stanowi drugi, po KGHM Polska Miedz S.A., znaczacy segment
produkcyjny w Grupie Kapitatowej. Posiada réwniez drugie co do wielkosci aktywa w Grupie.

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ operacyjng w ramach czynnych kopaln miedzi (i innych metali) potozonych
w Kanadzie (McCreedy West, Levack - ze ztozem Morrison, Podolsky), USA (Robinson i Carlota) oraz Chile
(Franke), projekty goérnicze w fazie przedoperacyjnej na réznym etapie rozwoju (Victoria w Kanadzie oraz
Malmbjerg na Grenlandii) oraz projekty eksploracyjne (Kirkwood, Falconbridge i Foy w rejonie Sudbury
w Kanadzie).

W segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD., jako inwestycja wyceniana metodg praw wiasnosci, zostal wykazany
udziat Grupy (55%) w projekcie Sierra Gorda. Projekt ten, ze wzgledu na istotnos$¢ stanowi odrebny segment
operacyjny.

Podmioty segmentu istotne z produkcyjnego punktu widzenia:

— Robinson Nevada Mining Company — spotka posiada kopalnie odkrywkowa Robinson
w stanie Nevada w USA,
— Carlota Copper Company — spotka posiada kopalnie odkrywkowga Carlota
w stanie Arizona w USA,
— Sociedad Contractual Minera Franke — spotka posiada kopalnie odkrywkowa Franke w Chile,
— FNX Mining Company Inc. — spoétka posiada kopalnie podziemne: Levack/Morrison,

Podolsky i McCreedy West w Ontario w Kanadzie.

Grupa spoétek generujacych przychody z tytutu $wiadczenia ustug gorniczych pod markg DMC Mining Services:
— FNX Mining Company Inc.,
— Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.,
— DMC Mining Services Corporation.

Ponizej dane finansowe segmentu (wartosci przed przeszacowaniem do wartosci godziwej).

Aktywa segmentu wg stanu na koniec 2012 r. wynosity 11 416 min zf, w tym aktywa trwate 8 064 min zi.

Najistotniejsze pozycje aktywow to:

— rzeczowe aktywa trwate w kwocie 2 909 min zt,

— wartosci niematerialne w kwocie 1 138 min zt — w tym nakfady zwigzane z pracami eksploracyjnymi
gtownie w ramach projektu Victoria w kwocie 233 min zt (979 min zt po przeszacowaniu do wartosci
godziwej; od dnia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. - 5 marca 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. poniesiono
43 min zt naktadoéw na ten projekt) oraz prawa do wody pitnej w Chile w kwocie 180 min z,

— inwestycja w ramach wspdlnego przedsiewziecia - Sierra Gorda w wysokosci 1 615 min zt,

— nalezno$¢ diugoterminowa z tytutu pozyczki w wysokosci 1 470 min zi, udzielonej na sfinansowanie
projektu Sierra Gorda,

—  stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec 2012 r. w wysokosci 1 752 min z.

Stan zobowigzan dtugo- i krdtkoterminowych na koniec 2012 r. wynosit 3 674 min zt. Najwyzszg pozycje

w zobowigzaniach stanowily zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych - obligacji

w wysokosci 1 522 miIn zt (wyemitowanych gtownie w celu pozyskania srodkow na realizacje projektu Sierra

Gorda), ktérych termin wykupu przypada w 2019 r.

W 2012 r. Segment osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 3 836 min zt oraz zysk na dziatalnosci

operacyjnej w wysokosci 448 min zi.

Gtownym zrédtem przychoddw segmentu jest produkcja i sprzedaz metali: miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu

i innych. Przychody z tego tytutu za 2012 r. wynosity 2 922 min zt.

Drugim co do wielkosci zrédtem przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. sg ustugi gdrnicze.

Ich wartos$¢ za 2012 r. wynosita 914 min zi.
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Tabela 28. Wyniki produkcyjne KGHM INTERNATIONAL LTD.

2012 Dynamika

2011=100
Kopalnia Robinson

Miedz ptatna tys. t 43,1 54,2 125,8
Ztoto kg 924,0 1178,8 127,6
Kopalnia Carlota
Miedz ptatna tys. t 17,1 10,4 60,8
Kopalnia Franke
Miedz ptatna tys. t 15,1 17,9 118,5
Levack/Morrison
Miedz ptatna tys. t 17,1 18,5 108,2
Nikiel tys. t 2,7 2,8 103,7
Ztoto kg 174,2 205,3 117,9
Platyna kg 245,7 314,1 127,8
Pallad kg 528,8 640,7 121,2
McCreedy
Miedz ptatna tys. t 2,3 1,3 56,5
Nikiel tys. t 1,3 1,6 123,1
Ztoto kg 74,6 12,4 16,6
Platyna kg 208,4 18,7 9,0
Pallad kg 267,5 31,1 11,6
Podolsky
Miedz ptatna tys. t 10,7 8,3 77,6
Nikiel tys. t 0,5 0,4 80,0
Ztoto kg 130,6 93,3 71,4
Platyna kg 307,9 205,3 66,7
Pallad kg 357,7 261,3 73,1
Razem Kopalnie
Miedz ptatna tys. t 105,5 110,5 104,7
Nikiel tys. t 4,5 4,8 106,7
Ztoto kg 1303,5 1489,8 114,3
Platyna kg 762,0 538,1 70,6
Pallad kg 1153,9 933,1 80,9

Tabela 29. Koszt produkcji miedzi ptatnej KGHM INTERNATIONAL LTD.

2012 Dynamika

2011=100
Koszt gotowkowy produkcji miedzi ptatnej - C1 USD/funt 2,18 2,43 111,5
Produkcja sprzedanej miedzi ptatnej tys. t 96,0 118,6 123,5

Najwazniejsze aktywa produkcyjne Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. to kopalnie Robinson, Levack/Morrison
i Franke.

Kopalnia Robinson

Kopalna Robinson jest odkrywkowg kopalnig eksploatujaca porfirowe i skarnowe ztoza rud miedzi, zlokalizowang,
w rejonie miasta Ely, w stanie Nevada, USA. Kopalnia obejmuje 3 duze wyrobiska: Liberty (planuje sie ponowne
uruchomienie), Tripp-Veteran (zamkniete) oraz Ruth, w ktérym prowadzi sie produkcje. Wydobywana ruda
poddawana jest procesowi wzbogacania flotacyjnego. Koncowym produktem jest koncentrat miedzi i ztota.
Produkcja miedzi w 2012 r. byfa o ponad 26% wyzsza niz w 2011 r. gtéwnie z powodu wyzszego okruszcowania
ztoza Ruth i wyzszych uzyskéw. Produkcja ztota w 2012 r. byta réwniez wyzsza niz w 2011 r. ze wzgledu
na wyzsze zawartosci ztota w rudzie, czesciowo skompensowane nieco nizszym stopniem uzysku.

Naktady inwestycyjne poniesione w 2012 r. w kopalni Robinson w wysokosci 29,4 min USD, byty przede
wszystkim zwigzane z budowa drogi dojazdowej do wyrobiska Liberty, eksploracja w tym wyrobisku
oraz pracami geotechnicznymi i odwadniajacymi wyrobisko Ruth, jak réwniez z wykupem dzierzawy sprzetu.
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Kopalnia Levack/Morrison

Kopalnia Levack/Morrison jest zlokalizowana w granicach miasta Sudbury, w prowincji Ontario w Kanadzie.
taczy sie od wschodu z kopalnig McCreedy West. Jest to kopalnia podziemna, ktérej koncowym produktem jest
ruda miedzi i niklu. Metalami towarzyszacymi sq zioto, platyna i pallad. Od 2012 r. kopalnia prowadzi
eksploatacje dzierzawigc infrastrukture sasiadujacej kopalni Craig, nalezacej do firmy Xstrata Nickel.

Wielko$¢ sprzedazy w 2012 r. byla wyzsza niz w 2011 r., dzieki wykorzystaniu do eksploatacji szybu Craig
oraz ze wzgledu na wiekszg zawartos¢ miedzi w rudzie.

Naktady inwestycyjne w wysokosci 25,1 min USD poniesione zostaty gtdwnie na roboty udostepniajace
oraz prace wiertnicze, ktérych celem jest rozpoznanie nizszej partii ztoza Morrison.

Kopalnia Franke

Kopalnia Franke zlokalizowana jest w rejonie miasta TalTal, w Regionie II w Chile. Wydobycie w kopalni Franke
prowadzone jest konwencjonalnymi metodami odkrywkowymi na dwdch ztozach: China i Franke. Przerdbka
rudy ze wzgledu na jej charakter odbywa sie poprzez tugowanie na hatdzie, ekstrakcje uzyskanego roztworu
oraz elektrolize miedzi metalicznej z zatezonego roztworu. Produktem koncowym jest miedz elektrolityczna
w postaci katod.

Kopalnia w 2012 r. wyprodukowata o 18% wiecej miedzi katodowej niz w 2011 r., pomimo nizszej Sredniej
zawartosci miedzi w rudzie.

Nakfady inwestycyjne w 2012 r. wyniosty 18,8 mIn USD i poniesione zostaty gtéwnie na Scigganie nadktadu
na ztozu China, zakup nowych urzadzen do hatdowania oraz instalacje dodatkowej kontroli zapylenia w obiegu
kruszenia.

Pozostate aktywa operacyjne tego segmentu to:

— Kopalnia Carlota - zlokalizowana jest w w rejonie miasta Miami, w stanie Arizona, USA; kopalnia
przeznaczona jest do likwidacji. W 2012 r. kopalnia wdrazata plan
zamkniecia.

— Kopalnia McCreedy West - Kopalnia McCreedy West jest zlokalizowana w pasmie potnocnym basenu
Sudbury, w regionie Ontario w Kanadzie.

— Podolsky - Kopalnia jest zlokalizowana w poblizu miasta Sudbury, w potnocnej czesci

basenu Sudbury, w regionie Ontario w Kanadzie. Planuje sie zakoniczenie
eksploatacji kopalni w 2013 r.

— DMC - ustugi goérnicze - Pod markg DMC Mining Services, spétki segmentu $wiadczg ustugi w zakresie
gtebienia  szybdéw, robot przygotowawczych, budowy naziemnych
i podziemnych obiektow kopaln, wiertnictwa gorniczego, drazenia tuneli na
potrzeby budownictwa ogdlnego, analiz optacalnosci oraz projektowania.

W ramach nalezacej do Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. spotki FNX Mining Company Inc., realizowany jest
projekt eksploracyjny Victoria.

Projekt Victoria zlokalizowany jest w Zagtebiu Sudbury (Kanada, Ontario). Szacowane zasoby projektu:
14,5 min t rudy o Sredniej zawartosci 2,5% Cu oraz 2,5% Ni. Ponadto, ztoze jest rowniez bogate w metale
szlachetne (zloto, platyna), ktérych zasobnos$¢ przewidywana jest na poziomie 7,6 g/t. Planowany typ kopalni
- kopalnia gtebinowa. Projekt jest w fazie opracowywania studium wykonalnosci.

Projekt Victoria jest najistotniejszym projektem rozwojowym realizowanym przez Grupe Kapitalowg KGHM
INTERNATIONAL LTD. (100% udziatéw w projekcie ma spétka zalezna FNX Mining Company Inc.). W 2012 r.
spotka kontynuowata prace, w tym wiercenia rozpoznawcze ztoza, nakierowane na wykonanie analiz
techniczno ekonomicznych mozliwosci sposobu zagospodarowania zioza rud miedzi, niklu oraz metali
szlachetnych. Wyniki tych prac wyznacza przebieg dalszych prac eksploracyjnych oraz ksztatt przysztego
zaktadu goérniczego. W 2012 r. kontynuowano rozmowy z firmg Vale na temat ksztattu wiascicielskiego
przysztego projektu (Vale posiada prawa do uczestniczenia w projekcie Victoria). Kontynuowano rowniez
dziatania zmierzajace do uzyskania wymaganych prawem pozwolen, w tym réwniez rozmowy
z przedstawicielami ludnosci autochtonicznej, tzw. First Nations. W tym okresie spétka zakonczyta wykonywanie
odwiertow rozpoznawczych i obecnie koncentruje sie na pracach inzynieryjnych oraz opracowywaniu
dokumentacji projektowej (w tym opracowywanie pozwolen srodowiskowych), ktére bedq trwaty przez caly
2013 r. Finansowanie prac nad projektem Victoria realizowane jest ze srodkéw wiasnych.
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PROJEKT SIERRA GORDA CHILE

Sierra Gorda jest to wspoélne przedsiewziecie (w ramach spétki JV Sierra Gorda SCM) KGHM INTERNATIONAL
LTD. (55%) ispdtek Grupy Sumitomo: Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. (31,5%) i Sumitomo Corporation
(13,5%). Projekt zlokalizowany jest w pdtnocnej czesci Chile. Szacowane zasoby projektu w kategorii ,Mineral
Reserves”: 1,3 mld ton rudy o sredniej zawartosci 0,39% Cu oraz 0,024% Mo.

Projekt Sierra Gorda obejmuje budowe kopalni odkrywkowej oraz zaktadu przerdbki na jednym z najwiekszych
nowych zt6z miedzi i molibdenu na $wiecie. Uruchomienie produkcji w Sierra Gorda przewidywane jest
w 2014 r. Planowana s$rednia roczna produkcja to ok. 220 tys. t miedzi, 11 tys. t molibdenu i 2 t zlota przez
okres ponad 20 lat.

Projekt znajduje sie w fazie zaawansowanej realizacji prac budowlano-konstrukcyjnych i jest realizowany
zgodnie z harmonogramem.

Od I kw. 2012 r. trwa zdejmowanie nadktadu w kopalni, natomiast w III kw. 2012 r. rozpoczeto budowe
zaktadu przerébczego. Gidwne prace zwigzane z budowg podstawowej infrastruktury, w tym budynkdéw
socjalnych, ujecia wody stodkiej itp. zostaty ukonczone. Kontynuowane sg prace nad montazem maszyn
gorniczych i pozostatych urzadzen. Na koniec 2012 r. zakonczono ponad 393 postepowania przetargowe na
dostawy maszyn i urzadzen oraz ustug, w tym ustug projektowych. Nadal trwa 16 postepowan przetargowych.

Podpisano kluczowe dtugoterminowe umowy (okres 20-22 lat) na budowe rurociagu i dostawe wody stonej,
ustugi transportu kolejowego, budowe linii przesytowej energii elektrycznej oraz na dostawy energii
elektrycznej, na Swiadczenie ustug portowych. Wynegocjowano i podpisano ukfad zbiorowy z pracownikami.
Zaawansowanie prac budowlano-montazowych na 01.03.2013 r. wynosi 33%, zrealizowano 92% zakresu prac
projektowania technicznego. Kontynuowano rekrutacje na stanowiska zarzadcze i operacyjne w przysziej
kopalni.

W I kw. 2013 r. dokonano ostatecznej weryfikacji naktadéw inwestycyjnych projektu. Szacowane catkowite
naktady inwestycyjne na uruchomienie projektu wyniosq okoto 3,9 mild USD wobec 2,9 mid USD
prognozowanych w lutym 2011 r. Gtownymi czynnikami wzrostu nakladow sa przyczyny niezalezne
od inwestora: rosngce w Chile koszty pracy oraz ustug i materiatdw, inflacja, aprecjacja chilijskiego peso,
zmiany przepisow w odniesieniu do prac budowlanych i ochrony srodowiska oraz zmiany zakresu projektu.
Kwota zweryfikowanych facznych naktadéw inwestycyjnych nie uwzglednia mozliwych do osiggniecia
oszczednosci, w tym efektdw stosowanej polityki zabezpieczenn i mozliwego wdrozenia programu leasingu
maszyn goérniczych na potrzeby projektu.

Udziat segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w nakfadach inwestycyjnych poniesionych na realizacje projektu
w 2012 r. wynosit 2 371 min zh.

Projekt Sierra Gorda finansowany jest z trzech zrddet - przez strony przedsiewziecia (KGHM INTERNATIONAL
LTD. i spotki Grupy Sumitomo) oraz ze $rodkdédw uzyskanych z kredytu. Kredyt w wysokosci 1 000 min USD
zostat udzielony na okres 9,5 lat przez konsorcjum instytucji finansowych: Japan Bank for International
Cooperation oraz cztery banki prywatne Mizuho Corporate Bank, Ltd., Sumitomo Mitsui Banking Corporation,
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UF], Ltd. i The Sumitomo Trust & Banking Co., Ltd. Kredy ten ma charakter
finansowania typu ,project finance” bez regresu KGHM INTERNATIONAL LTD.

ROZWOJ BAZY ZASOBOWE)

W skitad segmentu wchodzg spoétki prowadzace dziatalno$¢ poszukiwawczo-eksploracyjng, tj.:

— KGHM AJAX MINING INC. — spotka realizuje projekt zasobowy miedzi i ziota Afton-Ajax
w Kolumbii Brytyjskiej w Kanadzie,

—  KGHM Kupfer AG — spotka realizuje projekt zasobowy - rozpoznanie ztoza miedzi
Weisswasser w Niemczech

— Sugarloaf Ranches Ltd. — spoétka posiada w swoich aktywach grunty pod przyszig
dziatalnos$¢ gérnicza zwigzang z projektem Afton-Ajax.

Ze wzgledu na aktualnie realizowany przez powyzsze projekty etap prac, segment ten nie generuje zysku
operacyjnego, a dziatalno$¢ spotek ma charakter kosztowy.

Nakfady inwestycyjne na realizacje projektéw w ramach segmentu w 2012 r. wyniosty 86 min zt, co oznacza
wzrost o 28 min zt, tj. o 48% w stosunku do 2011 r. Na realizacje prac poszukiwawczych na obszarze
koncesyjnym Weisswasser poniesiono naktady w wysokosci 23 min zt, na projekt Afton-Ajax 63 min zt.
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Projekt Afton-Ajax zlokalizowany jest w Kamloops (Kanada, Kolumbia Brytyjska). Szacowane zasoby
projektu: 512 min ton rudy o $redniej zawartosci 0,31 % Cu oraz 0,19 g/t Au. Struktura wiasnosciowa
projektu: 80% KGHM AJAX MINING INC., 20% Abacus Mining & Exploration Corp. Planowany
typ kopalni - kopalnia odkrywkowa.

W dniu 2 kwietnia 2012 r. KGHM Polska MiedZ S.A. wykonata prawo opcji nabycia 29% udziatdbw w spdétce KGHM
AJAX MINING INC. z siedzibg w Vancouver od Abacus Mining & Exploration Corp. i zwiekszyta udziat w spotce
KGHM AJAX MINING INC. z 51% do 80%. Szczegdtowa informacja nt. transakcji znajduje sie na str. 159
niniejszego sprawozdania.

W 2012 r. spétka KGHM AJAX MINING INC. kontynuowata dziatania zmierzajace do uzyskania pozwolenia
Srodowiskowego na budowe kopalni. Termin uzyskania pozwolenia jest niezalezny od spétki, zaktada sie jednak,
ze pozwolenie umozliwiajace rozpoczecie budowy kopalni zostanie uzyskane w 2014 r., co w konsekwencji
pozwoli na ukoniczenie budowy kopalni Afton-Ajax i rozpoczecie produkcji koncentratu Cu-Au w 2016 r.
Przesuniecie terminu w stosunku do wczesniejszych planéw wynika gtdwnie z koniecznosci wykonania
dodatkowych analiz zwigzanych z pozwoleniem srodowiskowym, ktdre wczesniej nie byty zaktadane. Rownolegle
prowadzone sg szczegdtowe prace inzynieryjne, ktére wymagane sa do uzyskania pozwolenia gérniczego
i budowy przysztej kopalni.

W dniu 31 lipca 2012 r. KGHM AJAX MINING INC. nabyta od firm Teck i Afton spétke Sugarloaf Ranches Ltd.,
ktorej gtdwnym aktywem sg grunty, celem prowadzenia na tym obszarze planowanej i przysziej dziatalnosci
gorniczej zwigzanej z uruchomieniem projektu Afton-Ajax. Termin zagospodarowania zakupionego terenu
na cele goérnicze przewidywany jest juz na etapie budowy kopalni, po uzyskaniu niezbednych pozwolen.

Projekt Weisswasser zlokalizowany jest po niemieckiej stronie Nysy tuzyckiej, w okolicy miejscowosci
Weisswasser (Niemcy, Saksonia). Powierzchnia obszaru koncesyjnego wynosi 362 km?. Struktura wtasno$ciowa
projektu: 100% KGHM Kupfer AG. Planowany typ kopalni: kopalnia gtebinowa.

W 2012 r. zakoniczono pierwszy etap prac poszukiwawczych na obszarze koncesyjnym Weisswasser. Wykonano
4 odwierty oraz badania geofizyczne i analizy chemiczne sktadu rdzeni. Zidentyfikowano mineralizacje miedzi
i srebra zblizong w charakterze do zt6z obecnie eksploatowanych przez KGHM Polska MiedZz S.A. na terenie
Legnicko-Gtogowskiego Okregu Miedziowego. W IV kw. 2012 r. Zarzad KGHM Kupfer AG wystapit do jedynego
akcjonariusza spdtki KGHM Polska MiedZz S.A. o podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki, uzyskujac jego
akceptacje. Srodki zostang przeznaczone na realizacje II etapu Projektu Weisswasser. Zaktada sie, ze etap ten
bedzie obejmowat realizacje pomiaréw geofizycznych.

Spétka wykonuje zadania celowe zwigzane z eksploracja obszardw potencjalnej mozliwosci wystepowania
mineralizacji miedziowej.

WSPARCIE GLOWNEGO CIAGU TECHNOLOGICZNEGO

W skifad segmentu wchodza spoétki zwigzane bezposrednio z ciggiem technologicznym KGHM Polska
Miedz S.A., tj:

—  KGHM Metraco S.A. —  spotka zabezpiecza dostawy ztomoéw miedzi do KGHM Polska Miedz S.A.,
zajmuje sie sprzedazg na rynki zewnetrzne produktéw ubocznych
procesow technologicznych Jednostki Dominujacej,

spotka jest wiodgcym przewoznikiem kolejowym i samochodowym oraz
dostawcg paliw do KGHM Polska Miedz S.A.,

—  POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

— PeBeKa S.A. — spotka jest gtdwnym wykonawcg robot gorniczych dla KGHM Polska
Miedz S.A.,
—  ZANAM-LEGMET Sp. z o.0. — spotka jest znaczacym dostawcg oraz serwisantem maszyn i urzadzen

gorniczych dla KGHM Polska Miedz S.A., s$wiadczy rowniez ustugi
utrzymania ruchu w wybranych obszarach,

— KGHM CUPRUM sp. z 0.0. — spotka jest wykonawca znacznej czeSci prac projektowych dla KGHM
- CBR Polska Miedz S.A.,
— INOVA Spotka z o.0. — spotka jest dostawcq i serwisantem systemu podziemnej tacznosci
radiowej dla kopalh KGHM Polska Miedz S.A.,
— BIPROMET S.A. — spotka jest wykonawcg dokumentacji technicznej dla programu

modernizacji pirometalurgii KGHM Polska Miedz S.A.,

— CBJsp.zo.o. —  spotka swiadczy gtéwnie ustugi badan przemystowych na rzecz KGHM
Polska Miedz S.A.,

195/228



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 r.

7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa (kontynuacja)
7.1. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

— ,Energetyka” sp. z o0.0., — spotka zabezpiecza cze$¢ potrzeb energetycznych KGHM Polska
i spétki zalezne: Miedz S.A.
WPEC w Legnicy S.A.,
,BIOWIND"” sp. z 0.0.

Powyzsze spdtki majg gtdwnie na celu zabezpieczanie ciggtosci pracy Jednostki Dominujacej. Spotki utrzymuija
swoje zasoby na poziomie niezbednym do wilasciwej realizacji postawionych przed nimi zadan.

Aktywa segmentu na koniec 2012 r. wyniosty 2 341 min zt i wzrosty w stosunku do poprzedniego roku
0267 min z, tj. 0 13%. Istotny wptyw na wzrost aktywow miaty zrealizowane w 2012 r. inwestycje. Wysokos¢
naktadoéw inwestycyjnych w tym segmencie wyniosta w 2012 r. 253 min zt. Najwyzsze nakfady inwestycyjne
poniosty spotki PeBeKa S.A. — 77 min zt (gtdwnie zakup maszyn gorniczych) i ,Energetyka” sp. z 0.0. — 73 min
(gtéwnie modernizacja kottow).

Przecietne zatrudnienie w segmencie w 2012 r. wynosito ponad 7 tys. etatéw, co stanowi ok. 20% zatrudnienia
w catej Grupie Kapitatowej. Najwiecej pracownikdéw zatrudnia spétka ZANAM-LEGMET Sp. z 0.0. (ok. 2,3 tys.).
Przychody segmentu ze sprzedazy za 2012 r. wyniosty 6 195 min zt i wzrosty w stosunku do poprzedniego roku
01075 min z, tj. 21 %. W 2012 r. 79% przychodéw segmentu zostato osiggnietych ze sprzedazy
do Jednostki Dominujacej. tacznie okoto 83% przychoddéw segmentu za 2012 r. dotyczy sprzedazy na rzecz
innych segmentéw Grupy Kapitatowej. W zwigzku z tym wyniki tego segmentu nie majg istotnego wptywu
na wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W ramach niniejszego segmentu, najwieksze przychody ze sprzedazy poza Grupe Kapitalowa w 2012 r.
osiggneta spétka KGHM Metraco S.A. (sprzedaz towardw i materiatdw), ale stanowig one zaledwie 2,3%
przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2012 r.

POZOSTALE SEGMENTY

W skfad segmentu wchodzg wszystkie pozostate spétki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
(30 podmiotéw), niepowigzane z przemystem wydobywczym. Grupa tych podmiotéw ma bardzo zréznicowane
przedmioty dziatalnosci. Majg one miedzy innymi charakter inwestycji kapitatowych, czy spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu. W segmencie zostaty umieszczone m.in. fundusze inwestycyjne zamkniete oraz ich
spotki portfelowe (w tym tworzace Polskg Grupe Uzdrowisk).

Znaczna czes$¢ aktywdw tego segmentu ma istotne znaczenie z punktu widzenia mozliwych do osiagniecia
korzysci w momencie wyjscia z inwestycji.
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Na koniec 2012 r. suma aktywow w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wzrosta w stosunku

do konca roku poprzedniego o 2 966 min zt (tj. o 10%), gtdwnie w zwigzku z przejeciem Grupy Kapitatowej
KGHM INTERNATIONAL LTD. (wczeéniej Quadra FNX Mining Ltd.).

Tabela 30. Aktywa (min zt)

31.12.2010 31.12.2011 Struktura Dynamika

przeksztatcony przeksztatcony S At % 31.12.11=100
Aktywa trwate 12 614 12 133 23762 70,7 195,8
Rzeczowe aktywa trwate 8671 9 093 14 116 42,0 155,2
Wartosci niematerialne 605 663 2 259 6,7 x3,4
Nieruchomosci inwestycyjne 60 60 59 0,2 98,3
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 1431 - 3078 9,2 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 503 272 637 1,9 %2,3
dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 752 994 892 2,7 89,7
Aktyw,a finansowe przeznaczone na likwidacje 84 112 460 1,4 x4,1
kopaln
Pochodne instrumenty finansowe 404 899 745 2,2 82,9
Nale.zno,sc'l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 40 1516 45 x37,9
naleznosci
Aktywa obrotowe 8760 18 517 9 854 29,3 53,2
Zapasy 2222 2 658 3769 11,2 141,8
Nale.zno’sc.| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2728 1839 2 846 8,5 154,8
naleznosci
Naleznosci z tytutu t3|ezqcego podatku 4 8 77 0,2 x15,8
dochodowego od oséb prawnych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 416 16 149 0,4 x9,3
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje 4 2 B B B
kopaln
Pochodne instrumenty finansowe 298 860 382 1,1 44,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 087 13130 2 629 7,8 20,0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1 4 2 0,0 50,0
RAZEM AKTYWA 21 374 30 650 33616 100,0 109,7

Najistotniejsze zmiany wartosci aktywdw wynikaty gtdwnie z wiaczenia do sprawozdania skonsolidowanego
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD., w tym wzrostu: rzeczowych aktywow trwatych o 3 590 min zt,
wartosci niematerialnych o 1 598 min zi, naleznosci diugo- i krétkoterminowych o 2 352 min z.

Wartosci niematerialne KGHM INTERNATIONAL LTD. obejmujg nakfady zwigzane z pracami eksploracyjnymi
gtownie w ramach projektu Victoria w kwocie 979 min zt. W ramach naleznosci dtugoterminowych
najistotniejsza warto$¢ stanowi pozyczka w wysokosci 1 470 min zt, udzielona na sfinansowanie projektu Sierra
Gorda, realizowanego przez spotke Sierra Gorda S.C.M. Jest to wspdlne przedsiewziecie spotki KGHM
INTERNATIONAL LTD. (55%) i spotek Grupy Sumitomo (45%). Wartos¢ inwestycji wynosi 3 047 min zt, zostata
ona ujeta w pozycji inwestycji wycenianych metodq praw wiasnosci.

Inwestycje wyceniane metodg praw wilasnosci obejmujq réwniez udziat KGHM Polska Miedz S.A. we wspdélinym

przedsiewzieciu z TAURON Wytwarzanie S.A. - spotce ,Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z 0.0. utworzonej

w 2012 r. Warto$¢ inwestycji 33 min zt.

Na znaczacy spadek $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw w 2012 r. wplynela realizacja transakcji przejecia

KGHM INTERNATIONAL LTD. (wczes$niej Quadra FNX Mining Ltd.) oraz wyptata dywidendy dla akcjonariuszy

Jednostki Dominujgcej w kwocie 5 668 min zi.

Poza wymienionymi powyzej czynnikami, istotny wplyw na zmiany w aktywach Grupy Kapitatowej miaty

ponizsze zmiany w aktywach Jednostki Dominujacej, tj:

- wzrost rzeczowych aktywow trwatych o kwote 1 166 min zi, przede wszystkim w zwigzku z realizacjgq
inwestycji - nakfady z tego tytulu wyniosty 1766 min zt, z czego inwestycje rozwojowe stanowity
1 040 min z,
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- wzrost zapaséw o 636 min zt bedacy skutkiem planowego zwiekszenia wolumenu zapaséw w zwigzku
z planowanym trzymiesiecznym remontem pieca zawiesinowego HM Gtogdéw w II potroczu 2013 r.; istotne
znaczenie miat réwniez koszt jednostkowy produkcji miedzi stanowigcy podstawe wyceny zapaséw;
wprowadzenie podatku od wydobycia niektérych kopalin miato najwiekszy wplyw na jego wzrost, ktéry
w skali jednego roku wyniost 29%,

- wzrost naleznoséci o 185 miIn zt dotyczyt gtéwnie naleznosci handlowych, ktére sg wyzsze o 98 min zt
(wzrost sprzedazy) i naleznosci niefinansowych, wyzszych o 103 min zi, przede wszystkim w zakresie
naleznosci dotyczacych podatkow, cet i ubezpieczen oraz zaliczek niefinansowych,

- spadek o 635 min zt wartosci pochodnych instrumentéw finansowych — w zwigzku ze zmiang cen
terminowych metali oraz rozliczeniem instrumentéw pochodnych,

- spadek o 110 mIn z wartosci ditugoterminowych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
- zwigzany jest przede wszystkim z wyceng akcji TAURON Polska Energia S.A. po cenach nizszych niz
zanotowano na koniec 2011 r. (w skali jednego roku spadek notowan akcji tej spotki na GPW wynidst
11%). Ponadto, w oparciu o wymogi Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ze
wzgledu na spadek wartosci godziwej akcji tej spotki w porownaniu do kosztu nabycia, trwajacy powyzej 12
miesiecy, dokonano odpisu aktualizujacego. Kwota odpisu obcigzajaca wynik finansowy wyniosta
151 min zh

Wartos¢ krotkoterminowych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy w Grupie Kapitatowej w 2012 r.
wzrosta w zwigzku z nabyciem Grupy Kapitalowej KGHM INTERNATIONAL LTD., ktéra na koniec 2012 r.

posiadata akcje w spotkach notowanych na gietdzie w wysokosci 145 min zt.

Tabela 31. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majqtku*

2010 2011 2012
Wskaznik globalnego obrotu aktywami 0,8 0,7 0,8
Wskaznik rotacji aktywdw trwatych 1,4 1,8 1,1
Wskaznik rotacji aktywow obrotowych 2,0 1,2 2,7
Wskaznik rotacji aktywow ptynnych 3,0 1,5 4,8

* - wskaZniki wyliczono wedtug stanéw bilansowych na koniec roku, zgodnie z metodologia zamieszczong w Zataczniku A

Obnizenie wskaznika rotacji aktywow trwatych wynikato ze znacznego wzrostu aktywow trwatych na skutek
wigczenia do sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitalowej KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz
poniesionych przez Jednostke Dominujacg naktadéw inwestycyjnych.

Wzrost wskaznikow rotacji aktywow obrotowych i ptynnych wynikat ze spadku srodkéw pienieznych na skutek
zakupu akcji KGHM INTERNATIONAL LTD. (wcze$niej Quadra FNX Mining Ltd.) oraz wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej.
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Udziat kapitatu wiasnego w sumie zobowigzan i kapitatu wtasnego na koniec 2012 r. wynosit 64,6%.

Tabela 32. Zobowigzania i kapitat wtasny (min zt)

31.12.2010 31.12.2011 Struktura Dyna
przeksztatcony przeksztatcony 31.12.2012 31.12.11=100
KAPITAL WELASNY 14 927 23 391 21710 64,6 92,8
Kapitat akcyjny 2 000 2 000 2 000 5,9 100,0

Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy 120 (38) (51) -0,2 134,2
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 90 574 286 0,9 49,8
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny - 19 (235) -0,7 X
Zyski zatrzymane 12 461 20 547 19 478 57,9 94,8
Kaplt_al Przy_pada]acy na akcjonariuszy Jednostki 14 671 23102 21478 63,9 03,0
Dominujacej

Kapitaty przypadajace na udziaty niekontrolujace 256 289 232 0,7 80,3
Zobowiazania dtugoterminowe 2933 2827 7 120 21,2 x2,5
Zobow_|a_zan_|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 136 142 733 2,2 X5,2
zobowigzania

!(redyty_, pozy_/czk|, dtuzne pgplery_ wartosciowe 174 194 1783 5,3 x9,2
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Pochodne instrumenty finansowe 712 538 230 0,7 42,8
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 168 129 1760 5,2 x13,6
dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1222 1339 1615 4,8 120,6
Rez}er_wy _na pozostate zobowigzania i inne 521 485 999 3,0 2.1
obcigzenia

Zobowiazania krotkoterminowe 3514 4432 4 786 14,2 108,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania 2 106 2 249 3025 9,0 134,5
!(redyty_, pozy_/czk|, dtuzne pgplery_ wartosciowe 96 104 1075 3,2 x10,3
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

dochodowego od 0s6b prawnych 672 1596 448 1,3 28,1
Pochodne instrumenty finansowe 482 331 25 0,1 7,6
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 111 126 133 0,4 105,6
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 47 26 80 0,2 x3,1
RAZEM ZOBOWIAZANIA 6 447 7 259 11 906 35,4 164,0
RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY 21374 30 650 33616 100,0 109,7

Znaczna czes¢ istotnych zmian w obszarze zobowigzan wynikata gtéwnie z wigczenia do sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. Najistotniejsze zmiany w tym zakresie
to wzrost zobowigzan:

-z tytulu odroczonego podatku dochodowego o 1 615 min zt (z czego 651 min zt stanowi zobowigzanie
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z ksiagg KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz
964 min zt dotyczy zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z wyceny do
wartosci godziwej przejetych aktywow netto - z tytutu prowizorycznego rozliczenia nabycia KGHM
INTERNATIONAL LTD.),

-z tytulu emisji diugoterminowych dluznych papieréw wartosciowych - obligacji o 1598 min z
(wyemitowanych gtownie w celu pozyskania srodkéw na realizacje projektu Sierra Gorda),

-z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 1 069 min zi.

Pozostate istotne zmiany w zakresie kapitatdw i zobowigzan, wynikaja gtownie ze zdarzen, ktore wystgpity

w Jednostce Dominujacej, tj.:

- spadek o 1212 min zt kapitatéw wiasnych, na ktory miata wptyw wyptata akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej dywidendy za 2011 r. w wysokosci 5 668 min zt, przy wypracowanym w 2012 r. zysku netto
w wysokosci 4 868 min zt,

- zaciggniecie zobowigzan kredytowych w wysokosci 1 013 min zt (na koniec 2011 r. zobowigzania z tego
tytutu nie wystapity),
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- spadek o 1198 min zt zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego, wynikajacy z rozliczenia
zapfaty podatku za 2011 r., ktéry w 2011 r. byt wplacany w formie statych zaliczek skalkulowanych
w oparciu o wynik podatkowy 2009 r.; wysokos¢ tych zaliczek byta nizsza od rzeczywistego zobowigzania
podatkowego wynikajacego z zeznania CIT 8 za 2011 r. o 1 588 min zt, gdy tymczasem podatek zaptacony
w formie zaliczek za 2012 r. byt nizszy w stosunku do jego rzeczywistej wielkosci za rok podatkowy 2012
0 390 min z,

- zmniejszenie o 615 min zt wartosci pochodnych instrumentéw finansowych w zwigzku ze zmiang cen
terminowych metali, kursu terminowego USD/PLN, rozliczeniem instrumentdéw w ciggu roku oraz zawarciem
nowych transakcji na rynku miedzi i walutowym; dla rynku walutowego nastgpito zmniejszenie zobowigzan
0 361 min zt, a dla rynkéw miedzi i srebra odpowiednio o0 220 min zt i 34 min z.

Tabela 33. Wskazniki finansowania aktywow*

2010 2011 2012
Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wtasnym 0,7 0,8 0,6
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym 1,2 1,9 0,9
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym 1,4 2,2 1,2
Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami 0,4 0,2 0,5

krétkoterminowymi

* - wskazniki wyliczono wedtug standw bilansowych na koniec roku, zgodnie z metodologia zamieszczong w Zatgaczniku A

Na obnizenie wskaznikéw finansowania aktywdéw miat wptyw spadek kapitatu wilasnego (wyptata w 2012 r.
dywidendy za 2011 r. w wysokosci wyzszej niz zysk wygenerowany w 2012 r.), przy jednoczesnym wzroscie
aktywow trwalych (wlaczenie do sprawozdania skonsolidowanego aktywdédw Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD.).

7.4. Kredyty i pozyczki

Ogodlne zadtuzenie Grupy Kapitatowej z tytutu kredytow i pozyczek na koniec 2012 r. wynosito 1 233 min zt
i wzrosto w stosunku do 2011 r. ponad czterokrotnie. Wzrost ten wynika gtéwnie z zaciaqgniecia zobowigzan
kredytowych przez Jednostke Dominujaca. Stan zobowigzan KGHM Polska Miedz S.A. na koniec 2012 r. z tytutu
kredytéw bankowych wynosit 1 013 min z. Spoétka korzystata z kredytéw obrotowych oraz w rachunku
biezgcym. Otwarte linie kredytowe dostepne sq w walutach PLN, USD i EUR. W poprzednich latach KGHM Polska
MiedZ S.A. nie korzystata z zewnetrznych Zrddet finansowania w formie kredytéw bankowych.

Tabela 34. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek w Grupie Kapitatowej (min zt)

31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 Dynamika

2011=100

Diugoterminowe

kredyty bankowe i pozyczki 144 178 173 97,2
w tym:
- kredyty bankowe 142 177 165 93,2
- pozyczki 2 1 8 x8
Kr6tkoterp1in¢_)we k_redyty 84 94 1 060 x11,3
bankowe i pozyczki
w tym:
- kredyty bankowe 82 92 1 057 x11,5
- pozyczki 2 2 3 162,6
Ogotem 228 272 1233 x4,5
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Tabela 35. Kredyty i pozyczki spotek Grupy Kapitatowej na dziert 31.12.2012 r.

Waluta Rodzaj kredytu/ S‘;Id.o .
kredytu pozyczki na czien
31.12.2012
90 min USD
UsD Kredyt obrotowy 31.08.2013 279 min zt
Kredyt w rachunku 142 min USD
o usb biezacym 14.10.2013 441 min zt
KGHM Polska Miedz S.A. Kredyt hunk 47 T EUR
redyt w rachunku
EUR biezacym 21.10.2013 191 min zt
Kredyt w rachunku 33 min USD
usb biezacym 25.09.2013 102 min zt
Interferie Medical SPA Kredyt 14 min EUR
Sp. z 0.0. EUR inwestycyjny 31.12.2021 57 min zt
” Kredyt
~Energetyka” sp. z o.o. PLN inwestycyjny 31.08.2018 33 min zt
Kredyt
KGHM LETIA S.A. PLN inwestycyjny 30.06.2026 14 min zt
KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR PLN Kredyt 30.09.2021 17 min zt
) - inwestycyjny o
pozyczka
PLN NFOSIGW 31.03.2016 9 min zt
Kredyt
KGHM Ecoren S.A. PLN inwestycyjny 30.09.2014 8 min zt
Kredyt
PLN inwestycyjny 18.10.2016 8 min zt
PLN Kredyt 30.11.2021 12 min zt
inwestycyjny
INTERFERIE S.A.
Kredyt
PLN inwestycyjny 28.12.2017 3 min zt
PLN Kredyt 31.07.2021 17 min zt
, inwestycyjny
POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.0.
pozyczka
PLN WFOSIGW 16.11.2014 0,2 min zt
PLN Kredyt 25.12.2019 11 min zt
inwestycyjny
ZUK S.A.
Kredyt
PLN inwestycyjny 28.12.2018 2 min zt
PLN E:Zdaycty"r; rachunku 24.08.2014 8 min zt
WMN ,,LABEDY"” S.A. ook
pozyczka
PLN WFOSIGW 05.03.2018 1 min zt
" Kredyt w rachunku
PHP ,,MERCUS" sp. z o.0. PLN biezacym 30.06.2013 4 min zt
Kredyt w rachunku
PLN biezacym 31.12.2013 2 min zt
. Kredyt
Uzdrowisko Poiczyn S.A. PLN inwestycyjny 31.03.2023 1 min zt
Kredyt
PLN obrotowy 30.04.2014 0,5 min zt
PLN Kredyt inwestycyjny 25.05.2022 2 min zt
i o PLN Kredyt inwestycyjny 26.09.2026 2 min zt
~Uzdrowisko Cieplice”
Sp- z 0.0. ; S
PLN pozyczka WFOS 16.12.2015 0,2 min zt
i GW
PLN pozyczka
WFOSIGW 16.10.2019 0,2 min zt
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Waluta Rodzaj kredytu/ Termin nasa:iI:i:ﬁ
kredytu pozyczki spiaty 31.12.2012
PLN Kredyt
inwestycyjny 30.11.2020 2 min zt
PLN Kredyt
inwestycyjny 14.10.2017 1 min zt
Uzdrowisko ,,.Swieradéw-Czerniawa” PLN Kredyt w rachunku
Sp. z 0.0. biezacym 05.12.2013 1 min zt
Kredyt w rachunku
PLN biezacym 31.01.2014 0,4 min zt
PLN Kredyt w rachunku
biezacym 30.09.2013 0,1 min zt
Kredyt w rachunku
PLN biezacym 30.06.2013 1 min zt
PHU ,,Lubinpex” Sp. z o.0. oLN Kredyt w rachunku
biezacym 10.06.2013 1 min zt

Pozyczki udzielone w ramach Grupy Kapitatowej

Tabela 36. Pozyczki udzielone pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej na dzier 31.12.2012 r.

Saldo
na dzien
31.12.2012

Termin
sptaty

Rok Kwota i waluta
udzielenia pozyczki

Pozyczkobiorca

Pozyczki udzielone przez KGHM Polska Miedz S.A.

,Energetyka” sp. z o.0. 2009 50 min PLN 35 min PLN 31.12.2019
KGHM LETIA S.A. 2012 8 min PLN 8 min PLN 30.06.2013
Pozyczki udzielone przez KGHM INTERNATIONAL LTD.
na zadanie,
Robinson Holdings (USA) Ltd. 2007 200 min USD ;gg m:g ;SD nie pbzniej niz
do 01.10.2016
na zadanie,
Robinson Holdings (USA) Ltd. 2008 100 min USD ;28 min USD nie pozniej niz
do 30.06.2013
Sociedad Contractual Minera 99 min USD . :
Franke 2010 100 min USD 307 min zt na zadanie
Sociedad Contractual Minera 2012 30 min USD 14 min USD na zadanie
Franke 43 min zt
na zadanie,
Malmbjerget Molybdenum A/S 2011 20 min USD g m:z ;SD nie pdézniej niz
do 31.12.2014
209 min USD . .
Quadra FNX FFI Ltd. 2012 483 min USD 648 min zt na zadanie
0929260 BC Unlimited Liability 111 min USD
Company 2012 111 min USD 344 min zt 31.12.2018
0929260 BC Unlimited Liability 21 min CAD nieokresdlony
Company 2012 21 min CAD 65 min zt (sptacona w 2013 r.)
Pozyczki udzielone przez KGHM AJAX MINING INC.
3 min CAD . .
*
Sugarloaf Ranches Ltd. 2012 6 min CAD 9 min PLN nieokreslony
Pozyczki udzielone przez KGHM Ecoren S.A.
Walcownia Metali Niezelaznych
LABEDY” S.A. 2012 4 min PLN 4 min PLN 28.02.2018
2011
Ecoren DKE Sp. z 0.0. 2012 - aneks 1 min PLN 1 min PLN 30.06.2013

* - pozyczka przejeta wraz z nabyciem spotki Sugarloaf Ranches Ltd.
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Poza pozyczkami wykazanymi w powyzszej tabeli, w 2012 r. pomigdzy podmiotami Grupy Kapitalowej KGHM
Polska Miedz S.A., udzielone zostaty pozyczki wykazane w Tabeli nr 20, ktdrych celem byta realizacja transakcji
nabycia akcji KGHM INTERNATIONAL LTD. (wczes$niej Quadra FNX Mining Ltd.).

Tabela 37. Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom na dzien 31.12.2012 r.

Saldo
na dzien
31.12.2012

Rok Kwota i waluta
udzielenia pozyczki

Pozyczkobiorca

Pozyczki udzielone przez KGHM INTERNATIONAL LTD.

Sierra Gorda SCM 2012 770 min USD 474 min USD nieokreslony
1470 min zt

CASH POOL

W 2012 r. Jednostka Dominujaca wdrozyta ustuge zarzadzania $rodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. - Cash pool rzeczywisty, oprocentowanej na bazie zmiennej stopy WIBOR z limitem
kredytu w rachunku w kwocie 229 min zt, na dzien 31 grudnia 2012 r. Ustuga ta pozwala na optymalizacje
kosztow oraz efektywne zarzadzanie biezgca ptynnoscig Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Jednostka Dominujaca petni w ustudze role koordynatora. Funkcja ta polega na okresleniu warunkéw
funkcjonowania systemu, w tym w szczegdlnosci zasad kalkulacji odsetek oraz reprezentowaniu catej Grupy
Kapitatowej w relacjach z bankiem w zakresie ustugi. KGHM Polska Miedz S.A. jednoczesnie wystepuje takze
jako uczestnik systemu Cash pool, ktory deponuje w systemie nadwyzki finansowe oraz w razie potrzeby
korzysta z mozliwosci finansowania.

Ryzyko ptynnosci zwigzane z wdrozong, ustugq zarzadzania $rodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej nie jest
znaczace ze wzgledu na wysokos$¢ kwoty zaangazowania KGHM Polska Miedz S.A., ktéra na dzien konczacy
okres sprawozdawczy, byfa na poziomie 4 min zi.

Wysokos$¢ dziennego limitu srodkéw dostepnych w ramach Cash pool dla poszczegéinych spétek oraz wysokosé

zobowigzan i naleznosci w ramach Cash pool wg stanu na dzien 31.12.2012 r., zaprezentowano w tabeli
ponizej.

Tabela 38. Limity i salda srodkéw z tytutu Cash poolingu wg stanu na dziert 31.12.2012 r. (tys. zt)

Limit dzienny Zobowia:za’nie Nalein_os:(':
SR 31:11a2flzztl)e1nz r. 31:11a2flzztl)e1nz r.

KGHM Metraco S.A. 75 000 11 826,3 -
ZANAM-LEGMET Sp. z o.0. 70 000 57 116,4 -
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. 20 000 1738,3 -
,Energetyka” sp. z 0.0. 15 000 0,6 -
KGHM Ecoren S.A. 10 000 - 3 356,1
PHP ,MERCUS” sp. z 0.0. 10 000 - -
WPEC w Legnicy S.A. 10 000 5,8 3233,4
INTERFERIE S.A. 10 000 1120,0 -
INOVA Spétka z o.o0. 5 000 - 424,0
CBJ sp. z 0.0. 3 000 - 2 450,4
PMT LK Sp. z o.0. 1 000 - -
PeBeKa S.A. - - 56 867,6
Zagtebie Lubin S.A. - - 0,3
Interferie Medical SPA Sp. z o.0. - - 1907,5
RAZEM 71 807,4 68 239,3

Udzielone poreczenia i gwarancje finansowe

W 2012 r. spotki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki a takze
nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdow wiasnych KGHM Polska Miedz S.A.
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7.5. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2012 r. zobowigzania warunkowe wynosity 732 min zt i dotyczyty gtdwnie:

- zlecenia udzielenia gwarancji poreczen - warto$¢ 539 min zt (gtéwnie gwarancja udzielona w ramach
kontraktu na dostawie energii elektrycznej w projekcie Sierra Gorda S.C.M. o wartoéci 519 min zi),

- umoéw wdrozeniowych i racjonalizatorskich - 128 min zt.

Ponadto zobowigzania wobec gmin z tytutu podpisanego porozumienia w zwigzku z rozbudowqg zbiornika

Zelazny Most nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosty 193 min zt.

Aktywa warunkowe na dzier 31.12.2012 r. wynosity 448 min zt i dotyczyty gtdwnie:

- otrzymanych przez Grupe Kapitatowg wadidw i kaucji w postaci gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
zwigzanych z prowadzong przez Grupe dziatalnoscig gospodarcza - wartos¢ 211 min zt,

- nadptaty podatku od nieruchomosci podziemnych wyrobisk gorniczych - warto$¢ 87 min zt (trwa procedura
odwotawcza w Samorzadowym Kolegium Odwotawczym o zwrot nadptaty w zwigzku z wyrokiem Trybunatu
Konstytucyjnego z dnia 13 wrzesnia 2011 r.),

- naleznosci wekslowych - warto$¢ 81 min zt.

Pozostate aktywa warunkowe dotycza przede wszystkim spornych spraw budzetowych oraz prac wdrozeniowych
i projektéow wynalazczych.

7.6. Sprawozdanie z zyskéw i strat

Tabela 39. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskoéw lub strat (min zt)

31.12.2010 31.12.2011 Dynamika

przeksztatcony przeksztatcony Sz 31.12.11=100

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 16 767 22107 26 705 120,8
Koszty sprzedanych produktéow, towardéw

i materiatéw (9 292) (11 631) (18 079) 155,4
Zysk brutto ze sprzedazy 7 475 10 476 8 626 82,3
Koszty sprzedazy (133) (187) (402) 215,0
Koszty ogdlnego zarzadu (700) (849) (1 082) 127,4
Pozostate przychody operacyjne 649 4 605 1 669 36,2
Pozostate koszty operacyjne (1 788) (813) (2 217) x2,7
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5503 13 232 6 594 49,8
Koszty finansowe (44) (52) (146) x2,8
Udziat w zyskach inwestycji wycenianych metoda

praw wiasnosci 281 188 - -
Zysk przed opodatkowaniem 5 740 13 368 6 448 48,2
Podatek dochodowy (1 096) (2 300) (1 645) 71,5
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 644 11 068 4 803 43,4

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - 60 - -
Zysk netto 4 644 11 128 4 803 43,2

W wyniku wiaczenia Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. do sprawozdania skonsolidowanego
w 2012 r. nastapit:

— wzrost przychodéw ze sprzedazy o kwote 3 704 min zt,
— wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej o 134 min zt,
— wzrost zysku netto o 28 min zh.

Ponadto na ksztattowanie sie wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w 2012 r. istotny wptyw miat wynik
finansowy Jednostki Dominujacej.

W 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. zrealizowata zysk netto w wysokosci 4 868 min zi, co oznacza spadek
06 526 min zt (0 57%) w stosunku do wyniku zrealizowanego w 2011 r. Szczego6towy opis czynnikow, ktére
wplynely na taka sytuacje znajduje sie na str. 188 niniejszego sprawozdania.
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Wykres 6. Struktura kosztow rodzajowych Grupy Kapitatowej w 2012 r.

Amortyzacja Podatki i optaty
Ustugi obce 7% 10% Pozostate koszty
14% . 2%

Koszty Swiadczen
pracowniczych
239% Zuzycie
materiatéw i
energii

44%

Istotng nowaq pozycjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej, w Jednostce Dominujacej jest podatek od wydobycia
niektorych kopalin. Podatek ten wprowadzony zostat zgodnie z Ustawa o podatku od wydobycia niektérych
kopalin z dnia 2 marca 2012 r., ktéra weszlta w zycie z dniem 18 kwietnia 2012 r. Kwota podatku ujeta
w kosztach dziatalnosci operacyjnej w biezacym okresie sprawozdawczym wyniosta 1 596 min zt. Podatek
od wydobycia niektérych kopalin naliczany jest od ilosci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym
koncentracie i jest uzalezniony od notowan powyzszych metali i kursu USD/PLN. Podatek obcigza koszt
wytworzenia i nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw w podatku CIT.

Tabela 40. Struktura wyniku finansowego (min zt)

Wyszczegélnienie Wynik finansowy netto

za 2012 r.
KGHM Polska Miedz S.A. 4 868
Spolki zalezne 107
w tym:
Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. 231%
(od 05.03.2012-31.12.2012)
Pozostate spotki Grupy KGHM Polska Miedz S.A. (124)

Ogotem wyniki netto podmiotéw Grupy Kapitatowej

Korekty konsolidacyjne wyniku (173)

Zysk Grupy Kapitatowej przypadajacy 4 802
na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Zysk przypadajacy na udziaty niekontrolujace 1

Razem zysk netto 4 803

* - warto$¢ przed przeszacowaniem do wartosci godziwej

Tabela 41. Wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ gospodarczg*

2010 2011 2012
Ptynnos¢ biezaca 2,5 4,2 2,1
Ptynnos¢ szybka 1,9 3,6 1,3
ROA - stopa zwrotu z aktywdw (%) 21,7 36,2 14,3
ROE - stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (%) 31,1 47,3 22,1
Stopa zadtuzenia (%) 30,2 23,5 35,4
Trwatos¢ struktury finansowania (%) 83,6 85,7 85,8

* - wskazniki wyliczono zgodnie z metodologiq zamieszczong w Zataczniku A
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Wskazniki ptynnosci stanowig relacje aktywéw obrotowych lub ich bardziej ptynnej czesci do zobowigzan
krotkoterminowych. Pogorszenie wskaznikéw jest przede wszystkim skutkiem nizszego poziomu gotéwki - pod
koniec 2011 r. spotka utrzymywata wysoki poziom $rodkdw pienieznych na realizacje transakcji nabycia akcji
Quadra FNX Mining Ltd. (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.). Oprocz realizacji tej transakcji na obnizenie
poziomu $rodkow pienieznych wplyw miata rowniez wyptata dywidendy dla akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
w kwocie wyzszej niz w poprzedzajacym roku (5 668 min zt w 2012 r.; 2 980 min zt w 2011 r.).

Spadek zysku netto w 2012 r. w stosunku do 2011 r. skutkowat pogorszeniem wskaznika stopy zwrotu
z aktywow (ROA) oraz wskaznika stopy zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE).

Wzrost stopy =zadtuzenia wynikal, z wigczenia do sprawozdania skonsolidowanego zobowigzan Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. (gtdownie z tytutu emisji obligacji) oraz zaciggniecia zobowigzan
kredytowych przez Jednostke Dominujaca.

7.7. Zarzadzanie ryzykiem

Grupa Kapitalowa na biezaco identyfikuje i mierzy ryzyka finansowe, a takze podejmuje dziatania majace
na celu minimalizacje ich wplywu na sytuacje finansowa. Zrozumienie zagrozen majacych swoje zrddto
w ekspozycji na ryzyka finansowe, odpowiednia struktura organizacyjna i przyjete procedury pozwalajq
na lepszq realizacje tego celu.
Gtownymi rodzajami ryzyka na ktére jest narazona Grupa Kapitatowa sa;:
1) ryzyko rynkowe:

- ryzyko zmian cen metali,

- ryzyko zmian kurséw walutowych,

- ryzyko zmian stop procentowych,

- ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe, w jednostki uczestnictwa

w funduszach inwestycyjnych oraz w akcje spétek notowanych na gietdzie,

2) ryzyko ptynnosci,
3) ryzyko kredytowe.

Jednostka Dominujaca w oparciu o przyjete Zasady Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, Polityke Zarzadzania
Ptynnoscig Finansowgq oraz Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym w sposob swiadomy i odpowiedzialny
zarzadza zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka finansowego. W Grupie KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady
zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty okreslone w Polityce Inwestycyjnej.

Jednostka Dominujaca sprawuje nadzér nad procesem zarzadzania ptynnoscia oraz pozyskiwaniem
finansowania zewnetrznego w Grupie.

Proces zarzadzania ryzykiem finansowym w Jednostce Dominujgcej wspomagany jest przez Komitet Ryzyka
Rynkowego oraz Komitetu Ryzyka Kredytowego.

Ryzyko rynkowe

Grupa Kapitalowa aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktore jest narazona. Wsrdéd spoétek Grupy
Kapitatowej jedynie Jednostka Dominujgca stosuje strategie zabezpieczajace (w rozumieniu rachunkowosci
zabezpieczen). W celu ograniczenia ryzyka rynkowego, Jednostka Dominujgca  wykorzystuje gtéwnie
instrumenty pochodne. Wykorzystuje sie réwniez hedging naturalny.

W KGHM Polska Miedz S.A. dopuszcza sie stosowanie takich instrumentéw pochodnych jak: swapy, kontrakty
opcyjne, kontrakty forward, futures oraz struktury ztozone z wymienionych instrumentéw. Jednostka
Dominujaca stosuje konsekwentne i stopniowe podejscie do zarzadzania ryzykiem rynkowym.

Ryzyko zmian cen metali

Jednostka Dominujaca narazona jest na ryzyko zmian cen miedzi, srebra i ztota. Pozostate spdtki Grupy
Kapitatowej sq dodatkowo narazone sa na ryzyko fluktuacji cen niklu, otowiu, molibdenu, platyny i palladu.

W Jednostce Dominujacej formuty ustalania cen zawarte w kontraktach fizycznej sprzedazy, oparte sg gtdwnie
na srednich miesiecznych notowaniach z Londynskiej Gietdy Metali - w przypadku miedzi i Londynskiego Rynku
Kruszcdw - w odniesieniu do srebra i ztota.

Do zabezpieczenia sie przed spadkiem cen metali KGHM Polska MiedzZ S.A. wykorzystuje instrumenty pochodne.

Nominat strategii zabezpieczajacych cene miedzi rozliczonych w 2012 r. stanowit okoto 35% (w 2011 r. 35%)
zrealizowanej przez Jednostke Dominujacg catkowitej sprzedazy tego metalu. Dla sprzedazy srebra, wskaznik
ten uksztattowat sie na poziomie okoto 27% (w 2011 r. 9%). W przypadku rynku walutowego, zabezpieczone
przychody ze sprzedazy stanowity okoto 16% (w 2011 r. 19%) catkowitych przychoddéw ze sprzedazy
zrealizowanych przez Jednostke Dominujaca.
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W 2012 r. Jednostka Dominujaca wdrozyfa strategie zabezpieczajace cene miedzi o facznym wolumenie
196,5 tys. ton i horyzoncie czasowym przypadajacym na lata 2013-2015, wykorzystujac instrumenty opcyjne
(opcje azjatyckie), w tym: strategie opcyjne typu mewa oraz korytarz.

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajacych cene
srebra.

Ryzyko zmian kurséw walutowych

Niektdre spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko zmian kursow walutowych ze wzgledu na powszechnie
przyjete zawieranie kontraktéw fizycznej dostawy metali w USD lub denominowanych w USD, podczas gdy
w spotkach tych wystepujg koszty ponoszone réowniez w innych walutach bazowych niz USD - przede wszystkim
w polskim ziotym (PLN), dolarze kanadyjskim (CAD) oraz chilijskim peso (CLP). Prowadzi to do powstania
ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig kursow USD/PLN, USD/CAD oraz USD/CLP w okresie od momentu zawarcia
kontraktu handlowego do momentu ustalenia kursu wymiany. Dodatkowo w sytuacji, gdy zagraniczni
kontrahenci za importowane przez siebie metale ptacg lokalng walutg, wystepuje réwniez ryzyko zwigzane
z wahaniami kurséw innych walut, np.: EUR/PLN i GBP/PLN.

Spotki Grupy Kapitatowej sa takze narazone na ryzyko zmiany kurséw walutowych, ktérego zrédtem sa kredyty
oraz inne zobowigzania (np. wynikajace z importu débr i ustug) denominowane w walutach innych niz waluty
w ktérych spéiki te osiagajg przychody.

W przypadku terminowego rynku walutowego w 2012 r. Jednostka Dominujaca wdrozyta transakcje
zabezpieczajace przychody ze sprzedazy o tacznym nominale 720 min USD i horyzoncie czasowym
przypadajacym na lata 2014-2015. Jednostka Dominujaca korzystata ze strategii opcyjnych typu korytarz
(opcje europejskie).

Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej to mozliwo$é niekorzystnego wptywu zmian stédp procentowych na wyniki Grupy
Kapitatowej. Na ten rodzaj ryzyka Grupa narazona jest w zwigzku z udzielonymi pozyczkami, lokatami $rodkéw
pienieznych, uczestnictwem w ustudze cash poolingu rzeczywistego oraz korzystaniem z zewnetrznych zrodet
finansowania.

Saldo bilansowe udzielonych pozyczek na 31 grudnia 2012 r. wynosito 1 470 min zt. Pozycje te stanowita
pozyczka udzielona przez KGHM INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem wspdlnego przedsiewziecia
w ramach spotki joint venture, utworzonej wraz z podmiotami Grupy Sumitomo dla realizacji projektu
gorniczego w Chile. Pozyczka oprocentowana jest na bazie statej stopy procentowej.

Saldo $rodkoéw pienieznych w Grupie Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosito 2 629 min zi.

W 2012 r. Grupa Kapitatowa korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania w formie kredytéw bankowych,
otrzymanych pozyczek oraz wyemitowanych obligacji.

W 2012 r. Grupa Kapitatowa finansowata biezaca dziatalno$¢ korzystajac z kredytdw bankowych zaréwno
obrotowych, jak i w rachunku biezacym. Otwarte linie kredytowe dostepne sg w walutach PLN, USD i EUR.
Oprocentowanie oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszonej o marze.
Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow w wysokosci
1222 min zt.

Grupa Kapitatowa na dzief 31 grudnia 2012 r. posiadata zobowigzania z tytutu otrzymanych diugoterminowych
pozyczek w wysokosci 8 min zt oraz zobowigzania z tytutlu otrzymanych krotkoterminowych pozyczek
w wysokosci 3 min zt, oprocentowanych na bazie statej stopy procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji w wysokosci
1 598 min zt. Emitentem obligacji jest KGHM INTERNATIONAL LTD., sq one oprocentowane na bazie statej
stopy procentowej, z terminem wykupu przypadajacym w 2019 r.

Grupa Kapitatlowa w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym nie stosowata instrumentéw
zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.

Wptyw zmian stop procentowych na wyniki Grupy Kapitatowej oceniany jest jako nieistotny, z uwagi na skale
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe oraz w akcje spétek notowanych
na gietdzie

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa Kapitatowa posiadata obligacje rzadowe o wartosci 304 min zt o zmiennej
stopie procentowej.

Inwestycje Grupy w diuzne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych sg w niskim
stopniu narazone na ryzyko cenowe.

Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Grupe akcjami spétek notowanych na gietdzie, rozumiane jest
jako zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang notowan tych akcji. Bilansowa warto$¢ posiadanych
przez Grupe akcji spétek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych oraz na TSX Venture
Exchange na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 1 022 min zt.
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Ryzyko plynnosci i zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposéb ciggly, w kazdym okresie.
Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktére jest narazona. Ryzyko to rozumiane jest, jako
utrata zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania s$rodkéw na finansowanie
dziatalnosci.

Zobowigzania finansowe z tytutu instrumentow pochodnych kalkulowane sg jako wartos¢ wewnetrzna tych
instrumentow bez uwzglednienia czynnika dyskontowego.

W 2012 r. Grupa Kapitalowa posiadata udzielone gwarancje i poreczenia. Pozycje te stanowig zobowigzania
warunkowe i nie wptywaja w istotnym stopniu na ryzyko ptynnosci Grupy Kapitatowej.

Zarzadzanie ptynnoscig finansowgq w Jednostce Dominujacej odbywa sie zgodnie z przyjeta przez Zarzad
Politykg Zarzadzania Pltynnoscig Finansowa.

W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzadzania ptynnosciq zostaty uregulowane w Polityce Inwestycyjnej.
Dokumenty te opisujg proces zarzadzania ptynnoscig finansowg z uwzglednieniem specyfiki spotek Grupy,
wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury i instrumenty. Podstawowymi zasadami
wynikajacymi z tych dokumentéw sa:

— lokowanie nadwyzek finansowych w ptynne instrumenty,

— limity dla poszczegélnych kategorii inwestycji finansowych,

limity koncentracji srodkow dla instytucji finansowych,

— zapewnienie odpowiedniej jakosci i zroznicowania dostepnych zrddet finansowania.

W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci w 2012 r. Grupa w znacznym stopniu korzystata
z zewnetrznych zrodet finansowania w formie kredytdw bankowych, pozyczek oraz wyemitowanych obligacji.
Wykorzystywano kredyty zaréwno inwestycyjne, obrotowe jak i w rachunku biezacym.

KGHM INTERNATIONAL LTD. korzysta z finansowania zewnetrznego w postaci diugoterminowych obligacji
w wysokoséci 1 598 min zt o terminie wykupu przypadajacym w 2019 r. Wyemitowane w prywatnej ofercie
obligacje daja KGHM INTERNATIONAL LTD. mozliwo$¢ wczesniejszego ich wykupu, do 15 czerwca 2014 r.
do 35% emisji, po tej dacie do 100% emisji, po cenie nominalnej powiekszonej w przypadku wykupu przed
15 czerwca 2017 r. o premie. Jednoczes$nie, w przypadku zmiany struktury wiasnosciowej Grupy KGHM
INTERNATIONAL LTD., kazdy posiadacz obligacji ma prawo zazadac ich odkupu. Nabycie w 2012 r. przez KGHM
Polska Miedz S.A. akcji KGHM INTERNATIONAL LTD. nie spowodowalo wystapienia przez obligatariuszy
z zadaniami odkupu obligacji.

Zgodnie z przyjeta praktyka rynkowg spotki Grupy Kapitatowej monitorujg kapitat miedzy innymi na podstawie
wskaznika kapitatu wlasnego oraz wskaznika diug netto/EBITDA. Wskaznik kapitatu wlasnego obliczany jest
jako stosunek wartosci netto aktywéw (kapitat witasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy
aktywow. Wskaznik diug netto/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek
i leasingu finansowego minus wolne $rodki pieniezne oraz inwestycje krétkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku
do EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy optymalnym poziomie kosztédw Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wiasnego
na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

W zwigzku z obstugg dtugu Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 r., wskaznik dtug netto/EBITDA wyniost
0,02. Wskaznik kapitatu wiasnego byt powyzej zaktadanego minimalnego poziomu i na 31 grudnia 2012 r.
wynosit 0,58.

W I potowie 2012 r. zostat wdrozony system zarzadzania srodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. - Cash pool rzeczywisty, oprocentowany na bazie zmiennej stopy WIBOR z limitem kredytu
w rachunku w kwocie 229 min zt, na dziei 31 grudnia 2012 r.

Ustuga ta pozwala na optymalizacje kosztéw oraz efektywne zarzadzanie biezaca ptynnoscig Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez diuznikdw Grupy
Kapitatowej. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtdwnymi obszarami:

— wiarygodnoscig kredytowg klientow, z ktorymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktow,

— wiarygodnoscia kredytowgq instytucji finansowych (bankdéw/brokeréw), z ktérymi zawiera sie lub ktoére
posrednicza w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych, a takze tych, w ktorych lokowane sg wolne srodki
pieniezne,

— kondycjg finansowgq spotek bedacych przedmiotem inwestycji kapitatowych.
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Grupa Kapitatlowa alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci
finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych.

Wszystkie podmioty, z ktorymi Grupa Kapitatowa zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze
finansowym. S to wyfacznie banki posiadajace rating na poziomie najwyzszym, Sredniowysokim i $rednim,
a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. W Jednostce
Dominujacej oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezaco monitorowane
poprzez ciggtg weryfikacje kondycji finansowej oraz utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncentracji
w poszczegdlnych instytucjach finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci $rodkow
ulokowanych przez Grupe wyniost 16% (wedtug stanu na dzie 31 grudnia 2011 r. 25%).

Wszystkie podmioty, z ktorymi Grupa Kapitatowa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziatajg
w sektorze finansowym. Biorgc pod uwage wartos¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych
zawartych przez Grupe Kapitatowg oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na dzien 31 grudnia 2012 r.
maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe wynikajace z tych transakcji
wynidst 17% (wedtug stanu na 31 grudnia 2011 r. 24%).

W zwigzku z dywersyfikacjq zaréwno podmiotowg, jak i geograficzng ryzyka oraz wspdtpraca z instytucjami
finansowymi o wysokim i $redniowysokim ratingu, Grupa Kapitatowa nie jest znaczgco narazona na ryzyko
kredytowe wynikajace z zawartych transakcji w instrumentach pochodnych.

W celu ograniczenia przeptywdow pienieznych i jednocze$nie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka
Dominujaca dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumien ramowych)
do poziomu dodatniego salda wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientéw Jednostka Dominujaca zawarta umowe ubezpieczenia
naleznosci, ktérg objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych
zabezpieczen lub otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane
zabezpieczenia oraz limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowg, wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2012 r. Jednostka Dominujaca posiada zabezpieczenia dla 82% naleznosci handlowych.

Catkowita warto$¢ netto naleznosci handlowych Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 r. bez
uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktérych Grupa moze by¢ wystawiona
na ryzyko kredytowe, wynosi 2 199 min zt (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. 1 328 min zt).
Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie Kapitatowej zwigzana jest z terminami pfatnosci przyznawanymi
kluczowym odbiorcom (w wiekszosci dziatajacym na terenie Unii Europejskiej). W konsekwencji, na dzien
31 grudnia 2012 r. saldo naleznosci Grupy Kapitalowej od 7 najwiekszych odbiorcéw, pod wzgledem stanu
naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 32% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug (na dzien
31 grudnia 2011 r. odpowiednio 42%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytulu ocenia sie, ze ze wzgledu
na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspdtpracy z klientami, jak réwniez stosowane
zabezpieczenia, wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

Znaczace salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug w Grupie Kapitatowej wystepujg w spotkach: KGHM Polska
Miedz S.A. 1 082 miIn zt, Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. 792 min zt.

Poszczegdlne spétki Grupy Kapitatowej dziataja w réznych sektorach gospodarki, m.in. transport, budownictwo,
handel, produkcja przemystowa, energetyka. W zwigzku z tym w przypadku wiekszosci spotek Grupy
Kapitatowej, pod wzgledem branzowym, nie dochodzi do koncentracji ryzyka kredytowego. Dziatalno$¢ w tym
samym sektorze gospodarki, co Jednostka Dominujaca prowadzi spétka KGHM INTERNATIONAL Ltd. Pomimo
funkcjonowania w tej samej branzy, spotki roznig sie zaréowno portfelem oferowanych produktéw, jak
i geograficzng oraz podmiotowq strukturg portfela klientéw, w zwigzku z czym branzowa koncentracja ryzyka
kredytowego oceniana jest jako akceptowalna.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wynosito 1 470 min zi. Pozycje
te stanowita pozyczka udzielona przez KGHM INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem wspdlnego
przedsiewziecia w ramach spdtki joint venture, utworzonej wraz ze spdtkami Grupy Sumitomo dla realizacji
projektu gérniczego w Chile. Pozyczka oprocentowana jest na bazie statej stopy procentowej. Sptata na zadanie
pozyczkodawcy. Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielong pozyczka uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego
z realizacjq tego projektu gorniczego i na chwile obecng oceniane jest, jako umiarkowane.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa posiadata obligacje rzadowe o wartosci bilansowej rownej 304 min zi.
Inwestycje te, kwalifikowane do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, w niskim stopniu narazone sg
na ryzyko cenowe ze wzgledu na emitenta. Zasady polityki inwestycyjnej w Grupie Kapitatowej ograniczaja
mozliwos¢ zakupu tej kategorii aktywdéw jedynie do inwestycji w papiery wartosciowe emitowane przez rzady
oraz w fundusze rynku pienieznego, lokujace srodki finansowe w instrumenty finansowe rynku pienieznego
i rzadowe papiery wartosciowe, ktdérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza roku lub ktérych wysokosc
oprocentowania jest ustalona dla okresu nie dtuzszego niz rok.
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W ramach aktywéw przeznaczonych na likwidacje kopalh KGHM INTERNATIONAL LTD. na dzien 31 grudnia
2012 r. posiadata rzadowe obligacje srodowiskowe o wartosci 296 min zt. Ze wzgledu na emitenta inwestycja
ta w niskim stopniu narazona jest na ryzyko.

7.8. Sprawy sporne

Na dzien 31 grudnia 2012 r. taczna wartos¢ toczacych sie postepowan spornych z powoéddztwa i przeciwko
KGHM Polska Miedz S.A. oraz spotkom zaleznym wyniosta 353 min zt, w tym dotyczacych wierzytelnosci 131
min zt, a zobowigzan 223 min zt. taczna warto$¢ powyzszych postepowan spornych nie przekracza 10%
kapitatow wiasnych Jednostki Dominujacej.

Wartos$¢ toczacych sie postepowan spornych w 2012 r. dotyczacych wierzytelnosci:

- z powddztwa KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 74 min zt,
-z powddztwa spoétek zaleznych wyniosta 57 min zt.

Wartos$¢ toczacych sie postepowan spornych w 2012 r. dotyczacych zobowigzan:

- przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 179 min z,
- przeciwko spétkom zaleznym wyniosta 44 min zt.

Najwieksze toczace sie postepowania sporne odnoszace sie do wierzytelnosci i zobowigzan KGHM Polska
Miedz S.A. i spdtek od niej zaleznych przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tabela 42. Najwieksze toczace sie postepowania sporne z powddztwa i przeciwko KGHM Polska Miedz S.A.
oraz spotkom zaleznym na koniec 2012 r.

Postepowania dotyczace zobowigzan

Okreslenia dodatkowej optaty eksploatacyjnej z tytutu wydobycia rudy miedzi za okres od
poczatku 2006 roku do konca III kw. 2011 roku

Gminy Polkowice, Lubin, Miejska Lubin, Radwanice i Jerzmanowa wystapity do Ministra Srodowiska
z wnioskami o wszczecie postepowan administracyjnych w zakresie okreslenia wysokosci optaty
eksploatacyjnej z tytutu wydobycia przez KGHM Polska Miedz S.A., w okresie od poczatku 2006 r.
do konca IIT kw. 2011 r., rudy miedzi ze zt6z potozonych na terenach gmin i dopuszczenie gmin
do udziatu w postepowaniach na prawach strony.

Gminy podniosty, ze KGHM Polska Miedz S.A. zanizyfa opfaty eksploatacyjne od wydobytej rudy miedzi
pozabilansowej na taczng warto$¢ 90 min zt, w tym w czesci przypadajacej gminom o 54 min z,
a w pozostatej czesci stanowigcej dochdd Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej.

Minister ~ Srodowiska decyzjami z dnia 11 kwietnia 2012 r. umorzyt postepowania uznajac je
za bezprzedmiotowe. Gminy zwrécity sie 26 kwietnia 2012 r. do Ministra Srodowiska z wnioskami
0 ponowne rozpatrzenie spraw.

Decyzjami z dnia 11 sierpnia 2012 r. Minister Srodowiska utrzymat w mocy zaskarzone decyzje. Gminy
wniosty skargi na decyzje Ministra Srodowiska do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego, ktéry
wyrokami z dnia 31 stycznia 2013 r. oddalit skargi gmin. Orzeczenia sq nieprawomocne. Poszczegdlnym
gminom przystuguje prawo wniesienia skargi kasacyjnej do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Zdaniem spotki ewentualne skargi kasacyjne gmin powinny zosta¢ oddalone.

Zaptata wynagrodzenia autorskiego tytulem korzystania 2z projektu wynalazczego
nr1/97/KGHM

Wartoé¢ sporu wynosi 42 min zt. Powddztwo wniesione do Sadu Okregowego w Legnicy w dniu
26 wrzesnia 2007 r. przez 14 wspoitwércow projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM. KGHM Polska
Miedz S.A. otrzymata pozew w dniu 14 stycznia 2008 r. Kazdy z powoddéw w pozwie dochodzi
wynagrodzenia odpowiadajacego jego udziatowi procentowemu w uzyskanych efektach ekonomicznych
za VIII okres rozliczeniowy stosowania projektu (rok kalendarzowy 2006).

Zgodnie z postawieniem Sadu Okregowego w Legnicy, w czerwcu 2012 r. biegly sadowy wydat kolejng
opinie w przedmiocie metodologii obliczenia efektéw ekonomicznych przez powodoéw i spétke za 2006 r.,
bedacych podstawg do ustalenia ewentualnego wynagrodzenia. Opinie zakwestionowata Jednostka
Dominujaca i wniosta o sporzadzenie opinii uzupetniajacej na okoliczno$¢ wyliczenia efektéw
ekonomicznych.

Na rozprawie w dniu 13 listopada 2012 r. Sad dopuscit dowdd z opinii uzupetniajacej. Opinia
jest w trakcie przygotowywania.

Zdaniem Jednostki Dominujacej dochodzone przed Sadem wynagrodzenie jest nienalezne wobec

zaspokojenia przez KGHM Polska MiedZz S.A. naleznosci przystugujacych tworcom projektu z tytutu
korzystania z projektu wynalazczego.
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Postepowania dotyczace zobowigzan

Zaptata wynagrodzenia lub kar umownych

Wartoé¢ przedmiotu sporu wynosi 20 min zt. W pozwie z kwietnia 2012 r. wniesionym przeciwko spdtce
~Energetyka” sp. z 0. o. (jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A.), Syndyk masy upadtosci Gross-Pol
Sp. z o. o. dochodzi zaptaty wynagrodzenia lub kar umownych z tytutlu wykonywania pieciu umow
zawartych w latach 2007, 2008 i 2009.

~Energetyka” sp. z o. 0., w odpowiedzi na pozew z dnia 10 wrzesnia 2012 r., wniosta o oddalenie
powddztwa w catosci, przytaczajac twierdzenia i dowody na ich poparcie. Sprawa w toku.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci

Zwrot kosztéw zabezpieczenia przed szkodami gérniczymi

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 16 min zt. Przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. do Sadu Okregowego
w Legnicy w sierpniu 2009 r. firma Prestiz MGC Inwest Sp. z 0. 0. Sp. k. wniosta pozew o zaptate kwoty 16
min zt tytutem zwrotu kosztéw prac zabezpieczajacych przed szkodami gdérniczymi, poniesionych podczas
budowy Centrum Handlowo-Ustugowego ,,CUPRUM ARENA” w Lubinie. Sprawa w toku.

Zdaniem Jednostki Dominujacej powddztwo jest niezasadne i powinno zostac¢ oddalone.

Zwrot nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia autorskiego z tytulu korzystania z projektu
wynalazczego nr 1/97/KGHM

KGHM Polska Miedz S.A. wniosta w styczniu 2008 r. powddztwo wzajemne przeciwko 14 wspottwdorcom
projektu o zaptate nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia autorskiego w kwocie 25 min zt tytutem
stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w VI i VII okresie obliczeniowym (lata kalendarzowe
2004-2005). Sad potaczyt obydwie sprawy: z powddztwa 14 wspdttwoércdw o zaptate wynagrodzenia
autorskiego tytutem korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w kwocie 42 min z,
z powddztwem KGHM Polska Miedz S.A. o zaptate nienaleznie wypfaconego wynagrodzenia autorskiego
z tytutu korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w kwocie 25 min zt, do wspdlnego
rozpoznania. Postepowanie w toku.

Zdaniem Jednostki Dominujgcej wyptacenie wynagrodzenia autorskiego twoércom projektu byto
nieuzasadnione.

Zwrot podatku akcyzowego

Wartoé¢ sporu wynosi 18 min zt. ,Energetyka” sp. z 0. o. (jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A.)
wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje Naczelnika Urzedu Celnego
okreslajaca podatek akcyzowy od stycznia 2006 r. do lutego 2009 r. Wojewddzki Sad Administracyjny
wyrokiem z pazdziernika 2011 r. uchylit zaskarzong przez jednostke zalezng decyzje i zasadzit na jej rzecz
kwote 107 tys. zth.

,Energetyka” sp. z 0. o. w grudniu 2011 r. wniosta skarge kasacyjng od wyroku Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Postepowanie w toku.

Zwrot podatku akcyzowego

Wartoé¢ sporu wynosi 13 min zt. POL-MIEDZ TRANS Sp. z o. o. (jednostka zalezna KGHM Polska
Miedz S.A.) wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje Naczelnika Urzedu
Celnego okreslajace podatek akcyzowy za poszczegdlne miesigce od marca do grudnia 2003 r.

Wojewodzki Sad Administracyjny wyrokami z kwietnia, maja i czerwca 2011 r. oddalit skargi. POL-MIEDZ
TRANS Sp.z o. o. zilozyta skargi kasacyjne od wyrokéw oddalajacych do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. Postepowania w toku.

7.9. Realizacja prognozowanych na 2012 r. wynikéw finansowych

Nie sporzadza sie prognoz wynikow skonsolidowanych dla Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. Kazda
ze spotek opracowuje wiasne projekcje wynikow.

Jednostka Dominujaca publikuje swoje projekcje wynikow. W raporcie biezacym z dnia 27 marca 2012 r. spotka
opublikowata zatozenia Budzetu na 2012 r. zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza w tym samym dniu. Budzet
zaktadat osiagniecie w 2012 r. przychodéw ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatdw w wysokosci
19 418 mln zt oraz zysku netto w kwocie 3 804 min zi.

Wraz z poprawg warunkow makroekonomicznych (ostabienie ztotego wobec USD) w ciggu 2012 r. Jednostka
Dominujaca dokonywata aktualizacji prognozy. Ostateczna projekcja wynikéow finansowych opublikowana
zostata w raporcie biezacym z dnia 29 pazdziernika 2012 r.

Podstawowe zatozenia, prognozowane wyniki i ich realizacje przedstawiono w Tabeli 43.
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Tabela 43. Realizacja projekcji wynikow finansowych KGHM Polska MiedZ S.A. na 2012 r.

. Realizacja

POEEE gy VA roamon

Przychody ze sprzedazy min zt 19 418 20 633 20 737 100,5
Zysk netto min zi 3 804 4 744 4 868 102,6
Srednioroczne notowania miedzi usD/t 8 000 7 850 7 950 101,3
Srednioroczne notowania srebra USD/troz 30,00 30,50 31,15 102,1
Kurs walutowy USD/PLN USD/PLN 3,09 3,28 3,26 99,4
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 562,0 564,2 565,8 100,3
- w tym ze wsaddw obcych tys. t 147,3 145,9 146,7 100,5
Produkcja srebra t 1 098 1199 1274 106,3
ied cleltrolitycane] 26 wiadow wiasnych PN/E 15729 15077 1459 9.8
Naktady inwestycyjne rzeczowe min zt 2100 1930 1766 91,5
Naktady inwestycyjne kapitatowe* min zt 10 671 9 833 9 637 98,0

*  zakup akcji, udziatéw i certyfikatow inwestycyjnych, podwyzszenia kapitatu oraz udzielone pozyczki i doptaty witascicielskie
** dotyczy prognozy z dnia 29 pazdziernika 2012 r.

W zwigzku z biezaca aktualizacjg prognozy w ciggu 2012 r., ostateczna realizacja wynikow finansowych
nie odbiegata istotnie od wartosci planowanych.

7.10. Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Jak wspomniano powyzej, nie sporzadza sie prognoz wynikow skonsolidowanych dla Grupy Kapitatowej. Kazda
ze spétek opracowuje wiasne budzety i plany wieloletnie. Spoétki zalezne Grupy Kapitatowej obowigzujg jednolite
zasady budzetowania i planowania. Struktura budzetdw rocznych i planéw wieloletnich oparta jest
o wyodrebnione osrodki odpowiedzialnosci. Plany podmiotéw Grupy Kapitatowej oceniane sg pod katem ich
spojnosci ze strategig Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej, z ktérej to z kolei wynikaja podstawowe
kwestie zwigzane z kierunkami inwestycji kapitatowych, rozwojem poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci oraz
polityka dywidend. W zwigzku z wprowadzeniem w 2011 r. nowego modelu zarzadzania Grupg Kapitatowa,
powotani przez Zarzad KGHM Polska MiedZz S.A. szefowie wyodrebnionych piondw nadzoru biznesowego,
uczestniczg w procesie ustalania celéw strategicznych (dtugoterminowych i $rednioterminowych) oraz celéw
budzetowych poszczegdlnych spotek w obszarze wiasciwym dla danego pionu. Przy planowaniu w Grupie
Kapitatowej, istotng role odgrywa efektywne zarzadzanie przeptywami finansowymi, optymalne finansowanie
biezgcej dziatalnosci, zarzadzanie ryzykami oraz kontrola kosztéw.

Wykonanie plandéw przez spotki zalezne jest na biezgco monitorowane przez Rady Nadzorcze tych podmiotéw
oraz przez komoérke nadzoru wiascicielskiego Jednostki Dominujacej. W Grupie Kapitalowej KGHM Polska
MiedZz S.A. obowigzujg réwniez jednolite zasady raportowania. Szczegdétowa ocena kondycji finansowo-
ekonomicznej podmiotow Grupy dokonywana jest w ukfadzie kwartalnym, a biezacy monitoring w ukfadzie
miesiecznym. Planowanie i budzetowanie w podmiotach Grupy Kapitatowej wspomagajq zintegrowane systemy
informatyczne w spotkach.

Budzety spotek zaleznych na 2012 r. skorelowane sg z budzetem Jednostki Dominujacej, gtdwnie w zakresie
kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej. Uwzgledniajg one wyniki realizacji projektéw ujetych w planie inwestycji
kapitatowych KGHM Polska Miedz S.A. oraz przeptywy srodkéw pomiedzy jednostkami w Grupie.

W dniu 14 lutego 2013 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. zatwierdzita Budzet na 2013 r. Podstawe
opracowania Budzetu stanowity wyniki 2012 r. oraz zalozenia szczegdtowych planéw operacyjnych. Zakres
podstawowych zatozen Budzetu na 2013 r., zostat zaprezentowany w tabeli ponizej.
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Tabela 44. Zatozenia Budzetu KGHM Polska Miedz S.A. na 2013 r.

Wykonanie Budzet Dynamika

2012 2013 2012=100
Przychody ze sprzedazy min zt 20 737 18 930 91,3
Zysk netto min zt 4 868 3 204 65,8
EBITDA min zt 7 198 5 337 74,1
Srednioroczne notowania miedzi USD/t 7 950 7 800 98,1
Srednioroczne notowania srebra USD/troz 31,15 32,00 102,7
Kurs walutowy USD/PLN 3,26 3,10 95,1
ae s wow
Koszt gotowkowy produkcji koncentratu - C1 USD/funt 1,34 1,76 131,3
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 427,1 425,1 99,5
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 565,8 548,0 96,9
- w tym ze wsaddw obcych tys. t 146,7 146,6 99,9
Produkcja srebra t 1274 1075 84,4
Naktady inwestycyjne rzeczowe min zt 1766 2470 139,8
Limit naktadéw na inwestycje kapitatlowe * min zt 9 637 523 5,4

* Zakup akcji, udziatow i certyfikatow inwestycyjnych, podwyZszenia kapitatu oraz udzielone pozyczki i doptaty wiascicielskie

Na zmniejszenie wyniku netto w stosunku do 2012 r. wptywajq przede wszystkim:

- zmiana poziomu kursu walutowego USD/PLN,

- nizszy wolumen produkcji podstawowych produktéw spowodowany planowanym postojem remontowym
w HM Gtogdéw

oraz

- uwzglednienie peilnych skutkéw podatku od wydobycia niektérych kopalin (w roku 2012 podatek obcigzat
spotke poczawszy od 18 kwietnia 2012 r.).

Powyzsze czynniki stanowig rowniez gidwng przyczyne wzrostu kosztu produkcji miedzi elektrolitycznej
ze wsadow wiasnych oraz kosztu produkcji miedzi w koncentracie — C1.

Zaktadane zmniejszenie poziomu produkcji i w konsekwencji sprzedazy podstawowych produktéw
spowodowane jest koniecznoscig przeprowadzenia planowanego, trzymiesiecznego postoju
remontowo-modernizacyjnego w kompleksie Huty Miedzi Gtogdw II.

Realizacja prognozy monitorowana bedzie przez spétke na biezaco. W przypadku wystapienia istotnych
odchylen od wartoéci prognozowanych, spodtka dokona korekty prognozy i niezwtocznie przekaze
ja do wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego.

7.11. Kierunki zamierzen w zakresie inwestycji kapitatlowych

Zamierzenia KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie inwestycji kapitatowych nakierowane sg gtdwnie na:

- rozwoj bazy zasobowej - powiekszenie i dywersyfikacje geograficzng bazy zasobowej w Grupie Kapitatowej,
wzrost produkcji miedzi z wiasnych zasobdw,

- realizacje inwestycji w przedsiewziecia/podmioty bezposrednio wspierajace dziatalnos¢ podstawowgq
i w sektor energetyczny.

Rozwoj bazy zasobowej jest jednym z gtdéwnych celéw realizowanej przez KGHM Polska MiedZz S.A. strategii

dziatania. Inwestycje kapitatlowe z tego obszaru umozliwiaja prowadzenie projektow eksploracyjnych i robot

geologiczno-rozpoznawczych, realizacje projektéw rozwojowych, w tym budowe zaktadéw wydobywczych oraz

akwizycje podmiotow posiadajacych aktywa gornicze.

W dniu 5 marca 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. zakonczyta transakcje przejecia kanadyjskiej spotki gorniczej

notowanej na gietdzie w Toronto - Quadra FNX Mining Ltd (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.). W roku 2013

i latach nastepnych beda kontynuowane prace nad projektami rozwojowymi i eksploracyjnymi przejetymi

w ramach akwizycji Quadra FNX - w tym nad projektem Sierra Gorda w Chile, Victoria w Kanadzie, pracami

poszukiwawczymi w Kanadzie i Chile, a takze nad optymalizacjq dziatalnosci operacyjnej istniejacych aktywow

produkcyjnych.

Ponadto prowadzone beda prace zmierzajace do uruchomienia budowy kopalni w ramach projektu Afton-Ajax
w Kolumbii Brytyjskiej w Kanadzie oraz kontynuowany bedzie projekt eksploracyjny na terenie Saksonii.

KGHM Polska Miedz S.A. wspiera kapitatowo podmioty Grupy Kapitatowej, ktdrych strategia i zakres dziatalnosci
Scisle zwigzane sg z Gldwnym Ciggiem Technologicznym w Legnicko-Glogowskim Okregu Miedziowym.
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W ramach inwestycji w sektor energetyczny w dniu 4 lipca 2012 r. KGHM Polska MiedZz S.A. zawarla
ze spbtkami: Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (,PGNiG”), ENEA S.A., PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A., ramowg umowe w sprawie poszukiwania i wydobycia
weglowodordw z tupkéw (,Umowa”). Zgodnie z umowg przedmiotem wspotpracy bedzie poszukiwanie,
rozpoznawanie i wydobywanie weglowodoréw w utworach geologicznych objetych koncesja na poszukiwanie
i rozpoznawanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego dotyczaca obszaru Wejherowo, ktorg posiada PGNIG
(,Koncesja Wejherowo”). W ramach Koncesji Wejherowo $cista wspétpraca dotyczy¢ bedzie powierzchni okoto
160 km? (,Obszar Wspdtpracy”). Szacowane naktady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach
pierwszych trzech lokalizacji (padéw Kochanowo, Czestkowo i Tepcz) w ramach Obszaru Wspétpracy
sgq przewidziane na kwote 1 720 min zt.

Zgodnie z zawartymi 12 listopada 2012 r. oraz 20 lutego 2013 r. aneksami do umowy, przedfuzano termin
ustalenia szczegdtowych warunkow wspotpracy do 4 Iutego 2013 r., a nastepnie do 4 maja 2013 r.
W przypadku nieuzgodnienia przez strony umowy do 4 maja 2013 r. szczegdtowych warunkédw wspétpracy,
Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze Stron. W aneksie ustalono réwniez, ze jezeli w ciggu trzech
miesiecy po dokonaniu tych uzgodnien, Strony nie uzyskaja wszystkich wymaganych zgdd korporacyjnych
lub jezeli do dnia 31 grudnia 2013 r. nie zostang uzyskane wymagane zgody na dokonanie koncentracji, Umowa
wygasnie.

Ponadto KGHM Polska Miedz S.A. realizuje wspélnie z TAURON Wytwarzanie S.A. inwestycje polegajaca
na budowie bloku energetycznego. W tym celu w dniu 5 wrzesnia 2012 r. oba podmioty zawigzaly spétke
celowg pod nazwa ,Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu. Szczegdtowa
informacja nt. projektu znajduje sie na str. 162 niniejszego sprawozdania.

Realizujac strategie zwigzang ze spoteczng odpowiedzialnoscig biznesu (CSR), KGHM Polska Miedz S.A.
zamierza kontynuowac wspieranie wybranych inwestycji w tym zakresie.

Ponadto kontynuowane beda dziatania zmierzajace do optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A., w tym miedzy innymi poprzez prowadzenie proceséw likwidacyjnych. Obecnie trwajq procesy
likwidacji spotek KGHM CONGO S.P.R.L. z siedzibg w Lubumbashi w Demokratycznej Republice Konga oraz
KGHM Kupferhandelsges. m.b.H.i.L z Wiednia. Rozwazane jest rozpoczecie kolejnych postepowan, miedzy
innymi w ramach Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w poréwnaniu z wielkoscia posiadanych
srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci

Posiadane przez Jednostke Dominujacq w chwili obecnej S$rodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie
zewnetrzne, gwarantujg mozliwo$¢ realizacji zamierzenn inwestycyjnych zaréwno w obszarze inwestycji
kapitatowych, jak i naktaddéw na zakup i budowe $rodkow trwatych.

8. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego przez KGHM Polska Miedz S.A.

Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego w KGHM Polska Miedz S.A. spetnia wymogi okreslone
w § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztionkowskim
(Dz.U. z 2009, Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami). Przekazanie ponizszego os$wiadczenia jest rowniez
rownoznaczne z przekazaniem Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. raportu dotyczacego
stosowania zasad tadu korporacyjnego w KGHM Polska Miedz S.A., o ktérym mowa w § 29 ust. 5 Regulaminu
Gietdy.

W 2012 r. obowigzywaty zasady tadu korporacyjnego w postaci ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”
stanowigce zatacznik do uchwaty 20/1287/2011 z dnia 19 pazdziernika 2011 r. Tres¢ zasad dostepna jest na
oficjalnej stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie poswieconej tej tematyce
(www.corp-gov.gpw.pl), a takze na stronie KGHM Polska Miedz S.A. (www.kghm.pl) w zakfadce dotyczacej fadu
korporacyjnego.
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KGHM Polska Miedz S.A., ktérej akcje notowane sg na Gieldzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A.,
stosowata zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”
(rozdz. II, III i IV). Spodtka starata sie na kazdym etapie funkcjonowania realizowa¢ wszystkie rekomendacje
dotyczace dobrych praktyk spoétek gietdowych (rozdziat I). Komentarz do rekomendacji znajduje sie ponizej.

KGHM Polska MiedZz S.A. w celu realizacji przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej, zapewniajacej szybki
i bezpieczny dostep do informacji akcjonariuszom, analitykom i inwestorom wykorzystywata w mozliwie
najszerszym stopniu zaréwno tradycyjne, jak i nowoczesne technologie przekazywania informacji o spotce
(rekomendacja zawarta w rozdziale I pkt 1 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW).

Jednostka Dominujaca nie zdecydowata sie w 2012 r. jedynie na rekomendowane bezposrednie transmisje
obrad Walnych Zgromadzen, ale rejestrowata przebieg obrad i niezwtocznie go upubliczniata na stronie
internetowej w dwoch wersjach jezykowych - polskiej i angielskiej (jest dostepny w zakladce
Dla inwestoréow/Transmisje). Aktualnie KGHM Polska Miedz S.A., przygotowuje sie do udostepnienia
bezposrednich transmisji obrad Walnych Zgromadzen.

W zwigzku ze zmianami Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW od 1 stycznia 2013 r., opublikowanych
w Zatgczniku do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r., KGHM Polska Miedz S.A.
przekazata raport, w ktérym poinformowata, ze przewiduje odstepstwo od stosowania zasady zawartej w czesci
IV pkt 10 DPSN, dotyczacej zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej w zakresie dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym,
w ramach ktdérej akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac
w miejscu innym niz miejsce obrad.

Spétka nie wyklucza mozliwosci zapewnienia akcjonariuszom dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym
podczas obrad walnego zgromadzenia w przysztosci.

8.1. Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. jest najwyzszym organem spétki. Obraduje jako zwyczajne

lub nadzwyczajne, w oparciu o przepisy powszechnie obowigzujace, Statut spotki oraz Regulamin obrad

Walnego Zgromadzenia. Dokumenty korporacyjne dostepne sg na stronie internetowej Jednostki Dominujacej.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

- rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdan finansowych,
w tym sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A., za ubiegty rok obrotowy,

- podejmowanie uchwaly o podziale zyskdw lub o pokryciu strat,

- udzielanie absolutorium cztonkom organdw spétki z wykonania przez nich obowigzkdw,

- dokonywanie zmian przedmiotu dziatalnosci spofki,

- dokonywanie zmian Statutu spotki,

- podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zaktadowego,

- okreslanie sposobow i warunkéw umorzenia akcji,

- laczenie, podziat i przeksztatcanie spotki,

- rozwigzanie i likwidacja spofki,

- emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

- wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

- wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spotki
lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

- nabywanie akcji wiasnych spétki, ktore maja by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktére
byty zatrudnione w spétce lub spodice z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech lat,

- ustalanie zasad wynagradzania dla Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Harmonogram prac przy organizacji walnych zgromadzen spétki planowany jest w taki sposdb, aby nalezycie

wywigzywac sie z obowigzkédw wobec akcjonariuszy i umozliwi¢ im realizacje ich praw.

Zgodnie z zapisami Statutu KGHM Polska Miedz S.A., Skarb Panstwa moze zwota¢ Zwyczajne Walne

Zgromadzenie jezeli Zarzad nie zwota go w ustawowym terminie oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jezeli

zwotanie uzna za wskazane.

Wprowadzanie zmian do Statutu spoétki wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia i wpisu o charakterze

konstytutywnym do Krajowego Rejestru Sgadowego. Zmiany w Statucie spotki dokonywane sg przez Walne

Zgromadzenie z zachowaniem obowigzujacych przepisdw prawa, w sposéb i w trybie wynikajacym z Kodeksu

spotek handlowych.

Sposrod rozwigzan uregulowanych w Kodeksie spdtek handlowych w zakresie procesu organizacji walnych

zgromadzen i uprawnief akcjonariuszy KGHM Polska Miedz S.A. stosuje tylko przepisy obligatoryjne,

tj. dotyczace obowigzku publikacji ogtoszen i materiatdw na walne zgromadzenia na stronie internetowej,

zastosowania elektronicznych form kontaktu z akcjonariuszami. Nie maja natomiast zastosowania przepisy

umozliwiajagce udziat akcjonariuszy w walnych zgromadzeniach przy wykorzystaniu s$rodkéw komunikacji

elektronicznej.
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8.2. Akcjonariusze i ich uprawnienia

Jedynym akcjonariuszem Jednostki Dominujacej posiadajacym zaréwno na dzien 1 stycznia jak i 31 grudnia
2012 r. liczbe akcji stanowigca co najmniej 5 % kapitatu zakladowego i jednoczesnie dajaca prawo do takiej
samej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu byt Skarb Panstwa.

Akcjonariusz ten posiadat 63 589 900 akcji KGHM Polska Miedz S.A., co stanowito 31,79 % kapitatu
zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze KGHM Polska Miedz S.A. swoje uprawnienia wykonujg w sposéb i w granicach wyznaczonych
przez przepisy powszechnie obowigzujgce, Statut spoétki oraz Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze moga wykonywaé prawo glosu z akcji podczas Walnych Zgromadzen osobiscie lub przez
petnomocnika. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu. Nie istnieja
ograniczenia w przenoszeniu praw wiasnosci akcji KGHM Polska Miedz S.A. oraz w zakresie wykonywania praw
gtosu z akcji spotki, inne niz wynikajace z powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa. Jednostka
Dominujaca nie wyemitowata papieréw wartosciowych, ktére dawalyby specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do spotki.

8.3. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. jest stalym organem nadzoru KGHM Polska Miedz S.A., we wszystkich
dziedzinach dziatalnosci spotki. Zgodnie ze Statutem w sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 7 do 10 czionkdéw
powotanych przez Walne Zgromadzenie, w tym 3 czionkéw pochodzi z wyboru pracownikéw spétki. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sg powotywani na wspodlng kadencje, ktora trwa trzy lata. Rada Nadzorcza dziata na podstawie
przepiséw prawa powszechnie obowigzujacych, Statutu spétki i Regulaminu Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej VIII kadencji na dzien 1 stycznia 2012 r. przedstawiat sie nastepujaco:

- Jacek Kucinski - Przewodniczacy,
- Marcin Dyl - Zastepca Przewodniczacego,
- Marek Panfil - Sekretarz,

- Franciszek Adamczyk,

- Arkadiusz Kawecki,

- Jan Rymarczyk,

- Marzenna Weresa

oraz wybrani przez pracownikéw spofki:
- Lech Jaron,

- Maciej taganowski,

- Pawet Markowski.

W ciggu 2012 r. zaszty nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

= wdniu 19 stycznia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o :
- odwofaniu ze sktadu Rady Nadzorczej: Franciszka Adamczyka, Marcina Dyla, Arkadiusza Kaweckiego,
Jana Rymarczyka i Marzenny Weresy,
- powotaniu w sktad Rady Nadzorczej: Aleksandry Magaczewskiej, Krzysztofa Kaczmarczyka, Mariusza
Kolwasa, Roberta Oliwy i Jacka Poswiaty;

= w dniu 13 lutego 2012 r. Rada Nadzorcza powierzyta funkcje Zastepcy Przewodniczacego Markowi
Panfilowi, a funkcje Sekretarza - Mariuszowi Kolwasowi;

= w dniu 17 kwietnia 2012 r. z funkcji Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej zrezygnowat Marek
Panfil; Rada Nadzorcza powierzyta funkcje Zastepcy Przewodniczacego Aleksandrze Magaczewskiej;

®*  w dniu 24 kwietnia 2012 r. Mariusz Kolwas ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej;
= wdniu 25 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o:

- odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej: Jacka Kucinskiego i Marka Panfila,

- powofaniu w sktad Rady Nadzorczej: Pawta Biatka, Dariusza Krawczyka, Ireneusza Piecucha;

= wdniu 21 maja 2012 r. Rada Nadzorcza powierzyta funkcje:
Przewodniczacej - Aleksandrze Magaczewskiej,

Zastepcy Przewodniczacego - Krzysztofowi Kaczmarczykowi,
Sekretarza - Dariuszowi Krawczykowi;

= w dniu 28 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaly o odwotaniu ze sktadu Rady
Nadzorczej: Lecha Jaronia, Macieja taganowskiego, Pawfa Markowskiego - w zwigzku z wnioskiem
pracownikow spotki w sprawie odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych przez pracownikow oraz
wynikami gtosowania nad tym wnioskiem;
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= w dniu 3 lipca 2012 r. Robert Oliwa ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem
na dzien odbycia Walnego Zgromadzenia KGHM Polska MiedZz S.A., ktérego przedmiotem bedzie kwestia
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej;

= w dniu 3 wrzesénia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o powotaniu w skiad Rady
Nadzorczej Krzysztofa Opawskiego;

= wdniu 21 listopada 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o powotaniu w sktad Rady
Nadzorczej Bogustawa Szarka, wybranego przez pracownikow KGHM Polska Miedz S.A.

Po powyzszych zmianach, sktad Rady Nadzorczej VIII kadencji na dzien 31 grudnia 2012 r. przedstawiat sie
nastepujaco:

- Aleksandra Magaczewska - Przewodniczaca,
- Krzysztof Kaczmarczyk - Zastepca Przewodniczacej,
- Dariusz Krawczyk - Sekretarz,

Pawet Biatek,

- Ireneusz Piecuch,

Krzysztof Opawski,

- Jacek Poswiata

oraz wybrany przez pracownikéw spoétki:
- Bogustaw Szarek.

Krzysztof Kaczmarczyk, Dariusz Krawczyk, Krzysztof Opawski i Jacek Poswiata ztozyli oéwiadczenia o spetnianiu
kryterium niezaleznosci okreslonego w zasadzie II1.6 ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”.

Komitety Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej dziatajg Komitet Audytu, Komitet Wynagrodzen i Komitet ds. Strategii. Komitety
petnig role pomocnicza dla Rady Nadzorczej w zakresie przygotowywania ocen, opinii i innych dziatan,
nakierowanych na przygotowanie decyzji, ktére podejmuje Rada Nadzorcza.

Komitet Audytu sprawuje nadzér w zakresie sprawozdawczosci finansowej, systemu kontroli wewnetrznej,

zarzadzania ryzykiem oraz wewnetrznych i zewnetrznych audytéw.

Komitet Wynagrodzen sprawuje nadzor w zakresie realizacji postanowien umow zawartych z Zarzadem,

systemu wynagrodzen i $wiadczern w Jednostce Dominujacej i Grupie Kapitatowej, szkolen i innych Swiadczen
realizowanych przez spotke oraz audytoéw realizowanych przez Rade w tym zakresie.

Komitet ds. Strategii sprawuje nadzor nad realizacjq strategii KGHM Polska Miedz S.A., rocznych i wieloletnich

planéw dziatalnosci spétki, dokonuje oceny spdjnosci tych dokumentédw, a takze opiniuje Radzie Nadzorczej
przedstawiane przez Zarzad Jednostki Dominujacej projekty strategii i jej zmian oraz roczne i wieloletnie plany
dziatalnosci spoétki.

Szczegbtowe uprawnienia, zakres dziatania i tryb pracy ww. Komitetow okres$lajg zatwierdzone przez Rade

Nadzorczg regulaminy. W dniu 10 pazdziernika 2012 r. Rada Nadzorcza wprowadzita zmiany w zakresie zadan

poszczegdlnych Komitetow.

Komitet Audytu

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej do zadan Komitetu Audytu nalezy:

- sprawowanie, w imieniu Rady Nadzorczej, nadzoru nad procesem raportowania finansowego w spéice,
w tym procesem raportowania do Rady Nadzorczej,

- analiza i/lub ocena zasad rachunkowosci przyjetych w spétce,

- dokonywanie przegladu transakcji dokonywanych przez spétke, ktére Komitet Audytu uznaje za wazne
dla spoétki,

- analiza i monitorowanie wnioskdw wynikajacych z kontroli proceséw zarzadzania ryzykiem w spétce,

- prowadzenie procesu wyboru niezaleznych audytoréw do badania sprawozdan finansowych spétki celem
zarekomendowania Radzie Nadzorczej dokonania akceptacji oraz uczestnictwo w negocjacjach handlowych
przed podpisaniem umowy z audytorem przez spétke,

- biezgca wspodtpraca z niezaleznym audytorem spoétki w czasie badania, dokonywanie analiz i formutowanie
wnioskow z badania i opinii audytora dotyczacych sprawozdan finansowych, listu audytora do Zarzadu
i/lub Rady Nadzorczej oraz przygotowywanie projektéw sprawozdan i ocen wymaganych przepisami
dla organdw spotki i innych urzedowych instytucji,

- opiniowanie planu audytu wewnetrznego spo6tki i regulaminu audytu wewnetrznego oraz zmian
na stanowisku dyrektora audytu wewnetrznego,

- analiza wnioskéw i zalecen audytu wewnetrznego spétki z monitorowaniem stopnia wdrozenia zalecen
przez Zarzad spétki,

- monitorowanie stosowanych w spétce zasad dotyczacych rachunkowosci, finansow i zabezpieczen przed
ryzykami handlowymi, finansowymi i narazenia spotki na powazng szkode,

oraz inne zadania zlecone przez Rade Nadzorcza.
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W sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 1 stycznia 2012 r. wchodzili
nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej:

- Marek Panfil,

- Marcin Dyl,

- Marzenna Weresa.

Po zmianach w Radzie Nadzorczej, od 31 stycznia 2012 r. sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:

- Lech Jaron (do 28 czerwca 2012 r.),

- Krzysztof Kaczmarczyk,

—  Mariusz Kolwas (do 24 kwietnia 2012 r.),
- Robert Oliwa (do 3 wrzesnia 2012 r.).

Do Komitetu Audytu w dniu 21 maja 2012 r. dotaczyt Pawet Biatek, a w dniu 1 pazdziernika 2012 r. Krzysztof
Opawski.

W sktad Komitetu Audytu na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej:

- Pawel Bialek,
- Krzysztof Kaczmarczyk,
- Krzysztof Opawski.

Komitet Wynagrodzen

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej do zadan Komitetu Wynagrodzen nalezy:

- prowadzenie spraw rekrutacji i zatrudniania Cztonkéw Zarzadu poprzez opracowywanie i organizowanie
projektow dokumentow i proceséw do przedtozenia Radzie Nadzorczej do akceptacji,

- opracowywanie projektéw umow i wzordw innych dokumentdw w zwigzku z nawigzanym stosunkiem pracy
Cztonkdw Zarzadu oraz nadzorowanie realizacji podjetych zobowigzah umownych przez strony,

- nadzér nad realizacjg systemu wynagrodzen Zarzadu, w szczegélnosci przygotowywanie dokumentéw
rozliczeniowych w zakresie elementéw ruchomych i premiowych wynagrodzen w celu przedtozenia
rekomendacji Radzie Nadzorczej,

- monitorowanie i dokonywanie okresowych analiz sytemu wynagrodzen kadry kierowniczej spétki i jesli
to konieczne formutowanie rekomendacji dla Rady Nadzorczej,

- nadzér nad poprawng realizacjg Swiadczen dodatkowych dla Zarzadu, wynikajacych z uméw o prace,
takich jak: ubezpieczenia, samochody, mieszkania i innych

oraz inne zadania zlecone przez Rade Nadzorcza.

W sktad Komitetu Wynagrodzen Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 1 stycznia 2012 r. wchodzili
nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej:

- Arkadiusz Kawecki (do 19 stycznia 2012 r.),

- Franciszek Adamczyk (do 19 stycznia 2012 r.),

- Jacek Kucinski (do 25 kwietnia 2012 r.).

Po zmianach w Radzie Nadzorczej, od 31 stycznia 2012 r. sklad Komitetu Wynagrodzen przedstawiat sie
nastepujaco:

- Maciej taganowski (do 28 czerwca 2012 r.),

-  Pawet Markowski (do 28 czerwca 2012 r.),

- Jacek Kucinski (do 25 kwietnia 2012 r.).

W dniu 21 maja 2012 r. do Komitetu Wynagrodzen dofaczyli Pawet Biatek, Dariusz Krawczyk i Robert Oliwa
(wchodzit w skfad Komitetu do 3 wrzesénia 2012 r.). Natomiast Ireneusz Piecuch zostat cztonkiem tego Komitetu
od 1 pazdziernika 2012 r.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. sktad Komitetu Wynagrodzen przedstawiat sie nastepujaco:

- Pawel Bialek,
- Dariusz Krawczyk,
— Ireneusz Piecuch.

Komitet ds. Strategii

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej do zadan Komitetu ds. Strategii nalezy:

- wykonywanie w imieniu Rady Nadzorczej spotki zadan w zakresie nadzoru nad sprawami zwigzanymi
ze strategig spotki oraz rocznymi i wieloletnimi planami dziatalnosci spofki,
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- monitorowanie realizacji przez Zarzad spétki Strategii spotki i opiniowanie, na ile obowigzujaca strategia
odpowiada potrzebom zmieniajgcej sie rzeczywistosci,

- monitorowanie realizacji przez Zarzad rocznych i wieloletnich plandéw dziatalnosci spotki oraz ocena, czy
wymagajg one modyfikacji,

- ocena spojnosci rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci spétki z realizowang przez Zarzad Strategig
spotki oraz przedstawianie propozycji ewentualnych zmian we wszystkich tych dokumentach spotki,

- przedktadanie Radzie Nadzorczej spo6tki swoich opinii odnosnie przedstawianych przez Zarzad spoftki
projektow Strategii spotki i jej zmian oraz rocznych i wieloletnich plandow dziatalnosci spofki

oraz inne zadania zlecane przez Rade Nadzorcza.

W skfad Komitetu Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. ds. Strategii na dzien 1 stycznia 2012 r. wchodzili
nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej:

- Franciszek Adamczyk,
- Jacek Kucinski,
- Jan Rymarczyk.

Po zmianach w Radzie Nadzorczej, od 31 stycznia 2012 r. skifad Komitetu ds. Strategii przedstawiat
sie nastepujaco:

- Krzysztof Kaczmarczyk,

- Jacek Kucinski (do 25 kwietnia 2012 r.),

- Aleksandra Magaczewska,

- Jacek Poswiata.

W dniu 21 maja 2012 r. do Komitetu ds. Strategii dotaczyli Pawet Biatek i Ireneusz Piecuch, a w dniu
1 pazdziernika 2012 r. — Dariusz Krawczyk.

Na dzien 31 grudnia 2012 r., sktad Komitetu ds. Strategii przedstawiat sie nastepujaco:

- Pawel Bialek,

- Krzysztof Kaczmarczyk,

- Dariusz Krawczyk,

- Aleksandra Magaczewska,
- Krzysztof Opawski,

- Ireneusz Piecuch,

- Jacek Poswiata.

Komitety Audytu, Wynagrodzen i ds. Strategii, po zakonczeniu roku sktadajg Radzie Nadzorczej sprawozdania
ze swojej dziatalnosci.

8.4. Zarzad

Zarzad prowadzi sprawy spétki i reprezentuje jg na zewnatrz. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy
zwigzane z prowadzeniem spoétki, ktdre nie zostaty zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu
do kompetencji innych organdw spoétki. Zarzad dziata na podstawie przepiséw prawa powszechnie
obowigzujacych, Statutu spdtki i Regulaminu Zarzadu. Kompetencja Zarzadu w zakresie decyzji o emisji lub
wykupie akcji ograniczona jest statutowo. Zgodnie z trescig § 29 ust. 1 pkt. 6 Statutu spétki na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego i emisje akcji wymagane jest uzyskanie zgody walnego zgromadzenia. To samo dotyczy
mozliwosci emisji obligacji (§ 29 ust. 1 pkt. 10 Statutu spotki). Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. nie posiada
uprawnien do podwyzszenia kapitatu i emisji akcji spétki na warunkach okreslonych w przepisach art. 444-446
Kodeksu spétek handlowych.

W skfad Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi od 1 do 7 osdéb powolywanych na wspélng kadencje.
Kadencja Zarzadu trwa trzy kolejne lata. Liczbe Cztonkdw Zarzadu okre$la Rada Nadzorcza, ktéra powotuje
i odwotuje Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek powotuje i odwotuje pozostalych Cztonkéw Zarzadu, w tym
petniacych funkcje Pierwszego Wiceprezesa i Wiceprezesow Zarzadu. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje
Cztonka Zarzadu wybieranego przez pracownikéw.

Sktad Zarzadu VII kadencji oraz podziat kompetencji pomigedzy Cztonkami Zarzadu od 1 stycznia do 28 czerwca
2012 r. przedstawiat sie nastepujaco:

- Herbert Wirth - Prezes Zarzadu,
- Maciej Tybura - I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia - Wiceprezes Zarzadu ds. Produkdji.
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8. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego przez KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
8.4. Zarzad (kontynuacja)

Dnia 27 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. ustalita, ze Zarzad KGHM Polska Miedz S.A.
VIII kadencji bedzie sktadat sie z pieciu Cztonkdw Zarzadu.

Rada Nadzorcza powotata z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2011 (28 czerwca 2012 r.) Zarzad VIII kadencji, w tym na Prezesa Zarzadu
Herberta Wirtha oraz Cztonkdéw Zarzadu: Wojciecha Kedzie, Wiodzimierza Kicinskiego, Dorote Wtoch oraz
od dnia 1 wrzes$nia 2012 r. Adama Sawickiego.

W dniu 25 lipca 2012 r. Rada Nadzorcza powierzyta Wiodzimierzowi Kicinskiemu funkcje I Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 10 pazdziernika 2012 r. Rada Nadzorcza powierzyta Cztonkom Zarzadu nastepujace funkcje:

- Herbert Wirth - Prezes Zarzadu,

- Wiodzimierz Kicifski - I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia - Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji,

- Adam Sawicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
- Dorota Wtoch - Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju.

Do konca 2012 r. sktad Zarzadu nie zmienit sie.

8.5. Opis giéwnych cech stosowanych w spétce systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w  odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

W KGHM Polska Miedz S.A. funkcjonuje system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, za ktorych
prawidtowe i skuteczne dziatanie w procesie sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych KGHM Polska
Miedz S.A. i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej odpowiada Zarzad KGHM Polska
Miedz S.A. System kontroli wewnetrznej oraz zarzadzanie ryzykiem w tym zakresie opiera sie na identyfikacji
i ocenie obszaréw ryzyk z jednoczesnym definiowaniem i podejmowaniem dziatan zmierzajacych do ich
minimalizacji lub catkowitego wyeliminowania.

Nadzdér nad stosowaniem jednolitej polityki rachunkowosci

W celu zapewnienia prawidlowosci i rzetelnosci prowadzenia ksigg rachunkowych KGHM Polska Miedz S.A.
oraz jednolitosci stosowanych zasad rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych w spatkach
zaleznych Grupy Kapitatowej wprowadzono do stosowania w sposéb ciggty:

Polityke Rachunkowosci dla KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej, zgodng z zasadami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, na biezaco aktualizowang na podstawie
nowych regulacji,

a ponadto, dla KGHM Polska Miedz S.A.

- Zasady Gospodarki Finansowej i Systemu Ekonomicznego,

- Dokumentacje Informatycznego Systemu Przetwarzania Danych Ksiegowych,

- Branzowe Zasady Amortyzacji Bilansowej Rzeczowych Aktywow Trwatych oraz Wartosci Niematerialnych,
- Branzowy Plan Kont zgodny z MSSF

oraz szereg procedur wewnetrznych w zakresie systemow kontroli i oceny ryzyk wynikajacych z dziatalnosci
KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej, jak réwniez ustalono jednolity zakres i zasady raportowania
finansowego.

Przyjeta przez KGHM Polska Miedz S.A. Polityka Rachunkowosci, oparta na Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzuje podmioty Grupy Kapitatowej, gtdwnie w zakresie przygotowywania
pakietéw konsolidacyjnych na potrzeby sporzadzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady
gospodarki ekonomiczno-finansowej i plany kont, spotki zalezne opracowujg we wtasnym zakresie.

Czes$¢ spotek zaleznych sporzadza swoje sprawozdania jednostkowe wg Ustawy o rachunkowosci, jednak
realizowany jest obecnie plan stopniowego wdrazania przez nie zasad MSSF.

Systemy informatyczne

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi ksiegi rachunkowe w zintegrowanym systemie informatycznym. Modutowa
struktura systemu zapewnia przejrzysty podziat proceséw i kompetencji, spdjnos¢ zapiséw operacji w ksiegach
rachunkowych oraz kontrole pomiedzy ksiegami: sprawozdawczg, gtdéwng i pomocniczymi. Dostep do danych
w réznych przekrojach i uktadach jest mozliwy dzieki rozbudowanemu systemowi raportowania. KGHM Polska
Miedz S.A. na biezaco dostosowuje system informatyczny do zmieniajacych sie zasad rachunkowosci lub innych
norm prawnych, na co pozwala wysoka elastyczno$¢ funkcjonalnosci dostepnych w ramach poszczegdlnych
modutéw systemu IT. Zgodnie z art. 10 ustawy o rachunkowosci dokumentacje informatycznych systemow
rachunkowosci podlegaja okresowej weryfikacji i aktualizacji, zatwierdzanej kazdorazowo przez kierownikéw
jednostek, tj. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. i zarzady spdtek zaleznych.
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8.5. Opis giownych cech stosowanych w spoétce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych (kontynuacja)

Dostep do zasobdéw systemu ewidencji finansowo-ksiegowej oraz sprawozdawczosci finansowej jednostkowej
i skonsolidowanej ograniczony jest przez system uprawnien, ktére nadawane sg upowaznionym pracownikom
wytacznie w zakresie wykonywanych przez nich obowigzkédw. Uprawnienia te podlegajg regularnym audytom.
Kontrola dostepu prowadzona jest na kazdym etapie sporzadzania sprawozdania finansowego, poczawszy
od wprowadzania danych zrédtowych, poprzez przetwarzanie danych, az do generowania informacji
wyjéciowych.

Spoétki zalezne wdrazajg rozwigzania organizacyjne oraz systemowe w zakresie zapewnienia wiasciwego
uzytkowania i ochrony swoich systemoéw, zabezpieczenia dostepu do danych oraz sprzetu komputerowego.
Podmioty opracowujg wiasng polityke ochrony w postaci wewnetrznych regulaminéw dostepu do zasobodw,
nadawania uprawnien oraz kontroli na kazdym etapie sporzadzania sprawozdan finansowych.

Komitet Audytu

Organem sprawujacym nadzér nad procesem raportowania finansowego w KGHM Polska Miedz S.A.

oraz wspotpracujagcym z niezaleznym audytorem jest Komitet Audytu powotany w ramach uprawnien Rady

Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. Komitet Audytu zgodnie z kompetencjami okres$lonymi w ustawie z dnia

7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.2009.77.649), zajmuje sie w szczegdlnosci:

- monitorowaniem procesu sprawozdawczosci finansowej pod katem zgodnosci z Politykg Rachunkowosci
przyjeta w spofce oraz wymogami prawa,

- monitorowaniem skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem,

- monitorowaniem niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych oraz

- rekomendowaniem Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej i ocena sprawozdan finansowych przez Rade Nadzorcza,

stanowi finalny etap weryfikacji i kontroli sprawowanej przez niezalezny organ, zapewniajacy prawidtowosc

i rzetelno$¢ prezentowanych informacji w sprawozdaniach jednostkowych i sprawozdaniach skonsolidowanych

KGHM Polska Miedz S.A.

Audyt wewnetrzny

Zasadniczym elementem zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych
KGHM Polska Miedz S.A. jest badanie funkcjonowania mechanizméw kontrolnych oraz wystepowania ryzyk
w dziatalnosci Jednostki Dominujacej przeprowadzane przez audyt wewnetrzny. Realizuje on swoje zadania
w oparciu o zatwierdzony przez Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. ,Zintegrowany Plan Audytu KGHM Polska
Miedz S.A.” na dany rok kalendarzowy. Celem audytu wewnetrznego jest dostarczenie Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej spétki niezaleznych i obiektywnych informacji i ocen systeméw zarzadzania ryzykiem i kontroli
wewnetrznej oraz analizy procesow biznesowych w KGHM Polska Miedz S.A., wybranych krajowych spdtkach
z Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. a od 2013 r. réwniez w spétkach zagranicznych Grupy
Kapitatowej. W 2012 r. zostaly zbadane procesy dotyczace: zarzadzania dostawami materiatdw, surowcow i
ustug, zarzadzania remontami, zarzadzania technologig informatyczna oraz zarzadzania majqtkiem obrotowym.
Dziatania naprawcze (rekomendacje) sg na biezaco wdrazane przez Zarzad KGHM Polska Miedz S.A.
i monitorowane przez Zarzad wraz z Komitetem Audytu Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

Kontrola wewnetrzna

Funkcjonujacy w KGHM Polska Miedz S.A. system kontroli wewnetrznej obejmuje swoim zakresem wszystkie
procesy zachodzace w spdice, w tym réwniez obszary majace bezposredni jak i posredni wplyw
na prawidtowos$¢ sporzadzania sprawozdan finansowych. Kontrola wewnetrzna (instytucjonalna) realizowana
jest przez wyodrebniong w strukturze komoérke organizacyjna, ktérej funkcjonowanie skoncentrowane jest
na diagnozowaniu i wyjasnianiu sytuacji mogacych wskazywac¢ na nieprawidtowosci i naduzycia. Niezaleznie
od kontroli instytucjonalnej, w Jednostce Dominujacej utrzymany jest w pelnym zakresie obowigzek kontroli
funkcjonalnej sprawowanej przez wszystkie szczeble kierownicze w ramach obowigzkow
koordynacyjno-nadzorczych.

W zakresie systemoéw kontroli i oceny ryzyk wynikajacych z dziatalnosci, spétki zalezne przyjmujq wiasne
procedury wewnetrzne.

Kontrola wewnetrzna w podmiotach Grupy Kapitatowej funkcjonuje w oparciu o zatwierdzone przez Zarzady
spotek regulaminy. W wiekszosci spotek kontrola wewnetrzna ma charakter instytucjonalny - realizowana jest
przez wyodrebniong komdrke organizacyjng. Spotki regulujg systemy kontroli wewnetrznej we wilasnym
zakresie, w zaleznosci od skali dziatalnosci i potrzeb Zarzadu. Dziatania kontrolne majg bezposredni
lub posredni wptyw na prawidtowos¢ sprawozdan finansowych.

221/228



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 r.

8. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego przez KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

8.5. Opis giownych cech stosowanych w spoétce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
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Badanie i przeglad jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta

Roczne sprawozdania finansowe KGHM Polska MiedZz S.A. oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. podlegajg badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Natomiast poétroczne sprawozdania finansowe KGHM Polska Miedz S.A. oraz potroczne skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. podlegajg przegladowi przez biegtego
rewidenta. Sprawozdania finansowe kluczowych spétek Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. sg badane
i podlegajq przegladowi przez ten sam podmiot, ktory dokonuje badania i przegladu jednostkowych sprawozdan
finansowych KGHM Polska Miedz S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A.

Proces zatwierdzania i opiniowania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. zatwierdza przed publikacjg kwartalne, pétroczne oraz roczne sprawozdania
finansowe KGHM Polska MiedZz S.A. oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. Pdétroczne oraz roczne sprawozdania finansowe KGHM Polska Miedz S.A. oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A., zanim zostang opublikowane, podlegajg
rowniez procesowi opiniowania przez Rade Nadzorcza pod katem zgodnosci z wymogami MSSF, w oparciu
o kompetencje okreslone w ustawie o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym. Sporzadzanie sprawozdan finansowych KGHM
Polska Miedz S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
podlega nadzorowi sprawowanemu przez I Wiceprezesa ds. Finansow KGHM Polska MiedZz S.A., natomiast
odpowiedzialno$¢ za przygotowanie pakietow sprawozdawczych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. spoczywa na Zarzadach spotek objetych konsolidacja.

Wiekszo$¢ spoétek Grupy Kapitatowej posiada Rady Nadzorcze, ktére stosownie do art. 4a ustawy
o rachunkowosci, odpowiadajg za zapewnienie zgodnosci sprawozdan finansowych oraz sprawozdan
z dziatalnosci spétki, z przepisami prawa.

Wieloletnie doswiadczenie w zakresie identyfikacji, dokumentowania, ewidencji i kontroli operacji
gospodarczych, jak i ustalone procedury kontrolno-rewizyjne wsparte najnowoczesniejsza technologig
informatyczng stosowang do rejestracji, przetwarzania i prezentacji danych ekonomiczno-finansowych staty sie
podstawa skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzgadzania
sprawozdan finansowych w KGHM Polska Miedz S.A., ktére ze wzgledu na wysoka warto$¢ informacyjng
od wielu lat otrzymuja najlepsze oceny w konkursie ,The Best Annual Report”.

KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHM INTERNATIONAL LTD. utrzymuje odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej
nad sprawozdawczoscig finansowg. Proces ten jest zgodny z kanadyjskim standardem ujawniania informacji
rocznych i okresowych National Instrument 52-109 obowigzujacym emitentdéw, ktorzy skladajq sprawozdania
finansowe do kanadyjskiej Komisji Papierow Wartosciowych. Kontrole wewnetrzne dokonywane przez zarzad sg
oparte na standardach COSO, ktéry zapewnia wystarczajacq pewnos$¢ co do osiagniecia celdw w zakresie
wydajnosci i skutecznosci operacji i rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej (niezalezna opinia, przeglad
i zatwierdzenie przez organy spofki).

Komitet ds. audytu Rady Dyrektorow KGHM INTERNATIONAL LTD. czuwa nad zapewnieniem zgodnosci
sprawozdan finansowych oraz sprawozdan z dziatalnosci KGHM INTERNATIONAL LTD. z kanadyjskimi
przepisami w tym zakresie.

9. Istotne zdarzenia po dniu koinczacym okres sprawozdawczy

Znaczace umowy handlowe

1/ W dniu 21 stycznia 2013 r. zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska MiedZz S.A. i HSBC Bank USA
N.A., London Branch na sprzedaz srebra w 2013 r. Warto$¢ przedmiotu umowy szacowana jest
na 1l 672 min z.
W wyniku zawarcia tej umowy faczna szacunkowa warto$¢ uméw pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i HSBC
Bank USA N.A., London Branch w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy przekroczyta 10 % wartosci kapitatow
wiasnych Jednostki Dominujacej i wynosi 3 654 min zt. Powyzsza umowa jest umowg o najwiekszej wartosci
zawartg w tym okresie.
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2/ W dniu 28 stycznia 2013 r. zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i MKM Mansfelder
Kupfer und Messing GmbH na sprzedaz katod miedzianych w 2013 r. Warto$¢ przedmiotu umowy
szacowana jest na 1 524 min zt. W wyniku zawarcia tej umowy faczna szacunkowa warto$s¢ umdéw pomiedzy
KGHM Polska Miedz S.A. i MKM Mansfelder Kupfer und Messing GmbH w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy
przekroczyta 10 % wartosci kapitatdw wiasnych Jednostki Dominujacej i wynosi 3 497 min zt. Umowg
o najwiekszej wartosci zawartg w tym okresie jest umowa na sprzedaz katod miedzianych w 2012 r.,
zawarta w dniu 30 stycznia 2012 r. Warto$¢ przedmiotu tej umowy wynosi 1 824 min zt.

3/ W dniu 31 stycznia 2013 r. zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska MiedZz S.A. i Prysmian Metals
Limited na sprzedaz walcowki miedzianej w latach 2013 i 2014. Warto$¢ przedmiotu umowy szacowana jest
na kwote od 2 382 min zt do 2 865 miIn zt, w zaleznosci od wykorzystania opcji ilosciowej i relokacji ilosci
pomiedzy Prysmian Metals Limited i Prysmian Kabel Und Systeme GmbH. Wartos¢ przedmiotu umowy
zostata obliczona w oparciu o krzywg terminowg cen miedzi z dnia 30 stycznia 2013 r. oraz kurs USD/PLN
wedtug NBP z dnia 30 stycznia 2013 r. Zgodnie z postanowieniami umowy z Prysmian Metals Limited, moze
nastapic relokacja iloSci materiatu pomiedzy Prysmian Metals Limited a Prysmian Kabel Und Systeme GmbH.

Podpisanie aneksu do umowy ramowej w sprawie wspollnego poszukiwania i wydobycia
weglowodoréw z tupkéw

W dniu 21 lutego 2013 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podpisat aneks do Umowy Ramowej z dnia 4 lipca
2012 r. w sprawie wspolnego poszukiwania i wydobycia weglowodordw z tupkdéw. Stronami Aneksu sg wszystkie
strony Umowy, tj. KGHM Polska Miedz S.A., Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo SA, PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz ENEA S.A. Strony postanowity o przedtuzeniu terminu
na ustalenie szczegoétowych warunkdéw wspotpracy do dnia 4 maja 2013 r. Szczegdty Umowy Ramowej
i podpisanych anekséw przedstawiono na str. 162 niniejszego sprawozdania.

Prognoza wynikéw na 2013 r.

W dniu 14 lutego 2013 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej zatwierdzita, przedtozony przez Zarzad,
Budzet KGHM Polska MiedZz S.A. na 2013 r. Podstawe opracowania Budzetu stanowity wstepne wyniki 2012 r.
oraz zatozenia szczegétowych planéw operacyjnych.

Prognoza wynikdw oparta na zatozeniach przyjetego Budzetu zaklada osiggniecie w 2013 r. przychodow
ze sprzedazy w wysokosci 18 930 min zl, zysku netto w kwocie 3 204 min zt oraz wskaznika EBITDA
na poziomie 5 337 min zt.

Informacja na temat szczegdétowych zatozen prognozy wynikow zostata zaprezentowana w Tabeli 44.

Umowy kredytowe zawarte przez Jednostke Dominujaca

— W dniu 02.01.2013 r. podpisano umowe na kredyt w rachunku biezacym w kwocie 200 min zt, dostepna
w okresie od 03.01.2013 r. do 02.01.2014 .

— W dniu 02.01.2013 r. podpisano umowe na kredyt w rachunku biezacym w kwocie 100 min zt, dostepng
w okresie od 07.01.2013 r. do 19.12.2013 r.

— W dniu 07.01.2013 r. podpisano umowe na kredyt obrotowy w kwocie 200 min zt, dostepng w okresie
od 07.01.2013 r. do 07.01.2014 r.

— Wdniu 17.01.2013 r. - podpisano umowe na kredyt w rachunku biezgcym i obrotowy w kwocie 500 min z,
dostepng w okresie od 04.02.2013 r. do 03.02.2016 .
Odsetki od wykorzystanych kwot kredytow bedg naliczanie wg stopy WIBOR + marza banku.

Informacja o weryfikacji nakltadow inwestycyjnych na projekt Sierra Gorda

Dnia 1 marca 2013 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. poinformowat o ostatecznym szacunku kosztéw oraz
planowanym terminie uruchomienia produkcji najwazniejszego projektu rozwojowego spétki — kopalni miedzi,
molibdenu i ztota Sierra Gorda w Chile, bedacego w 55% wtasnoscia KGHM INTERNATIONAL LTD. (spotki
w 100% zaleznej od KGHM Polska Miedz S.A.), w 31,5% Sumitomo Metal Mining oraz w 13,5% Sumitomo
Corporation.

Szacowane catkowite naktady inwestycyjne na uruchomienie projektu wyniosa okoto 3,9 mld USD wobec
2,9 mld USD prognozowanych w Ilutym 2011 r. Rozpoczecie produkcji w kopalni Sierra Gorda nadal
przewidziane jest na 2014 r.
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9. Istotne zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy (kontynuacja)

Jednoczesnie Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. poinformowat, ze Rada Dyrektoréow KGHM INTERNATIONAL LTD.
zatwierdzita budzet spotki na 2013 r. Gtowne zalozenia zatwierdzonego budzetu to: produkcja miedzi
na poziomie 93,7 tys. t (207 min Ib), produkcja niklu na poziomie 5 tys. t (11 min Ib), a produkcja metali
szlachetnych na poziomie 2 t (64 tys. oz). Szacowany koszt gotowkowy C1 przyjety w budzecie wynosi
2,3 USD/Ib. Catkowite nakfady inwestycyjne w 2013 roku, tacznie z nakltadami na ww. projekt Sierra Gorda,
szacowane sg ha poziomie 733 min USD.

Wybor przez pracownikoéw oséb do Rady Nadzorczej spotki

Dnia 14 marca 2013 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. poinformowat, ze w wyniku wyboréw przeprowadzonych
w dniach 12-13 marca 2013 r., pracownicy KGHM Polska Miedz S.A. dokonali wyboru 2 oséb do Rady
Nadzorczej: Jozefa Czyczerskiego i Leszka Hajdackiego. Osoby wybrane przez pracownikow wejda w sktad Rady
Nadzorczej VIII kadencji z chwila podjecia stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenie KGHM Polska
Miedz S.A.
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ZALACZNIK A: Metodologia obliczania wskaznikéw prezentowanych w sprawozdaniu

Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku
przychody ze sprzedazy

Wskaznik globalnego obrotu aktywami
aktywa ogodtem

przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotacji aktywdw trwatych =

aktywa trwate

przychody ze sprzedazy

Wskaznik rotacji aktywéw obrotowych

aktywa obrotowe

przychody ze sprzedazy

Wskaznik rotacji aktywoéw ptynnych =
naleznosci krotkoterminowe + $rodki pieniezne

Wskazniki finansowania aktywow
kapitat witasny

Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wilasnym =
aktywa ogodtem

kapitat wtasny

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym =
aktywa trwate

kapitat wtasny + zobowigzania diugoterminowe

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym =
aktywa trwate

zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami krétkoterminowymi =
aktywa obrotowe

Wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarcza
aktywa obrotowe

Ptynnos$¢ biezaca =
zobowigzania krotkoterminowe

aktywa obrotowe - zapasy
Ptynnosc¢ szybka =

zobowigzania krotkoterminowe

wynik netto
ROA (stopa zwrotu z aktywdw) = x 100
aktywa ogdtem
wynik netto
ROE (stopa zwrotu z kapitatu wtasnego) = x 100

kapitat wiasny

zobowigzania ogotem

Stopa zadtuzenia = x 100
pasywa ogotem

kapitat wiasny + zobowigzania diugoterminowe 100
X

Trwatos¢ struktury finansowania = _
pasywa ogodtem
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
27.03.2013r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

27.03.2013 r. Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

27.03.2013r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

27.03.2013r. Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu

27.03.2013r. Dorota Witoch Wiceprezes Zarzadu
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