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1. Informacje dotyczace Spotki

Nazwa i siedziba : REDAN S.A.
94-250 +tODZ, UL. ZNIWNA 10/14
Sad rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla todzi Srédmieécia w todzi XX Wydziat Krajowego

Rejestru Sadowego,
numer KRS 0000039036

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD 2007:
46.42 Z — sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia

Akcje REDAN SA s3 notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
gdzie sg klasyfikowane w sektorze: handel.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Kapitat podstawowy jednostki.

Kapitat akcyjny na dzied sprawozdania stanowi kwote 26.938.020 zt i skfada sie z26.938.020 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt. kazda.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. struktura akcjonariuszy Redan SA ksztattowata sie nastepujaco:

. .. . . . ! % gloséw . .
0
Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtoséw na WZA Akcjonariusz
13981 347 51,90 18 686 147 58,42 Radostaw Wisniewski
12 956 673 48,10 13301873 41,58 free float

Zmiany jakie zaszty w strukturze akcjonariuszy Emitenta do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
zostaty opisane w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Poréwnywalne
dane finansowe prezentowane sg za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

W sprawozdaniu finansowym za 2012 rok jak réwniez w poréwnywalnych danych finansowych za rok 2011
nie dokonano korekt wynikajgcych z zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych. Opinie wydane przez podmiot badajgcy sprawozdania finansowe spétki byty opiniami bez
zastrzezen.
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Informacje dotyczace sktadu osobowego zarzgdu oraz rady nadzorczej emitenta

Sktad Zarzadu Spétki na 31 grudnia 2012 roku stanowili:
1) Radostaw Wisniewski - Prezes Zarzadu

2) Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2012 roku stanowili:
1) Stawomir Lachowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2) Piengjai Wisniewska
3) Monika Mitkowska- Bruczko
4) Jacek Jaskiewicz
5) Leszek Kapusta

Zmiany jakie zaszty w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Redan SA w 2012 roku zostaty opisane w
sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe i poréownywalne dane finansowe nie zawierajg danych facznych - w sktad
przedsiebiorstwa emitenta nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

Emitent jest jednostka dominujacg i znaczacym inwestorem oraz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad w dniu
19 marca 2013 r.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania, informacja

0 zmianach stosowanych zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzgdzaniu raportu byto zapewnienie poréwnywalnosci
zawartych w nim danych.

Sprawozdanie finansowe Redan SA zostato sporzgdzone zgodnie ze standardami opublikowanymi lub

przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz interpretacjami
opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.
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Standardy zastosowane po raz pierwszy

Opublikowane standardy i interpretacje, ktdre zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2012 roku. Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:

MSSF 1 (Zmieniony), Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz
pierwszy, opublikowany w dniu 20 grudnia 2010 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

MSSF 7 (Zmieniony), Ujawnienia - Przeniesienia aktywéw finansowych, obowigzuje za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

MSR 12 (Zmieniony), Podatek dochodowy: Odzyskiwanie wartosci bilansowej aktywow,
opublikowany w dniu 20 grudnia 2010 r. i obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie. Standard zostat zatwierdzony przez Unie Europejska w
dniu 11 grudnia 2012 roku.

Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Sporzgdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie podjeta decyzji o wczesniejszym zastosowaniu
Standardéw.

Standardy opublikowane, ktére jeszcze nie weszty w Zycie

Spétka sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standarddéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie maja
jeszcze zastosowania:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:

MSSF 10, Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Standard zostat zatwierdzony przez Unie Europejska w dniu 11grudnia 2012 roku.

MSSF 11, Wspdlne porozumienia, zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 r. i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Standard zostat
zatwierdzony w dniu 11 grudnia 2012 roku.

MSSF 12, Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji, zostat opublikowany w dniu 12 maja
2011 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po
tej dacie. Standard zostat zatwierdzony w dniu 11 grudnia 2012 roku.

MSSF 13, Wycena wedtug wartosci godziwej, zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Standard zostat zatwierdzony w dniu 11 grudnia 2012 roku.

MSR 19 (Zmieniony), Swiadczenia pracownicze, obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie;

MSR 27, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe, zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Standard zostat zatwierdzony w dniu 11grudnia 2012 roku

MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia, zostat opublikowany
w dniu 12 maja 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie. Standard zostat zatwierdzony w dniu 11 grudnia 2012 roku
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e Zmiany do MSR 1, Prezentacja Pozycji Pozostatych Catkowitych Dochoddéw, obowigzuje za okresy
roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 32, Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, zostat opublikowany w
dniu 16 grudnia 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2014 r. lub po tej dacie. Zmiany zostaty zatwierdzone w dniu 13 grudnia 2012 roku

e Zmiany do MSSF 7, Ujawnienia - Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, zostat
opublikowany w dniu 16 grudnia 2011 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Zmiany zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska w
dniu 13 grudnia 2012 roku

Standardy i interpretacje, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

e MSSF 9, Instrumenty finansowe czes¢ |: Klasyfikacja i wycena, obowigzuje za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie;

e MSSF 10, Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce
sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie;

e MSSF 11, Wspdlne przedsiewziecia, obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie;

e MSSF 12, Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji, obowigzuje za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27, Jednostki Inwestycyjne, zostaty opublikowane 31
pazdziernika 2012 r. i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 lub
po tej dacie.

e Poprawki do MSSF 2009 — 2011, obowigzujace w wiekszosci za okresy roczne rozpoczynajgce sie z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

e Kredyty rzgdowe — Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dotyczace kredytéw
rzgdowych zostaty opublikowane w marcu 2012 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Wedtug szacunkdéw Redan w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie zgodnie z zasadg kosztéw historycznych, z wyjgtkiem pochodnych
instrumentow finansowych oraz aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

Konsolidacja

Redan SA jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére obejmuje
sprawozdanie Redan S.A. oraz sprawozdania jej jednostek zaleznych ujmowane metodg petng odpowiednio
od dnia objecia nad nimi kontroli do dnia zakonczenia sprawowania nad nimi kontroli przez Redan SA.

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych, nie zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy zgodnie z MSSF 5, ujmuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci .

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej, waluta sprawozdawcza oraz poziom zaokrgglen

Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, ktéry stanowi walute
funkcjonalng i walute prezentacji, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Strona 6z 26



Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego Redan S.A. za rok 2012
waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN); wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg ujmowane wedtug kursu obowigzujgcego na dziei zawarcia
transakgcji. Aktywa i pasywa pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po kursie obowigzujgcym
na dzien bilansowy (aktywa po kursie kupna banku, pasywa po kursie sprzedazy banku obstugujgcego
spotke). Wszystkie réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Kursy obowigzujgce na dzien bilansowy 31.12.2012 r. przyjete do przeliczen:

Waluta Kurs kupna Kurs sprzedazy
DZ Bank Polska SA | DZ Bank Polska SA

1UsSD 2,9390 3,1990

1EUR 3,8765 4,2198

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o0 umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg
lub degresywng przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa, wynoszacy:

e budynki, budowle - 40 lat
e maszyny i urzadzenia techniczne - od 5 do 15 lat
e $rodki transportu—od 5 do 7 lat

e inwestycje w obcych srodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest
zawarta na czas nieokreslony lub z mozliwoscig przedtuzenia.

Jezeli zaistniejg zdarzenia badZ zmiany, ktére wskazg na to, ze wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw
trwatych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci,
a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwang woéwczas wartosé tych aktywoéw jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywéw trwatych
odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: cenie sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg uyjmowane w rachunku zyskéw i strat.

Szczegdtowe informacje na temat standw i zmian w rzeczowych aktywach trwatych zawarte s w notach
2i3.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz
pozostate wartosci niematerialne, ktdore spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej
wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktdre nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane
wedtug ceny nabycia. Wartos$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej
sg ujmowane w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie
okresli¢ ich wartos$¢ godziwg, z tym zastrzezeniem, ze - z wyjatkiem sytuacji, gdy wartos¢ rynkowg aktywa
mozna z tatwoscig ustali¢ - warto$¢ godziwa jest ograniczona do kwoty, ktorej przekroczenie
spowodowatoby powstanie lub zwiekszenie ujemnej wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia. Wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we witasnym zakresie sg ujmowane w aktywach, a naktady
poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zyskow i strat przez okres 5 lat poczagwszy
od roku, w ktérym zostaty poniesione pierwsze nakfady.
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W przypadku, gdy zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujgce na to, ze warto$¢ bilansowa wartosci
niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, s3 one poddawane weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg
metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Przewidywany okres uzytkowania dla
poszczegdblnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

e Znaki towarowe 20 % lub czas nieokres$lony

Patenty i licencje 50-100%

e Oprogramowanie komputerowe 10-50 %

e Pozostate wartosci niematerialne 20-50%
Szczegdtowe informacje na temat standw i zmian w wartos$ciach niematerialnych zawarte sg w nocie 1.

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczgtkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty i obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczgtkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,,przeznaczone do obrotu” i ,,dostepne do
sprzedazy” wyceniane bedg wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty z tytutu inwestycji przeznaczonych do
obrotu ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat. Zyski i straty z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy beda
ujmowane jako odrebny skfadnik kapitatu wtasnego do momentu sprzedazy, $ciggniecia lub zbycia
inwestycji w inny sposdb, lub do momentu stwierdzenia utraty wartosci - w tym momencie tgczny zysk lub
strata ujeta w kapitale wtasnym zostajg przeniesione do rachunku zyskéw i strat.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe, ktdre majg by¢ utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci (np.
obligacje) bedg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia ustalonej metoda efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie dyskonto lub premie uzyskang
przy nabyciu inwestycji i rozliczang przez okres utrzymywania jej do uptywu terminu zapadalnosci. W
przypadku inwestycji wycenianych wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, zyski lub straty z tytutu tych
inwestycji s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia inwestycji z bilansu lub stwierdzenia
utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Warto$¢ godziwa inwestycji stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach finansowych jest
ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili zamkniecia sesji, na dzien
bilansowy. Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana
w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same
cechy, lub w oparciu o prognozowane przeptywy pieniezne z aktywa stanowigcego podstawe /przedmiot/
inwestycji.

Wszystkie ,,zwykte”’ transakcje zakupu aktywoéw finansowych sg ujmowane w dniu zawarcia transakgcji, tj.
w dniu, w ktérym jednostka zobowigzata sie do nabycia aktywoéw.

Wszystkie ,,zwykte’”” transakcje sprzedazy aktywéw finansowych sg ujmowane w dniu rozliczenia transakgcji,
tj. w dniu, w ktérym sktadnik aktywdw zostat dostarczony nabywcy. Zwykte transakcje zakupu lub sprzedazy
aktywow finansowych to transakcje, w ktérych termin dostarczenia aktywow drugiej stronie jest ustalony
ogolnie przez przepisy, badz zwyczaje obowigzujgce na danym rynku.

Szczegdtowe informacje na temat standw i zmian w inwestycjach zawarte sg w nocie 5.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i mozliwej do
uzyskania wartosci netto.
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Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sg
ujmowane w nastepujacy sposob:
e Towary - w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”’;
e Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni
narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw zaciggnietych pozyczek i kredytéw.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ towaréw sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej utraty ich wartosci.
Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienistwo, ze kontrolowane przez
spotki towary nie przyniosg w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych. Celem odpisu aktualizujgcego jest doprowadzenie wartosci towaréw wynikajgcej z ksigg
rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb wartosci
godziwej. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Metodologia wyceny zapasdw zakupionych wczesniej niz 12 miesiecy przed datg bilansowg dla towardw,
ktore sprzedawaty sie w roku obrachunkowym :

1) jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesiecy poprzedzajgcych date bilansowa:
a. -wyliczenie sredniej ceny sprzedazy dla danej pozycji
b. -wartos¢ rezerwy obliczana w nastepujgcy sposob :
i. jesli srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

ii. jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:
(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilos¢ sztuk na magazynie x 1,25
(przyjmujemy, ze w nastepnym okresie prawdopodobnie
trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcoéw - rezerwa jest tworzona na % wartosci towaru.
3) Ponadto na towary:

a. przyjete na magazyn zwrotdw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaly magazynowe,
tworzony jest odpis w wysokosci ¥ ceny ich zakupu,

b. z kolekcji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%.
W stanie zapaséw na dany dzien bilansowy wykazywana jest takze wartos¢ towarédw w drodze, jezeli Grupa
przejeta jako nabywca znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do tych towarow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do 90 dni, s3
ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciggalne
naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w straty w momencie
stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krdtkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy.
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Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwe] otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty s3 ujmowane w rachunku zyskdéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Umarzalne obligacje z prawem pierwszerstwa do objecia akcji zwyktych

W przypadku emisji obligacji z prawem do pierwszenstwa objecia akcji zwyktych Spétki, sposéb prezentacji
wymienionego instrumentu ztozonego z instrumentu finansowego (obligacje) i instrumentu kapitatowego
(prawo do akcji zwyktych) dostosowany jest do standardu MSSF 2, Ptatnosci w formie akcji wiasnych”.
Instrument kapitatowy w postaci prawa do akcji zwyktych wyceniany jest w wartosci godziwej. Za wartosc
godziwg 1 akcji wynikajacej z opcji na akcje przyjmuje sie wycene opcji na akcje zwykte stosujgc model
wyceny Blacka-Scholesa z parametrami (aktualna cena instrumentu bazowego = aktualna cena akcji , cena
wykonania opcji = cena nominalna emitowanych akcji, stopa procentowa wolna od ryzyka = 6 M WIBOR,
parametr zmiennosci = zmiennos$¢ ceny akcji, odpowiedni okres do wygasniecia opcji).

Na dni bilansowe spdtka prowadzi analizy majace na celu ustalenie wysokosci kosztu przypadajgcego na
dany moment. Koszt z wyceny w wartosci godziwej instrumentu kapitatowego (ustalony w momencie emisji
instrumentu) w kwocie uznanej za efektywne koszty przysztej pozycji przeptywéw zwigzanych z dang emisja
akcji odnoszony jest na kapitat. Skutki przeszacowania wielkosci kosztéw, stosownie do prognozowanej
mozliwosci realizacji ujetego juz kosztu, obejmujace kwote nie stanowigcg w petni efektywnego kosztu
odnoszone s na kapitat (w przypadku zwiekszenia), badZ zaliczane do przychodéw danego okresu
sprawozdawczego (w przypadku zmniejszenia).

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na Redan cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Redan spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg
zostang zwrdécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.
W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty odsetek.

Swiadczenia emerytalne i inne swiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzah Redan z tytutu ww. Swiadczen ustalane sg osobno dla kazdego programu metoda
aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski i straty aktuarialne sg ujmowane
jako przychody lub koszty. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez $redni prognozowany okres zatrudnienia
uczestnikdw programu pozostaty do czasu ich przejscia na emeryture. Jezeli wartos¢ zobowigzan na
Swiadczenia dla pracownikéw jest nieistotna ze wzgledu na duzy udziat w ogdlnej liczbie zatrudnionych
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mtodych pracownikéw, przy réwnoczesnej duzej rotacji zatrudnienia, tworzona jest jedynie rezerwa na
Swiadczenia urlopowe.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spodtke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego
do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
Aktywowane $rodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krotszy z dwoch okreséw: okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu. Jednak jesli umowa
przewiduje przeniesienie wtasnosci na koniec okresu leasingu - to okres amortyzacji moze by¢ dtuzszy niz
okres leasingu; jednak nie powinien by¢ dtuzszy niz przewidywany okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do uméw leasingu operacyjnego.

Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisywane sg w koszty rachunku zyskow i strat metoda
liniowg przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Redan uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazujg réwniez nastepujace kryteria:

e przychody ze sprzedaz towaréw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa witasnosci do towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

e dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

e przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowag przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje s3 ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Dotacje sg wykazywane w bilansie jako przychody przysztych okreséw, a nastepnie systematycznie
rozliczane. Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, pomniejsza odnosne koszty. Dotacje do aktywdw
pomniejszajg ich wartos¢ bilansowa.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg

zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy

miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywdw, a ich wartoscig bilansowag wykazang w sprawozdaniu

finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7z wyjagtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz pasywdw przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania lub strate podatkowg; oraz
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e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w Spétkach zaleznych lub

stowarzyszonych i udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie rdéznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego podatku
i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww.
réznice, aktywa i straty:

e w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w spétkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatébw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgce] sie przewidziec¢ przysztosci ww. rdznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do

opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem

stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw

zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany stop
procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezgcych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

3. Zarzaqdzanie kapitatem i ryzykiem finansowym

Zarzadzanie kapitatem ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, rozwoju tak aby Spdtka mogta przynosi¢ korzysci.

Efektywne wykorzystanie kapitatu monitorowane jest miedzy innymi na podstawie:

1. Wskaznika pokrycia majgtku kapitatami wtasnymi obliczanego jako stosunek kapitatéw witasnych do
aktywow ogoétem; przedstawia udziat sSrodkéw wtasnych w finansowaniu dziatalnosci.

2. Wskaznika zadtuzenia kapitatu wtasnego stanowigcego stosunek zobowigzan ogdétem do kapitatow
wiasnych.

3. Wskaznika ogdlnego zadtuzenia stanowigcego stosunek zobowigzan do aktywéw ogdtem; obrazuje udziat
zewnetrznych zrdédet finansowania.

Poziom wskaznikéw na dzien: 31.12.2012 31.12.2011
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,44 0,28
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,83 0,39
Wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wtasnymi 0,53 0,72
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku wskazniki monitorujgce poziom kapitatéw wtasnych przyjmowaty wartosci
gorsze od zaktadanych. Wynika to przede wszystkim z wyniku wypracowanego w 2012 roku (doktadny opis
znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu). W opinii Zarzadu jest to sytuacja stanowigca zagrozenie dla
ptynnosci dtugookresowe;.

Zarzqdzanie ryzykiem finansowym

Spétka w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Dzieki poznaniu zagrozen
zwigzanych z ekspozycjg Spétki na ryzyko oraz sposobdw zarzadzania nim mozliwa jest lepsza realizacja
zadan. Gtéwnymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest Spotka sa:

1) Ryzyko walutowe

Redan posiada zobowigzania z tytutu kredytow bankowych, pozyczek, wyemitowanych obligacji i niektorych
zakupdéw w ztotych. Wiekszo$¢ przychodow uzyskuje w walucie krajowej. Jednoczesnie znaczacy czescé
zakupdéw dokonuje w USD.

Ryzyko to jest z jednej strony minimalizowane mozliwoscia — przynajmniej czeSciowego — przeniesienia
negatywnych zmian kursu na nabywcéw. Z drugiej strony stale jest prowadzona analiza sytuacji na rynku
walutowym.

Spétka na dzien bilansowy nie posiadata instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany kurséw
walut.

2) Ryzyko stép procentowych

Spétka jest narazona na ryzyko zmian stopy procentowej z tytutu zmiany wyceny zaciggnietych kredytéw
i lokat bankowych.

Spétka posiadata na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania w wysokosci 40 min zt. z tytutu otrzymanych
kredytow, pozyczek i wyemitowanych obligacji (szczegétowe zestawienie wraz z warunkami
oprocentowania zawiera nota 16).

Spétka na dzien bilansowy nie posiadata instrumentéow zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy
procentowej.

3) Ryzyko ptynnosci

Redan SA jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej.

Ptynnos$¢ dtugookresowa jest monitorowana przy podejmowaniu decyzji o istotnych wydatkach
inwestycyjnych i zatwierdzaniu planéw rozwoju. Sg wtedy ustalane Zrédta finansowania tych zamierzen.
Ptynnos¢ krotkoterminowa jest monitorowana na biezgco przede wszystkim w zakresie naleznosci i
zobowigzan biezgcych.

4) Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami
finansowym

Poziom naleznosci jest wysoki, a tym samym musi by¢ na biezgco monitorowany. Kredyt kupiecki otrzymuja
tylko sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci.

Spétka prowadzi przede wszystkim indywidualng analize naleznosci pod katem wystgpienia przestanek
ujmowania odpisu z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ utworzonych odpisow w Redan na naleznosci pokazano
W nocie nr 8.
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego Redan S.A. za rok 2012
waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN); wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5) Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu pozyczek udzielonych przez REDAN.

Wartos¢ udzielonych pozyczek w tys. zt. (bez odsetek) na 31.12.2012r.

Pozyczkobiorca wartos¢ pozyczki odpis b\illv:r:ts?)évsa
TOP SP.Z O.0. 269 000,00 269 000,00 -
KADMUS SP. Z O.0. 312 000,00 312 000,00 -
TOP SPEED SP. Z 0.0. 291 000,00 291 000,00 -
LEJDA SP.Z O.0O. 460 000,00 460 000,00 -
ELVIRO SP.Z O.0. 795 000,00 795 000,00 -
TUBAR SP.Z O.0. 225 000,00 225 000,00 -
JUST JEANS SP.Z O.0. 1 020 000,00 1 020 000,00 -
R-FASHION SP. Z O.0. 530 000,00 530 000,00 -
Razem pozyczki dlugoterminowe 3 902 000,00 3902 000,00 -
Pozyczkobiorca wartos¢ pozyczki odpis b}?’:&%ﬁa
"ADESSO SP. Z 0.0." S.K.A. 2 400 000,00 - 2 400 000,00
"EURO-CENTER" SP Z 0O.0. 115 371,83 115 371,83 -
LEJDA SP.Z O.0. 192 000,00 192 000,00 -
DOTAR SP.Z O.0. 382 500,00 382 500,00 -
ROKAPPA SP.Z O.0. 738 000,00 738 000,00 -
REDAN CENTRUM FINANSOWE SP. Z O.0. 178 370,77 178 370,77 -
Razem pozyczki krotkoterminowe 4 006 242,60 1 606 242,60 2 400 000,00

Wiekszo$¢ pozyczek udzielono podmiotom zaleznym; oprocentowanie: wg stopy redyskonta weksli NBP;
odsetki sptacane sg wraz z ratg sptacanej pozyczki.

4. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdélnosci zobowiazaniach
warunkowych, w tvm réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i

poreczeniach

Na dzien 31 grudnia 2012 r. REDAN SA udzielit nastepujgcych poreczen:

Spotka ktorej zobowigzania zabezpiecza Kwota
gwarancja
Adesso SKA 62 641,25
Baleno Sp. z o0.0. 13 321,97
Dotar Sp. z 0.0. 40 889,02
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego Redan S.A. za rok 2012

waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN); wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Elviro Sp. z o.0. 85 697,47
Getar Sp. z o.0. 71 433,67
Just Jeans Sp. z o.0. 90 918,19
Kadmus Sp. z o.0. 53 943,40
Krux Sp. z o.0. 76 580,54
Lunar Sp. z o.0. 12 779,00
Postiro Sp. z 0.0. 14 071,74
RCF Sp. z 0.0. 29 626,50
Rokappa Sp. z 0.0. 84 221,49
Target Sp. z o.0. 27 010,77
Top Secret Sp. z 0.0. 42 258,08
Top Sp. z o.0. 0,00
Top Speed Sp. z 0.0. 38 494,69
Tubar Sp. z o.0. 27 504,45
Razem gwarancje w EUR 771 392,23
Adesso SKA 325 499,18
Baleno Sp. z o.0. 96 140,59
Getar Sp. z o.0. 24 770,95
Just Jeans Sp. z o.0. 63 836,82
Krux Sp. z o.0. 186 650,61
Lunar Sp. z o.0. 237 014,66
RCF Sp. z 0.0. 170 889,67
R-Fashion Sp. z 0.0. 65 017,41
Top Secret Sp. z 0.0. 97 665,36
Top Sp. z 0.0. 132 177,62
Top Speed Sp. z 0.0. 147 701,96
Troll Market Sp. z o.0. 69 501,88
Tubar Sp. z o.0. 343 883,35
Razem gwarancje w PLN 1960 750,06
Ostateczny
L.p. Nazwa Na rzecz Rodzaj zobowigzania Wartos¢ termin
Banku splaty
D7 Poreczenie za zobowigzania "Adgsso _Sp. z o_.o._" SKA
Bank "Adesso ) wopec DZ Bank Polska za zobowigzanie wynikajgce z Wartos¢ kredytu
1 Polska Sp. z o0.0. udyelonego przez Bank kre’dytu nr 2011/KG/010; z 200.000 PLN 20/10/2013
SA SKA dnia 10.08..2011 - kredyt krotlgotermmoyyy odnaw@ny
na zabezpieczenie udzielonej gwarancji bankowe;.
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waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN); wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poreczenie za zobowigzania Top Secret Sp. z o0.0.
wobec Kredyt Bank SA za zobowigzanie wynikajgce

BZ Top Secret | 2 Udzielonego przez Bank kredytu nr warto$¢
2|WBK | g 00, | 1719806£D29121102 z dnia 10.02.2012 - kredyt udzielonego limitu | 09/01/2014
SA "7 | odnawialny na pokrycie wyptat z akredytyw. 900 000 USD
Poreczenie za zobowigzania Top Secret Sp. z 0.0.
wobec Kredyt Lease SA wynikajgce z nastepujgcych
uméw leasingowych: 10191/12/2011/L0O,
Kredyt 10190/12/2011/L0O, 10189/12/2011/LO, wartos¢
3| Lease Top Secret | 10188/12/2011/L0, 10187/12/2011/L0, ydmelonegp 23/08/2015
SA Sp.zo0.0. [10186/12/2011/LO, 10185/12/2011/L0O, finansowania
11081/04/2012/L0O, 11082/04/2012/LO0O, 1054 929 PLN
11655/06/2012/L0O,
11654/06/2012/L0,11952/08/2012/L.0,11951/08/2012/
LO
Kredyt Poreczenie za zobowigzania Top Secret Sp. z 0.0. w_artoéé
4| Lease Top Secret | wobec Kredyt Lease SA wynikajgce z nastepujgcych udzielonego 20/08/2015
SA Sp. zo0.0. |umoéw leasingowych: 11967/08/2012/L0O, finansowania
11966/08/2012/LO 86 268 PLN

W ponizszej tabeli przedstawiono zestawienie poreczen, przystgpien do dtugu podmiotéw powigzanych na
rzecz Redan S.A. wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku

Podmiot Stan zadfuzenia Ostateczny
L.p. | Nazwa Banku udzielajacy Rodzaj zobowigzania Redan na termin splaty
poreczenia 31.12.2012r.

Poreczenie za zobowigzania

Redan SA wobec DZ Bank Polska

za zobowigzanie wynikajgce z
1 DZ Bank "Adesso Sp. z 0.0. | udzielonego przez Bank kredytu nr 14 594 809,14 24/03/2014

Polska SA " SKA 2011/0T/0027 z dnia 24.03.2011 r. PLN
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego Redan S.A. za rok 2012

waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN); wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DZ Bank
Polska SA

"Adesso Sp. z o.0.

" SKA

Poreczenie za zobowigzania
Redan SA oraz Top Secret

Sp. z 0.0. wobec DZ Bank SA za
zobowigzanie wynikajgce z
udzielonego przez Bank kredytu nr
2011/MP/0025 z dnia 24.03.2011 -
kredyt odnawialny obejmujacy
kerdyt w rachunku biezacym, linie
na akredytywy dokuemntowe, linie
na gwarancje bankowe. Limit 24
min PLN

20 561 926,72
PLN

24/03/2013

Kredyt Bank
SA

"Adesso Sp. z 0.0.

" SKA
Top Secret Sp. z
0.0.

Poreczenie za zobowigzania
Redan SA wobec Kredyt Bank SA
za zobowigzanie wynikajgce z
udzielonego przez Bank kredytu nr
1719806£D29121100 z dnia
10.02.2012 - umowa o kredyt
obrotowy - wartos¢ kredytu 3 min
PLN

2 965 396,73 PLN

09/02/2013

Kredyt Bank
SA

"Adesso Sp. z 0.0.

" SKA
Top Secret Sp. z
0.0.

Poreczenie za zobowigzania
Redan SA wobec Kredyt Bank SA
za zobowigzanie wynikajgce z
udzielonej przez Bank linii na
akredytywy dokumentowe nr
1719806+£D09071200 z dnia
16.07.2012; wartos¢ udzielonego
limitu 700.000 USD

wartos¢
udzielonego limitu
700 000 USD

28/01/2014

Orix Polska
Sp. z o.0.

"Adesso Sp. z o.0.

" SKA
Top Secret Sp. z
0.0.

Poreczenie za zobowigzania
Redan SA wobec Orix Polska Sp.
Z 0.0. za zobowigzanie wynikajace
z udzielonej pozyczki nr R3647X z
dnia 30.04.2012 r., wartos¢
pozyczki 998.207,30 PLN

826 437,90 PLN

02/2015

6 | BZ WBK SA

"Adesso Sp. z o.0.

" SKA

Poreczenie za zobowigzania
Redan SA wobec Banku
Zachodniego WBK SA za
zobowigzanie wynikajace z
udzielonego przez Bank kredytu nr
M0004672 z dnia 07.09.2011 -
umowa o kredyt rewolwingowy

500 000 PLN

16/01/2013

5. Zobowiaqzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu

terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowli

Spétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

6. Koszt wytworzenia Srodkow trwatych w budowie

Srodki trwate w budowie (221 tys.) stanowiag naktady na przebudowe magazynu wynajmowanego przez

REDAN SA.
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waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN); wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych

miesiecy od dnia bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe
aktywa trwate

Naktady inwestycyjne Redan w 2012 r. wyniosty 1,4 min zt. Dotyczyty gtéwnie finansowanego leasingiem
nabycia nowego sprzetu komputerowego i oprogramowania. Zaplanowane na 2013 rok nakfady wynosza
1 min ztotych, w tym:

- naktady zwigzane z pierwszym etapem wdrozenia nowego zintegrowanego systemu klasy ERP — SAP,

- ukonczenie procesu wymiany oprogramowania wspierajgcego sprzedaz w e-commerce.

8. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powiazanymi
dotyczacych przeniesienia praw i zobowiqzan i wspdlnych przedsiewzieciach

Transakcje (dane w tys. zt.) w 2012 roku

Sprzedaz towardéw handlowych

transakcje ze spotka Zakup sprzedaz

TOP SECRET sp. z 0.0. 78 626 90528
ADESSO sp. z 0.0. SKA 0 5220
BETA-REDA 0 19982
TROLL MARKET sp. z 0.0. 9572 407
JUST JEANS SP.Z O.0. 819 0
Pozostate 0 1
Razem 89017 116 137
Sprzedaz ustug

transakcje ze spotka zakup Sprzedaz

TOP SECRET sp. z 0.0. 428 7 852
ADESSO sp. z 0.0. SKA 0 1730
TROLL MARKET sp. z o.0. 0 15
REDAN MOSKWA 0 1236
Pozostate 0 80
Razem 428 10912
Pozostata sprzedaz z jednostkami powigzanymi

Spoétka sprzedaz Zakup

Top Secret sp. z 0.0. 268 166

Top sp. z 0.0. 163

Rokappa sp. z 0.0. 90

Elviro sp. z o.0. 83

Adesso sp. z 0.0. SKA 58 259

Just Jeans sp. z o.0. 48

Pozostate 178 31

Razem 888 456

Strona 18 z 26
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Naleznosci i zobowigzania na 31.12.2012 roku w tys. zt (w tym z tytutu pozyczek)

Spoétka naleznosci zobowigzania
TOP SECRET SP. Z 0.0. 605 0
LEJDA 777 0
LUNAR 67 0
TUBAR 235 0
ADESSO SP. Z 0.0. SKA 2 546 0
BALENO 158 0
ELVIRO 806 0
KADMUS 353 0
POSTIRO 110 0
BETA-REDA 12 944 0
TOP SPEED 327 0
TROLL MARKET SP. Z

0.0. 0 2 348
TOP SP.ZOO 285 0
REDAN MOSKWA 1170 0
RCF SP. Z 0.0. 181 0
JUST JEANS SP.Z O.0. 1087 221
DOTAR 433 0
POZOSTALE 26 0
RAZEM 22109 2 569

W okresie sprawozdawczym REDAN S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi spetniajgcych
kryterium istotnosci. Zawierane transakcje nalezaty do typowych umdéw zawieranych na warunkach
rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej. W stosunku do
opisanych w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2011 transakcji, zawartych pomiedzy REDAN S.A.
i jednostkami zaleznymi z podmiotami powigzanymi, nie wystgpity zadne zmiany w warunkach tych
transakgcji, ktore mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg lub wynik Emitenta.

W dniu 31 pazdziernika 2012 r. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Top
Secret Sp. z 0.0. z kwoty 18.507.500 zt. do 25.492.500 zt., tj. o kwote 6.985.000 zt. poprzez utworzenie
nowych udziatéw oraz w sprawie podwyzszenia kapitatu zapasowego o 53.015.000 zt. Nowe udziaty zostaty
przeznaczone do objecia przez Redan SA w zamian za wkiad niepieniezny (aport) w postaci praw
ochronnych do znakdw towarowych TOP SECRET, TROLL oraz DRY WASH. Nie zostat jednak ztozony wniosek
o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS, a w dniu 25 stycznia 2013 roku podjeta zostata
uchwata uchylajgca postanowienia uchwaty z 31 pazdziernika 2012 roku. Dla celéw podatku od towaréw
i ustug transakcja ta byta wykazana poprzez wystawienie faktur w 2012 roku na wartos¢ podlegajaca
opodatkowaniu w tym okresie, a nastepnie poprzez wystawienie korekt catej wykazanej pierwotnie
wartosci do zera pod datg 25 stycznia 2013 roku. W sprawozdaniu transakcja ta jest ujeta memoriatowo, tj.
w 2012 roku i nie ma tym samym wptywu na wartosci pokazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako transakcja anulowana (zerowa).
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9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu.

Dane o liczbie osdb zatrudnionych 2012r. 2011 r.
Stan na koniec roku 127 118
Zatrudnienie Srednioroczne 123 104

10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci

wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych

i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

Wynagrodzenie Zarzadu w tys. zt. w roku: 2012 r. 2011 r.

Bogusz Kruszynski 282 616
Michat Katuzynski 10.12.2010r. -13.06.2012 r. 117 289
Piotr Kulawinski do 13.01.2011 r. 0 520
Radostaw Wisniewski od 13.06.2012 r. 180 0

Wynagrodzenie Bogusza Kruszynskiego i Piotra Kulawinskiego wyptacone w 2011 r. zawierato premie
za wyniki uzyskane w 2010 r. (w ujeciu wynikowym koszty te zostaty ujete w wynikach 2010 r.).

Wynagrodzenie dla Rady Nadzorczej w tys. zt. 2012 r. 2011 r.
Radostaw Wisniewski 181 382
Tomasz Swieboda 11 24
Jacek Jaskiewicz 23 30
Piengjai Wisniewska 17 24
Dorota Cacek 0 0
Monika Mitkowska-Bruczko 61 31
Stawomir Lachowski 0 16
Wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej

w spotkach podporzagdkowanych oraz z tytutu 2012 r. 2011 r.
petnienia innych funkcji w GK Redan w tys. zt.

Piotr Kulawinski 0 9
Bogusz Kruszynski 18 18
Radostaw Wisniewski 0 0
Michat Katuzynski 160 18
Stawomir Lachowski 132 89
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11. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, z ktéorym spétka Redan zawart umowe, jest
spotka ECA Seredynski i Wspolnicy sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul. J. Supniewskiego 11.
Umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Redan SA i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Redan SA zostaty zawarte w dniu 6 lipca 2012 roku.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia ECA Seredyniski i Wspdlnicy Sp. k. z tytutu badania i przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania skonsolidowanego Redan SA za 2012 roku
wyniesie 37 tys. zt. netto. Spotka ECA Seredynski i Wspélnicy Sp. k. nie swiadczy zadnych innych ustug na
rzecz Redan SA i Spétek Grupy.

12. Informacje o wartosci niesplaconych pozyczek na rzecz emitenta,
jednostek od niego zaleznych, wspoétzaleznych i z nim stowarzyszonych,
z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez

emitenta w___ przedsiebiorstwie _emitenta osobom _zarzadzajacym
i nadzorujacym

Nie udzielano pozyczek osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym.

13. Informacije o znaczacych zdarzeniach, dotyvczacych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych zostaty pokazane retrospektywnie w sprawozdaniach za ubiegte
okresy.

14. Znaczace zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym a nie zostaly

uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

W dniu 3 stycznia 2013 r. Spétka wyemitowata 57.422 obligacje serii D o wartosci nominalnej 100,00 zt za
kazdg obligacje, o facznej wartosci nominalnej 5.742.200 zt, z terminem wykupu — 3 miesigce po dniu emisji.
Emisja obligacji serii D stanowi realizacje postanowien Umowy dotyczgcej procesu uzgodnien zasad sptat
zadtuzenia finansowego z dnia 21 grudnia 2012 roku, zawartej z podmiotami finansujgcymi dziatalnos¢
Grupy Redan. Obligacje serii D zostaty objete przez obligatariuszy posiadajgcych dotychczas obligacje serii A.
Przydziat obligacji zostat dokonany w dniu emisji.

Jednoczesnie w dniu 3 stycznia 2013 r. Spotka kupita, w celu umorzenia, od obligatariuszy, ktérzy objeli
obligacje serii D, 55.629 obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej 5.562.900 zt. Obligacje te zostaty
zakupione za cene rdwng warto$ci nominalnej powiekszong o odsetki naliczone do dnia 3 stycznia 2013 r.
Obligacje serii D zostaty wyemitowane w ramach emisji niepublicznej, jako papiery wartosciowe
zdematerializowanie, kuponowe, niezabezpieczone. Oprocentowanie obligacji serii D zostato okreslone jako
stawka WIBOR 6M plus marza pozostajgca na tym samym poziomie co ustalona dla obligacji serii A. Wykup
obligacji serii D nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej obligacji w dniu
wykupu powiekszonej o nalezne odsetki. Obligacje serii D nie bedg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym.
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W dniu 8 marca 2013 roku Redan SA otrzymata informacje o postanowieniu Sgdu Okregowego w todzi Xll|
Wydziat Gospodarczy w przedmiocie oddalenia wniosku Baleno Sp. z o. o. (spétki zaleznej w 100%) o
ogtoszenie upadtosci spoétki z powodu braku srodkéw na przeprowadzenie postepowania upadtosciowego.

W dniu 14 marca 2013 roku doreczono Redan SA postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi Srédmieécia
XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych w przedmiocie umorzenia postepowania o
ogtoszenie upadtosci Top Sp. z 0.0. na wniosek tej Spétki, wskutek zawartego porozumienia z wierzycielami.

Trwajg negocjacje majgce na celu ustalenie zapisdw ostatecznej umowy regulujgcej zasady sptat zadtuzenia
z instytucjami finansujgcymi dziatalnos¢ Grupy Redan (bankami, firmg leasingowg i obligatariuszami).
Umowa wstepna zawarta 21 grudnia 2012 r. nie regulowata warunkdow sptaty zadtuzenia, a jedynie zasady
poszukiwania docelowego rozwigzania.

Poza tym nie wystgpity zadne inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym mogace mie¢ wptyw na sytuacje
gospodarczg Emitenta.

15. Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu _finansowym i _porownywalnych danych finansowych,
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi __sprawozdaniami
finansowymi

Dokonano nastepujgcych zmian w danych za okres porownawczy 01.01.2011-31.12.2011 r. wykazanymi
w sprawozdaniach za poprzednie okresy, a danymi pokazanymi w niniejszym sprawozdaniu.

Zmiana
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na wedlug | o owadzona ,
raportu na po korekcie
31.12.2011 30.09.12r w 4 kwartale
T 2012r.
Il. Aktywa trwate 59 097 1399 60 496
1. Wartosci niematerialne, w tym : 5402 1399 6 801
Aktywa razem 120913 1399 122 312
Zmiana
wediug
wprowadzona .
raportu na po korekcie
w 4 kwartale
30.09.12r.
2012r.
Pasywa
I. Kapitat wtasny 86 094 1399 87 493
6. Catkowity zysk (strata) z lat ubiegtych - 615 1399 784
Pasywa razem 120913 1399 122 312
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bylo w zmiana
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW | raporcie na Vmoﬁvﬁgﬁg?ea Corohcie
30.09.12r. 2012r.
Il.Koszty dziatalnosci operacyjnej 108 126 - 1200 106 926
1. Amortyzacja 2054 - 1200 854
ll. Zysk (strata) na sprzedazy ( I-Il) 2513 1200 3713
V. Pozostate koszty operacyjne 4 051 1200 5251
2. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 1345 1200 2 545
VI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3659 - 3659
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 6717 - 6 717
XIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6717 - 6 717
XVI. Zysk (strata) netto 5651 - 5651

Powyzsze zmiany wynikajg ze skorygowania amortyzowanego poprzednio znaku towarowego Troll. Znak

ten nie ma okreslonego okresu uzytecznosci, a tym samym nie powinien podlega¢ amortyzacji , lecz

corocznej ocenie wartosci. Spoétka skorygowata wartos¢ amortyzacji za lata 2009-2010 w wysokosci 1399

tys., a amortyzacje za 2011 w kwocie 1200 tys. przekwalifikowata na odpis z tytutu utraty wartosci,

doprowadzajgc tym samym do ujecia wartosci znaku towarowego Troll w sprawozdaniu zgodnie

z dokonang jego wyceng metodg DCF na kwote 4,5 min. Przy wycenie przyjeto nastepujace zatozenia:

Podstawg projekcji finansowych sg wyniki uzyskane dzieki wykorzystaniu marki TROLL w 2011 roku i na

Dzien Wyceny oraz projekcje finansowe Grupy Redan.

Prognoza przychoddéw ze sprzedazy, kosztéw dziatalnosci operacyjnej i pozostatej dziatalnosci operacyjnej

oraz Srodkéw trwatych oparta zostata o plany finansowe obejmujace lata projekc;ji.

Gtéwne zatozenia strategii rozwoju segmentu modowego i marki TROLL wptywajgce na poziom sprzedazy

w Okresie Prognozy:

- skoncentrowanie dziatalnosci na rozwoju najbardziej rentownych kanatéw dystrybucji — korneréw na

rynku polskim, sklepéw zagranicznych i e-commerce,

- rozwdj tradycyjnej sieci sprzedazy, gtéwnie za posrednictwem sklepow w formacie multibrandowym

(sklepy franczyzowe),

- ograniczenie rozwoju sklepow wiasnych w Polsce poprzez zmniejszenie liczby otwaré sklepow

funkcjonujgcych w tej formule i likwidacje nierentownych placowek.

Prognoza wolnych przeptywoéw gotéwkowych oraz prognoza stopy dyskontowej przygotowywane sg w

ujeciu nominalnym, przy zatozeniu utrzymania w catym okresie projekcji statego poziomu stép

procentowych oraz wskaznika inflacji, rdwnego poziomowi z Dnia Wyceny. W konsekwencji powyzszych

zatozen w catym okresie projekcji:

A) podstawg prognoz finansowych sg prognozowane zmiany poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow
i strat wynikajgce jedynie ze wzrostu w ujeciu ilosSciowym oraz oczekiwanych zmian polityki cenowej,

B) prognoza finansowa nie ujmuje zdarzen jednorazowych (tzw. one offy), ktére z reguty maja charakter
memoriatowy, czyli nie wptywajg na poziom EBIT w ujeciu kasowym.
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16. Czynniki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

W dniu 21 grudnia 2012 r. Grupa Redan zawarta z instytucjami finansujgcymi jej dziatalnosé (bankami, firmg
leasingowq i obligatariuszami) umowe dotyczgca procesu uzgodnien zasad sptat zadtuzenia finansowego.
Umowa ta nie reguluje warunkéw spfaty zadtuzenia, a jedynie zasady poszukiwania docelowego
rozwigzania.

Istnieje ryzyko, ze proces negocjacji wtasciwej umowy regulujgcej proces sptat sie nie powiedzie. W takiej
sytuacji w krétkim okresie czasu wystgpitaby wymagalnosc¢ zobowigzan wobec bankéw jak i obligatariuszy.
Istnieje ryzyko, ze Grupa Redan nie bytaby w takim terminie w stanie spfacié tych zobowigzan.

Obecnie trwajg negocjacje majace na celu ustalenie zapiséw regulujgcych wiasciwg umowe. O ich efektach
Redan SA bedzie informowata na biezgco w formie Raportéw Biezgcych.

Do dnia biezgcego ryzyko niepowodzenia procesu minimalizowane jest poprzez wypetnianie wszystkich
zatozen procesu uzgodnien zasad spfat zadtuzenia finansowego m.in. przedstawienie biznes planu i planu
finansowego, ktdre stanowig podstawe do uzgodnienia docelowego harmonogramu sptaty zadtuzenia oraz
biezgcej i statej komunikacji ze wszystkimi stronami procesu.

17. Informacje o potaczeniach spétek zaleznych

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres, w ciggu ktdrego nie nastgpito potgczenie spdétek zaleznych.

Wystapity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Redan:

Wykluczenie z Grupy spotek:

e sprzedaz udziatéw w spdtkach powigzanych Alfa Reda Ukraina (15 pazdziernika 2012 roku), Top Mark
sp. z 0.0. (19 pazdziernika 2012 roku), R-Fashion sp. z 0.0. (18 grudnia 2012 roku), Target sp. z o.0.
(19 grudnia 2012 roku)

e Top Center Sp. z 0.0. - postanowienie o otwarciu podstepowania upadfosciowego wydane 11 lipca
2012r.,

Objecie konsolidacjg w trakcie 2012 roku nowoutworzonych spétek:

e R-Moda Sp. z 0.0. (od 19 grudnia 2012 roku) , R-Style Sp. z 0.0. (od 17 grudnia 2012 roku), R-Shop
Sp. z 0.0. (od 19 grudnia 2012 roku), R-Trendy Sp. z 0.0. (od 17 grudnia 2012 roku) .

Wykaz podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Redan na 31 grudnia 2012 roku zawiera nota numer 5.

18. Informacje na temat leasingu finansowego

Wartos$¢ bilansowa netto na dzied 31 grudnia 2012 roku dla kazdej grupy leasingowanych przez spotke
aktywow:

- programy komputerowe w leasingu 243 tys. zt.,

- maszyny i urzadzenia ( w tym gtownie sprzet komputerowy) 1735 tys. zt.,

- samochody osobowe 246 tys. zt;

- pozostate srodki 27 tys. zt.,

tacznie : 2251 tys. zt.
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Opis wazniejszych postanowien umow leasingowych.

Spotka zawarta umowy na sfinansowanie sprzetu i oprogramowania komputerowego:

1/ do kwoty 3 miliondw ztotych; raty leasingowe sg roztozone na 36 miesiecy i zalezg od faktycznego
stopnia wykorzystania przyznanej puli Srodkéw; wartos¢ zobowigzania na dzien bilansowy 2111 tys. zt.

Z zapisow umowy wynika, Zze: Korzystajacy dokonuje wyboru sprzetu => finansujgcy nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkody i wady fabryczne. Wszelkie koszty i odszkodowania wynikajace z opdznienia
przyjecia dostawy ponosi korzystajacy. Korzystajgcy bedzie uzywat sprzetu w ramach prowadzonej
dziatalnosci gospodarcze]. Korzystajgcy zaptaci wszelkie koszty, wydatki i optaty zwigzane z uzytkowaniem i
eksploatacjg. Wszelkie ryzyko utraty lub uszkodzenia ponosi korzystajacy. Korzystajgcy wykupi na okres
obowigzywania umowy polise ubezpieczeniowg OC. W przypadku rozwigzania umowy korzystajgcy zwraca
sprzet oraz kwoty rdwne wszystkim czynszom, jakie bytyby nalezne do korica umowy. Wszelkie ryzyko
utraty lub uszkodzenia ponosi korzystajgcy.

Sprzet zostat sfinansowany w okresie od 1 kwietnia 2011 do 30 czerwca 2012.

Korzystajacy ma mozliwosé wykupu sprzetu za 6,80% wartosci sprzetu.

2/ na warto$¢ 876 tys. zt., raty sg roztozone na 48 miesiecy (do marca 2013r.); warto$¢ zobowigzania na
dzien bilansowy 182 tys. zt.

Ponadto Spdtka leasingowata na koniec roku wozki widtowe oraz samochody osobowe (raty roztozone na
36 miesiecy) i wyposazenie magazynu (wartos¢ wynagrodzenia netto z tytutu zawartej umowy leasingu
belownicy wynosi 31,5 tysigca ztotych; umowa obowigzuje w okresie maj 2012- maj 2016 roku).

19. Szacunki dotyczace przyszlych zobowiazan wynikajacych z zawartych
umow najmu

Spétka jest strong umowy najmu.

taczne przyszte optaty minimalne z tytutu umowy najmu, oszacowane wg stanu na dzien 31 grudnia 2012
roku przedstawiajg sie nastepujgco:

- kwoty wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego 1 546 tys. zt,

- kwoty wymagalne w okresie powyzej 1 roku do 5 lat od dnia bilansowego 6 182 tys. zt,

- kwoty wymagalne w okresie powyzej 5 lat od dnia bilansowego 6 955 tys. zt

20. Wazniejsze oszacowania i oceny dokonywane w _zwiazku
z zastosowaniem zasad rachunkowosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu osadow, szacunkow i zatozen,
wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywoéw,
zobowigzan, przychoddw oraz kosztow, ktdrych rzeczywiste wartosci moga rdzni¢ sie od wartosci
szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkdéw ksiegowych sg ujete
prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Informacje na temat istotnych osgdéw dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci, ktére majg
najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym:
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Okresy ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwalych

Zarzady spoétek dokonujg corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci akiywdw trwalych,
podlegajagcych amortyzacji. Na dzied 31 grudnia 2012 roku oceniono, ze okresy uzytecznosci aktywow
przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te akiywa w przysziosci. Fakiyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa
w przysziosci moga jednak rdznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie
majgtku. Wartos¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w nocie nr 3.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz urlopy — szacowane sg przy zastosowaniu
prognozowanych uprawnien jednostki. Na poziom rezerw wplyw majg zafozenia dotyczgce stopy dyskonta
oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.

Alktywa na odroczony podatek

Prawdopodobieristwo rozliczenia skiadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego z przysziymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach Spétki zatwierdzonych przez Zarzad. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazujg, ze Spdtka osiggnie dochéd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony
ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utarta wartosci aktywdw finansowych

Grupa przeprowadza przynajmniej raz do roku przeglad wartosci udziatéw i akcji w spétkach zaleznych oraz
wartodci udzielonych poiyczek pod kgtem utraty ich wartosci. Aby ustali¢, czy nalezy wykaza¢ utrate
wartosci w rachunku zyskéw i strat ocenia sie czy istniejg jakiekolwiek dane wskazujace na mozliwe do
zmierzenia zmniejszenie szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych.

21. Aktvwa przeznaczone do sprzedazy i dzialalnosé zaniechana

Poniewa? Zaden element jednostki gospodarczej nie zostat zbyty lub zakwalifikowany jako przeznaczony
do sprzedazy, w rachunku zyskéw i strat nie zostata wydzielona dziatalno$é zaniechana.

Podpisy Zarza;ﬁgbgraz osoby, kiérej powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych

7

Bogusz Krgézys’sski - Wiceprezes Zarzgdu
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Osoba, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych - Monika Kaczorowska
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