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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia TRAVELPLANET.PL S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego TRAVELPLANET.PL S.A.
z siedzibg we Wroctawiu (,Spotka”), na ktére sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienigznych za
rok obrotowy konczagcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzgdzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzna, ktoérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bigdow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoséci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe TRAVELPLANET.PL S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych, jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki oraz zostato sporzadzone na
podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienia uzupefniajgce opinie

Nie zglaszajgc =zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego pragniemy jednak zwrocié uwage na przeprowadzone przez jednostke testy i
ryzyko dotyczace utraty wartosci aktywow trwatych, w tym gléwnie wytworzonego we wiasnym
zakresie oprogramowania. Jednostka na koniec 2012 przeprowadzita test na utrate wartosci
aktywoéw w oparciu o prognoze przychoddw, EBIT i stope dyskonta na poziomie 11,03% |
dokonata analizy wrazliwosci testu na zmiane stopy dyskontowej o 10%. W wyniku dokonanych
obliczen uzyskala znaczgca nadwyzke wartoSci odzyskiwalnej nad wartoscig ksiegowa.
Przyjete zalozenia dotyczace prognoz zakfadajg uzyskanie wysokiej dynamiki planowanego
EBIT, na ktory mogg mie¢ wplyw czynniki niezalezne od Spdtki. Stopa dyskontowa nie
uwzglednia tego typu ryzyka oraz dodatkowo ryzyka wynikajgcego z czesciowgj
niematerialnosci testowanych aktywéw i ryzyka branzy. Dlatego w sytuacji istotnego
skorygowania zalozen wynikowych i dyskontowych istnigje, naszym zdaniem, realne
prawdopodobienstwo rozpoznania wartosci odzyskiwanej ponizej wartosci Kksiegowej
posiadanych aktywow trwatych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Rafat Barycki
Biegty refvidenf nr 10744

Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 21 marca 2013 r.
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1. Czes¢ ogdlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spotki
TRAVELPLANET.PL S.A.
1.1.2. Siedziba Spélki
53-238 Wroctaw, ul. Ostrowskiego 9
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 06.12.2000

Numer rejestru: KRS 0000055057

REGON: 932281575

NIP: 897-16-52-554

Podstawowa dziatalno$¢ Travelplanet.pl S.A. polega na agencyjnej sprzedazy imprez
turystycznych, biletéw lotniczych, miejsc hotelowych i ubezpieczen turystycznych.

1.1.4. Struktura wilasnosci i jednostki powigzane

Na dziet wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej w
wysokosci 2.367.850 zt przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ Udziat

llosé nominalna w kapitale

gloséw akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza llosé akgeji (w %) w z} w (%)

INVIA.CZ,A.S. 1052175 44,44% 1052 175 44,44%

INVESTORS Towarzystwo 0

Funduszy Inwestycyjnych 501 217 21,17% 501 217 21,17%
Towarzystwo Funduszy 4 i

Inwestycyjnych PZU S.A. 233 655 9,87% 233655 9,87%

Jerzy Krawczyk 170 812 7.21% 170 812 7.21%

Fajna Holdings Limited 120 000 5,07% 120 000 5,07%

Pozostali 289 991 12,24% 289 991 12,24%

Razem 2 367 850 100,00% 2 367 850 100,00%

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
- jest jednostka stowarzyszong z Invia.cz A.S. oraz INVESTORS TFI,
- jest spotkg dominujgca dla Aero.pl Sp. z 0.0. w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale.

1.1.5. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzgdu Spétki na dzier 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

e Jerzy Krawczyk — Prezes Zarzadu,
e Bozena Garbifiska — Czionek Zarzadu
3
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1.2.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zakladowy: 80.000 z

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 26 czerwca
2012, zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 14 czerwca 2012 odnosnie
wyboru padmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie jednostki
dominujacej w okresie od 04 marca 2013 r. do 08 marca 2013 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. spelniajg wymég niezaleznosci od
badanej Spdtki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres kohczacy sie
tego dnia zostalo zbadane przez Misters Audytor Spdtka z o.o0. i uzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 22 czerwca 2012 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktdére postanowito, ze strata za ubiegty rok obrotowy w kwocie 1.118 tys. zt
bedzie pokryta z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 27 czerwca 2012 r. |
ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2517 z dnia 16 pazdziernika 2012 roku.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia TRAVELPLANET.PL S.A. z
siedzibg we Wroctawiu, ul. Ostrowskiego 9 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére
sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r.,
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.
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Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 30.06.2005 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentdéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardoéw Rewizji
Finansowe;.

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych, sporzagdzenie
i rzetelng, prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, kitére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzadzenhie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym =zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupeiniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ziozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelhosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z o.0.
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1, Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2011-12-31 % sumy 2012-12-31 % sumy
zt'000 bilansowe;j z}'000 bilansowej
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 2217 22,60% 3176 23,50%
Wartosci niematerialne 2239 22,82% 3828 28,33%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1111 11,33% 537 3.97%
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 8 0,08% 4 0,03%
5575 56,83% 7799 57,71%
AKTYWA OBROTOWE
MNaleznogci handlowe oraz pozostate 3165 26,46% 4322 31,98%
Inne aktywa finansowe 0 0,00% 66 0,49%
Rozliczenia miedzyokresowe 124 1,26% 526 3,89%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 946 9.64% 800 5,92%
4 235 4317% 5714 42,29%
AKTYWA RAZEM 9810 100,00% 13 513 100,00%
PASYWA 2011-12-31 % sumy 2012-12-31 % sumy
zt '000 bilansowej zt'000 bilansowej
KAPITAL WELASNY
Kapital zakiadowy 2368 24.14% 2368 17,52%
Kapitat zapasowy 5280 53,92% 4172 30,87%
Niepodzielony wynik finansowy -3 471 -35,38% -3 471 -25,69%
Whynik finansowy biezgacego okresu -1118 -11,40% -1 486 -11,00%
3069 31,28% 1 583 11,71%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania z tytuiu leasingu finansowego 42 0,43% 315 2,33%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 363 3,70% 537 3,97%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 93 0,95% 228 1,69%
498 5,08% 1080 7,99%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 1097 11,18% 2 868 21.22%
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 37 0,38% 50 0,37%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 4428 45,14% 6 804 53,35%
zobowigzania z tytulu swiadczen
pracowniczych 460 4,65% 383 2,83%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 40 0,41% 448 3,32%
Rezerwa krétkoterminowe 181 1,85% 317 2,35%
6 243 63,64% 10 850 80,29%
PASYWA RAZEM 9 810 100,00% 13 513 100,00%
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2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2011 % przychodéw 2012 % przychodéw
z4'000 ze sprzedazy z}t'000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 18 038 100,00% 20 846 100,00%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatéw 10 638 58,98% 12 823 61,51%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 400 41,02% 8 023 38,49%
Pozostate przychody operacyjne 175 0,97% 227 1,09%
Koszty sprzedazy 5401 29,94% 5033 24,14%
Koszty ogdlnego zarzadu 3227 17,89% 3362 16,13%
Pozostate koszty operacyjne 272 1,51% 212 1,02%
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej -1 325 -7,35% -357 -1,71%
Przychody finansowe 72 0,40% 25 0,12%
Koszty finansowe 85 0.47% 406 1,95%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 338 -7,42% -738 -3,54%
Podatek dochodowy -220 -1,22% 748 3,58%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -1118 -6,20% -1 486 -7,13%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej & “ - .
Zysk (strata) netto -1118 -6,20% -1 486 -7,13%
Pozostate dochody catkowite = = = .
Suma dochodéw catkowitych -1 118 -6,20% -1 486 -7,13%
2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie j.m. 2010 2011 2012
1. Rento_wn‘oéé sprzedazy produktéw, towaréw i % 42.0 41,0 385
materiafow
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100%
2. Rentownosé kapitatow wiasnych (ROE) % -36,4 7.7 -16,0
(wynik netto / przecietny stan kapitatéw wiasnych) *100%
3. Szybko&é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i uslug 'lé’:ic 18,6 437 60,6
(przecietny stan naleznosci handlowych*365) /
przychody ze sprzedazy
4, Wskaznik og6lnego zadtuzenia % 57.9 68,7 88,3
(zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100%
5. Wskaznik ptynnosci | 1,0 0.7 0,5
(aktywa cbrotowe /biezgce zobowigzania)
7
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3.

3.1.

3.2,

3.3.

Czesé szczegbtowa raportu
Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spdiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonegeo badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a mogty miec¢ istotny
wpltyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonocwania
tego systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w zakresie | terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng czesé¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spdtki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen
ze zwroéceniem uwagi na przeprowadzone przez jednostke testy i ryzyko dotyczgce utraty
warto$ci  aktywow trwatych, w tym glownie wytworzonegoe we wiasnym zakresie
oprogramowania. Jednostka na koniec 2012 przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow w
oparciu o prognoze przychodéw, EBIT i stope dyskonta na poziomie 11,03% i dokonata
analizy wrazliwoéci testu na zmiane stopy dyskontowej o 10%. W wyniku dokonanych obliczen
uzyskata znaczgcg nadwyzke wartosci odzyskiwalnej nad wartoscig ksiegowsg. Przyjete
zatozenia dotyczace prognoz zaktadajg uzyskanie wysckiej dynamiki planowanego EBIT, na
ktory mogg mie¢ wplyw czynniki niezalezne od Spotki. Stopa dyskontowa nie uwzglednia tego
typu ryzyka oraz dodatkowo ryzyka wynikajgcego z czesciowej niematerialnosci testowanych
aktywow i ryzyka branzy. Dlatego w sytuacji istotnego skorygowania zatozen wynikowych i
dyskontowych istnieje, naszym zdaniem, realne prawdopodobienstwo rozpoznania wartosci
odzyskiwanej ponizej wartosci ksiegowej posiadanych aktywow trwatych.

Rafat Barycki
Biegty rewident ny10744

klue; egiy rewident przeprowadzajacy badanie
w imieni¢PKF Audyt Sp. z 0.0.
pogdmioty ugfawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 21 marca 2013 r.
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