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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz Nadzorcy Sadowego

DREWEX Spétki Akeyjnej w upadlosci ukladowej

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego DREWEX Spotki Akeyjnej w upadlosci
ukladowej z siedziba w Krakowie przy ul. Obozowej 42a/2, na ktére skiadaja sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego

|

bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma,
6.928.848,25 71

—  rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci -5.053.296,75 zt

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 1.863.669,28 zl

— rachunek przeplyw6w pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 rokun
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 371.653,13 z}

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
7 dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad DREWEX Spétki Akcyjnej w upadiosci uktadowej.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej DREWEX Spétki Akcyjnej w upadiodci uktadowej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci speiniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p67n. zm.), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy DREWEX Spotki
Akcyjnej w upadtosci uktadowej oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Zwracamy uwage na nastgpujace kwestie, istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Jednostki.

1. W zwiazku z ogloszeniem upadiosci likwidacyjnej w dniu 28 listopada 2011 roku sprawozdania finansowe
za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 27 listopada 2011 roku oraz od dnia 28 listopada 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku zostaly sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji dzialalnosci.

W dniu 15 maja 2012 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadtoiciowych i naprawczych wydat postanowienic o zmianie sposobu
prowadzenia postepowania upadtosciowego Spé¥ki z postepowania obejmujacego likwidacje majatku Spolki
na postepowanie z mozliwoécia zawarcia ukladu, pozostawiajac Spotce zarzad wilasny. Jednoczesnie Sad
Rejonowy odwotal syndyka masy upadiosciowej powierzajac mu funkcje nadzorcy sadowego.
Postanowienie Sadu uprawomocnito sie w dniu 30 maja 2012 roku.
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Do dnia bilansowego uklad nie zostal jednak zawarty. Nie zostaly takze zawarte porozumienia z bankami -
DnB Nord Bank S.A. oraz Raiffeisen Bank S.A., jak rowniez z Zakladem Ubezpieczefi Spolecznych oraz
Funduszem Swiadczen Gwarantowanych.

Ponadto, pomimo zawartych w maju 2012 roku uméw, do dnia 31 grudnia 2012 roku nie zostata nawigzana
wspolpraca z dwoma kontrahentami, co miato znaczaco poprawic sytuacje finansowa podmiotu w 2012
roku.

W wyniku tych okolicznosci w dniu 12 lutego 2013 roku Nadzorca Sadowy zlozyt wniosek o zmiang trybu
postepowania upadlosciowego z upadtosei uktadowej na upadltosé likwidacyjna. W tym samym dniu Sedzia
komisarz postepowania upadlosciowego wezwat Spétke do przedlozenia stosownej dokumentacji pod
rygorem przedstawienia akt Sadowi celem rozwazenia zmiany sposobu prowadzenia postgpowania
upadtosciowego.

W odpowiedzi Zarzad Spétki zlozyt w dniu 27 lutego 2013 roku wniosek o oddalenie wniosku Nadzorcy
Sadowego. W dniu 7 marca 2013 roku Zarzad DREWEX S.A. w upadlosci ukladowej zlozyl do Sadu
Rejonowego dla Krakowa Srédmiesécia w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy ds. upadlosciowych
i naprawczych, propozycje uktadowe wraz z uzasadnieniem dotyczace restrukturyzacji zobowiazan Spotki.

Na dzien wydania niniejszego stanowiska wyzej wymienione wnioski nie zostaly rozpatrzone przez sad. Ze
wzgledu na istotna niepewno$¢ co do dalszego toku postepowania, istnieje powazne zagrozenie zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci w dajacej sig przewidziec przysztosei.

Sytuacja finansowa Jednostki na przestrzeni 2012 roku ulegta pogorszeniu. Przychody ze sprzedazy spadty
o blisko 40%. Spétka zamknela rok oborowy strata netto na poziomie 5.053 tys. zt. Na dzien bilansowy
wszystkie wskazniki rentownosci wykazuja wartosci ujemne. Wskazniki plynnodci nadal ksztaltuja sie
ponizej poziomu uznawanego za normatywny, a w poréwnaniu do roku ubieglego ulegly pogorszeniu.
Dziatalno$é jednostki charakteryzujq takze niekorzystne wskazniki stabilizacji finansowej. Zte wyniki
finansowe oraz brak postepu w trwajacym postepowaniu upadtosciowym powoduja, ze Spétka ma bardzo
duze problemy z pozyskiwaniem zrédet finansowania dziatalnosci operacyjnej, co moze przyczyni¢ si¢ do
dalszego istotnego spadku obrotow.

Na dzie 31 grudnia 2012 roku sprawozdanie finansowe wykazuje ujemne kapitaly wiasne na poziomie
-4.937 tys. zk. Laczne, nierozliczone straty z roku biezacego i lat poprzednich wynosza -14.788 tys. zi
i przekraczaja sume kapitalu zapasowego i rezerwowego oraz jedna trzecia kapitaln zakladowego.
Stosownie do dyspozycji zawartej w art. 397 kodeksu spétek handlowych Zarzad zobowigzany jest zwola¢
niezwlocznie Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaty o dalszym istnieniu Spétki. Do dnia wydania
stanowiska uchwata taka nie zostata podjeta.

Pomimo trudnej sytuacji finansowej Spotki sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad DREWEX S.A. w upadlosci ukladowej
poinformowatl o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci. Zarzad wskazat
na istote wystepujacych zagrozen oraz opisal dziatania jakie juz podjeto lub zamierza si¢ podjaé, aby
zapobiec zrealizowaniu sig zagrozen.

Do dnia sporzadzenia niniejszego stanowiska mialy miejsce nastepujace zdarzenia, ktore potwierdzaja
przyjete przez Zarzad zatozenie:

- W dniu 11 marca 2013 roku Zarzad Spotki zaoferowal do nieodplatnego objgcia 1.459.244 sztuk
warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia 1.459.244 akeji zwyklych na okaziciela
serii H emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki. Na
podstawie praw przystugujacych z warrantéw serii A objetych zostato 1.459.244 akcji serii H, po cenie
emisyjnej 0,63 zt kazda, za taczng kwote 919.323,72 7L
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- W dniu 12 marca 2013 roku Spétka poinformowata o zawarciu istotnej umowy handlowej, kidra
w ocenie Zarzadu ma pozwoli¢ na uzyskanie przychodéw na poziomie 6,5 min zf na przestrzeni 2013
roku.

Pragniemy jednak zwrécié uwage, ze zdecydowana wigkszo$¢ planowanych dzialan nie zostala
zrealizowana do dnia 20 marca 2013 roku lub jest przewidziana do realizacji w terminie po 20 marca 2013
roku. W zwiazku z tym trudno jednoznacznie stwierdzi¢ czy zostana zrealizowane i z jakim skutkiem.

W szczegdlnosci istotna niepewno$¢ dotyczy:
- podpisania ugody z DnB Nord Bank S.A.,
- podpisania ugody z Raiffeisen Bank S.A.,
- podpisania ugody z Zaktadem Ubezpieczefi Spotecznych,
- podpisania ugody z Funduszem Swiadcze Gwarantowanych,
- pozyskania inwestora z branzy meblarskiej,
- odnowienia wspolpracy i realizacji zaméwien wynikajacych z umowy zawartej w maju 2012 roku
z kontrahentem zagranicznym.

Powyzsze okolicznoéci, w powiazaniu z brakiem stanowiska Sadu w sprawie wniosku o zmiane trybu
postepowania upadtosciowego, wskazuja na istnienie istotnego zagrozenia co do mozliwosci zawarcia uktadu,
a w konsekwencji co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢
przysztoéci. Zarzad DREWEX S.A. w upadioéci ukiladowej poinformowal o istniejacych zagrozeniach we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. W naszej ocenie, pomimo podejmowanych przez Zarzad dziatan,
stopief niepewnosci co do przetrwania Jednostki jest znaczny. Zalaczone sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy ztozeniu kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywéw i zobowiazan, ktére moglyby by¢ konieczne, gdyby Spétka nie byla w stanie
kontynuowaé dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Biorac pod uwage istotno$¢ wskazanych
okoliczno$ci nie mozemy wypowiedzie¢ sie, czy przyjete zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest zasadne.

Ponadto zwracamy takze uwage na nastepujace kwestie:

1. Przedlozone przez Zarzad sprawozdanie finansowe zawiera dodatkowe informacje i objasnienia, ktére nie
zostaly sporzadzone w zakresie okreslonym w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika
2005roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych 1
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z
siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci.

2. Z uwagi na to, ze umowa o badanie tego sprawozdania finansowego zostata zawarta po dniu bilansowym,
nie obserwowaliémy spisu z natury $rodkéw trwalych, ktorych warto$é, po uwzglednieniu odpisow
aktualizujacych ich warto$¢, wynosi 5.641 tys. zi, tj. 81,4% sumy bilansowej.

3. Nie obserwowali$my takze spisu z natury zapaséw w dniu 31 grudnia 2012 roku, ktérych wartos¢, po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich warto$¢, wynosi 776 tys. zk, tj. 11,2% sumy bilansowe;j.

4. Informujemy, ze do dnia zakoficzenia badania DREWEX S.A. w upadlosci ukladowej nie dopehila,
wynikajacego z art. 69 ustawy o rachunkowosci, obowiazku ztozenia sprawozdan finansowych za okres od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 27 listopada 2011 roku oraz od dnia 28 listopada 2011 roku do dnia 31
grudnia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

5. Informujemy, ze do dnia zakoficzenia badania DREWEX S.A. w upadiosci ukladowej nie dopehita,
wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci, obowiazku zlozenia sprawozdania finansowego za rok
2009, 2010 do ogloszenia w ,,Monitorze Polskim B”. Spotka nie ztozyla réwniez do publikacji w Monitorze
Polskim B zbadanych sprawozdan finansowych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 27 listopada
2011 roku oraz od dnia 28 listopada 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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Uwzgledniajac wage probleméw oméwionych wyzej i ich wplyw na wynik dziatalnosci gospodarczej za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz sytuacje majatkowa i finansowa
jednostki na dzien 31 grudnia 2012 roku nie mozemy wyrazi¢ opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

W przedstawionsj sytuacji za bezprzedmiotowe uznali$my rozpatrywanie sprawozdania z dziatalnosci Jednostki.

Soreus M,

Ireneusz Wéjciga Rewido Spoétka z ograniczong
Kluczowy Biegly Rewident odpowiedzialno$cia sp. k.
Nr ewidencyjny 11027 (dawniej Kancelaria Bieglych

Rewidentow REWIDO Spoélka z o.0.)
40-119 Katowice, ul Debra 13
Nr ewidencyjny 2302

Katowice, dnia 20 marca 2013 roku



