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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Budopol - Wroclaw S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Budopol - Wroclaw S.A. z siedziba we Wroclawiu przy ulicy Raclawickiej 15/19, na
ktére sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 oraz dodatkowe noty objasniajace, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowoéci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami, w tym: Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Dominujace;j.

Zarzad Spdtki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 roku Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
przedstawia ono rzetelnie ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kaptalowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien: :
—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres zakonczony 31 grudnia 2012
roku zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Na dziefi 31grudnia 2012 roku
Grupa Kapitalowa wykazuje istotne salda zobowigzan i rezerw krétkoterminowych w lacznej kwocie
47.518 tys. zl, ktére przewyzszajq aktywa obrotowe o kwotg 10.879 tys. zt. Jak opisano w nocie 6.1
»~Analiza plynnosci” do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki Dominujacej
przeprowadzit ocen¢ ryzyk i zagrozen co do zdolnosci Grupy Kapitalowej do kontynuowania
dziatalnosci w $wietle mozliwosci splaty krétkoterminowych zobowiazan Grupy, ktéra wskazuje,
iz dzialalno$¢ Grupy uzalezniona jest w istotnym stopniu od realizacji obecnych i przysziych
projektéw budowlanych dla, oraz splaty naleznosci i wykupu krétkoterminowych aktywéw
finansowych przez spolki nalezace do Grupy Kapitalowej Gant Development S.A.

Ponadto w biezagcym okresie obrotowym Jednostka Dominujaca poniosta laczng strate netto
w wysokosci 39.003 tys. zt wykazang w calkowitych dochodach netto za okres, ktdra przekroczyta
sum¢ kapitaléw zapasowego irezerwowych oraz jedna trzecia kapitalu zakladowego Jednostki
Dominujacej. W zwiazku z tym, stosownie do artykulu 397 Kodeksu Spétek Handlowych, Zarzad
Jednostki Dominujacej zobowigzany jest zwola¢ niezwlocznie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w celu powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spétki. Uchwala ta do daty niniejszego
stanowiska bieglego rewidenta nie zostata podjeta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 nie zawiera korekt, jakie bylyby
konieczne, gdyby Grupa nie byla w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci. Podczas badania nie
uzyskaliSmy wystarczajacych dowoddéw, iz plany i zamierzenia Grupy Kapitalowej — w $wietle
sytuacji opisanej w powyzszych akapitach — zapewnia jej mozliwos¢ kontynuowania dzialalnosci
w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. W szczegdlnosci, nie otrzymaliSmy dowoddéw dotyczacych
mozliwosci splaty w najblizszym okresie przez spétki z Grupy Kapitatowej Gant Development S.A.
przeterminowanego zadtluzenia oraz planéw Grupy Kapitalowej dotyczacych mozliwosci uzyskania
dodatkowych zrédet finansowania umozliwiajacych realizacj¢ obecnych i przysztych projektow
budowlanych, a w konsekwencji kontynuacje jej dziatalnosci.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa prezentuje w aktywach w pozycji Inne inwestycje
dlugoterminowe obligacje wyemitowane przez Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a., a objete przez spolki
z Grupy, w lacznej kwocie netto 2.139 tys. zl, ktére na dzien 31 grudnia 2012 roku zostaly objete
odpisem aktualizujacym w kwocie 27.976 tys. zl. Nie otrzymali$émy wystarczajacych wyjasnien
i informacji finansowych dotyczacych w/w podmiotu pozwalajacego nam uzyska¢ zapewnienie,
co do wysokosci utworzonych odpiséw aktualizujacych i prawidtowosci wyceny tych aktywow przez
Spotki Grupy i nie wypowiadamy sig, co do poprawnosci wyceny i prezentacji tych obligacji na
dzieni 31 grudnia 2012 roku.

Uwzgledniajac wage problemdéw opisanych powyzej, dotyczacych mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci przez Grupe Kapitalowa oraz kwestii wyceny i odpiséw aktualizujacych wartos¢
aktywow finansowych nalezacych do spétek z Grupy, nie mozemy wyrazi¢ opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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W  przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j.
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Maciej Krason
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10149

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Radostaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 20 marca 2013 roku



