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1. Dane o spétkach grupy
Podmiot dominuj acy grupy kapitatowe;j

Travelplanet.pl jest Spotkg Akcyjng powotang 6 grudnia 2000 roku na mocy aktu notarialnego
sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej przed notariuszem mgr Helena Szymczyk Grabinskg
(Repertorium A nr 9347/2000). Dnia 24.10.2001 roku pod numerem KRS 0000055057
dokonano rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez VI Wydziat
Gospodarczy-Rejestrowy Sgadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej Sad Rejonowy.
Wczesniejsza rejestracja zostala dokonana 15.12.2000 roku w Rejestrze Handlowym — w
Dziale B pod nr 10106 - prowadzonego przez Sad jak wyzej.

Giowna dziatalnos¢ Travelplanet.pl S.A. polega na agencyjnej sprzedazy imprez turystycznych,
biletéw lotniczych, miejsc hotelowych oraz ubezpieczen. Zgodnie z klasyfikacjg dziatalnosci
gospodarczej Krajowego Rejestru Urzedowego Podmiotéw Gospodarki Narodowej identyfikuje
ja numer PKD 7911B oraz REGON 932281575.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.367.850,00 ziote (dwa miliony trzysta szesédziesigt siedem
tysiecy osiemset pie¢dziesiat) i dzieli sie na:

e 500.000 (piecset tysiecy) zwyklych akcji na okaziciela serii ,A” 0 wartosci nominalnej
1,00 (jeden) ztoty kazda akcja o numerach od A 000 001 do A 500 000,

e 1.218.100 (jeden milion dwiedcie osiemnascie tysiecy sto) zwykiych akcji na okaziciela
serii ,B” 0 wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kazda akcja o numerach od B 000 000
001 do B 001 218 100,

e 57.270 (piectdziesigt siedem tysiecy dwiescie siedemdziesigt) zwyklych akcji na
okaziciela serii ,C” 0 wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja o numerach od
C 000 001 do C 057 270,

e« 370.370 (trzysta siedemdziesigt tysiecy trzysta siedemdziesigt) zwyklych akcji na
okaziciela serii ,D” 0 warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja o numerach od
D 000 001 do D 370 370.

e 21.803 (dwadziescia jeden tysiecy osiemset trzy) zwyktych akcji na okaziciela serii ,E” 0
wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kazda akcja o numerach od E 000 001 do E
021 803

* 200.307 (dwiescie tysiecy trzysta siedem) zwyktych akcji na okaziciela serii ,F” 0 wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) zioty kazda akcja o numerach od F 000 001 do F 200 307.

Od 12 lipca 2005 roku Spétka Travelplanet.pl S.A. jest notowana na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych.

W roku 2012 w skiad grupy kapitatowej Travelplanet.pl S.A. wchodzit nastepujacy podmiot

zalezny:

Nazwa i Dominuj gcy
podstawowe dane Kapitat Udziat segment
formalno-prawne zaktadowy bezpo sredni Audytor dziatalno sci
Aero.pl Sp. z o.0. 255.000,00 100% Werbil Sp. z 0.0. | Sprzedaz biletow

lotniczych
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2. Dziatalno sé Grupy

Grupa Travelplanet.pl S.A. jest posrednikiem w sprzedazy oferty turystycznej, biletowej,
hotelowej oraz ubezpieczen, ktérego podstawowym kanalem dystrybucji jest Internet wspierany
przez Call Center i Punkty Obslugi Klienta zlokalizowane w centrach handlowych.

Catkowita warto$¢ sprzedazy Grupy Travelplanet.pl S.A. w 2012 roku wyniosta 167 min PLN i
byta 0 ponad 5 min PLN wyzsza niz w 2011 roku. Podstawowymi produktami sprzedawanymi
przez Grupe sg wycieczki turystyczne oraz bilety lotnicze. tgczna wartos¢ sprzedanych w 2012
roku wycieczek osiggneta poziom 135,0 min PLN przy 123,6 min PLN w 2011 roku, zas biletéw
lotniczych poziom 29,5 min PLN przy 36,5 min PLN w 2011 roku. Catkowita liczba klientéw
Grupy w 2012 roku przekroczyta liczbe 621 tys.

W 2012 roku Grupa Travelplanet.pl S.A. koncentrowata sie na realizacji dziatah majgcych na
celu poprawe efektywnosci operacyjnej oraz na realizacji programu inwestycyjnego majgcego
na celu gtéwnie rozwoj systeméw informatycznych wspierajgcych sprzedaz przez Internet i Call
Center.

Zdarzenia istotnie wplywaj ace na dzialalno §¢ grupy w okresie sprawozdawczym, a tak ze
po jego zako Aczeniu:

W roku 2012 Grupa rozpoczeta rozwdj sieci sprzedazy poprzez punkty franczyzowe. Do konca
2012 uruchomionych zostato 6 takich punktéw. Ponadto uruchomione zostaly dwa punkty
obstugi klienta we Wroctawiu.

W 2012 roku Grupa osiggneta przychdd o ponad 17,7% wyzszy w poroéwnaniu do ubiegtego
roku, przy czym w turystyce o 11,7%, co wobec niekorzystnych tendencji na rynku
turystycznym, jest wynikiem zadowalajagcym. W szczegoélnosci z uwagi na upadki organizatorow
i biur turystycznych jakie miaty miejsce w okresie letnim.

W trakcie minionego roku prowadzone byly prace nad nowym portalem sprzedazy biletow
lotniczych. W marcu 2013 nastgpito uruchomienie portalu, co zdaniem Zarzgdu Spétki wptynie
bardzo pozytwnie na wzrost sprzedazy z tego segmentu aktywnosci biznesowej Grupy.

W roku 2012 Grupa prowadzita inwestycje w obszarze zwiekszenia przychodéw z rezerwacji
miejsc noclegowych w hotelach. W tym celu stworzony zostat nowy portal sprzedazowy, ktéry
zostat uruchomiony w marcu 2013. Nowy portal w potgczeniu z rozszerzong listg dostawcow
kontentu powinien pozwoli¢ na wzrost przychodéw z tego segmentu.

Istotny wptyw na marze netto w roku ubiegtym mialo wprowadzenie do sprzedazy ubezpieczen

turystycznych, co pozowolito na zwigkszenie Sredniej wartosci jednej transakcji zawieranej z
klientami jak réwniez zwiekszyto rentownosé.

3. Sytuacja finansowa

Sprzedaz Grupy

Podstawowym zrédtem dochodéw Grupy sg przychody z tytutu prowizji od sprzedanych imprez
turystycznych oraz biletéw lotniczych.

Struktura przychoddw w 2012 roku ksztattowata sie nastepujgco:

travelplanet.pl .pl hotele24.pl ingt .pl
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PLN’000
Przychody netto ze sprzedazy ustug marketingowych 122
Prowizje i optaty za sprzedaz biletow 2681
Prowizje ze sprzedazy ustug turystycznych 15 969
Pozostate ustugi 2 464
Przychody netto ze sprzeda zy ustug, razem 21236
Wyniki finansowe Grupy
Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat za 2012 rok:
PLN’000

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy, w tym:
amortyzacja

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu, w tym:
amortyzacja

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

1.01-31.12.2012
21236
13392
1174

7 844
4990
3398
257
232
238

-551
25
-402

-928
716

-1 644
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Struktura aktywoOw i pasywow

Stan na Struktura Dynamika
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
PLN'000 PLN'000 % % PLN'000 %
Aktywa trwate 7415 5575  5536%  56,82% 1840 33,01%
Aktywa obrotowe 5 980 4235  4464%  43,18% 1745 41,20%
Aktywa trwatle przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa razem 13 395 9810 100,00% 100,00% 3585
Kapitat wkasny 1425 3069 10,64% 31,29%  -1644 -53,57%
Zobowigzanie diugoterminowe 1063 498 7,94% 5,08% 565  113,52%
Zobowigzania zwigzane
bezposrednio z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe 10 907 6243  8142%  6363% 4664 74,71%
Pasywa razem 13 395 9810 100,00%  100,00% 3585

W strukturze aktywow widoczny jest wzrost wartosci aktywow trwalych, zaréwno wartosci
niematerialnych jak i srodkéw trwatych. W zakresie aplikacji internetowych nastepuje szybki
rozwdj technologiczny, co wymusza koniecznos¢ statego inwestowania a to tez pocigga za
sobg koniecznos¢ inwestowania w infrastrukture IT. Na wzrost zobowigzan krotkoterminowych
wptyneto zwiekszenie wykorzystania kredytu w rachunku biezgcym na koniec roku obrotowego
oraz wzrost zobowigzan handlowych.

Grupa wykazata aktywa na podatek odroczony z tytutu straty podatkowej w kwocie 584 tys.
PLN. Szacunki Zarzadu wskazujg na mozliwo$¢ zrealizowania aktywa w przysztych okresach, w
terminach okreslonych przepisami prawa.

Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik 2012 2011
Zysk (strata) na sprzedazy (w tys. PLN) 7 844 7 400
Zysk (strata) brutto (w tys. PLN) -928 -1338
Rentownos¢ (deficytowos¢) sprzedazy brutto -4,4% -7,4%
Zysk (strata) netto (w tys. PLN) -1 644 -1118
Rentownos¢ (deficytowos¢€) sprzedazy netto -7, 7% -6,2%
Ptynnos¢ biezaca 0,55 0,68
Ptynnos¢ bardzo szybka 0,09 0,15
Kapitat pracujgcy -4 927 -2 007
Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywow -37% -20%
Stopa zadtuzenia 89% 69%
Wskaznik zobowigzan do kapitatlu wkasnego 8,4 2,2
EBITDA 880 138
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Gtéwne cele finansowe na rok 2013

Grupa zaktada w 2013 roku osiggniecie:

e cO0 najmniej 15% wzrostu obrotéw, gtownie w obszarze biletéw lotniczych jak i sprzedazy
miejsc hotelowoych,

. poprawe ptynnosci finansowej oraz optymalizacje przeptywow finansowych,

+  zoptymalizowania kosztéw i uelastycznienia ich struktury uwzgledniajagc sezonowos$c
obrotow,

e zdecydowanej poprawy wynikéw finansowych gtéwnie poprzez zwiekszenie marzy
handlowej (uzyskiwanej dzieki zmienionemu mixowi produktowemu) oraz dalszg
optymalizacje kosztéw prowadzonej dziatalnosci,

. Grupa bedzie kontunowa¢ rozwdj sieci wkasnych punktdw sprzedazy jak réwniez wzrosnie
liczba punktow sprzedazy w modleu farnszyzowym.

4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w uj eciu
podmiotowym, przedmiotowym i warto  $ciowym

Spéika Travelplanet.pl S.A. ustanowita zastaw rejestrowy na rzecz Banku BPH S.A. Wartos¢
zastawu jest traktowana przez Emitenta, jako aktywa o znacznej wartosci w rozumieniu 8 2 ust.
1 pkt. 52b) RO, albowiem aktywa te stanowig wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy
Emitenta za okres ostatnich 4 kwartatow.

Spotka Aero.pl Sp. z 0.0. w dniu 04 lipca 2012 roku udzielita solidarnego poreczenia za
zobowigzania z tytutu udzielonego Umowg kredytu nr 99104324/45/2009 o linie wielocelowg
wielowalutowg z dnia 26 marca 2009 roku wraz z pdézniejszymi aneksami, przez Bank BPH
S.A., kredytu w wysokosci 1.400.000 PLN Spétce Travelplanet.pl S.A.

5. Sytuacja kadrowa

W 2012 roku w skiad Zarzadu jednostki dominujgcej wchodzili:

Zarzgd od dnia 03.02.2011 roku — 24.01.2012 roku:
Pani Bozena Garbinska — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych p.o. Prezes Zarzadu

Zarzad od dnia 24.01.2012 roku — obecnie:
Pan Jerzy Krawczyk — Prezes Zarzadu
Pani Bozena Garbinska — Czionek Zarzadu ds. Finansowych

W 2012 roku Prokurentem jednostki dominujgcej byta:
Pani Elzbieta Aniolczyk — Gtéwny Ksiegowy

Na dzien 31.12.2012 roku zatrudnienie w Grupie wynosito 155 os6b, co oznacza wzrost w
stosunku do grudnia 2011 roku o 10 os6b.

travelplanet.pl .pl hotele24.pl ingt .pl
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6. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze w  skazaniem
jednostek podlegaj acych konsolidacji oraz opis zmian w
organizacji grupy kapitalowej emitenta wraz z podan iem ich

przyczyn

Travelplanet.pl S.A.

(jednostka dominujaca)

Aero.plSp. z o0.0.
(100%)

Jednostki objete konsolidacja:

Travelplanet.pl S.A. - podmiot dominujgcy

Aero.pl Sp. z 0.0 .(wczes$niej Travelage Sp. z 0.0.) — podmiot zalezny

Siedziba: Wroctaw, ul. Ostrowskiego 9.

Przedmiot dziatalnosci: agencyjna sprzedazy biletéw lotniczych, miejsc hotelowych,
ubezpieczen turystycznych (PKD 7911B Dziatalnos¢ posrednikéw turystycznych), REGON
021194284

Wopisana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez VI Wydziat Gospodarczy
Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, KRS0000349697

Liczba udziatow kapitatu zaktadowego: 2.550szt

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 100 zt

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 255.000 zt

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100%

Udziat Emitenta w catkowitej liczbie gtosow: 100%

Dnia 25 maja 2012 roku Emitent nabyt 100% udziatléw w Spoéice Aero.pl Sp. z 0.0. (wczesniej
Travelage Sp. z 0.0.) i po raz pierwszy opublikowat skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy za trzeci kwartat 2012 roku. Od dnia nabycia udziatdéw w Aero.pl Sp. z 0.0. nie wystgpity
zmiany jednostek podlegajgcych konsolidaciji.
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7. Opis podstawowych ryzyk i zagro zen w dziatalno sci Grupy
emitenta

Ryzyko zwi gzanie z wyst epowaniem kataklizméw i epidemii w regionach turysty cznych

Grupa Travelplanet.pl S.A. jako agent dzialajgcy w branzy turystycznej jest posrednio silnie
zwigzany z sytuacjg polityczng na Swiecie. W zwigzku z tym wszelkie tragiczne wydarzenia i
katastrofy oraz epidemie, szczegdlnie majgce miejsce w atrakcyjnych turystycznie regionach
Swiata determinujg popyt na rynku ustug turystycznych. lIstnieje ryzyko wystgpienia takich
tragedii i katastrof jak zamachy terrorystyczne, wybuch wojny, epidemie, zamieszki spoteczne
oraz wybuchy wulkanéw i trzesienia ziemi, ktére majgc miejsce w poblizu regionéw
turystycznych, mogg mie¢ negatywny wptyw na globalny popyt na ustugi turystyczne, a przez to
na przyszte wyniki Grupy.

Ryzyko zwi gzanie z dziatalno $cig firm konkurencyjnych

Grupa Travelplanet.pl S.A. jest jednym z lideréw internetowego rynku ustug turystycznych.
Zmiany zachodzace na rynku ustug turystycznych wskazujg, ze rozwdj biur podrézy on-line w
diuzszej perspektywie wyeliminuje duzg czes¢ tradycyjnych, matych i lokalnych agencji
turystycznych. Atrakcyjnos¢ rynku internetowych ustug turystycznych oraz tendencje
konsolidacyjne niosg ze sobg ryzyko pojawienia sie nowych podmiotéw gospodarczych
bezposrednio konkurujgcych z Grupg Travelplanet.pl S.A. w réznych segmentach rynku ustug
turystycznych. Mozliwe jest w rowniez wejscie do Polski duzych spoétek zagranicznych.
Skutkowa¢ to moze ograniczeniem udziatu w rynku przez Grupe i obnizeniem jego wynikéw
finansowych.

Ryzyko zwi gzanie z kadr g menad zersk g

Uzyskanie dynamicznego wzrostu warto$ci Grupy Travelplanet.pl S.A. uzaleznione jest od
jakosci pracy kluczowych pracownikéw zatrudnionych w tym podmiocie oraz zatrudniania
najlepszej klasy specjalistow i menedzeréw. Istnieje ryzyko utraty niektérych pracownikow o
uniwersalnych i poszukiwanych na rynku kompetencjach.

Ryzyko zwi gzanie ze struktur g akcjonariatu

Znaczacym akcjonariuszem Emitenta jest spétka INVIA.CZ, A.S. posiadajgca 44,44% akcji w
kapitale zakladowym Spétki. W wyniku zwarcia porozumienia z Panem Jerzym Krawczykiem
dotyczacego zgodnego gltosowania przez te podmioty na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spokki, ich udziat w og6lnej liczbie gtoséw w Spéice przekroczyt 51%. Wysoka koncentracja
udziatbw u niewielkiej liczby akcjonariuszy powoduje bardzo niskg ptynnos¢ na rynku
gietdowym co moze prowadzi¢ do duzych wahan kursu akcji niepowigzanych z sytuacjg a co za
tym idzie wyceng spotki nie odzwierciedlajgca rzetelnej wyceny wartosci spoiki.

Ryzyko zwi gzanie z sytuacj @ makroekonomiczn g Polski

Rzad w projekcie budzetu na 2013 rok zatozyt, ze w przysztym roku polska gospodarka bedzie
rozwijac¢ sie w tempie 2,2 proc. PKB, a stopa bezrobocia ma wyniesé¢ 13 proc. Najwazniejszym
czynnikiem, na ktéry zwrdcili uwage eksperci Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowa,
determinujgcym sytuacje na rynku pracy, bedzie wolniejszy wzrost gospodarczy i zwigzany z
nim niewielki wzrost nakltadéw inwestycyjnych, w tym naktadéw na tworzenie nowych miejsc
pracy. Wedlug prognoz Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg sytuacja gospodarcza
zacznie sie poprawiac¢ w trzecim kwartale 2013 r.

Ministerstwo Pracy i Polityki Socjalnej podato informacje, ze w catym 2012 roku liczba
bezrobotnych wzrosta o 154,9 tys. osob (o 7,8%). W 2011 roku liczba bezrobotnych wzrosta o
28,0 tys. os6b (0 1,4%). Zatem w 2012 roku wzgledny wzrost bezrobocia byt silniejszy, niz w
roku 2011.
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W 2012 r. dlug publiczny w relacji do PKB, liczony wedlug metodologii krajowej, powinien sie
uksztattowaé ponizej 53%, za$ wedlug metodologii UE ponizej 56%, podato Ministerstwo
Finanséw (MF).

Dane te wskazujg zatem na stagnacje na rynku pracy w 2013 roku, co moze spowodowaé brak
wzrostu rynku zakupu wycieczek zagranicznych.

Ryzyko zwi gzane z funkcjonowaniem Internetu oraz rozlicze  f elektronicznych

W zwigzku z dziatalnoscig w sieci internet, Grupa Travelplanet.pl S.A. dokonuje czesci swoich
rozliczen z klientami za posrednictwem sieci. Grupa doktada wszelkich staran, aby tego typu
transakcje odbywaly sie z maksymalnym zachowaniem bezpieczenstwa, poprzez wspétprace z
firmami autoryzujgcymi karty kredytowe, czy szyfrowanie danych w obszarach dokonywania
transakcji. Grupa chroni dane swoich klientéw i uzytkownikéw wykorzystujac dostepne srodki
ich ochrony. Niemniej istnieje ryzyko po stronie Kklientéw, ktorzy jesli nie zachowuja
podstawowych zasad bezpieczenstwa korzystania z komputera i internetu, moga narazi¢ sie na
utrate wtasnych danych.Ryzykiem jest akceptacja ptatnosci kartami kredytowymi, poniewaz
Organizacje Kart Platniczych zabezpieczajgc prawa klienta moga kierowa¢ reklamacje do
akceptanta kart.

Ryzykiem funkcjonowania w globalnej sieci sg takze wirusy komputerowe, ktére mogg
paralizowaé¢ funkcjonowanie pojedynczych komputeréw, jak i wiekszych systeméw oraz tzw.
.ataki hackerow” na serwery i systemy informatyczne. Grupa przeciwdziata temu w sposéb
ciggly podnoszgc poziom zabezpieczen stosowanych przez siebie i swoich partnerow
technologicznych. Ryzykiem funkcjonowania sieci internet sg takze zdarzajgce sie problemy
zwigzane z awaryjnoscig infrastruktury sprzetowej oraz oprogramowania. Zaistnienie takich
sytuacji moze prowadzi¢ do uniemozliwienia lub utrudnienia zwiedzania stron internetowych
Grupy przez potencjalnych klientéw. Problemy te w wigekszosci przypadkéw wystepujg po
stronie firm wspotpracujgcych z Grupg, ktére nie mogg zagwarantowaé petnej niezawodnosci.
Grupa ze swojej strony doktada wszelkiego mozliwego wysitku, aby zapobiega¢ tym
zagrozeniom we wiasnej infrastrukturze, diagnozuje potencjalne zagrozenia w infrastrukturze
firm wspotpracujgcych oraz dokonuje wyboru renomowanych poddostawcéw ustug
teleinformatycznych.

Ryzyko stép procentowych

Grupa Travelplanet.pl S.A. narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci
poprzez kredyty bankowe oraz umowy leasingu o zmiennej stopie procentowej opartej o
WIBOR. 100% wartosci kredytow bankowych oraz 2 z 3 uméw leasingu to umowy zaciagniete
w PLN, dlatego tez Grupa na biezgco monitoruje decyzje Rady Polityki Pienieznej oraz
negocjuje z Bankiem i leasingodawcg warunki na jakich udzielone sg kredyty. Zarzad ocenia ze,
ryzyko to jest obecnie niewielkie.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z
zawieranych w imieniu touropeartoréw umoéw i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem
takich zdarzen jak brak wplaty zaliczki lub doptaty ze strony klienta. W celu ograniczenia
zjawisk, ktére moglyby generowac straty finansowe Grupa na biezgco monitoruje stany
naleznosci i anuluje imprezy turystyczne w przypadku braku wptaty zaliczki oraz niezwlocznie
podejmuje dziatania windykacyjne wobec przeterminowanych doptat. W przypadku
posrednictwa w zakupie biletéw lotniczych lub rezerwacji miejsc hotelowych Grupa ogranicza to
ryzyko w istotnej mierze poprzez zakup biletu lub rezerwacje miejsca hotelowego po wptacie
klienta.

Ryzyko ptynno $ci

Grupa Travelplanet.pl S.A. narazona jest na to ryzyko w przypadku gdy przeptywy pieniezne z
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10.

11.

12.

tytulu sptaty naleznosci nie sg realizowane terminowo. Grupa zabezpiecza sie przed
trudnosciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzah odpowiednio ksztaltujgc cykle rotacji
naleznosci i zobowigzan.

Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych oraz pozyczek od glownego udziatowca
zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opOznieniami w terminowym regulowaniu
naleznosci.

Informacja o zawartych znacz gcych umowach dla dziatalno Sci
grupy emitenta

W 2012 roku grupa emitenta nie zawarta uméw znaczacych dla dziatalnosci grupy emitenta ani
innych znaczgcych uméw pomiedzy akcjonariuszami, umow ubezpieczenia, wspotpracy lub
kooperaciji.

Opis istotnych transakcji z podmiotami powi azanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg wytgcznie pozyczek, ktére zostaty oméwione w
nocie 23 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje na temat zaci agnietych kredytow i po zyczek oraz
udzielonych por eczen i gwaranciji

Jednostka dominujgca — Travelplanet.pl S.A.

Umowy kredytowe i pozyczki zostaty oméwione w nocie 23 do sprawozdania finansowego.

Spoéitka zalezna — Aero.pl Sp. z o.0.

Spéika posiada w banku BPH S.A. limit na karty kredytowe do wysokosci 150 tys. zi.

Informacje na temat udzielonych po zyczek, por eczen i
gwarancji

Grupa Travelplanet.pl S.A. nie udzielala pozyczek, kredytéw, zaliczek ani gwarancji osobom
wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych ani innym podmiotom trzecim.

Spéika Travelplanet.pl S.A. ustanowita zastaw rejestrowy na rzecz Banku BPH S.A. Wartos¢
zastawu jest traktowana przez Emitenta, jako aktywa o znacznej wartosci w rozumieniu 8 2 ust.
1 pkt. 52b) RO, albowiem aktywa te stanowig wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy
Emitenta za okres ostatnich 4 kwartatow.

Spotka Aero.pl Sp. z 0.0. w dniu 04 lipca 2012 roku udzielita solidarnego poreczenia za
zobowigzania z tytutu udzielonego Umowg kredytu nr 99104324/45/2009 o linie wielocelowg
wielowalutowg z dnia 26 marca 2009 roku wraz z pdézniejszymi aneksami, przez Bank BPH
S.A., kredytu w wysokosci 1.400.000 PLN Spoice Travelplanet.pl S.A.

Ocena zarz gdzania zasobami finansowymi

Wskazniki ptynnosci zaréwno biezgcej jak i szybkiej spadty w poréwnaniu do 2011 roku z uwagi na
straty Grupa Travelplanet.pl S.A. oraz zangazowanie srodkéw w naklady inwestycyjne. Wskaznik
EBITDA wzrést istonie w porownaniu do 2011 roku. W 2013 roku Grupa Travelplanet.pl S.A.
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13.

14.

15.

16.

bedzie w dalszym ciggu podejmowac dziatania, ktére zapewnig docelowo wzrost wskaznikéw
ptynnosci do oczekiwanego poziomu.

Spotka Travelplanet.pl S.A. w celu zapewnieniu peinej mozliwosci wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan uruchomita dodatkowg linie kredytowa.

Opis struktury gtdwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych
inwestycji kapitalowych dokonanych w ramach grupy
kapitatowej emitenta

Grupa nie posiada lokat kapitatowych

Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

Na rok 2013 Grupa zaplanowata naktady inwestycyjne na tgczng kwote 1,7 min PLN, w tym 1,3
min. PLN na wartosci niematerialne oraz 0,4 min na srodki trwate. Grupa zamierza zrealizowac¢
inwestycie ze $rodkéw biezgcych lub w miare potrzeby ze $rodkéw pochodzacych z
dtugoterminowego finansowania dtuznego.

Polityka w zakresie kierunkOw rozwoju grupy kap itatowej
emitenta

Istotnym dla dziatalnosci Grupz Travelplanet.pl S.A. czynnikiem zewnetrznym jest sytuacja na
rynku turystycznym, na ktérg mogg wpltywac zdarzenia nadzwyczajne, jak wybuchy wulkanéw,
trzesienia ziemi, powodzie, pozary, sytuacja polityczna w popularnych kierunkach
turystycznych, takich jak Egipt czy Tunezja. Czynniki te wptywajg na tempo wzrostu rynku, na
ktérym dziala Grupa i sg od jej dziatan niezalezne.

W 2013 roku Grupa zamierza kontynuowac aktualnie realizowang strategie, tj. sprzedaz
wycieczek kanalem posrednim i bezposrednim, internetowa sprzedaz biletébw i miejsc
hotelowych. Grupa planuje wzrost sprzedazy, ktéry zamierza osiagna¢ poprzez nastepujgce
dziatania:

e uruchomienie nowego portalu www.aero.pl i wzrost ruchu na tym portalu,

e uruchomienie nowego portalu www.hotele24.pl i wzrost ruchu na tym portalu,

e cross-selling,

« rozbudowe sieci punktow sprzedazy franczyzowych.

Grupa bedzie rowniez wprowadza¢ nowe techniki sprzedazy w celu zwiekszenia sprzedazy
produktéw turystycznych

Duzy nacisk bedzie kladziony na wzrost sprzedazy produktéw dodatkowych takich jak miejsca
parkingowe, ubezpieczenia oraz cross-selling pomiedzy réznymi portalami Grupy. W tym celu
zostanie uruchomiony nowy system CRM wspierajgce te dziatania.

Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania
przedsi ebiorstwem Travelplanet.pl S.A.

Podstawowe zasady zarzgdzania spoOtkg Travelplanet.pl S.A. pozostaly niezmienione. W
2012 roku Spotka Travelplanet.pl S.A. nabyta 100% udziatow w Spétce Travelage Sp. z o.0.
(obecnie Aero.pl Sp. z 0.0.). Jest ona dedykowana do sprzedazy biletéw lotniczych.
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17.

Wyodrebnienie sprzedazy biletéw lotniczych pozwoli Travelplanet.pl S.A. na skupienie sie na
kluczowych obszarach dziatalnosci oraz efektywniej zarzgdza¢ zaréwno sprzedazg, jak i
strukturg kosztowa obu spétek.

Zmiany w skladzie os6b zarz gdzajgcych i nadzoruj gcych Grupy
Travelplanet.pl S.A.

Jednostka dominuj gca:

W 2012 roku w sktad Zarz adu wchodzili;

Zarzad od dnia 03.02.2011 roku do dnia 24.01.2012 roku:

Bozena Garbinska — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych p.o. Prezes Zarzadu

Zarzad od dnia 24.01.2012 roku - obecnie:

Jerzy Krawczyk - Prezes Zarzadu
Bozena Garbi nska — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

W 2012 roku Prokurentem Spéiki byta:

Elzbieta Aniotczyk — Gléwny Ksiegowy, funkcje Prokurenta petnita od 25.06.2009 roku do
25.01.2013 roku

Sktad Rady Nadzorczej Travelplanet.pl S.A. na 31 grudnia 2012 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Sylwester Janik
Michat Wnorowski
Michat Handzlik
Michat Chyczewski
Michal Drozd

agrwNE

Imie i nazwisko Funkcja petniona w Radzie Nadzorczej Tr  avelplanet.pl S.A. w 2012 roku

Cztonek Rady Nadzorczej od 02.07.20009r.

Przewodniczagcy Rady Nadzorczej od 08.06.2011r. do 08.08.2011r.
Sylwester Janik Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 13.12.2011r. do 22.06.2012r.
Cztonek Rady Nadzorczej od 22.06.2012r.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od 20.11.2012r.

Cztonek Rady Nadzorczej od 07.04.2010r.

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od 08.06.2011r. do 22.06.2012r.
Cztonek Rady Nadzorczej od 22.06.2012r.

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 20.11.2012r.

Michat Handzlik Czionek Rady Nadzorczej od 23.06.2010r.

Michat Chyczewski | cztonek Rady Nadzorczej od 13.12.2011r.
Michal Drozd Cztonek Rady Nadzorczej od 13.12.2011r. do 04.09.2012r.
Cztonek Rady Nadzorczej od 20.11.2012r. do 19.02.2013r.

Michat Wnorowski
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19.

W dniu 18 stycznia 2013 roku Pan Michat Wnorowski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spoétki Travelplanet.pl z dniem 18 marca 2013 roku. W dniu 19
marca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotalo do Rady
Nadzorczej Pana Michal Drozd i Pana Radek Vondal.

Sktad Rady Nadzorczej Travelplanet.pl S.A. na dzien 20 marca 2013 roku przedstawia sie
nastepujgco:

Sylwester Janik
Michat Handzlik
Michat Chyczewski
Michal Drozd
Radek Vondal

aorONE

Jednostka zale zna — Aero.pl Sp. z 0.0.

W 2012 roku w skitad Zarzagdu wchodzili:

Zarzad od dnia 20.04.2010 roku do dnia 25.05.2012 roku:
Pan Jarostaw Wojciak — Prezes Zarzadu

Zarzad od dnia 25.05.2012 roku — obecnie

Pan Jerzy Krawczyk — Prezes Zarzgdu

Pani Bozena Garbinska — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

W 2012 roku Prokurentem Spotki byta:
Pani Elzbieta Aniotczyk — funkcje Proukrenta petnita od 25.05.2012r. do 25.01.2013r.

Umowy zawarte mi edzy Grup g Travelplanet.pl S.A. a osobami
zarzadzajgcymi, przewiduj ace rekompensat € w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Jednostka dominuj gca — Travelplanet.pl S.A.

Nie wystepujg takie umowy.

Jednostka zale zna — Aero.pl Sp. z 0.0.

Nie wystepujg takie umowy.

Informacje o t gcznej warto $ci wynagrodze n, nagréd lub
korzy $ci, w tym wynikaj gcych z programow motywacyjnych,

wyptaconych lub nale znych, odr ebnie dla oséb zarz adzajgcych
I nadzoruj gcych

Wynagrodzenia i nagrody, lacznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone w okresie
sprawozdawczym i nalezne Zarzadowi i Radzie Nadzorczej zaprezentowano w Notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego.
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20.

21.

Akcje w posiadaniu o0sO6b zarz gdzajacych i nadzoruj gcych
jednostk e dominuj acag Travelplanet.pl S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzieh skladania sprawozdania finansowego akcje oséb
zarzgdzajacych i nadzorujgcych przedstawialy sie nastepujgco:

Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogolnej
Akcjonariusz akcji zakladowym (%) gtosow liczbie gtosow (%)
Jerzy Krawczyk 170.812 7,21 170.812 7,21

Pan Jerzy Krawczyk petni funkcje Prezesa Zarzadu jednostki dominujgcej od dnia 24 stycznia
2012 roku.

Akcjonariusze posiadaj acy powy zej 5% w kapitale zakladowym
Spotki Travelplanet.pl S.A.
Kapitat akcyjny Travelplanet.pl S.A. na dziehn 31 grudnia 2012 roku oraz na dzieh sporzgdzenia

niniejszego raportu wynosi 2.367.850,00 ztotych i dzieli sie na 2.367.850 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 ziotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej przedstawiala sie
nastepujgco:

31.12.2011 Zmiana | 31.12.2012

_| 28 | TE _ _| 88 3 T

=) =7 el 35 =) (o) £ = el 35

% 8§E g1 53| = g | € 2| &3

© ? o le] © © ? o o]

a ) P z 35 o Q 23 P z 5

o & 8 R| Bo S S| B3 w 8o

- B3 5188 - R S| 8%

Akcjonariusz S N o Q0 S N S0

INVIA.CZ, AS. (1) 1052 175 44,44 11052175 | 44,44 bz 1052 175| 44,44|1052175 44,44
INVESTORS TFI S.A. (2) 501 217 21,17 501217| 21,17 bz 501217 | 21,17 | 501217 21,17
PZU Asset Management
S.A(3) 274 460 11,59 | 274460 | 11,59 zm 252307 | 10,66 | 252307 10,66
Jerzy Krawczyk (4) 170 812 7,21 170812 7,21 bz 170 812 7,21| 170812 7,21
Fajna Holdings Limited (5) 120 000 5,07 | 120000 5,07 bz 120 000 5,07 | 120 000 5,07
Pozostali 249 186 10,52 | 249186 10,52 zm 271339 | 11,45| 271339 11,45
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Na dzien 20 marca 2013 roku struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w

. - kapitale Liczba Udz.“".‘* w
Liczba akcji . 0goInej liczbie
i , zaktadowym gtoséw PN
Akcjonariusz (%) gloséw (%)
INVIA.CZ, A.S. 1052175 44,44 1052175 44,44
INVESTORS TFI S.A. 501 217 21,17 501 217 21,17
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. 233 655 9,87 233 655 9,87
Jerzy Krawczyk 170 812 7,21 170 812 7,21
Fajna Holdings Limited 120 000 5,07 120 000 5,07
Pozostali 289 991 12,24 289 991 12,24

22. Informacja o umowach w wyniku, ktorych mog g w przyszio sci
nastgpié zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku nie istniejg umowy w wyniku, ktérych mogg w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Wskazanie posiadaczy papierow warto $ciowych, ktore daj g
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do jedno stki
dominuj gcej, Travelplanet.pl S.A.,, wraz 2z opisem tych
uprawnie n

Na dzien 31 grudnia 2012 roku nie istnialy zadne papiery wartosciowe, ktére dawatyby
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do jednostki dominujgcej, Travelplanet.pl S.A.

24. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Grupy Travelplanet.pl S.A.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w Grupie Travelplanet.pl S.A. nie byt realizowany zaden
program motywacyjny.

25. Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz gcych przenoszenia
prawa wiasno sci i wykonywania prawa glosu z papierow
warto sciowych jednostki dominuj  gcej, Travelplanet.pl S.A.

W dniu 19 wrzesnia 2011 roku Invia.cz A.S. zawarta z Panem Jerzym Krawczykiem
porozumienie dotyczgce zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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26.

27.

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku nie istnialy zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa
wiasnosci papieréw wartosciowych Travelplanet.pl S.A.

Wynagrodzenie podmiotu dokonuj acego przegl adu
potrocznego oraz badania rocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
Travelplanet.pl S.A.

W dniu 26 czerwca 2012 roku Travelplanet.pl S.A. podpisata umowe na przeglad pétrocznego
oraz badanie rocznego sprawozdania finansowego za 2012 rok z PKF Audyt Sp. z 0.0, a
wynagrodzenie ksztaltowato sie nastepujgco:

Rok 2012 Rok 2011

PLN’000 PLN’000
Przeglad pétroczny 10 000 7200
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 17 000 11 300

27 000 18 500

Informacja o rynkach zbytu i dostawcach

Grupa Travelplanet.pl S.A. prowadzi sprzedaz produktéw i ustug na rynku krajowym. Gltéwnymi
rynkami zbytu dla produktow i ustug Grupy jest rynek turystyki wyjazdowej oraz rynek biletéw
lotniczych. Grupa dokonuje sprzedazy z wykorzystaniem Internetu i Call Center oraz sieci
punktéw sprzedazy w centrach handlowych. Grupa Travelplanet.pl SA dziala jako agent
szeroko rozumianych ustug turystycznych.

Najistotniejszym elementem dziatalnosci Grupy jest oferowanie pakietow turystycznych, ktére
pochodzg od najwiekszych i najbardziej renomowanych touroperatoréw dziatajgcych na polskim
rynku, w tym Nowa Itaka Sp. z 0.0., Exim S.A., Sun&Fun Holidays, Alfa Star., Rainbow Tours
S.A. i wielu innych. W sumie organizatorzy, ktérych oferta prezentowana jest w serwisie
www.travelplanet.pl pokrywajg zdecydowang wiekszosé oferty zorganizowanych wyjazdow
zagranicznych na rynku w Polsce.

W zakresie sprzedazy biletéw lotniczych spétka zalezna Aero.pl Sp. z o0.0. bedac
akredytowanym agentem stowarzyszenia przewoznikdw lotniczych IATA posiada w swojej
ofercie taryfy zdecydowanej wiekszosci linii lotniczych na $wiecie. Strategicznym partnerem
Aero.pl w zakresie systemOw rezerwacyjnych jest dla spotki system Galileo. Ze wzgledu na
bardzo dynamicznie rosngcy segment tanich linii lotniczych, Aero.pl oferuje réwniez bilety tanich
linii lotniczych.

Podpisy Zarzadu Travelplanet.pl S.A.

Jerzy Krawczyk - Prezes Zarzadu Bozena Garbinska — Czlonek Zarzgdu ds. Finansowych

Wroctaw, dnia 20 marca 2013 roku
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