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WPROWADZENIE

P.R.E.S.C.O. jest wiodgca Grupg Kapitatowa dziatajgcg na rynku inwestycji w wierzytelnosci konsumenckie w Polsce. Przed-
miotem dziatalnosci Grupy sg inwestycje w nieregularne portfele przeterminowanych wierzytelnosci w celu ich dalszej samo-
dzielnej windykacji. Grupa posiada ponad czternastoletnie doswiadczenie w obstudze wierzytelnosci nabytych na wtasny
rachunek z sektora: telekomunikacyjnego, ubezpieczeniowego, bankowego, dostawcéw ustug telewizji kablowej, Internetu,
mediow. W ciggu roku 2012 Grupa istotnie zwiekszyta swoj udziat w rynku obrotu wierzytelnosciami, w tym w szczegdlnosci
zbudowata silng pozycje w segmencie wierzytelnosci bankowych. Zmiana ta byta naturalng konsekwencjg pozyskania finan-
sowania z przeprowadzonej jeszcze w roku 2011 publicznej emisji akcji oraz zorganizowanych w roku 2011
i 2012 emisji obligacji w ramach ustanowionego Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych. Konsekwentne wdrozenie
planu rozwoju Grupy przyjetego przy debiucie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
zaowocowato zrealizowaniem w roku 2012 wszystkich celdw strategicznych.

1.1 Struktura Grupy

1.1.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. na dzien 31grudnia 2012 roku. Na dzien bilansowy
w sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O0. wchodzit podmiot dominujgcy oraz dwie jednostki zalezne podlegajgce konsolidacji.

Struktura Grupy Kapitalowej P.R.E.S.C.0O. na dzien 31 grudnia 2012 r.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Rola podmiotu w Grupie:
Swiadczenie ustug windykacyjnych na rzecz
R; Presco Investments S.a.r.l. oraz ushug zarza-
dzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami
PRESCY narzecz P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ
l 100%

Presco Investments S.a.r.l. Rola podmiotu w Grupie:

Inwestowanie w wierzytelnosci z sektora

(Lukse|mbur2) pozabankowego
L 100%
v
P.R.E.S.C.O. Investment Rola podmiotu w Grupie:
INS FIZ

Inwestycje w wierzytelnosci bankowe
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P.R.E.S.C.0. GROUP S.A jest podmiotem dominujagcym wobec spétki Presco Investments S.a.r.l. (spétka z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig) z siedzibg w Luksemburgu. Na dziern publikacji sprawozdania za rok 2012 r. Spétka dominujgca posiada
1000 000 szt., tj. 100% udziatéw w kapitale zaktadowym, ktdére uprawniajg do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu

wspolnikdw Presco Investments S.a.r.l.

Jednoczesnie, na dzien publikacji sprawozdania za rok 2012 spdétka Presco Investments S.a.r.l. posiada certyfikaty inwestycyj-
ne serii od A do F, ktdére stanowig 100% wszystkich certyfikatéw wyemitowanych przez P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ
—funduszu zaleznego posrednio od P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

W dniu 28 stycznia 2013 r. Spotka dominujgca dokonata aktu zawigzania spoétki pod firmg ,,Debet Partner Sp. z 0.0.”, w ktorej
objefa 100% udziatow. Kapitat zaktadowy spétki zaleznej wynosi 200 tys. zt i dzieli sie na 4 tys. udziatdw o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy. W zakresie dziatalnosci przewidzianym w akcie zatozycielskim spotki zaleznej ,,Debet Partner Sp. z 0.0.” znaj-
duje sie m.in. pozostate posrednictwo pieniezne, dziatalnos¢ holdingdw finansowych, czy pozostata finansowa dziatalnos¢
ustugowa. Docelowo spodtka zalezna realizowac bedzie dziatania w obszarze consumer finance zwigzane z udzielaniem pozy-
czek. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania za rok 2012, tj. do 20 marca 2013 roku spdtka zalezna nie uruchomita dziatalnosci.
W zwigzku z powyzszg zmiang, na dzien publikacji sprawozdania za rok 2012, struktura Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. pre-
zentuje sie nastepujaco:

Struktura Grupy Kapitalowej P.R.E.S.C.0. na dzien 20 marca 2013 r.

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 100% Debet Partner Sp. z o.o0.

.E
PRESCO

l 100%

Presco Investments S.a.r.l.
(Luksemburg)

1 100%
v

P.R.E.S.C.O. Investment
I NS FIZ

1.1.2 Zmiany w strukturze Grupy

W roku 2012 w strukturze Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. nie zaszty zmiany. Utworzenie nowej spétki w strukturze Grupy,

ktore miato miejsce po dniu bilansowym zostato opisane w pkt. 1.1.1 powyze;j.
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1.1.3 Zmiany w zasadach zarzgdzania Grupg Kapitatowa

W roku obrotowym 2012 Zarzad Spétki dominujgcej kontynuowat przyjety w roku 2011 model zarzgdzania zaréwno Spotka,
jak i zasady organizacji Grupy Kapitatowej, majgce na celu osigganie optymalnej efektywnosci procesu windykacji m.in. po-
przez automatyzacje proceséw skutkujgcych relatywnie nizszymi kosztami zatrudnienia oraz korzystaniem na masowg skale
z instytucji Elektronicznego Postepowania Upominawczego (e-Sad).

Celem prowadzenia przez Grupe dziatalnosci m.in. w zakresie inwestowania w portfele wierzytelnosci bankowych, w 2012
roku kontynuowano wykorzystanie w procesie obrotu i zarzagdzania wierzytelnosciami dedykowanej platformy sekurytyzacyj-
no — inwestycyjnej, tj. funduszu sekurytyzacyjnego P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu znaj-
duja sie w posiadaniu podmiotu z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O. — luksemburskiej spotki Presco Investments S.a.r.l. Podmio-
tem zarzadzajgcym wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego byta w roku 2012 P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., natomiast
podmiotem zarzgdzajgcym Funduszem P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ byt Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A.

1.1.4 Jednostki podlegajgce konsolidacji

Jednostki podlegajgce konsolidacji to jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. Na dzien 31 grudnia 2012
roku, byty to podmioty:

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Presco Investments S.a.r.l.

P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

1.1.5 Oddziaty Spétki

Siedziba P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. miesci sie w Warszawie. Emitent posiada oddziat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw pro-
wadzonego przez Krajowy Rejestr Sgdowy - P.R.E.S.C.0. GROUP Spétka Akcyjna Oddziat w Pile, gdzie funkcjonuje Centrum
Operacyjne, w ktérym realizowane sg procesy zwigzane z obstugg wierzytelnosci.

Pozostate podmioty zalezne dziatajg w swoich siedzibach — Presco Investments S.a r.l. w Luksemburgu, P.R.E.S.C.O. Invest-
ment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzgdzany przez Copernicus Capital Towarzy-
stwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie.

1.1.6 Powigzania organizacyjne i kapitatowe

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu rocznego, tj. na dziern 20 marca 2013roku, Grupa
Kapitatowa P.R.E.S.C.0. GROUP sktada sie z jednostek wymienionych w pkt. 1.1.1 powyzej. Zaden podmiot nie posiada wobec
P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. statusu jednostki dominujacej.

Podmiotami wspotkontrolujgcymi P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. s3:

Piwonski Investments Ltd (wobec ktérego podmiotem dominujgcym jest Krzysztof Piwonski, prezes zarzadu
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.)

Andrzejewski Investments Ltd (wobec ktérego podmiotem dominujgcym jest Wojciech Andrzejewski, wiceprezes za-
rzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.)

Na dzien publikacji raportu rocznego za 2012 r. ww. podmioty wspoétkontrolujgce posiadajg odpowiednio:40,62% oraz 40,68%
kapitatu zaktadowego i jednoczesnie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
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Do kluczowych inwestycji krajowych i zagranicznych Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym nalezy zaliczy¢:

Zmiany w kapitatach spétki zaleznej Presco Investments S.a.r.l. oraz obejmowanie przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udziatow
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki zaleznej Presco Investments S.a.r.l.

= W dniu 9 maja 2012 r. miata miejsce realizacja uchwat zgromadzenia wspdlnikow Presco Investments S.a.r.l. — spotki
zaleznej od P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. — w mysl ktorych kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego:

— zostat w pierwszej kolejnosci obnizony o kwote 11 818 200,00 zt z kwoty 66 049 800,00 zt do kwoty 54 231
600,00 zt poprzez umorzenie 118 182 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy, a nastepnie

—  zostat podwyzszony o kwote 22 800 000,00 zt z kwoty 54 231 600,00 zt do kwoty 77 031 600,00 zt poprzez emi-
sje 228 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy.

Wartos¢ ewidencyjna w ksiegach rachunkowych P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. umarzanych i obejmowanych udziatéw
w Presco Investments S.a.r.l. wynosita 110 zt za kazdy udziat.

= W dniu 5 lipca 2012 roku Spétka dominujgca dokonata objecia 91 000 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktado-
wym podmiotu zaleznego od P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. — Presco Investments S.a.r.l. Objecie udziatéw nastgpito w
realizacji uchwat zgromadzenia wspdlnikow Presco Investments S.a.r.l. z dnia 5 lipca 2012 roku, w ktérych postano-
wiono, iz kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego zostanie podwyzszony o kwote 9 100 000 zt do kwoty 86 131 600 zt
poprzez emisje 91 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Warto$¢ ewidencyjna objetych udzia-
téw w ksiegach rachunkowych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wyniosta 110 zt za kazdy udziat.

= W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Spoétka dominujgca dokonata objecia 138 684 udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym podmiotu zaleznego od P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. — Presco Investments S.a.r.l. Objecie udziatéw nastgpi-
to w realizacji uchwat zgromadzenia wspdlnikéw Presco Investments S.a.r.l. z dnia 22 paZdziernika 2012 roku, w kto-
rych postanowiono, iz kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego zostanie podwyzszony o kwote 13 868 400,00 zt do
kwoty 100 000 000,00 zt poprzez emisje 138 684 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wartos¢
ewidencyjna objetych udziatéw w ksiegach rachunkowych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wyniosta 110 zt za kazdy udziat.

Na dzien publikacji sprawozdania za rok 2012 P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. posiada 1 000 000 udziatdw w Presco Investments
S.a.r.l. o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 100 000 tys. zt. Posiadane przez P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego i uprawniaja do wykonywania 1 000 000 gtoséw, co stanowi 100%
ogotu gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw podmiotu zaleznego. taczna wartosé ewidencyjna posiadanych przez P.R.E.S.C.O.
GROUP udziatéw wynosi 110 005 tys. zt.

Objecie certyfikatow inwestycyjnych serii od C do F P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ przez podmiot zalezny od P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A,, tj. Presco Investments S.a.r.l.

W roku sprawozdawczym 2012 nastgpito czterokrotne objecie niepublicznych imiennych certyfikatéw inwestycyjnych fundu-
szu P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ (,,Fundusz”) przez podmiot zalezny P.R.E.S.C.0. GROUP S.A,, tj. Presco Investments S.ar.l.
z siedzibg w Luksemburgu (,,Presco Investments”).

= W dniu 9 stycznia 2012 roku Presco Investments objeta niepubliczne imienne certyfikaty inwestycyjne serii C
Funduszu o wartosci 0,90 zt kazdy, w liczbie 13 400 000 szt. o tgcznej wartosci 12 060 000,00 zt,

= W dniu 20 czerwca 2012 roku Presco Investments objeta w drodze przydziatu niepubliczne imienne certyfikaty
inwestycyjne serii D Funduszu o wartosci 0,99 zt kazdy, w liczbie 14 141 415 i o tgcznej wartosci 14 000 000,85 zt,

= W dniu 12 lipca 2012 roku Presco Investments objeta w drodze przydziatu niepubliczne imienne certyfikaty in-
westycyjnych serii E Funduszu o wartosci 0,99 zt kazdy, w liczbie 11 111 112 sztuk o facznej wartosci
11 000 000,88 zt,
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W dniu 14 grudnia 2012 roku Presco Investments objeta w drodze przydziatu niepubliczne imienne certyfikaty
inwestycyjnych serii F Funduszu o wartosci 1,08 zt kazdy, w liczbie 4 400 000 sztuk o tacznej wartosci 4 752
000,00 zt.

Przedmiotowe transakcje maja charakter inwestycji dtugoterminowych. Srodki uzyskane z emisji wszystkich serii certyfikatow
zostaty przeznaczone na zakup portfeli wierzytelnosci.

2.1 Otoczenie rynkowe w roku 2012

Polski rynek wierzytelnosci mozna podzieli¢ na dwa podstawowe segmenty — obrdét wierzytelnosciami (ich zakup
i dochodzenie na wtasny rachunek) oraz sSwiadczenie ustug windykacyjnych na zlecenie (inkaso). Grupa Kapitatowa
P.R.E.S.C.O. dziata wyfacznie w segmencie obrotu wierzytelnosciami, gdyz segment inkasa charakteryzuje sie od kilku lat rela-
tywnie niskimi marzami, a co za tym idzie nie oferuje takich mozliwosci kreowania wartosci dodanej dla inwestorow, ja
w przypadku zakupu portfeli wierzytelnosci. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. specjalizuje sie, w ramach segmentu obrotu wie-
rzytelnosciami, w inwestowaniu i dochodzeniu na wtasny rachunek portfeli wierzytelnosci konsumenckich (osoby fizyczne
i osoby fizyczne prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg), pochodzacych w szczegdlnosci z sektorow bankowego i ubezpiecze-
niowego oraz medidéw elektronicznych (TV, Internet, telekomunikacja).

W postepowaniach przetargowych na sprzedaz portfeli wierzytelnosci konsumenckich w 2012 r. uczestniczyto kilkanascie
podmiotéw, bezposrednich konkurentéw P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., co wynika z faktu, iz rynek obrotu wierzytelnosciami kon-
sumenckimi w Polsce jest relatywnie rozdrobniony. Oprdcz duzych podmiotdow, o wieloletnim doswiadczeniu i ugruntowane;j
pozycji na rynku, w postepowaniach przetargowych uczestniczg takze mniejsze spotki, czesto firmy o krétkiej historii rynko-
wej. Zasadniczo, podmioty inwestujgce w portfele wierzytelnosci mozna podzieli¢ na trzy grupy:

polskie firmy specjalizujgce sie w obrocie wierzytelnosciami, ktdre finansujg akwizycje ze srodkdw wtasnych oraz pozy-
skanych z emisji obligacji i/lub kredytéw bankowych, a nastepnie na wtasny rachunek prowadzace dalszg obstuge na-
bytych portfeli (np. P.R.E.S.C.0. GROUP, Kruk, Ultimo, Best, Kredyt Inkaso);

zagraniczne firmy specjalizujgce sie w obrocie wierzytelnosciami, ktére albo posiadajg w Polsce spétki zalezne petnigce
role serwiseréw nabytych wierzytelnosci (np. Intrum Justitia, EOS) lub korzystajg z ustug zewnetrznych agencji windy-
kacyjnych (HOIST);

podmioty specjalizujgce sie w windykacji wierzytelnosci, ktdre w wiekszosci wypadkdéw sg przede wszystkim zarzadza-
jacymi i serwiserami dedykowanych funduszy sekurytyzacyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne obejmujg inwesto-
rzy z Polski lub zagranicy.

Istotng cechy polskiego rynku obrotu wierzytelnosciami jest fakt, iz wiekszos¢ rodzimych firm, ktére w nim uczestniczg
wprowadzito w ostatnich latach swoje akcje do obrotu gietdowego — badz na rynek gtéwny GPW, badz na rynek alternatyw-
nego obrotu New Connect. Dodatkowo wiekszo$¢ emisji obligacji przeprowadzanych przez firmy z branzy znajduje swéj finat
we wprowadzeniu tych obligacji do obrotu na rynku Catalyst. W konsekwencji w ostatnich latach gtéwne polskie firmy dziata-

jace na rynku obrotu wierzytelnosciami istotnie poprawity swoéj dostep do pozyskiwania zewnetrznego finansowania.
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W przetargach na zakup portfeli wierzytelnosci konsumenckich w 2012 r. mozna byto zaobserwowa¢, iz doswiadczenie ryn-
kowe, a przede wszystkim zrddta finansowania uczestnikow miaty bezposrednie przetozenie na polityke inwestycyjng pod-
miotdéw uczestniczgcych w tych przetargach. Polskie firmy o powaznym stazu rynkowym, finansujgce akwizycje ze srodkdéw
wtasnych lub wyemitowanych obligacji z reguty charakteryzujg sie ostrozng politykg inwestycyjna. Z kolei gtéwnym celem
podmiotéw zarzgdzajgcych funduszami sekurytyzacyjnymi jest najczesciej szybkie zainwestowanie srodkéow powierzonych im
przez inwestoréw. W roku 2012 obserwowalismy wysoka aktywnos¢ w przetargach na zakup portfeli wierzytelnosci mniej-
szych graczy, ktérzy w danym momencie otrzymali zastrzyk srodkow do zarzadzanych przez nich funduszy np. od zagranicz-
nych inwestoréw finansowych. Podmioty te charakteryzujg sie wysokg determinacjg w zakupie portfeli, czesto nie wahajac
sie oferowac cen za portfele, ktére z punktu widzenia Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O., nie gwarantowatyby wzrostu wartosci
dla akcjonariuszy. W efekcie agresywnej polityki inwestycyjnej niektérych uczestnikow rynku oraz fatwiejszego dostepu do
finansowania dla firm dziatajgcych w branzy, rok 2012 (mimo wyzszej podazy portfeli niz w roku 2011) charakteryzowat sie
wzrostem cen transakcyjnych za portfele wierzytelnosci ze wszystkich branz. Co prawda pod koniec Il kwartatu i w IV kwarta-
le 2012 r. ceny portfeli wierzytelnosci ustabilizowaty sie i nie wykazywaty tendencji do dalszych dynamicznych wzrostéw,
pozostaja one jednak na relatywnie wysokim poziomie. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. w odpowiedzi na te niekorzystne ten-
dencje rynkowe koncentrowata sie i bedzie koncentrowac przede wszystkim na poszukiwaniu okazji inwestycyjnych i unikaniu
nabywania portfeli wierzytelnosci po cenach, ktére nie gwarantujg satysfakcjonujgcego zwrotu na inwestycji dla akcjonariu-
szy.

Jak juz wspomniano, gtéwni uczestnicy polskiego rynku obrotu wierzytelnosciami to w wiekszosci podmioty notowane na
rynku gtdwnym GPW oraz na rynku New Connect. Status spétek gietdowych istotnie zwiekszyt mozliwos¢ poszczegdlnych firm
do pozyskiwania finansowania przez emisje obligacji. Nalezy jednak zwréci¢ uwage na fakt, iz wskaznik oprocentowanego
zadtuzenia do kapitatow wtasnych niektérych duzych podmiotéw z rynku obrotu wierzytelnosciami, oscyluje blisko poziomu
2,0 (przy zobowigzaniach wobec nabywcdéw obligacji do nie przekraczania przez ten wskaznik pozioméw 2,2 lub 2,5), co mo-
ze, cho¢ nie musi, ograniczy¢ im mozliwos¢ dalszego dynamicznego wzrostu inwestycji finansowych emisjami obligacji. W
ostatnich tygodniach rynek obserwowat ktopoty z wykupem obligacji przez niektére mniejsze podmioty rynkowe oraz rozcza-
rowujgce wyniki kwartalne niektérych podmiotéw dziatajgcych na rynku obrotu wierzytelnosciami. Warto podkresli¢, iz Gru-
pa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. charakteryzuje sie jednym z najnizszych wskaznikow oprocentowanego zadtuzenia w branzy(w
odniesieniu do wynikéw skonsolidowanych wskaznik oprocentowanego zadtuzenia do kapitatéw wtasnych na 31 grudnia
2012 roku wynidst 0,74).W ocenie Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. dopiero wyniki branzy w roku 2013 pozwolg na zweryfiko-
wanie rzeczywistej sytuacji finansowej i skutecznosci operacyjnej wielu uczestnikéw rynku.

Charakterystyka wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz w roku 2012

W trakcie 2012 r. podmioty z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. uczestniczyty w ponad 150 postepowaniach przetargowych na
zakup portfeli wierzytelnosci konsumenckich o tagcznej wartosci nominalnej ponad 7,3 mld ztotych, czyli o prawie 1 mld zto-
tych wiekszej niz w roku 2011. W roku 2012, podobnie jak w roku 2011, portfele wierzytelnosci wystawione na sprzedaz
przez instytucje finansowe (banki i firmy ubezpieczeniowe) stanowity ponad 85% catkowitej wartosci nominalnej wszystkich
portfeli wierzytelnosci konsumenckich oferowanych na polskim rynku. Warto zaznaczy¢, iz to wtasnie podaz portfeli ze strony
instytucji finansowych byta gtéwnym czynnikiem dynamicznego wzrostu rynku w 2012 r. Wzrost podazy portfeli wierzytelno-
Sci ze strony instytucji finansowych w 2012 r. (6,4 mld zt wobec 5,4 mld zt w 2011 r.) miat dwie zasadnicze przyczyny. Po
pierwsze, niektdore banki, nieobecne dotgd na rynku obrotu wierzytelnosciami, zdecydowaty sie rozpoczgé sprzedaz portfeli w
roku 2012. Po drugie, obserwowali$my po stronie instytucji finansowych trend w kierunku wystawiania na sprzedaz portfeli
wierzytelnosci o coraz wyzszej facznej wartosci nominalnej. Na rynku pojawiaty sie zaréwno portfele wierzytelnosci o rela-
tywnie krotkim okresie przedawnienia, jak i pakiety zawierajgce umorzone sprawy komornicze siegajgce poczatku lat dwuty-
siecznych. W stosunku do portfeli oferowanych w analogicznym okresie roku 2011, w szczegdlnosci w przypadku segmentu
instytucji finansowych, dato sie zaobserwowac wzrost udziatu wierzytelnosci po umorzonych egzekucjach komorniczych (ich
sprzedaz w Swietle obowigzujacego prawa jest z punktu widzenia bankéw najmniej ryzykowna podatkowo).
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Instytucje organizujgce przetargi na sprzedaz wierzytelnosci detalicznych dgzg do maksymalizacji wptywow ze zbycia portfeli.
W efekcie, wiekszos¢ przetargdw w 2012 r. miata charakter otwarty i zaproszenia do wziecia w nich udziatu wysytane byty do
kilkunastu podmiotéw dziatajgcych na polskim rynku obrotu wierzytelnosciami. Relatywnie duza liczba uczestnikdéw przetar-
géw oraz fatwiejszy dostep do finansowania zewnetrznego w poréwnaniu do 2011 r., przetozyta sie na wspomniany juz
wzrost cen transakcyjnych portfeli wierzytelnosci w roku 2012. Zdaniem Grupy Kapitatowe]j P.R.E.S.C.O. na rynku obrotu wie-
rzytelnosciami mamy w dalszym ciggu do czynienia z rynkiem sprzedajgcego, co przektada sie zaréwno na mocno konkuren-
cyjne ceny, jak i pozostate warunki umoéw cesji zawieranych ze sprzedajgcymi portfele. Warto przy tym podkresli¢, iz Grupa
Kapitatowa P.R.E.S.C.O. niezmiennie prowadzi odpowiedzialng polityke inwestycyjng, ktérej celem jest zapewnieniem akcjo-
nariuszom satysfakcjonujgcej stopy zwrotu na inwestycjach w portfele wierzytelnosci.

2.2 Gtoéwne osiggniecia Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w roku 2012

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. jest jednym z wiodgcych podmiotéw dziatajgcych na rynku inwestycji w wierzytelnosci w Pol-
sce. Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg inwestycje w nieregularne portfele wierzytelnosci konsumenckich o relatywnie ni-
skich wartosciach jednostkowych w celu ich dalszej samodzielnej windykacji. Grupa posiada ponad czternastoletnie doswiad-
czenie w obstudze wierzytelnosci nabytych na wtasny rachunek i specjalizuje sie w obstudze wierzytelnosci z sektora: teleko-
munikacyjnego, ubezpieczeniowego, bankowego, dostawcédw ustug telewizji kablowej, Internetu oraz medidw. Na dzien
31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata niemal 1 188 tys. spraw o wartosci nominalnej 1 514 603 tys. zt, ktorych wartos¢ bie-
z3ca, rozumiana jako wartos¢ nominalna wszystkich spraw powiekszona o nalezne odsetki ustawowe i pomniejszona o sptaty
dtuznikéw wyniosta 1 591 850 tys. zt.

Wartos¢ nominalna portfeli nabytych przez Grupe Kapitatowa P.R.E.S.C.O. w 2012 r. liczona na dzier zawarcia umowy sprze-
dazy wierzytelnosci wyniosta 489 381 tys. zt., podczas gdy w 2011 r. wartos¢ ta wynosita 305 024 tys. zt (wzrost o 60%). tacz-
na wartos$¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych na zakup pakietow wierzytelnosci w okresie sprawozdawczym wyniosta
77 754 tys. zt, dla poréwnania w 2011 r. byto to 44 652 tys. zt (wzrost o 74%).Istotny wzrost naktadéw inwestycyjnych doko-
nanych przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.0. w 2012 r. wynikat przede wszystkim ze znacznie wiekszego zaangazowania
w zakupy portfeli od instytucji finansowych (bankéw oraz firm ubezpieczeniowych).Naktady inwestycyjne na portfele instytu-
cji finansowych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 wyniosty 45 976 tys. zt, podczas gdy w 2011 r. roku ksztattowaty
sie na poziomie prawie dwukrotnie nizszym — 26 026 tys. zt.

W ponizszym zestawieniu przedstawiono warto$¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy na rynku oraz wartos¢ no-
minalng portfeli, bedacych przedmiotem zakoriczonych proceséw przetargowych (zgodnie z wiedzg Grupy Kapitatowej
P.R.E.S.C.0.) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowg
P.R.E.S.C.O. oraz wartos¢ inwestycji

Wartosé portfeli nabytych przez Grupe w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku (w tys. zl)

1 styczen — 31 grudzien 2012 r.

Wartos¢ nominalna  Wartos¢ nominalna

Wartoéé nominalna portfeli bedacych portfeli kupionych

. . . przedmiotem za- przez Grupe Kapita- Udziat w Wartosc
Brania portfeli wystawio- , ..
. konczonych poste- towa P.R.E.S.C.O. na rynku Inwestycji
nych do sprzedazy , . .
powan przetargo- dzien zawarcia
wych umowy sprzedazy
Instytucje finansowe 6386 094 6 202 941 320 802 5,17% 46 291
(banki, ubezpieczyciele)
Instytucje niefinansowe
(m.in. telekomunikacja, 940 507 935 168 168 579 18,03% 31802
TV/Internet)
Razem rynek 7 326 601 7 138 109 489 381 6,86% 78 093
10
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Aneksy do portfeli zaku-

pionych w latach po- - - - - -339
przednich
Razem 7 326 601 7 138 109 489 381 6,86% 77754

Zrédto: Spotka

W ponizszym zestawieniu przedstawiono warto$¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy na rynku oraz wartos¢
nominalng portfeli, bedgcych przedmiotem zakonczonych proceséow przetargowych (zgodnie z wiedzg Grupy Kapitatowej
P.R.E.S.C.0.) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowg
P.R.E.S.C.O. oraz wartos¢ inwestycji.

Wartosc¢ portfeli nabytych przez Grupe w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku (w tys. zI)

Wartos¢ nominalna  Wartos¢ nominalna
Wartoéé nominalna  Portfeli bedacych portfeli kupionych

. . . przedmiotem za- przez Grupe Kapita- Udziat w Wartos¢
Branza portfeli wystawio- : -
. konczonych poste- towa P.R.E.S.C.O. na rynku Inwestycji
nych do sprzedazy . . .
powan przetargo- dzien zawarcia
wych umowy sprzedazy

Instytucje finansowe 5439 523 5419 845 225 985 4,17% 26 026
(banki, ubezpieczyciele)
Instytucje niefinansowe
(m.in. telekomunikacja, 930370 930370 79 039 8,50% 18 626
TV/Internet)
Razem rynek 6369 893 6 350 215 305 024 4,80% 44 652

Zrédto: Spotka

W wyniku przeprowadzonych w roku 2012 akwizycji portfeli wierzytelnosci, udziat Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w polskim
rynku obrotu wierzytelnosciami konsumenckimi wzrést do poziomu 6,9% w poréwnaniu do 4,8% po roku 2011. Wzrost udzia-
tu w rynku byt wynikiem wzrostu zaangazowania Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O. zaréwno w branze instytucji finansowych
(z 4,17% w 2011 r. do 5,17% w 2012 r.), jak i wierzytelnosci od instytucji niefinansowych , w tym m.in mediéw elektronicz-
nych (z 8,5% w 2011 r. do 18,0% w 2012 r.). Mimo istotnego wzrostu cen transakcyjnych na rynku obrotu wierzytelnosciami w
roku 2012, Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. dzieki rozwaznej polityce inwestycyjnej odnotowata w tym okresie jedynie nie-
znaczny wzrost Sredniej ceny nabycia wierzytelnosci (catkowite naktady inwestycyjne do catkowitej wartosci nominalnej na-
bytych portfeli) z 14,8% w 2011 r. do 16,0% w 2012 r. W dalszych dziataniach inwestycyjnych podejmowanych w roku 2013
Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. zamierza kontynuowac starania o pozyskiwanie jedynie takich portfeli, ktére stanowig okazje
inwestycyjne i zapewnig satysfakcjonujaca stope zwrotu dla akcjonariuszy.

2.3 Gtéwne rynki operacyjne i ich segmenty

Ze wzgledu na lokalizacje podmiotédw zbywajacych portfele wierzytelnosci, a przede wszystkim miejsce zamieszkania lub
siedzibe jej dtuznikéw, Grupa prowadzi dziatalnosé na catym terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Ze wzgledu na specyfike dzia-
talnosci Grupy nie wystepuja dostawcy badZ odbiorcy w tradycyjnym znaczeniu — dostawcami nalezy okresli¢ zbywcoéw wie-
rzytelnosci, natomiast odbiorcami sg dtuznicy.
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Grupa nabywa wierzytelnosci od podmiotéw z branz: telekomunikacyjnej, ubezpieczeniowej, medidéw elektronicznych oraz
bankowej. Jest ona obecna na kazdym z segmentdw rynku inwestycji w wierzytelnosci w Polsce. Pod katem branzowym dzia-
falnos¢ inwestycyjna Grupy jest mocno zdywersyfikowana — nie wystepuje uzaleznienie od zadnego segmentu rynku. Udziat
poszczegdlnych segmentdw w nabytym przez Grupe portfelu wierzytelnosci na dzien 31 grudnia 2012 r. opisany zostat w pkt
2.2 powyzej.

Przychody uzyskiwane przez Grupe z dziatalnosci operacyjnej to gtéwnie przychody ze sptat dokonanych przez dtuznikéw
wynikajgcych z nabytych pakietéw wierzytelnosci. W opinii Spétki dominujgcej nie wystepuje uzaleznienie dziatalnosci Grupy

od zadnego z dtuznikow.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture przychodéw Grupy w zaleznosci od roku nabycia portfeli wierzytelnosci.

Tabela ze struktura przychodéw ze wzgledu na moment zakupu portfeli (w tys. PLN)

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Przychody ze sprzedazy Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
Przychody z portfeli nabytych w 2012 roku 15747 17,30% - -
Przychody z portfeli nabytych w 2011 roku 18 727 20,60% 6188 15,10%
Przychody z portfeli nabytych w 2010 roku 20750 22,90% 12 737 31,00%
Przychody z portfeli nabytych w 2009 roku 19 492 21,50% 10761 26,20%
Przychody z portfeli nabytych w 2008 roku 6 556 7,20% 3515 8,50%
Przychody z portfeli nabytych przed 2008 rokiem 9540 10,50% 7911 19,20%
Przychody z wierzytelnosci nabytych 90 812 100,00% 41112 100,00%

Zrédto: Spotka

2.4 Krzywa sptat

Ponizszy wykres prezentuje historyczng srednig wazong krzywa sptat w kolejnych latach od wprowadzenia wierzytelnosci do
windykacji dla portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. w latach 2005 — 2012.

Srednia wazona krzywa splat dla portfeli zakupionych przez Grupe Kapitalowa w latach 2005 - 2012

0,8 -
0,7 A 0

65% 69%
0,6 A

0,5 1 47%
0,4 - 42%

03 A 37%
02 - 25% 23% 23%

0,1 -
O T T T T T T T T 1

Lata 1 rok 2 rok 3 rok 4 rok 5 rok 6 rok 7 rok 8rok  Kumulatywnie

2005 - 2012 25%  65%  69%  47%  32%  42%  23%  23% 326%
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W uproszczeniu kumulatywna wartosé krzywej na poziomie 326% oznacza, iz w okresie od 2005r. do 2012 r. z 1,00 zt nakta-
dow na portfele wierzytelnosci wygenerowano 3,26 zt przychodu. Analiza powyzszej krzywej sptat wskazuje na najwyzsze
wartosci sptat zadtuzenia z portfeli zakupionych w okresie pomiedzy 2005 — 2012 w drugim i trzecim roku od wprowadzenia
ich do obstugi. Jednoczesnie, w poréwnaniu do Sredniej wazonej krzywej sptat za okres 2005 — 2011 (wykres ponizej)mozna
zaobserwowac wzrost efektywnosci dziatan windykacyjnych za caty okres obstugi wierzytelnosci. W opinii Grupy $wiadczy to
o poprawie skutecznosci dziatan przede wszystkim w procesie windykacji sgdowo-egzekucyjne;j.

Srednia wazona krzywa splat dla portfeli zakupionych przez Grupe Kapitalowa w latach 2005 - 2011
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2.5 Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w roku

obrotowym 2012

Opis umow znaczgcych dla dziatalnosci Spotki, jakie zawarte zostaty w 2012 r. zamieszczony zostat w pkt 2.6 ponizej. Do pozo-

statych najistotniejszych zdarzen, ktére wystgpity w okresie sprawozdawczym nalezy zaliczy¢:

Zmiany w kapitatach spétki zaleznej Presco Investments S.a.r.l. oraz obejmowanie przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udziatow
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki zaleznej Presco Investments S.a.r.l.

Zmiany w kapitatach spotki zaleznej Presco Investments S.a.r.l. zostaty szczegétowo opisane w pkt. 1.1.6 powyze;j.

Objecie certyfikatéw inwestycyjnych serii od C do F P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ przez podmiot zalezny od P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A,, tj. Presco Investments S.a.r.l.

Zmiany zwigzane z obejmowaniem certyfikatéw inwestycyjnych serii od C do F P.R.E.S.C.O. Investments | NS FIZ przez Presco
Investments S.a.r.l. zostaty szczegdtowo opisane w pkt. 1.1.6 powyzej.

Udzielenie poreczenia

W dniu 20 stycznia 2012 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udzielita poreczenia jednemu z bankéw, od ktdérego P.R.E.S.C.O.
Investment | NSFIZ nabyt pakiet wierzytelnosci, zobowigzujac sie do zaptaty na rzecz banku kwoty w wysokosci ceny nabycia
ww. wierzytelnosci tj. 7 385 598,46 zt. Zgodnie z umowa zaptata kwoty za nabyte wierzytelnosci miata nastgpi¢ w terminie
180 dni od dnia przekazania poprawnych danych wierzytelnosci. Ww. poreczenie zostato udzielone do dnia catkowitej sptaty
tego zobowigzania. Z tytutu udzielenia poreczenia Spdtce przystugiwato wynagrodzenie na poziomie 0,45% kwoty nabycia
wierzytelnosci, tj. 33 235,19 zt za kazdy trzymiesieczny okres obowigzywania udzielonego poreczenia. Z uwagi na dokonanie
catkowitej sptaty zobowigzania z tytutu kupna wierzytelnosci, poreczenie przestato obowigzywa¢ w dniu 17.07.2012 r.
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Przekroczenie progu 5% ogolnej liczby gtoséw w Spétce dominujacej

W dniu 25 stycznia 2012 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. otrzymata od Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. - zawiadomienie
o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtosow w Spdtce w wyniku zmiany stanu posiadania akcji Spoétki.

Emisja obligacji serii Ci D

W dniu 8 lutego 2012 roku Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii C Spétka dominuja-
ca postanowita wyemitowac¢ w ramach Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych 30 000 sztuk niezabezpieczonych obli-
gacji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 30 000 tys. zt. Termin wykupu
obligacji przypada na 2,5roku (tj. 30 miesiecy) po dacie emisji. Obligacje obejmowane byty za cene emisyjng rowng wartosci
nominalnej i s3 oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania obligacji jest zmienna i wynosi WIBOR6M + 5,20% w skali roku. W
dniu 23lutego 2012 r. Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dokonat przydziatu obligacji serii C. Tym samym emisja doszta do skut-
ku, a Spoétka dominujgca pozyskata 30 000 tys. zt. Celem emisji obligacji serii C byto pozyskanie srodkéw finansowych na zaku-
py portfeli wierzytelnosci przez podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. oraz sfinansowanie kosztow
obstugi wierzytelnosci nabytych przez Grupe.

W dniu 30 lipca 2012 r. Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii D Spdtka dominujaca
postanowita wyemitowa¢ w ramach Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych 10 000 sztuk niezabezpieczonych obligacji
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 10 000 tys. zt. Termin wykupu obliga-
cji przypada na 3 lata (tj. 36 miesiecy) po dacie emisji. Obligacje obejmowane byty za cene emisyjng réwng wartosci nominal-
nej i sg oprocentowane. Wysokosé oprocentowania obligacji jest zmienna i wynosi WIBOR6M + 5,00% w skali roku. W dniu 8
sierpnia 2012 r. Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dokonat przydziatu obligacji serii D. Tym samym emisja doszta do skutku,
a Spotka dominujgca pozyskata 10 000 tys. zt. Celem emisji obligacji serii D byto pozyskanie srodkéw finansowych na zakupy
portfeli wierzytelnosci przez podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. oraz sfinansowanie kosztéw obstugi
nabytych przez Grupe pakietow wierzytelnosci. Emisja przeprowadzona byta w trybie oferty prywatnej poprzez skierowanie
propozycji nabycia obligacji do nie wiecej niz 99 indywidualnie oznaczonych adresatow, w sposéb, ktdry nie stanowit publicz-
nego proponowania obligacji ani publicznej oferty.

Wykup obligacji serii A

W dniu 21 marca 2012 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dokonata wykupu 130 000 sztuk niezabezpieczonych obligacji serii A na
okaziciela na taczng kwote 13 324 tys. zt wraz z odsetkami. Obligacje serii A o wartosci nominalnej 100 zt kazda, zostaty wye-
mitowane w dniu 21 marca 2011 roku z rocznym terminem zapadalnosci.

Publikacja prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. za rok 2012

W dniu 14 marca 2012 roku Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. przekazat do publicznej wiadomosci niepoddang badaniu przez
biegtego rewidenta prognoze wynikdéw finansowych Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. na rok 2012.

Prognozowany przychdd: 76,5 - 85,5 min PLN,

Prognozowany wynik brutto ze sprzedazy: 46,8 - 52,5 min PLN,

Prognozowana zmiana wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci: (12,5) - (13,9) min PLN,
Prognozowany zysk netto: 25,7 -29,0 min PLN.

W Raporcie Biezagcym nr 51/2012 z dnia 6 listopada 2012 r. Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. przekazat do publicznej wiadomo-
sci informacje majaca na celu doprecyzowanie przewidywanych parametréw prognozy, ktore zaktadaty osiggniecie nastepu-
jacych wielkosci:

Prognozowane przychody z windykacji: 89,6 min PLN (odchylenie o (+)4,8% od gérnych widetek pierwotnej progno-
zy),

Prognozowany wynik brutto ze sprzedazy: 51,9 min PLN,

Prognozowana zmiana wartosci godziwej pakietdéw wierzytelnosci: (19,0) min PLN (odchylenie o (+)36,7% od gor-
nych widetek pierwotnej prognozy),
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Prognozowany zysk netto: 23,2 min PLN (odchylenie o (-)9,7% od dolnych widetek pierwotnej prognozy).

Powodem publikacji aktualizacji jednego z parametréw prognozy finansowej byta oszacowana po analizie wstepnych danych
finansowych Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. zmiana wartos$ci godziwej pakietow wierzytelnosci, ktdra rdéznita sie o 5,1 min zt
od gornej wartosci widetek tego parametru zaprezentowanych w pierwotnej prognozie. Pozostate parametry prognozy po
przeszacowaniu pozostawaty w granicach 10% odchylenia od poczatkowych zatozen widetkowych.

Zarzad poinformowat, ze istotna rdznica w prognozowanej wielkosci zmiany wartosci godziwe] pakietow wierzytelnosci
w stosunku do poczatkowych zatozen tego parametru wynikata w szczegdlnosci z:

a) wyzszego o 4,1 min zt poziomu przychoddéw z windykacji, a tym samym wyzszej utraty wartosci portfela wierzytelno-
Sci;

b) zmiany w strukturze portfela wierzytelnosci analizowanego na dzien sporzadzenia aktualizacji zmiany wartosci go-
dziwej pakietdw (m.in. pojawienie sie nieuwzglednionych w prognozie z 14 marca 2012 r. wierzytelnosci z nabytych
w kolejnych miesigcach biezgcego roku portfeli);

c) przyjetego przez Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. ostroznego podejscia do wyceny przysztych przeptywéw pieniez-
nych z portfeli wierzytelnosci zaktadajgcego brak ozywienia gospodarczego i poprawy wskaznikéw makroekono-
micznych, takich jak stopa bezrobocia czy realny poziom ptac, w perspektywie najblizszych miesiecy.

Jednoczesnie Spétka dominujgca odeszta od widetkowej prezentacji poszczegdlnych parametrow prognozy i tym samym pre-
cyzyjniej okreslita oczekiwang w roku 2012 realizacje wybranych wielkosci ekonomicznych.

W stosunku do zaktualizowanej w dniu 6 listopada 2012 r. prognozy wynikdw na koniec roku nastgpity drobne, niewymagaja-
ce osobnej korekty, odchylenia od szacowanego poziomu jej poszczegdlnych elementdéw:

Przychody z windykacji: 90,8 min PLN (odchylenie o (+)1,4% od zaktualizowanej prognozy),
Wynik brutto ze sprzedazy: 51,4 mIn PLN (odchylenie o (-)1,0% od zaktualizowanej prognozy),
Zmiana wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci: (19,4) min PLN (odchylenie o (+)2,1% od zaktualizowanej

prognozy),
Zysk netto: 22,1 min PLN (odchylenie o (-)4,8% od zaktualizowanej prognozy).

Ustanowienie zastawu finansowego oraz zastawu rejestrowego na udziatach w Presco Investments S.a.r.l.

W celu zabezpieczenia sptaty kredytu rewolwingowego udzielonego na mocy umowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A., w dniu
10 maja 2012 roku, zawarta zostata umowa zastawu rejestrowego na 200 000 udziatéw Presco Investments S.a.r.l. Na mocy
umowy zastawu ustanowiony zostat zastaw finansowy i rejestrowy na rzecz banku do maksymalnej kwoty zabezpieczenia 20
000 tys. zt. W dniu 18 czerwca 2012 roku Spétka dominujgca otrzymata postanowienie sgdu o wpisie przedmiotowego zasta-
wu do Rejestru Zastawow.

Wypftata dywidendy

W dniu 13 lipca 2012 r. Spétka dominujgca dokonata wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy P.R.E.S.C.O GROUP S.A. w tacznej
kwocie 3 152 tys. zt, co stanowito dywidende w wysokosci 0,16 zt na jedng akcje. Wyptata dywidendy byto objetych 19 700
000 akcji P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

2.6 Umowy zawarte w roku 2012 przez Grupe Kapitatowg

2.6.1 Umowy znaczace dla dziatalnosci

Do umow znaczacych dla dziatalnosci Grupy zawartych w 2012 r. naleza:
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Umowa z dnia 10 stycznia 2012 r. na zakup pakietu wierzytelnosci od PKO BP

W dniu 10 stycznia 2012 roku P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(Fundusz) reprezentowany przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawart z PKO BP umowe
przelewu wierzytelnosci. Na mocy tej umowy Fundusz nabyt od Banku za cene 13 300 tys. zt pakiet 15 278 wierzytelnosci, na
ktére sktadaty sie wierzytelnosci wynikajace z tytutu kart kredytowych, o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 34 004 tys.
zt.

Umowa z dnia 30 kwietnia 2012 r. na zakup pakietu wierzytelnosci przez podmiot zalezny

W dniu 30 kwietnia 2012 roku podmiot zalezny P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. — Presco Investments S.a.r.l. — zawart umowe sprze-
dazy wierzytelnosci z podmiotem dziatajgcym na rynku medidw elektronicznych. Przedmiotem umowy byto przeniesienie na
spotke wierzytelnosci pienieznych wynikajacych z niezaptaconych naleznosci gtéwnych oraz odsetek od tych naleznosci,
w celu ich dalszej windykacji. Spdtka Presco Investments S.a.r.l. nabyta wierzytelnosci wynikajgce z przedmiotowej umowy za
kwote 7 834 tys. zt.

Umowa z dnia 10 maja 2012 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. na udzielenie kredytu bankowego

W dniu 10 maja 2012 roku zawarta zostata umowa kredytu rewolwingowego pomiedzy P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. a Bank Za-
chodni WBK S.A. Przedmiotem umowy byfo udzielenie kredytu rewolwingowego na okres od dnia udostepnienia srodkéw z
kredytu do dnia ostatecznej sptaty. Limit kredytowy wynosi 10 000 tys. zt. Umowa okresla cel kredytu jako finansowanie
podwyzszenia kapitatu wtasnego Presco Investments S.a.r.l. w celu:

nabycia przez Presco Investments S.a.r.l. pakietéw wierzytelnosci,
objecia przez Presco Investments S.a.r.l. certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez P.R.E.S.C.O. Investment
| Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety celem nabycia pakietéw wierzytelnosci.

Zgodnie z umowa termin ostatecznej sptaty kredytu zostat wyznaczony na dzierh 30 marca 2015 roku.

Umowa z dnia 13 czerwca 2012 r. na zakup wierzytelnosci z BNP Paribas Bank Polska S.A.

W dniu 13 czerwca 2012 roku P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
zawart z BNP Paribas Bank Polska S.A. umowe nabycia wierzytelnosci bankowych wynikajgcych z udzielanych przez bank kre-
dytow. W dniu 26 czerwca 2012 roku strony umowy zawarty aneks i ustality wartos¢ nominalng nabytych wierzytelnosci,
ktéra wyniosta 20 822 tys. zt oraz ostateczng cene za jaka fundusz nabyt od banku wierzytelnosci, tj. 6 949 tys. zt.

Umowa z dnia 2 lipca 2012 r. na zakup wierzytelnosci z Credit Agricole Bank Polska S.A.

W dniu 2 lipca 2012 roku P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
zawart z Credit Agricole Bank Polska S.A. umowe nabycia wierzytelnosci bankowych wynikajgcych z udzielanych przez bank
kredytéw. Wartos¢ nominalna nabytych wierzytelnosci na dzien 20 maja 2012 roku wynosita 99 981 tys. zt. Fundusz nabyt od
banku wierzytelnosci wskazane w umowie za cene 12 639 tys. zt. W dniu 30 lipca 2012 roku nastgpito spetnienie sie warunku
zawieszajgcego umowy poprzez dokonanie przez fundusz zaptaty ceny nabycia wierzytelnosci. W dniu zaptaty ceny nastgpito
przeniesienie wierzytelnosci na fundusz.

Umowa z dnia 3 lipca 2012 r. na zakup pakietu wierzytelnosci

W dniu 3 lipca 2012 r. Spétka dominujgca otrzymata informacje o przyjeciu przez podmiot dziatajgcy na rynku mediéw elek-
tronicznych oferty Presco Investments S.a.r.l. na zakup wierzytelnosci. Wartos¢ nominalna pakietu bedgcego przedmiotem
oferty wyniosta 51 098 tys. zt, a cena nabycia pakietu przez Presco Investments S.a.r.l. 9 509 tys. zt. W dniu 11 lipca 2012 r.
nastgpito przeniesienie przedmiotowych wierzytelnosci na Presco Investments S.a.r.l.
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Umowa z dnia 8 pazdziernika 2012 r. na zakup wierzytelnosci od podmiotu z branzy mediéw elektronicznych

W dniu 26 lipca 2012 r. Spétka dominujgca powzieta informacje o przyjeciu przez podmiot dziatajgcy na rynku mediéw elek-
tronicznych oferty na zakup wierzytelnosci z tytutu ustug $wiadczonych przez ten podmiot, ztozonej przez spétke zalezng
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A,, tj. Presco Investments S.a.r.l.

W dniu 8 pazdziernika 2012 r. zostata podpisana umowa sprzedazy przedmiotowych wierzytelnosci datowana na dzien 28

wrzesnia 2012 r. Warto$¢ nominalna nabywanych wierzytelnosci wedtug stanu na dzied zawarcia Umowy stanowita kwote
41 270 tys. zt. Cena nabycia ww. wierzytelnosci zostata ustalona na kwote 5 513 tys. zt.

Umowa z dnia 17 pazdziernika 2012 r. na zakup wierzytelnosci od podmiotu z branzy mediéw elektronicznych

W dniu 17 pazdziernika 2012 r. Presco Investments S.a.r.l. zawarta umowe sprzedazy wierzytelnosci z podmiotem dziatajgcym
w branzy mediéw elektronicznych, o ktdrej Spotka dominujaca informowata w Raporcie Biezgcym nr 49/2012 z dnia 18 paz-
dziernika 2012 r. Warto$¢ nominalna nabywanych wierzytelnosci wedtug stanu na dzien zawarcia umowy stanowita kwote 33
205 tys. zt. Cena nabycia ww. wierzytelnosci zostata ustalona na kwote 5 645 tys. zt.

2.6.2 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
Szczegodtowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 29 do skonsolidowa-

nego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.

2.6.3 Zaciggniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek

W dniu 23 marca 2012 r. Spotka dominujgca zawarta z BZ WBK S.A. umowe o kredyt w rachunku biezgcym. W dniu 30 listo-
pada 2012 r. strony umowy zawarty aneks nr 1 do ww. umowy, w ktérym dzien sptaty kredytu w rachunku biezgcym ustalono
na 30 listopada 2013 r. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka dominujgca dysponowata niewykorzystang linig kredytowga
w rachunku biezgcym na kwote 2 500 tys. zt zabezpieczong wekslem in blanco oraz wptywami na rachunek biezgcy. Na mocy
umoéw kredytowych odsetki od kredytow naliczane sg na podstawie stopy referencyjnej WIBOR 1M i podwyzszone o odpo-
wiednig marze rynkowa.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym Spétka dominujgca zawarta jedng umowe kredytowa, tj. umowe z dnia 10 maja 2012 r.
z Bankiem Zachodnim WBK S.A. na udzielenie kredytu bankowego. Przedmiotem umowy jest udzielenie kredytu rewolwin-
gowego na okres od dnia udostepnienia srodkéw z kredytu do dnia ostatecznej sptaty. Limit kredytowy wynosi 10 000 tys. zt.
Umowa okresla cel kredytu jako finansowanie podwyzszenia kapitatu wtasnego Presco Investments S.a.r.l. w celu:

nabycia przez Presco Investments S.a.r.l. pakietéw wierzytelnosci,

objecia przez Presco Investments S.a.r.l. certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez P.R.E.S.C.O. Investment
| Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety celem nabycia pakietéw wierzytelnosci.

Zgodnie z umowa termin ostatecznej sptaty kredytu zostat wyznaczony na dziert 30 marca 2015 roku.

2.6.4 Udzielone pozyczkii poreczenia oraz otrzymane poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone przez Grupe w roku 2012

W dniu 20 stycznia 2012 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udzielita poreczenia jednemu z bankdéw, od ktérego P.R.E.S.C.O.
Investment | NSFIZ nabyt pakiet wierzytelnosci, zobowigzujac sie do zaptaty na rzecz banku kwoty w wysokosci ceny nabycia
ww. wierzytelnosci tj. 7 385 598,46 zt. Zgodnie z umowa zaptfata kwoty za nabyte wierzytelnos$ci miata nastgpi¢ w terminie
180 dni od dnia przekazania poprawnych danych wierzytelnosci. Ww. poreczenie zostato udzielone do dnia catkowitej sptaty
tego zobowigzania. Z tytutu udzielenia poreczenia Spotce przystugiwato wynagrodzenie na poziomie 0,45% kwoty nabycia
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wierzytelnosci, tj. 33 235,19 zt za kazdy trzymiesieczny okres obowigzywania udzielonego poreczenia. Z uwagi na dokonanie
catkowitej sptaty zobowigzania z tytutu kupna wierzytelnosci, poreczenie przestato obowigzywac w dniu 17.07.2012 r.

2.7 Istotne zdarzenia, ktore wystgpity po dniu 31 grudnia 2012 roku

W okresie od zakonczenia roku obrotowego 2012 do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania tj. 20 marca 2013 r. miaty
miejsce nastepujgce istotne wydarzenia:

Rejestracja zmian w Statucie Spétki

W dniu 10 stycznia 2013 r. Spétka dominujgca przekazata raport biezacy nr 1/2013, w ktérym poinformowata o powzieciu
informacji dot. zarejestrowania warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na kwote 100000 zt oraz wpisania do
rejestru przedsiebiorcow zmiany w Statucie Spotki polegajacej na tym, ze § 6 Statutu zostat dodany ust. 10 w nastepujgcym
brzmieniu:

,Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 100000 (stownie: sto tysiecy) ztotych i dzieli sie na nie wiecej niz
100000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty 00/100)
kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii C posiadaczom
Warrantéw Subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie i warunkach uchwaty Nr 5/2012 Nadzwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia z dnia 16 listopada 2012 roku. Uprawnionymi do objecia akcji serii C bedg posiadacze Warrantéw Sub-
skrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia akcji serii C moze byé wykonane do dnia 30 listopada 2016
roku.”

Wyzej przedstawiona zmiana w Statucie Spoétki dokonana zostata na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. odbytego w dniu 16 listopada 2012 r.

Zawigzanie spotki zaleznej ,,Debet Partner Sp. z o0.0.

W dniu 28 stycznia 2013 r. Spdtka dominujgca dokonata aktu zawigzania spoétki pod firmg ,Debet Partner
Sp. z 0.0.”, w ktérej objeta 100% udziatéw. Kapitat zaktadowy spétki zaleznej wynosi 200 tys. zt i dzieli sie na 4 tys. udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W zakresie dziatalnosci przewidzianym w akcie zatozycielskim spétki zaleznej , Debet
Partner Sp. z 0.0.” znajduje sie m.in. pozostate posrednictwo pieniezne, dziatalnos¢ holdingdw finansowych, czy pozostata
finansowa dziatalnos$¢ ustugowa. Docelowo spétka zalezna realizowac bedzie dziatania w obszarze consumer finance zwigzane
z udzielaniem pozyczek. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania za rok 2012, tj. do 20 marca 2013 roku spétka zalezna nie uru-
chomita dziatalnosci.

Nabycie nieruchomosci przez Spétke dominujaca

W zwigzku z Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 16 listopada 2012 r. w
sprawie wyrazenia zgody na zakup nieruchomosci, w dniu 28 stycznia 2013 r. Spétka dominujaca dokonata kupna nierucho-
mosci potozonej w Pile przy ul. Witaszka, dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta nr PO11/00000954/9 oraz prawa uzyt-
kowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Pile przy ul. Witaszka, dla ktdérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr
PO11/00002166/2 wraz z posadowionymi na nieruchomosciach budynkami. tgczna cena nabycia ww. nieruchomosci i prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci wyniosta 2 159 tys. zt. Transakcja zostata przeprowadzona przez Spétke celem prze-
niesienia siedziby Centrum Operacyjnego w Pile do budynkdéw istniejgcych na przedmiotowych nieruchomosciach, po ich
uprzednim wyremontowaniu i rozbudowie.

2.8 Kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej

Nadrzednym celem dziatalnosci biznesowej Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. jest budowa wartosci dla akcjonariuszy poprzez
dazenie do osiggania najwyzszych wskaznikdw rentownosci w branzy inwestycji w wierzytelnosci konsumenckie przy sukce-
sywnym wzroscie skali dziatalnosci oraz zagwarantowanie najwyzszej jakosci obstugi oséb zadtuzonych. Grupa zamierza osia-
gnac¢ cel poprzez nastepujace dziatania:
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=  Konsekwentne umacnianie obecnosci na rynku, w tym przede wszystkim na rynkach zdefiniowanych przez Grupe, ja-
ko strategiczne, charakteryzujgcych sie odpowiednig wielkoscig podazy portfeli wierzytelnosci oraz wyzszym poten-
cjatem wzrostu podazy (w szczegdlnosci segment wierzytelnosci bankowych).

=  Statg poprawe efektywnosci organizacyjnej i produktywnosci.

=  Wynajdowanie okazji inwestycyjnych.
Ponizej zaprezentowano elementy filozofii dziatania Grupy, ktére majg umozliwi¢ osiggniecie wyzej wymienionych celow.
Perspektywy dalszego rozwoju

W zwigzku ze zrealizowaniem w roku 2012 celdéw strategicznych zaproponowanych przy debiucie gietdowym Spétki dominu-
jacej w roku 2011, P.R.E.S.C.O0. GROUP przygotowuje obecnie zatozenia do strategii dtugoterminowego rozwoju Grupy Kapita-
towej, ktérych szczegoty zostang zaprezentowane w | pétroczu 2013 r. Podstawowym celem inwestycyjnym Grupy jest dal-
szy aktywny i skuteczny udziat w przetargach, ktérego celem ma byé nabywanie portfeli sktadajacych sie z wierzytelnosci
z sektora zaréwno pozabankowego, jak i bankowego, ktéry ze wzgledu na potencjat rozwoju, wolumeny transakcji i relacje
ceny do jakosci, jest uwazany obecnie za najbardziej obiecujgcy sektor generujacy wierzytelnosci konsumenckie. Banki sg
niezaprzeczalnie podmiotami dostarczajgcymi na rynek najwiekszg wartos¢ portfeli wierzytelnosci w Polsce. Dysponujac od-
powiednimi mozliwo$ciami finansowania zakupu wierzytelnosci, Grupa ma mozliwos¢ partycypowania w wiekszej liczbie
przetargdw oraz zainwestowania srodkow w wierzytelnosci z tej branzy, a co za tym idzie nabywania portfeli o wyzszej war-
tosci nominalnej. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. planuje dokonywac zakupdw portfeli wierzytelnosci sktadajgcych sie z kredy-
téw gotéwkowych, kart kredytowych i innych naleznosci bankowych o niewielkiej wartosci pojedynczej wierzytelnosci. Po-
nadto Grupa bedzie nadal umacniata swojg pozycje na rynku wierzytelnosci abonamentowych pochodzacych z branz: tele-
komunikacyjnej, ubezpieczeniowej i medidow elektronicznych, sukcesywnie dgzac do zwiekszenia udziatu rynkowego.

Zatozenia operacyjne

Dotychczasowe dziatania zmierzajgce do wzrostu efektywnosci procesu operacyjnego przyniosty oczekiwane efekty. Za spra-
w3 aktywnego korzystania z narzedzi takich jak kierowanie spraw do Biur Informacji Gospodarczej czy masowe zastosowanie
w procesie windykacji sgdowej Elektronicznego Postepowania Upominawczego, nastgpit dynamiczny wzrost skali windykacji
przy niewspotmiernie matym wzroscie zatrudnienia w Grupie.

W ramach dziatan operacyjnych Grupa przewiduje dalsze doskonalenie procesu windykacji wierzytelnosci poprzez modyfika-
cje modelu windykacji polubownej i egzekucyjnej. Kontynuacja wspdtpracy z Biurami Informacji Gospodarczej ma na celu
zwiekszanie skutecznosci windykacji w dtuzszym czasie. W roku 2013 zaktada sie réwniez dalszg optymalizacje kosztéw ob-
stugi wierzytelnosci poprzez wprowadzanie usprawnien rozwigzan technologicznych. Dziatania te bedg miaty rowniez wptyw
na szybkos¢ generowania przychoddéw z windykowanych wierzytelnosci.

Planowane sg dalsze dziatania zmierzajgce do budowania kultury organizacyjnej, dzieki ktérej procesy w Grupie stang sie
bardziej zautomatyzowane i sprocedurowane, ale bez utraty waznego atutu, tj. innowacyjnosci Zaktada sie tez dalsze dosko-
nalenie systemu zarzadzania zadaniami, projektami i niezgodnosciami w celu zwiekszania jakosci procesu

kontaktu z osobami zadtuzonymi. Ponadto planuje sie wdrazanie narzedzi utatwiajgcych komunikacje oraz wspierajacych
realizowane procesy okotooperacyjne. Do efektywnego zarzadzania potrzebne jest state rozwijanie narzedzi pozwalajgcych
m.in.: skutecznie rozlicza¢ zadania, sledzi¢ poziom ich realizacji, wykrywaé potencjalne problemy i niezgodnosci, dokonywac
oceny pracowniczej oraz aktualizowac¢ obowigzujacg w Grupie dokumentacje (instrukcje, procedury). Grupa stosuje i zamie-
rza rozwija¢ efekt inicjatywy oddolnej, gdzie pracownicy liniowi majacy najwieksza wiedze na temat wszelkich niedogodnosci
procesu, z ktérymi spotykajg sie w codziennej pracy, inicjujg zmiany i modyfikacje w samym procesie zmierzajace do poprawy
efektywnosci we wszystkich obszarach dziatalnosci.

19



G SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ P.R.E.S.C.O0. W ROKU 2012
PRESCO

Zatozenia finansowe

Rozwdj Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. nierozerwalnie wigze sie z regularnym nabywaniem nowych portfeli wierzytelnosci.
Zatozenia Spotki dominujacej w zakresie zrédet finansowania przysztych wydatkéw Grupy na pakiety wierzytelnosci
obejmujg przede wszystkim wykorzystanie srodkéw witasnych oraz dalsze pozyskiwanie srodkow z emisji obligacji w ramach
ustanowionego w 2011 roku Programu Emisji Obligacji, z ktorego na dzien sporzadzenia i publikacji raportu rocznego za rok
2012 pozostato do wykorzystania 80 000 tys. zt. Pozyskane srodki bedg inwestowane w zakup portfeli, w tym, w duzym stop-
niu, w wierzytelnosci wystawiane na sprzedaz przez banki i instytucje zajmujace sie dziatalnosciag w obszarze ustug finanso-
wych. Istotnym zatozeniem finansowania inwestycji przez Grupe jest kontynuacja staran o pozyskiwanie przede wszystkim
takich portfeli, ktére stanowi¢ bedg okazje inwestycyjne i zapewnig satysfakcjonujgca stope zwrotu dla akcjonariuszy.

2.8.1 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy

Czynnikami zewnetrznymi wptywajgcymi na rozwdj Grupy sa:
Ksztattowanie sie poziomu podazy wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz przez podmioty generujgce konsu-
menckie wierzytelnosci masowe.
Aktywnos¢ spotek konkurencyjnych oraz ksztattowanie sie cen za portfele wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz.
Dziatania prawne lub organizacyjne ze strony administracji i ustawodawcy mogace wprowadzi¢ zmiany w mozliwo-
Sci i sposobie zarowno nabywania wierzytelnosci jak i ich pdzniejszego dochodzenia.
Sytuacja makroekonomiczna Polski — poziom bezrobocia, inflacji, stopy zyciowej Polakéw, poziom emigracji i imi-
gracji.
Sytuacja makroekonomiczna umozliwiajgca pozyskiwanie kapitatu lub finansowania dtuznego na rozwdj dziatalno-
sci.
Utrzymanie status quo w zakresie obowigzujcych obcigzen podatkowych.

Czynnikami wewnetrznymi wptywajgcymi na rozwoj Grupy s3:
Utrzymanie zdolnosci operacyjnej do obstugi rosngcej ilosci zakupionych wierzytelnosci.
Bezpieczenstwo systeméw teleinformatycznych.
Dostep do wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej — utrzymanie i rozwdj infrastruktury drogowe;j i kolejowej pomiedzy
siedzibg centrum operacyjnego w Pile a okolicznymi duzymi osrodkami miejskimi — Poznaniem, Bydgoszczg a takze
Warszawa.
Utrzymanie przewagi kosztowej i ogdlna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej, kontynuacja zatrudnienia kluczo-
wych pracownikéw Grupy - cztonkdw Zarzadu i wyzszej kadry menedzerskiej.

2.8.2 Perspektywy wzrostu Grupy Kapitatowej

Na perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej w Polsce wptyw bedg miaty m.in.:

Wielkos¢ rynku wierzytelnosci w Polsce

Szacunki Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg (IBnGR) pokazujg, iz do 2014 roku wartos¢ rynku wierzytelnosci wzrosnie
do 22,2 mld zt. Wzrost wartosci rynku windykacji, przetozy¢ sie moze na mozliwosci dokonywania przez Grupe Kapitatowa
P.R.E.S.C.O. zakupow wiekszej liczby portfeli wierzytelnosci w Polsce. Polski rynek cechuje sie mniejszym niz zachodni nasyce-
niem kredytami konsumpcyjnymi, mieszkaniowymi oraz innymi produktami bankowymi.

Z uwagi na ten fakt, przewiduje sie, iz zaréwno zadtuzenie gospodarstw domowych, jak i wartosé kredytédw beda w dtuzszym
okresie wykazywaty tendencje wzrostowa. Zgodnie z szacunkami IBnGR warto$¢ naleznosci bankdéw z tytutu kredytéw dla
gospodarstw domowych wyniesie w 2014 r. 715,0 mld zt. Istotnym jest fakt, iz znaczng czes¢ tej kwoty stanowic bedg kredyty
zagrozone. Nalezy przyjac, ze wzrost wolumenu zagrozonych kredytdw pozytywnie wptynie na branze, w ktérej dziata Grupa
Kapitatowa, stanowi¢ bedzie, bowiem Zrédto zwiekszonej podazy pakietow wierzytelnosci.
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Mozliwo$¢ pozyskania finansowania poprzez emisje papierow diuznych notowanych na rynku Catalyst

W kwietniu 2012 r. P.R.E.S.C.O0. GROUP zadebiutowata na rynku obligacji GPW — Catalyst. Obecnie na Catalyst notowane sg
trzy serie papierdw dtuznych Spétki — obligacje serii B, Ci D. W ocenie Spotki dominujgcej obecnos¢ na rynku Catalyst Gietdy
Papierow Wartosciowych przektada sie na szereg korzysci dla Grupy, takich jak m.in. tatwiejszy dostep do kapitatu i mozliwo-
Sci pozyskania finansowania dtuznego w relatywnie krétkim czasie i na korzystnych dla Grupy warunkach. W potaczeniu z
wiekszg transparentnoscig funkcjonowania Spétki dominujgcej i Grupy Kapitatowej wynikajgcg takze z notowania akcji
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na rynku podstawowym GPW, podmioty Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. moga liczy¢ najwieksze zau-
fanie rynku, inwestoréw i szerokiego otoczenia Grupy.

Utrzymanie skutecznosci windykacji nabytych portfeli wierzytelnosci

W 2012 roku Grupa zainwestowata rekordowe Srodki w postepowania sgdowe i egzekucyjne na posiadanych pakietach wie-
rzytelnosci. Naktady te osiggnety w 2012 roku wartos¢ 25 330 tys. zt (dla poréwnania w 2011 roku na ten cel wydatkowano
tacznie 20 098 tys. zt). W kolejnych okresach Grupa bedzie koncentrowata sie na utrzymaniu wysokiej efektywnosci windyka-
cji zarowno w procesie windykacji polubownej, jak i sgdowo-egzekucyjnej.

Sktonnos¢ firm do sprzedazy wierzytelnosci

Z roku na rok coraz wieksza liczba podmiotéw gospodarczych w Polsce, w tym takze z sektora bankowego, decyduje sie na
sprzedaz trudnych wierzytelnosci. Proces ten na state wpisuje sie w schematy dziatania tych instytucji. Sprzedaz wierzytelno-
$ci do wyspecjalizowanych podmiotéw zewnetrznych sprzyjac¢ bedzie poprawie wskaznikdow efektywnosci instytucji banko-
wych, co powinno w dalszym ciggu sktaniac te instytucje do korzystania z tego typu rozwigzan.

Posiadanie funduszu sekurytyzacyjnego w strukturach Grupy Kapitatowej

Utworzony w czerwcu 2011 roku fundusz sekurytyzacyjny funkcjonujgcy w ramach Grupy Kapitatowej jest nieodzownym
elementem determinujgcym uczestnictwo w przetargach na zakup portfeli wierzytelnosci bankowych (banki mogg woéwczas
osiggac korzysci podatkowe poprzez mozliwos¢ zaliczania do kosztow uzyskania przychoddow straty poniesionej na zbyciu
wierzytelnosci na rzecz funduszu).

Opracowanie strategii dlugoterminowego rozwoju

Po emisji publicznej i pozyskaniu srodkéw finansowych w ramach IPO w roku 2011, Grupa przystapita do realizacji zatozen
strategii rozwoju zaprezentowanych przy wejsciu na GPW. Dynamiczne wejscie w segment wierzytelnosci bankowych, zna-
czace zwiekszenie udziatu w rynku wierzytelnosci w Polsce z poziomu 4,8% na koniec 2011 r. do 6,9% na koniec 2012 r. oraz
jednoczesne utrzymanie dwucyfrowej dynamiki wzrostu na wszystkich poziomach rachunku wynikow jest wyrazem skutecz-
nej realizacji zatozerh programu rozwoju Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. zaprezentowanych akcjonariuszom przy debiucie
gietdowym. W zwigzku ze zrealizowaniem celdéw strategicznych z roku 2011, Spdtka dominujgca przygotowuje obecnie zato-
zenia do strategii dtugoterminowego rozwoju Grupy Kapitatowej. Jej szczegdty zostang zaprezentowane w | pétroczu 2013 r.

2.9 Program inwestycyjny Grupy Kapitatowej

2.9.1 Inwestycje realizowane przez Grupe Kapitatowa

Do najwazniejszych zrealizowanych przez Grupe w 2012 r. inwestycji kapitatowych nalezy zaliczy¢ :
Podwyzszanie kapitatu zaktadowego Presco Investments S.a.r.l. oraz objecie nowych udziatéw.
Obejmowanie certyfikatéow inwestycyjnych w funduszu sekurytyzacyjnym przez podmiot zalezny.

Szczegobtowy opis inwestycji w ww. instrumenty finansowe znajduje sie w pkt 1.1.6 powyzej.
Drugim elementem polityki inwestycyjnej realizowanej przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. jest nabywanie portfeli wierzy-

telnosci konsumenckich oferowanych na sprzedaz. Dziatalnos¢ Grupy w tym obszarze zostata omdéwiona szczegétowo w pkt.
2.2 powyzej.
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2.9.2 Sposob wykorzystania sSrodkéw z emisji

W okresie sprawozdawczym P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wyemitowata nastepujgce papiery dtuzne:

obligacje serii C o wartosci nominalnej 30 000 tys. zt

obligacje serii D o wartosci nominalnej10 000 tys. zt

W 2012 roku pozyskane z emisji papieréw dtuznych srodki wykorzystywano na realizacje nastepujacych celéw:

Podwyzszanie kapitatu zaktadowego w Presco Investments S.a.r.l.

W roku 2012 P.R.E.S.C.O GROUP S.A. dokonata trzech podwyzszen kapitatu w spétce zaleznej Presco Investments S.a.r.l. tgcz-
na warto$¢ przelanych do Presco Investments S.a.r.l. sSrodkéw na poczet podwyzszenia kapitatéw wyniosta 50 345 tys. zt.

Nabywanie i obstuga portfeli wierzytelno$ci przez Grupe

Naktady na inwestycje Grupy w portfele wierzytelnosci zostaty szczegétowo omdéwione w pkt. 2.2 powyzej. taczne koszty
obstugi wierzytelnosci wyniosty w 2012 roku 39 396 tys. zt, z czego na postepowania sgdowe i egzekucyjne Grupa wydatko-
wata w tym okresie 25 330 tys. zt.

2.9.3 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zamiarem Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. jest dalsze umacnianie pozycji na rynku obrotu wierzytelnosciami, przy czym istot-
nym zatozeniem finansowania inwestycji przez Grupe jest kontynuacja staran o pozyskiwanie przede wszystkim takich portfe-
li, ktére stanowi¢ beda okazje inwestycyjne i zapewnig satysfakcjonujacy stope zwrotu dla akcjonariuszy. W ocenie Spotki
dominujgcej posiadane srodki wtasne oraz mozliwos¢ relatywnie tatwego dostepu do finansowania zewnetrznego (papiery
dtuzne, kredyty bankowe) pozwala¢ beda na swobodna realizacje zamierzen inwestycyjnych Grupy w roku 2013. Nalezy przy-
pomnie¢, ze w 2011 roku Spotka dominujgca utworzyta Program Emisji Obligacji Niezabezpieczonych opiewajgcy na tgcznag
warto$¢ nominalng 150 000 tys. zt. W ramach ww. programu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wyemitowata dotychczas:
w roku 2011 obligacje serii B o wartosci 30 000 tys. zt

w roku 2012 obligacje serii Ci D o wartosci odpowiednio 30 000 tys. zti 10 000 tys. zt.

Srodki te zostaty wykorzystanie przez spétki Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. na inwestycje w portfele wierzytelnoéci i ich ob-
stuge, tj. windykacje polubowng i sgdowo-egzekucyjng. W ramach Programu Emisji Obligacji do roku 2014 Spotka dominujaca
moze pozyskac tgcznie jeszcze 80 000 tys. zt. Ponadto, zamiarem Spoétki dominujgcej w odniesieniu do prowadzenia polityki
inwestycyjnej w roku 2013 jest takze reinwestowanie srodkdéw witasnych. Na dzien 31 grudnia 2012 r. spétki Grupy Kapitato-
wej P.R.E.S.C.O. dysponowaty wolnymi srodkami pienieznymi w kwocie 18 388 tys. zt.

2.10 Czynniki ryzyka

2.10.1 Istotne czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. oraz poziom osigganych przez nig wynikéw finansowych uzalezniony jest, w spo-
sob bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, stopa bez-
robocia, inflacja, wysoko$¢ stép procentowych, a takze polityka fiskalna i monetarna.
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Spowolnienie gospodarcze z jednej strony powoduje wiekszg podaz zagrozonych wierzytelnosci, co moze oznaczaé¢ spadek
ich cen, z drugiej jednak strony obserwowana jest nizsza Sciggalnos¢ dtugu. Z kolei w okresach wzrostu gospodarczego naste-
puje poprawa sciggalnosci wierzytelnosci, przy wzroscie ceny ich nabycia. W celu ograniczenia wystgpienia powyzszego ryzy-
ka Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. przed podjeciem decyzji o zakupie nowego portfela wierzytelnosci dokonuje kazdorazowo
szczegotowego badania jakosci portfela pod katem mozliwosci realizacji efektywnej windykacji w poszczegélnych fazach cyklu
ekonomicznego.

Ryzyko zmiany wysokosci odsetek ustawowych

Wysokos$¢é odsetek ustawowych wprowadzanych Rozporzadzeniem Rady Ministrow bezposrednio przektada sie na przychody
Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O. z przeterminowanych naleznosci. Od 15 grudnia 2008 obowigzuje stawka 13% (Dz. U. z dnia
12 grudnia 2008 roku, Nr 220, poz. 1434). Na przestrzeni ostatnich lat wysokos¢ odsetek ustawowych nie ulegata zmianie
pomimo niskiej inflacji, jednakze nie mozna wykluczy¢ decyzji w sprawie ich ustawowego obnizenia, co miatoby negatywny
wptyw na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0., z tytutu prowadzonej dziatalnosci, jest strong znacznej liczby postepowan sgdowych. Nieuza-
sadnione opdznienia, wystepujgce po stronie wymiaru sprawiedliwosci, moga spowodowac nieoczekiwane przesuniecia ter-
mindw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych procesow windykacyjnych z wykorzystaniem drogi sgdowe;j.

W 2010 roku rozpoczeta funkcjonowanie instytucja tzw. Elektronicznego Postepowania Upominawczego (EPU) zwana tez e-
Sadem. W zwigzku z faktem, ze od 2008 roku Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. intensywnie wykorzystuje droge sagdowg do do-
chodzenia swoich naleznosci, wszelkie usprawnienia w efektywnosci dziatania sagdéw moga przetozy¢ sie na przyspieszenie
wydawania decyzji nakazow zaptaty i tytutéw wykonawczych oraz skrécenie czasu procesowania przez sgdy. W ocenie
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., powstanie tej instytucji moze mie¢ dwojaki wptyw na przyszte wyniki finansowe. Z jednej strony,
zautomatyzowanie procesu i wykorzystywanie elektronicznego postepowania upominawczego powinno usprawni¢ wydawa-
nie przez sady nakazéw zapfaty i tym samym przyspieszy¢ moment wykazania przychodow przez Grupe Kapitatowg
P.R.E.S.C.0. oraz spowodowac zmniejszenie kosztéw. Z drugiej zas strony, utatwienie procedury moze nie sktania¢ klientow
Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. do sprzedazy wierzytelnosci wyspecjalizowanym podmiotom, takim jak Grupa Kapitatowa
P.R.E.S.C.O. i powodowa¢ podejmowanie prob windykacji we wtasnym zakresie. W konsekwencji, zasadnym staje sie stwier-
dzenie, iz instytucja e-Sadu potencjalnie rodzi za sobg ryzyko zmniejszenia przysztych przychoddéw Grupy Kapitatowej
P.R.E.S.C.0., w efekcie zmniejszonej podazy portfeli wierzytelnosci na rynku windykacyjnym.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem nabywania wierzytelnosci

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. w swojej dziatalnosci nabywa pakiety wierzytelnosci zbywane przez ich pierwotnych wtascicie-
li. Z pojeciem nabywania wierzytelnosci zwigzane s liczne watpliwosci, w szczegdlnosci czy jest to ustuga podlegajaca opo-
datkowaniu oraz w jaki sposdb nalezatoby kalkulowaé podstawe opodatkowania. Watpliwosci interpretacyjne dotyczg gtow-
nie nastepujgcych zagadnien - czy nabywanie wierzytelnosci w celu ich windykacji stanowi ustuge $ciggania dtugow wytaczo-
ng ze zwolnienia od opodatkowania podatkiem VAT czy tez nabycie wierzytelnosci (bez wzgledu na cel nabycia) powinno
podlegac¢ zwolnieniu jako ustuga obrotu wierzytelnosciami.

P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. nie moze wykluczyé negatywnej interpretacji lub zmiany interpretacji przepisdw przez wtadze skar-
bowe w przedmiotowej kwestii, co bedzie miato niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O. i jej
perspektywy rozwoju.

Jednoczes$nie nalezy zwrdci¢ uwage, ze w zwigzku z rosngcg swiadomoscig dtuznikéw dotyczgcg mozliwosci skorzystania z
instytucji przedawnienia oraz faktem, ze Grupa inwestuje przede wszystkim w wierzytelnosci przedawnione, nie mozna wy-
kluczy¢ nizszej skutecznosci windykacji w przysztych okresach.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig ogtoszenia upadtosci przez konsumenta
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W dniu 31 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa o zmianie ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze oraz Ustawy o kosz-
tach sgdowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr 234, poz. 1572), ktéra wprowadzita do polskiego systemu prawne-
go instytucje upadtosci konsumenckiej dotyczacej oséb fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej, ktérych nie-
wyptacalnos¢ powstata wskutek wyjatkowych i niezaleznych od nich okolicznosci.

Po wykonaniu przez upadtego obowigzkéw okreslonych w planie sptaty wierzycieli sgd wydaje postanowienie o umorzeniu
niezaspokojonych zobowigzan upadtego objetych planem sptaty oraz o zakonczeniu postepowania upadtosciowego. W zwigz-
ku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenckiej przez osoby fizyczne, w stosunku do
ktérych Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. prowadzi dziatania windykacyjne, ostateczna kwota sptaty wierzytelnosci przez dtuzni-
ka w ramach postepowania upadtosciowego moze okazac sie nizsza, niz w przypadku prowadzonej przez Grupe Kapitatowg
P.R.E.S.C.O. windykacji.

Jednoczesnie, stosownie do przepisdw Prawa upadtosciowego i naprawczego, skorzystanie z drogi upadtosci konsumenckiej
nie jest mozliwe w przypadku, gdy dtuznik zaciggnat zobowigzanie bedgc niewyptacalnym, albo do rozwigzania stosunku pra-
cy doszto z przyczyn lezacych po stronie pracownika (dtuznika) lub za jego zgoda.

Ryzyko niewtasciwej wyceny oferowanych na rynku pakietéow wierzytelnosci

Poziom osigganych przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. przychoddw z tytutu nabywanych pakietéw wierzytelnosci uzaleznio-
ny jest od dokonania prawidtowej oceny jakosci poszczegdlnych portfeli, pod katem prawdopodobienstwa skutecznego do-
chodzenia wierzytelnosdci od dtuznikéw. Btedne oszacowanie jakosci portfela moze spowodowaé, iz osiggane przez Grupe
Kapitatowg P.R.E.S.C.O. wyniki finansowe bedg odbiegaty od prognozowanego pierwotnie poziomu.

Ceny pakietow oferowanych do sprzedazy na rynku uzaleznione sg od szeregu czynnikéw takich jak m.in.: rodzaj dtuznika,
parametry dtugu, rodzaj zobowigzania, okres trwania dfugu, wczesniejsze dziatania windykacyjne czy konkurencyjne oferty
cenowe innych uczestnikdw rynku za dany pakiet. Ze wzgledu na odmienno$¢ oferowanych na rynku pakietéw wierzytelnosci
istnieje ryzyko niewtasciwej wyceny danego pakietu, a proces odzyskiwania naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci jest
na ogdt procesem diugotrwatym. W przypadku nowych rodzajowo pakietdw, w ktérych Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O0. ma
nieco mniejsze doswiadczenie (wierzytelnosci bankowe), ryzyko to jest podwyzszone.

Wieloletnie doswiadczenie podmiotéw z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w zakresie nabywania portfeli wierzytelnosci z réz-
nych segmentéw (m.in. telekomunikacja, telewizja i Internet, ubezpieczenia), posiadana bogata baza danych wierzytelnosci z
rynku poza bankowego oraz znajomosé branzy pozwala na minimalizacje powyzszego ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci

Potencjalny wptyw na podwyzszenie kosztéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. bedg miaty nastepujace wzrosty: (i)
kosztéw funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci; (ii) kosztéw egzekucyjnych i komorniczych; (iii) kosztéw obstugi prawnej i
wynagrodzen pracowniczych, (iv) kosztéw rejestrow dtugdw i dtuznikdw, (v) kosztdw administracyjnych, telekomunikacyjnych
i pocztowych dochodzenia wierzytelnosci. Wystgpienie ktéregokolwiek z powyzszych wzrostéw kosztéw moze negatywnie

wptynac na dynamike rozwoju oraz wyniki z dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
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Ryzyko przestoju w dziatalno$ci i awarii systemu informatycznego

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte o nowocze-
sne technologie, pozwalajgce na automatyzacje proceséw i maksymalizacje efektywnosci. W przypadku awarii lub utraty
urzadzen czy oprogramowania P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. mogtaby by¢ narazona na przestdj w dziatalnosci operacyjnej, powo-
dujacy brak dostepu do niezbednych danych, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. w
krotkim okresie. W swojej dziatalnosci P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. stosuje autorski program dedykowany do efektywnego zarzg-
dzania procesami zwigzanymi z wyceng oraz programy dostosowane do windykacji wierzytelnosci. Minimalizacji ryzyka awarii
systemu informatycznego powinien stuzy¢ fakt, iz gtdwny system informatyczny jest systemem samodzielnie zarzgdzanym
przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., przez co usuniecie wszelkich awarii z nim zwigzanych moze nastgpi¢ w stosunkowo krétkim
czasie, we wiasnym zakresie, bez koniecznosci angazowania podmiotéw zewnetrznych. Ponadto, podazajgc za zmianami
technologicznymi Spétka stale wdraza nowe rozwigzania technologiczne. Jednoczesnie, ze wzgledu na system biezgcego two-
rzenia zapasowych kopii danych na serwerze zapasowym (backup danych) oraz brak mozliwosci skopiowania czy usuniecia
przez pracownikéw danych z systemu informatycznego i bazy danych, ryzyko utraty danych jest zminimalizowane.

Ryzyko utraty badz ujawnienia danych osobowych dtuznikéw

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. nabywajac portfele wierzytelnosci od ich pierwotnych wtascicieli staje sie rownoczesnie dys-
ponentem szczegdtowych danych osobowych dotyczacych poszczegdlnych diuznikéw objetych ochrong danych z mocy usta-
wy z dnia 29 sierpnia 1997 roku z pdzn. zm. o ochronie danych osobowych. Obstuga bazy danych osobowych nastepuje na
zasadach i z konsekwencjami wynikajgcymi z ww. ustawy. W zwigzku z obstugg poszczegdlnych spraw zwigzanych z windyka-
cjg przez pracownikow, istnieje potencjalne ryzyko nieuprawnionego ujawnienia danych osobowych poprzez, m.in. niezgodne
z prawem dziatanie pracownika zwigzane ze skopiowaniem danych za pomocg nowoczesnych technologii badz ryzyko utraty
danych przez awarie systemu. Nalezy podkresli¢, iz pracownicy nie majg dostepu do danych osobowych dotyczgcych dtuzni-
kow w formie dokumentow papierowych, a wszelkie dane zapisane w systemach informatycznych i bazach

danych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. s3 zabezpieczone przed mozliwoscig ich skopiowania. W zakresie systemow informatycznych,
posiadane przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. bazy danych s3 na biezgco kopiowane systemowo na zapasowych serwerach.

Ryzyko postepowan kierowanych przeciwko Grupie

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. moze by¢ narazona na wszczecie przeciwko niej poste-
powan cywilnych (w tym dochodzonych w postepowaniach grupowych, administracyjnych, arbitrazowych lub innych, w
szczegolnosci przez klientow, kontrahentdw czy pracownikéw. Strony wszczynajgce postepowania przeciwko Grupie Kapita-
towej P.R.E.S.C.0. moga zadac zaptaty znaczacych kwot lub innego zaspokojenia wysuwanych roszczen, co moze wptyngé na
zdolnos¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. do prowadzenia dziatalnosci, a wielko$¢ potencjalnych kosztow wynikajgcych z takich
postepowan moze by¢ niepewna przez znaczace okresy czasu. Takze koszty obrony w ewentualnych przysztych postepowa-
niach moga by¢ znaczgce. Mozliwe jest takze podejmowanie negatywnych dziatan informacyjnych zwigzanych z prowadzo-
nymi postepowaniami co moze naruszy¢ reputacje Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. lub poszczegdlnych spétek wchodzgcych w
jej sktad, bez wzgledu na to, czy toczace sie postepowania sg uzasadnione oraz jaki bedzie ich wynik.

2.10.2System zarzgdzania ryzykiem

Grupa definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace mie¢ negatywny wptyw na jej zdolno$¢ do osiggniecia celéw
biznesowych. Kazdg dziatalnos¢ ekonomiczng cechuje ryzyko. W celu zarzadzania ryzykiem w sposéb zrownowazony musza
ono by¢ najpierw zidentyfikowane. Zarzgdzanie ryzykiem odbywa sie na poziomie Grupy, gdzie ryzyka oceniane sg w sposéb
systematyczny. Zarzadzanie ryzykiem Grupy obejmuje ryzyko strategiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko srodowiska regulacyj-
nego i ryzyko finansowe.
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3.1 Zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsky. Skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywoéw finan-
sowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (pakiety wierzytelnosci).

3.2 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku oraz dane poréwnywalne za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

Zmiana warto- .
Zmiana %

Sciowa

Przychody ze sprzedazy 90812 41112 49 700 120,9%
Koszt wiasny sprzedazy (39 396) (30 614) 8782 28,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 51416 10498 40918 389,8%
Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych (19 408) 7052 (29 058) (301,1%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 28 822 16 485 12 337 74,8%
Zysk netto za okres 22 085 14 707 7378 50,2%
EBITDA 29 552 17 084 12 468 73,0%

EBIT za 2012 rok wynidst 28 822 tys. PLN i w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrdst o 12 337 tys. PLN, tj. 74,8%, z poziomu
16 485 tys. PLN. Na wzrost wynikow finansowych w 2012 roku w poréwnaniu do roku 2011 wptyw miaty gtéwnie dwa czyn-
niki:

— rekordowe zakupy pakietéw wierzytelnosci dokonane w latach 20112012, w poréwnaniu do lat poprzednich,

— przyjeta w 2011 roku przez Zarzad Spoétki strategia zaktadajgca zainwestowania rekordowych srodkéw, w poréwna-

niu do lat poprzednich, w postepowania sgdowe i egzekucyjne na posiadanych przez Grupe Kapitatowa P.R.E.S.C.O.
pakietach wierzytelnosci.

W 2012 roku Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. kontynuowata inwestycje w postepowania sadowe i egzekucyjne. Naktady te w
catym 2012 roku osiggnety wartos¢ 25 330 tys. PLN (dla poréwnania w 2011 roku na ten cel wydatkowano tgcznie 20 098
PLN). Efekty tych dziatan wida¢ po przychodach ze sprzedazy, ktére wzrosty w 2012 roku o 49 700 tys. PLN, tj. o 120,9%
w poréownaniu do roku 2011.

Masowe kierowanie spraw do sadu i egzekucji skutkowa¢ moze przejsciowym wzrostem kosztu wtasnego sprzedazy i co za
tym idzie obnizaniem sie wskaznika marzy brutto sprzedazy. Z drugiej strony, okresowy wzrost wartosci naktadéw na poste-
powania sgdowe i egzekucyjne (kosztu wtasnego sprzedazy) absorbowany jest przez wzrost wartosci godziwej na pakietach,
na ktérych czynione sg inwestycje w postepowania sgdowe i egzekucyjne.

Koszty ponoszone na postepowania sgdowe i egzekucyjne sg kosztami jednorazowymi na sprawe.
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W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 zmiana wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci posiadanych przez Grupe Kapita-
towa P.R.E.S.C.O. byta per saldo ujemna i wyniosta 19 406 tys. PLN. Na zmiane tg sktadat sie wzrost wartosci na pakietach
w kwocie 8 923 tys. PLN oraz utrata wartosci na pakietach w kwocie 28 329 tys. PLN.

3.3 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Obecng sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej uzna¢ nalezy za bardzo dobrg. Zysk netto za 2012 rok wynidst 22 085 tys. PLN
i wzrdst 0 50,2% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W 2012 Grupa konsekwentnie realizowata swoje
zatozenia inwestycyjne. Srodki pozyskiwane w ramach emisji obligacji stuzyty konsekwentnemu budowaniu wartoéci Grupy.
Grupa zamierza utrzymywac ptynnos¢ finansowa na adekwatnym poziomie do skali prowadzonej dziatalnosci.

3.4 Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

% sumy % sumy

31.12.2012 bilansowej 31.12.2011 bilansowej

AKTYWA

Aktywa trwate 172 307 89,3 114 195 79,2
Rzeczowe aktywa trwate 1242 0,6 1343 0,9
Wartosci niematerialne 2323 1,2 2420 1,7
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 168 738 87,4 110390 76,5
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 4 0,0 16 0,0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 0,0 26 0,0
Aktywa obrotowe 20713 10,7 30 050 20,8
Zapasy 53 0,0 52 0,0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2272 1,2 818 0,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 388 9,5 29 180 20,2
SUMA AKTYWOW 193 020 100,0 144 245 100,0

% sumy % sumy

31.12.2012 bilansowej 31.12.2011 bilansowej

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominu-

jacej 107 624 55,8 88 691 61,5
Zobowiazania dtugoterminowe 50434 26,1 29 660 20,6
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 50434 26,1 29 660 20,6
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 0,0 - 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe 34 962 18,1 25894 18,0
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 29 657 15,4 12 812 8,9
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3297 1,7 11727 8,1
Rezerwy 2 008 1,0 1355 0,9
SUMA PASYWOW 193 020 100,0 144 245 100,0
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku suma bilansowa wyniosta 193 020 tys. zt. W poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 roku,
w biezgcym okresie nastgpito jej zwiekszenie o 33,8%. Gtdwng przyczyng wzrostu byta emisja obligacji serii C i D oraz zacia-
gniecie kredytu rewolwingowego. Pozyskane z tego tytutu $rodki przeznaczone zostaty gtdwnie na zakup nowych pakietow
wierzytelnosci. Aktywa trwate wyniosty 172 307 tys. zt i stanowity 89,3% sumy bilansowej. W poréwnaniu ze stanem na 31
grudnia 2011 roku udziat ten wzrdst o 10,1 punktu procentowego. Najwiekszy udziat w majgtku trwatym Grupy w badanym
roku stanowity aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej (pakiety wierzytelnosci), ktdrych udziat w aktywach trwa-
tych na dzien bilansowy stanowit 97,9%. W biezgcym roku obrotowym nastgpit spadek udziatu aktywdéw obrotowych, ktére
stanowig 10,7% ogdlnej wielkosci aktywow. Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitato-
wej byfa finansowana przede wszystkim kapitatem wiasnym, ktéry stanowit 55,8% ogdlnej sumy pasywdéw. Udziat kapitatu
obcego w strukturze finansowania w poréwnaniu do poprzedniego okresu wzrdst o 5,7 punktu procentowego. Gtéwng przy-
czyna takiej tendencji byt wzrost zobowigzan dtugo i krétkoterminowych zwigzanych z dodatkowg emisjg obligacji w 2012
roku oraz zaciggniecie kredytu rewolwingowego.

3.5 Istotne pozycje pozabilansowe w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$ciowym

W dniu 20 stycznia 2012 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udzielita poreczenia jednemu z bankéw, od ktérego P.R.E.S.C.O.
Investment | NSFIZ nabyt pakiet wierzytelnosci, zobowigzujac sie do zaptaty na rzecz banku kwoty w wysokosci ceny nabycia
ww. wierzytelnosci tj. 7 385 598,46 zt. Zgodnie z umowag zaptata kwoty za nabyte wierzytelnosci miata nastgpi¢ w terminie
180 dni od dnia przekazania poprawnych danych wierzytelnosci. Ww. poreczenie zostato udzielone do dnia catkowitej sptaty
tego zobowigzania. Z tytutu udzielenia poreczenia Spodtce przystugiwato wynagrodzenie na poziomie 0,45% kwoty nabycia
wierzytelnosci, tj. 33 235,19 zt za kazdy trzymiesieczny okres obowigzywania udzielonego poreczenia. Z uwagi na dokonanie
catkowitej sptaty zobowigzania z tytutu kupna wierzytelnosci, poreczenie przestato obowigzywac¢ w dniu17.07.2012 r.

3.6 Analiza wskaznikowa

Wybrane wskazniki finansowe

% zmian
Wskazniki Definicja o Zmiany
2012 do 2011
RENTOWNOSC
Marza EBIT wynik z dziatalno$ci operat.:yjnej/ 31.7% 40.1% (8.4) pkt %
przychody ze sprzedazy
Marza EBITDA EBITDA , 32,5% 41,6% (9,1) pkt %
przychody ze sprzedazy
Rentownosé netto wynik netio/ 24,3% 358%  (11,5) pkt %
przychody ze sprzedazy
Rentownosé brutto wynik brutto na sprzedazy/ 56,6% 255% 31,1 pkt%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatow wiasnych ROE k;”g;; :vfattsor: , 20,5% 16,6% 3,9 pkt %
PLYNNOSC
s aktywa obrotowe/ 0
Plynnosc biezaca zobowigzania krotkoterminowe 0,59 1,16 (49,1%)
ZADLUZENIE
Ogolne zadhuzenie zobowigzania ogofem/ 44.2% 38,5% 5,7 pkt %

pasywa razem
oprocentowane zobowigzania
Wskaznik zadtuzenia netto finansowe — $rodki pieniezne/ 57,3% 15,0% 42,3 pkt %
kapitaty wtasne
INNE WSKAZNIKI
wynik netto/

0,
liczba akcji zwyktych 112PLN 0.75PLN 49.3%

Zysk na akcje
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W 2012 roku wskaznik rentownosci operacyjnej (rentownosc¢ brutto) istotnie sie polepszyt. Wzrdst on z 25,5% w 2011 roku do
poziomu 56,6% w 2012 roku. Poprawita sie takze rentownos¢ kapitatow wtasnych o 3,9 pkt % i w 2012 roku wyniosta ona
20,5%. Pozostate wskazniki rentownosci, mimo spadku w odniesieniu do 2011 roku, utrzymywaty sie na wysokich poziomach.
Na zmiane te wptynat gtéwnie istotny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci, przyjeta strategia wzmozonego inwestowania w
postepowania sgdowe i egzekucyjne oraz wzrost znaczenia finansowania dtuznego w finansowaniu inwestycji Grupy Kapita-
towa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Z kazdego zainwestowanego 1 min PLN Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. wygenerowata w 2012 roku 205 tys. zt zysku netto.

Wzrost wskaznika zadtuzenia ogdlnego jak i zadtuzenia netto jest wynikiem pozyskania przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O.
finansowania zewnetrznego, niezbednego do zrealizowania przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. inwestycji w pakiety wierzy-

telnosci.

3.7 Prognozy wynikow finansowych

W dniu 14 marca 2012 r. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. opublikowata prognozy wynikow skonsolidowanych za rok 2012. Szczego-
towy opis tego zagadnienia przedstawiony zostat w pkt. 2.5 powyzej.

3.8 Polityka dywidendowa

Akty korporacyjne regulujgce organizacje i dziatanie P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. nie zawierajg szczegdlnych zasad dotyczacych
wysokosci, termindw badZ warunkédw wyptaty dywidendy przez Spdétke dominujgca. Znane Spdtce ograniczenia w tym zakre-
sie wynikajg z bezwzglednie wigzgcych przepisdw prawa, w szczegdlnosci postanowien Kodeksu Spétek Handlowych, odpo-
wiednich regulaminéw Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”.

Zasada polityki Zarzagdu odnosnie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci wypracowanego zysku
i mozliwosci Spotki dominujgcej. Zarzad, zgtaszajgc propozycje dotyczgce mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sie koniecz-
noscia zapewnienia Spétce i Grupie Kapitatowej P.R.E.S.C.O. ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju dzia-
talnosci.

Zamiarem Zarzadu jest przeznaczanie na wypfate dywidendy minimum 15% wypracowanego w danym roku obrotowym zysku
Spoétki dominujgcej poczgwszy od podziatu zysku za 2011 rok. Ostateczna wielko$¢ zysku rekomendowanego akcjonariuszom
przez Zarzad do wyptaty w danym roku w formie dywidendy zalezata bedzie od aktualnej sytuacji finansowej Spotki i Grupy
oraz przewidywanego zapotrzebowania na srodki finansowe.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy jest Walne Zgro-
madzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére moze podjgé¢ uchwate o wyptacie dywidendy, powinno odby¢ sie w ciggu
szes$ciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odbywa¢ sie do konica czerwca. W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata po-
winna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy (okreslong w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien dy-
widendy”) oraz termin wyptaty dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych dzien dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzien powziecia uchwaty o wypfacie dywidendy albo w okresie kolejnych trzech miesiecy. Statut Spétki prze-
widuje mozliwosci wyptaty zaliczki na dywidende. Zgodnie z art. 348 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych dywidende wyptaca sie
w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywi-
denda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza. Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane saw trybie ra-
portéw biezgcych.

Osoby, na ktérych rachunkach bedg zapisane akcje w dniu dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spétki dominujacej odpowiadajg zasadom przyjetym dla spotek publicznych.
Stosownie do art. 348 § 3 i 4 Kodeksu Spotek Handlowych w przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata
powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Jezeli uchwata Walnego Zgromadze-
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nia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg. Z zastrzezeniem postano-
wien Regulaminu KDPW dzierr dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie z § 9 Rozdziatu XIIl Oddziat 3 Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego Spoétka jest obowigzana bezzwtocznie powia-
domi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, dniu
ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 106 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW naktada
na Spotke obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do
dywidendy (okreslonym w przepisach KSH jako ,dziert dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy nie pdzniej niz 10 dni
przed dniem dywidendy, a takze naktada na Spdtke obowigzek przestania do KDPW odpisu uchwaty wtasciwego organu
w tych sprawach. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW dzierh wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

3.9 Instrumenty finansowe

3.9.1 Wykorzystywane instrumenty finansowe

W roku sprawozdawczym 2012 Grupa nie korzystata z instrumentéow finansowych zabezpieczajgcych ryzyko finansowe. Grupa
posiada nastepujace instrumenty finansowe: aktywa finansowe i zobowigzania finansowe. W zakresie aktywdw finansowych
wystepujg: aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, tj. nabyte portfele przetermi-
nowanych wierzytelnosci oraz pozyczki i naleznosci. W zakresie zobowigzan finansowych wystepuja: dtuzne papiery warto-
Sciowe (wyemitowane obligacje), kredyty bankowe, zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania.

3.9.2 Cele i metody zarzgdzania ryzykiem finansowym

Ryzyka finansowe i metody zarzadzania nimi przez Grupe omoéwiono natomiast w nocie 3.4 do skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego.

3.10 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa zarzadza zasobami finansowymi poprzez utrzymywanie wystarczajacego poziomu $rodkdéw pienieznych i zadtuzenia
oraz posiadaniem dostepu do dodatkowych srodkéw w ramach zawartych linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje pro-
gnozy rezerwy ptynnosci dla Grupy (poréwnujac niewykorzystane limity kredytowe i $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na
bazie oczekiwanych przeptywow pienieznych.

W celu finansowania nowych inwestycji i dziatalnosci operacyjnej w 2012 roku Grupa wyemitowata obligacje serii Ci Dna
taczng kwote 40min zt. Ustanowiony 28 pazdziernika 2011 roku Program Emisji Obligacji zaktada wyemitowanie do 30 czerw-
ca 2014 roku obligacji niezabezpieczonych do tgcznej kwoty 150 min zt. tgczna wartos¢ wyemitowanych dotychczas w ramach
Programu Emisji Obligacji papieréw dtuznych wynosi 70 min zt.

3.11 Zdarzenia majace znaczgcy wptyw na wyniki operacyjne i finansowe

3.11.1Znaczace zdarzenia w roku obrotowym
Opis znaczacych zdarzen dla dziatalnosci Grupy, jakie miaty miejsce w 2012 r. zamieszczony zostat w pkt 2.4 oraz 2.6 powyzej.
3.11.2Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze wraz z ich oceng

W roku 2012 nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia, ktére miatby znaczgcy wptyw na dziatalno$¢ Grupy i osiggniete przez nig
wyniki.
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4.1 Wprowadzenie

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. niniejszym przedstawia Raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w roku spra-
wozdawczym 2012.

W roku 2012 Spdétka dominujaca podlegata zasadom tadu korporacyjnego, ktére stanowig zatgcznik do uchwaty
nr 20/1287/2011 Rady Gietdy z dnia 19 pazdziernika 2011 r. pod nazwg ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”. Zbiér
ww. zasad znajduje sie na stronie

WWW.corp-gov.gpw.pl

pod adresem:

http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/regulacje/dobre praktyki 19 10 2011 final.pdf

4.2 Oswiadczenie i raport P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dotyczacy stosowania zasad tadu

korporacyjnego w roku 2012:

W roku 2012 Spétka dominujgca podjeta szereg staran, ktérych celem byto stosowanie w najszerszym mozliwym dla niej za-
kresie zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”. Jednoczesnie
nalezy wskazaé, ze w roku 2012 Spétka odstgpita od stosowania nastepujgcych rekomendacji i zasad:

Czesc | — Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych:

W odniesieniu do Rekomendacji 1: W 2012 roku Spétka dominujgca nie prowadzita transmisji obrad walne-
go zgromadzenia przez Internet oraz nie rejestrowata i nie upubliczniata przebiegu obrad Walnego Zgroma-
dzenia na stronie internetowej. Zdecydowana wiekszos$¢ akcjonariuszy P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. uczestniczy
w obradach Walnego Zgromadzenia bezposrednio. W ocenie Zarzadu, poprzez realizacje obowigzkow in-
formacyjnych, w szczegdlnosci poprzez publikowanie raportéw biezgcych oraz podawanie aktualnych in-
formacji na swojej stronie internetowej, Spotka dominujgca zapewnia akcjonariuszom dostep do wyczerpu-
jacych informacji dotyczgcych organizacji oraz decyzji Walnych Zgromadzen. Podstawowym czynnikiem de-
terminujgcym niestosowanie ww. zasady DPSN w roku 2012 byty koszty prowadzenia tego rodzaju dziatan.
Jednoczesnie Zarzad informuje, iz w przypadku zgtoszenia takiej potrzeby ze strony szerszego grona akcjo-
nariuszy Spoétka dotozy staran, aby zasade wprowadzié.

W odniesieniu do Rekomendacji 5: Spotka posiada ogdlng polityke wynagrodzen. Na dzien publikacji niniej-
szego oswiadczenia polityka wynagrodzen nie uwzglednia w sposéb bezposredni zalecenia Komisji Europej-
skiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spoétek
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnionego o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE).

W odniesieniu do Rekomendacji 9: Rekomendacja GPW zalecajaca spétkom publicznym i ich akcjonariuszom
zapewnienie zrbwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru nie byta
w petni stosowana w roku 2012. Proporcje udziatu kobiet i mezczyzn w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie Spotki
zalezg zaréwno od zgtoszen stosownych kandydatur, jak i do$wiadczenia oraz kompetencji kandydata lub
kandydatki oraz od decyzji — odpowiednio — akcjonariuszy Spoétki dominujgcej i cztonkéw Rady Nadzorczej.
Co do zasady Spodtka nie wyklucza zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w organach zarzadzajacych

i nadzorujacych.
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Czes€ Il — Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych:

W odniesieniu do Zasady Il. 1. dotyczacej prowadzenia strony internetowej Spoétki i umieszczania na niej
dodatkowych informacji nalezy zauwazy¢, ze w roku 2012 na witrynie internetowej nie zostaty zaprezento-
wane m.in. takie informacje jak: zyciorysy zawodowe cztonkéw Rady Nadzorczej, informacje o udziale mez-
czyzn i kobiet w organach zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spétke dominujacg, roczne sprawozdania z dzia-
talnosci Rady Nadzorczej, czy informacje dot. reguty dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdan finansowych. Spétka prowadzi obecnie prace nad modernizacjg witryny internetowej, tak
aby m.in. udostepni¢ ww. informacje na odswiezonej stronie. Uruchomienie nowej odstony strony nastgpi
w | pétroczu 2013 r.

W odniesieniu do Zasady Il 2. Dotyczacej zapewnienia funkcjonowania strony internetowej takze w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1 DPSN nalezy stwierdzi¢, ze w roku 2012 za-
kres informacji udostepnionych na stronie www.presco.pl w jez. angielskim byt ograniczony do najwazniej-
szych danych o Spéfce dominujacej i Grupie Kapitatowe] oraz ich dziatalnosci. W ocenie P.R.E.S.C.0. GROUP
wypetnianie Zasady Il 2. zwigzane bytoby z ponoszeniem przez Spotke dominujgcg w roku 2012 wysokich
kosztéw ttumaczen jezykowych, ktére zdaniem Spoétki byty dotgd nieuzasadnione jej interesem. Z uwagi na
strukture akcjonariatu i geograficzny obszar prowadzenia dziatalnosci, w ocenie Zarzadu prowadzenie stro-
ny korporacyjnej w jezyku angielskim w wybranym zakresie informacyjnym w sposdb wtasciwy zabezpieczy-
to dostep akcjonariuszy do niezbednych informacji dotyczacych Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O0. GROUP.
Spotka pracuje obecnie nad modyfikacjg witryny internetowej www.presco.pl i przewiduje takze poszerze-
nie zakresu informacji dostepnych na stronie internetowej w jez. angielskim.

4.3 Informacje o akcjonariacie

4.3.1 Kapitat zaktadowy Spétki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu, tj. 20 marca 2013 roku zarejestrowany kapi-
tat zaktadowy Spoétki dominujgcej stanowito19 700 000 szt. akcji zwyktych na okaziciela, w tym: 16 000 000 akcji zwyktych serii
A oraz 3 700 000 akcji zwyktych serii B. Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosita 1 ztoty.

4.3.2 Struktura akcjonariatu

Na dzien 1 stycznia 2012 roku struktura akcjonariatu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. prezentowata sie nastepujgco:

Nazwa akcjonariatu Liczba akcji % kapitatu zaktadowego Liczba gtosow % gtosow
Ogdétem 19 700 000 100,00% 19 700 000 100,00%
1. Andrzejewski Investments Limited 8003 284 40,63% 8003 284 40,63%
2. Piwonskilnvestments Limited 8 000 000 40,61% 8000 000 40,61%
3696716 18,76% 3696716 18,76%

3. Pozostali Akcjonariusze

W dniu 25 stycznia 2012 r. Spétka dominujgca otrzymata zawiadomienie od Legg Mason Zarzgdzanie Aktywami S.A. o prze-
kroczeniu 5% ogdlnej liczby gtosow w Spétce. Zgodnie z zawiadomieniem na dzien 25 stycznia 2012 roku Akcjonariusz posia-
dat 986344 akcji Spotki, co stanowito 5,00(68) % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki uprawniajacych do 986344 gtoséw z
tych akcji, co stanowito 5,00(68) % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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W dniu 28 wrzesnia 2012 r. Spétka dominujgca otrzymata zawiadomienie od Wiceprezesa Zarzadu, Wojciecha Andrzejewskie-
go, o nabyciu w dniach 25 — 28 wrzes$nia 2012 r. przez Andrzejewski Investments Limited, w ktérej Pan Wojciech Andrzejewski
jest cztonkiem organu zarzadzajacego oraz jedynym udziatowcem — 10 716 szt. akcji Spotki na GPW. W dniu 10 stycznia 2013
r. Spétka dominujgca otrzymata zawiadomienie od Prezesa Zarzadu, Krzysztofa Piwonskiego, o nabyciu w okresie od 24 wrze-
$nia 2012 r. do 22 listopada 2012 r. przez Piwonski Investments Limited, w ktdrej Pan Krzysztof Piwonski jest cztonkiem or-

ganu zarzgdzajgcego oraz jedynym udziatowcem —2 248 szt. akcji Spotki na GPW.

Ponadto, w roku sprawozdawczym 2012 miaty takze miejsce transakcje na akcjach P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. niewymagajace
ujawniania w raportach biezgcych. W wyniku transakcji na papierach wartosciowych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., wedtug najlep-
szej wiedzy Spoétki dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura jej akcjonariatu prezentowata sie jak w ponizszym

zestawieniu. Nalezy dodac, ze ponizsza struktura jest takze aktualna na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, tj. na dzien 20

marca 2013 r.:

Nazwa akcjonariatu Liczba akcji % kapitatu zakladowego | c7ha gtosow % gtoséw
Ogétem 19 700 000 100,00% 19 700 000 100,00%
1. Andrzejewski Investments Limited 8014000 40,68% 8014000 40,68%
2. Piwonski Investments Limited 8002 248 40,62% 8002248 40,62%
3. Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1052140 5,34% 1052140 5,34%
4. Pozostali Akcjonariusze 2631612 13,36% 2631612 13,36%

4.3.3 Program akcji pracowniczych

W dniu 16 listopada 2012 roku Walne Zgromadzenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. podjeto uchwate nr 5 w sprawie wprowadzenia
Programu Motywacyjnego, emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjo-
nariuszy, uprawniajgcych do objecia akcji serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki. W
szczegolnosci Walne Zgromadzenie postanowito:

1. o realizacji przez Spétke programu motywacyjnego dla 0oséb o kluczowym znaczeniu dla Spétki i spotek z jej Grupy
Kapitatowej (,,Program Motywacyjny”),
Program Motywacyjny realizowany bedzie w okresie 3 lat obrotowych tj. za lata obrotowe 2013 — 2015,
celem realizacji Programu Motywacyjnego bedzie zapewnienie optymalnych warunkéow dla wzrostu wynikéw finan-
sowych Spétki i dtugoterminowego wzrostu wartosci Spoétki, poprzez trwate zwigzanie oséb uczestniczacych w Pro-
gramie Motywacyjnym ze Spotka i jej celami.

Program Motywacyjny realizowany bedzie poprzez emisje i przydziat warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
odrebnie emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji Spétki z pozbawieniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Warunkiem objecia oraz wykonania praw z Warrantéw Subskrypcyjnych po-
przez objecie akcji Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki bedzie stwierdzenie spetnie-
nia przez wskazane odrebnie osoby uprawnione celéw lub kryteriéw okreslonych zgodnie z postanowieniami niniejszej
uchwaty i aktéw wykonawczych.
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W ramach Programu Motywacyjnego wyemitowanych zostanie do 100 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A z
prawem do objecia akcji serii C Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Kazdy warrant
subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia 1 akcji serii C Spétki. Warranty subskrypcyjne emitowane sg nieodptatnie, sg nie-
zbywalne, podlegajg jednakze dziedziczeniu. Prawa wynikajgce z Warrantéw subskrypcyjnych serii A mogg by¢ wykonane do
dnia 30 listopada 2016 roku. Prawa z Warrantéw subskrypcyjnych, z ktérych nie zostanie zrealizowane prawo objecia akgcji
serii C w tym terminie, wygasajg z jego uptywem.

Prawo objecia Warrantdw subskrypcyjnych przystugiwaé bedzie wskazanym odrebnie osobom o kluczowym znaczeniu dla
Spotki i spotek z jej Grupy Kapitatowej wskazanym przez Zarzad Spétki, a w odniesieniu do cztonkéw Zarzgdu Spétki przez
Rade Nadzorczg, na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego, w uchwatach Zarzadu i Rady Nadzor-
czej Spoétki podejmowanych na podstawie i w celu wykonania postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego.

Zarzad Spotki zostat upowazniony przez Walne Zgromadzenie do uchwalenia za zgodg Rady Nadzorczej Regulaminu Programu
Motywacyjnego okreslajgcego szczegdétowe warunki realizacji Programu Motywacyjnego. Osoby uprawnione nabedg prawo
do objecia i wykonania praw z warrantow subskrypcyjnych w zwigzku z osiggnieciem oznaczonego odrebnie celu wynikowego
dotyczacego istotnych obszaréow funkcjonowania Spotki. Cele wynikowe bedg oznaczane odrebnie i weryfikowane dla kazde-
go z rocznych okreséw obowigzywania Programu Motywacyjnego.

Program Motywacyjny obowigzuje od poczatku roku 2013. Osobami nim objetymi sg kluczowi menedzerowie P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A., ktorzy w zwigzku z realizacjg wytyczonych przez Zarzad celdéw zawodowych zgodnych i zapewniajacych realizacje
strategii rozwoju Grupy potwierdzong czgstkowg oceng kwartalng, a nastepnie oceng roczng, bedg mogli po zakorczeniu
roku obrotowego 2013, 2014 i 2015, objg¢ warranty subskrypcyjne serii A zamienne na akcje P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

4.3.4 Nabycie akcji wtasnych

W roku obrotowym 2012 Spétka dominujaca i jej podmioty zalezne nie nabywaty akcji P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.

4.3.5 Posiadacze papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne

W roku obrotowym 2012 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. 20 marca 2013 roku nie istniaty papiery

wartosciowe, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne wobec Spétki dominujgce;.

4.3.6 Ograniczenia w wykonywaniu prawa giosu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. 20 marca 2013 roku Spétce dominu-

jacej nie sg znane zadne ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.

4.3.7 Ograniczenia w przenoszeniu prawa wtasnosci papieréw wartosciowych

W dniu 7 czerwca 2011 roku akcjonariusze posiadajgcy akcje serii A zawarli z I[popema Securities S.A. porozumienie w sprawie
powstrzymania sie od rozporzgdzania akcjami serii A (lock-up).

Zgodnie z ww. porozumieniem, akcjonariusze zobowigzali sie, ze od daty zawarcia porozumienia przez okres 12 miesiecy od
daty pierwszego notowania praw do akcji nowej emisji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. bez pisemnej
zgody Ipopema nie dokonajg nastepujacych czynnosci:

Nie beda oferowaé, nie przeniosg wtasnosci, nie ustanowig jakiegokolwiek obcigzenia, nie udzielg opcji, nie zobowigza
sie do zbycia lub obcigzenia ani tez w inny sposdb nie rozporzadzg, bezposrednio lub posrednio akcjami serii A ani in-
strumentami finansowymi zamiennymi lub uprawniajgcymi do objecia lub nabycia akcji serii A.

Nie zawrg zadnej umowy ani nie dokonajg zadnej transakgcji, ktéra bedzie lub mogtaby stanowié podstawe przeniesie-
nia wiasnosci lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek prawami wynikajacymi z akcji se-
rii A, badz ktérej ekonomiczny skutek bytby réwnowazny z rozporzadzeniem prawami wynikajgcymi z wiasnosci akgcji

serii A, (czynnosci wskazane w punktach a) i b) zwane s3 tgcznie “Rozporzadzaniem”).
34



G SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ P.R.E.S.C.O0. W ROKU 2012
PRESCO

Nie bedg prowadzi¢ osobiscie ani nie upowaznig nikogo do prowadzenia rozmdéw na temat mozliwosci Rozporzgdzenia
akcjami serii A, do Rozporzadzenia akcjami serii A ani nie ogtoszg zamiaru rozporzgdzenia akcjami serii A.

Ograniczenia powyzsze nie miaty zastosowania w przypadku:

Ogtoszenia zadania sprzedazy akcji serii A w ramach przymusowego wykupu, realizowanego w trybie i na zasadach
okreslonych w ustawie.

Uzyskania przez akcjonariusza, przed dokonaniem jakiejkolwiek czynnosci pisemnej zgody Ipopema Securities S.A.
Ww. ograniczenia przestaty obowigzywacé w dniu 27 lipca 2012 r.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, tj. 20 marca 2013 roku w Spdtce domi-

nujgcej nie wystepowaty zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci papieréw wartosciowych Spétki dominu-

jacej.

4.3.8 Umowy, w wyniku ktérych mogg nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego tj. na dziert 20 marca 2013 roku Spdtce dominujgcej nie sg znane umo-
wy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjona-

riuszy i obligatariuszy.

4.4 Wiadze i organy Spotki

4.4.1 Zarzad

4.4.1.1 Skiad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkéw Zarzadu

W roku 2012 nie nastepowaty zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki dominujgcej. Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien za-
twierdzenia niniejszego sprawozdania, tj. 20 marca 2013 roku w sktad Zarzadu Spétki dominujgcej wchodzity nastepujace

osoby:
Krzysztof Piwonski — Prezes Zarzadu,
Wojciech Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Szejko — Cztonek Zarzadu.

W mysl Statutu P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. Zarzad Spotki sktada sie od jednego do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu,
Wiceprezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkdw Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest kadencjg wspdlng. Kazdy z
cztonkéw Zarzadu moze by¢ wybrany na nastepng kadencje. Zgodnie ze Statutem Spoétki Rada Nadzorcza powotuje, odwotuje
i zawiesza w czynnosciach cztonkéw Zarzgdu Spétki oraz okresla liczbe cztonkéw Zarzadu. Statut Spotki dostepny jest na stro-

nie internetowej Spoétki pod adresem: www.presco.pl.
4.4.1.2 Uprawnienia Zarzadu

Do kompetencji Zarzagdu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spoétki nie zastrzezone przepi-

sami prawa lub postanowieniami Statutu do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Do obowigzkéw Zarzadu nalezy w szczegdlnosci:

zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, tak aby mogto sie odby¢ nie pdzniej niz

W ciggu szesciu (6) miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego,
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zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych bezwzglednie obowigzujgcymi
przepisami prawa,

prowadzenie rachunkowosci Spétki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,

przedktadanie Radzie Nadzorczej Spotki sprawozdania z dziatalnosci Spétki, wnioskow w sprawie podziatéw zysku,
zrodet i sposobdéw pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpiséw na fundusze celowe,

prowadzenie i biezgca aktualizacja strony internetowej Spoétki oraz zamieszczanie na niej informacji dotyczacych
Spotki i jej biezgcej dziatalnosci zgodnie z wymogami stawianymi stronom internetowym spétek publicznych, od
momentu uzyskania statusu spotki publicznej,

przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., Komisji
Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, od momentu
uzyskania statusu spoétki publicznej,

wykonywanie czynnosci z zakresu prawa pracy; czynnosci te wykonuje Prezes Zarzadu lub wskazany przez niego
cztonek Zarzadu,

niezwtoczne powiadamianie Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawnej Spotki
lub istotnych naruszeniach umow, ktérych Spoétka jest strong,

sporzgdzanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rocznego planu finansowego Spotki oraz Grupy Kapitatowej na
nastepny rok obrotowy, obejmujacy réwniez planowane wydatki inwestycyjne.

Zarzad ustala termin i miejsce Walnego Zgromadzenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem, tak aby

umozliwi¢ udziat w posiedzeniu jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy Spotki. Do uprawnien Zarzadu nalezy udzielanie i odwo-

tywanie petnomocnictw. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkdéw Zarzadu. Odwotac prokure moze kazdy

cztonek Zarzadu.

4.4.1.3 Stan posiadania akcji Spétki i jednostek powigzanych przez cztonkéw Zarzadu

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz jednoczesnie na dzien zatwierdzenia niniej-

szego sprawozdania, tj. na dzierh 20 marca 2013 roku:

Prezes Zarzadu Spoétki dominujacej, Krzysztof Piwonski, posiadat za posrednictwem spotki Piwonski Investments
Ltd -8 002248 akcji Spotki dominujgcej, stanowigcych 40,62% udziatu w kapitale zaktadowym i jednoczesnie

40,62% ogotu gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Wiceprezes Zarzagdu Spétki, Wojciech Andrzejewski, posiadat za posrednictwem spotki Andrzejewski Investments
Ltd - 8 014000 akcji Spotki dominujacej, stanowigcych 40,68% udziatu w kapitale zaktadowym i jednoczesnie
40,68% ogotu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Cztonek Zarzadu Spétki, Pawet Szejko, posiadat 28 070 akcji Spotki dominujacej, stanowigcych 0,14% udziatu w

kapitale zaktadowym i jednoczesnie 0,14% ogotu gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu.
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4.4.1.4 Wynagrodzenie, nagrody i warunki umow o prace cztonkéw Zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych swiadczeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wypta-

conych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organéw zarzadzajgcych Spoétki dominujgce;j:

(w tys. zt) 2012 2011

Cztonkowie organdw zarzgdzajacych

- Prezes Zarzadu 80 78
- Wiceprezes Zarzadu 80 78
- Cztonek Zarzadu 309 475
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia razem 469 631

4.4.1.5 Umowy zawarte z osobami zarzadzajagcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie

nastepuje z powodu potaczenia Spotki przez przejecie

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 20 marca 2013 roku w Spot-
ce dominujacej oraz spdtkach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. nie wystepujg umowy zawarte z osobami zarzadzajgcymi, prze-
widujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy

ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki dominujgcej przez przejecie.

4.4.2 Rada Nadzorcza

4.4.2.1 Skiad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej
W roku sprawozdawczym 2012 nie nastepowaty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej. Na dzien 31 grudnia
2012 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, tj. 20 marca 2013 roku sktad Rady Nadzorczej prezentowat

sie nastepujgco:

Tadeusz Rézanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Wojciech Piwonski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Rafat Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Makarewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej.

4.4.2.2 Uprawnienia Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta powotywani sg na wspdlng trzyletnig kadencje. Obecna kadencja rozpoczeta sie w dniu
7 grudnia 2010 z chwilg rejestracji spotki akcyjnej. Obecna kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu 7 grudnia2013r.Mandat
cztonkéw Rady Nadzorczej wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013.
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Nastepujace czynnosci wymagajg zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty:

Wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen majatku Spotki,

chyba ze do ich dokonania Statut przewiduje obowigzek uzyskania zgody Walnego Zgromadzenia.

Wyrazanie zgody na nabycie lub objecie udziatéw lub akcji w innych spdtkach handlowych oraz na przystgpienie
Spotki do innych przedsiebiorcow, w tym takze powodujgcych przystgpienie Spoétki do spdtek cywilnych, osobowych

albo porozumien dotyczacych wspotpracy strategicznej lub zmierzajgcych do podziatu zyskow.
WYybodr biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Spétki.
Zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.

Ustalanie zasad wynagradzania Zarzgdu Spotki, w tym wszelkich form premiowania.
Woyrazanie zgody na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujgcego cztonka Zarzadu Spoéfki.

Zawieranie umow oraz transakcji z podmiotami powigzanymi lub jednostronnego Swiadczenia na rzecz podmiotu
powigzanego, w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finansow wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego sys-

temu obrotu oraz o spdtkach publicznych, z wytgczeniem transakcji typowych, o ktérych mowa w §23 ust. 2 Statutu.

Wyptata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

4.4.2.3 Stan posiadania akcji Spétki dominujacej i jednostek powigzanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej
Wedtug wiedzy Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku jak i na dzien zatwierdzenia raportu rocznego za rok 2012, tj. na dzien
20 marca 2013 roku zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiadat ani nie posiada posrednio lub bezposrednio akcji Spotki

lub uprawnien do nich.

4.4.2.4 Wynagrodzenie, nagrody i warunki umoéw o prace cztonkéw Rady Nadzorczej
Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych swiadczeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wypta-

conych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organdw nadzorujgcych Spétki dominujgcej

(w tys. z) 2012 2011

Cztonkowie organdéw nadzorujacych

Tadeusz Rozanski 8 6
Wojciech Piwonski 131 128
Rafat Kaminski 8 5
Andrzej Makarewicz 8 5
Agnieszka Wisniewska 8 5
Maciej Janulis - 20
Danuta Andrzejewska - 7
Wynagrodzenia i inne swiadczenia razem 163 176
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4.4.2.5 Powotane Komitety

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 23 marca 2011 roku podjeto uchwate w sprawie powierzenia Radzie Nadzorczej
funkcji komitetu audytu, przyjmujac jednoczesnie dokument ,Zasady wykonywania zadan Komitetu Audytu przez Rade Nad-
zorczg spotki P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie”.

Do zadan wykonywanych przez Rade Nadzorcza w ramach zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:
monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,
monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem,
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
w tym w przypadku Swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o biegtych rewidentach i ich samo-

rzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

W Spétce w ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonuje komitet audytu i komitet wynagrodzen. W ocenie Spotki dopoki sktad
Rady Nadzorczej nie przekracza 5 cztonkdw, wyodrebnianie w jej ramach komitetéw o co najmniej 3-osobowym sktadzie nie

znajduje uzasadnienia.

4.4.3 Walne Zgromadzenie

Sposdb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spotki oraz jego uprawnienia zawarte sg w Statucie Spotki oraz w Regulami-
nie Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktory jest dostepny na stronie inter-

netowej Spotki www.presco.pl.
4.4.3.1 Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Rada Nadzorcza ma
prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym przepisami Kodeksu
Spoétek Handlowych lub postanowieniami Statutu oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane a Zarzad nie zwotat Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania

przez Rade Nadzorczg. Walne Zgromadzenia Spétki odbywaja sie w Pile lub w Warszawie.
4.4.3.2 Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnosci:
Okredlenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy).
Ustalenie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej.
Emisja obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenistwa.
Woyrazanie zgody na nabycie przez Spétke przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.
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Oprocz spraw wymienionych powyzej, uchwat Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy okreslone w przepisach prawa
lub w Statucie. Wnioski w sprawach, w ktérych Statut Spétki wymaga zgody WalnegoZgromadzenia powinny by¢ zgtoszone
wraz z pisemng opinig Rady Nadzorczej. Uchwata w sprawie odwotania Zarzadu lub cztonka Zarzadu lub zawieszenia w czyn-
nosciach wszystkich lub czesci cztonkéw Zarzadu, przed uptywem kadencji, wymaga kwalifikowanej wiekszosci 2/3 gtosow
oddanych. Szczegétowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie

Walnego Zgromadzenia.
4.4.3.3 Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie oraz
w innych przepisach prawa. W zakresie praw udziatowych warto zwrdci¢ uwage na nastepujace uprawnienia zwigzane

z udziatem w Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesna-
Scie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzier rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji
imiennych i Swiadectw tymczasowych majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani
do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z § 12 Statutu Emitenta zastawnikowi
i uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu
dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie
pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Za-
miast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej
majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery doku-
mentow akgji i stwierdza sie, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym
zgromadzeniu.

Uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w celu uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, majg prawo zgdac od
podmiotu prowadzgcego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawié¢ nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwofaniu Walnego Zgromadzenia
i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.Kazdej akcji przy-
stuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu w podwyzszonym kapitale zaktadowym przystuguje od dnia reje-
stracji tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez wzgledu na to, czy akcje te zostaty optacone w catosci przed zarejestro-

waniem kapitatu zaktadowego, czy tez tylko w czesci.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.
Nie mozna ograniczaé prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art.
411° Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze
reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki
publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowié oddzielnych
petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym

zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektroniczne;j.
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Prawo do zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia(art. 400 § 1 KSH)

Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego spétki przystuguje prawo do zgdania zwo-
tania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych
spraw. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajne-

go Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem (art. 400 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH)
Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego spoétki przystuguje prawo do zgdania
umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasad-

nienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH
Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spétki lub majaca na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie
uchwaty.
Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

=  Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,

= akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;

= akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

= akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego

Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

Termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy mie-

sigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spoétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadze-
nia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w termi-

nie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 KSH)
Na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng pigtg cze$¢ kapitatu zaktadowego wyboér Rady Nadzorczej po-

winien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce

Prawo do uzyskania informacji o spotce przystuguje w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgod-
nie z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych.Podczas obrad Walnego Zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia ak-
cjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczgcych spoétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad.Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie zarzagdu do udzielenia informacji (art. 429

Kodeksu Spétek Handlowych).
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Pozostate korporacyjne prawa akcjonariuszy

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez zarzad i zawierajgca nazwiska i
imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akgcji oraz liczbe przystu-
gujacych im gtosow, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgroma-
dzenia. Akcjonariusz moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie, pocztg elektroniczng, podajacwiasny adres e-

mailowy, na ktory lista powinna zostac przestana.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje zto-
zong co najmniej z trzech osdb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze posiadajacy jedng dziesigta kapitatu zaktadowego repre-
zentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Ko-

deksu Spotek Handlowych).

4.5 Zasady zmiany Statutu Spotki

Zmiana Statutu Spoétki dominujgcej nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia, a nastepnie wymaga wydania przez
wtasciwy sgd postanowienia o wpisie zmiany do rejestru przedsiebiorcéw. Tekst jednolity Statutu Spoétki, obejmujgcy zmiany

uchwalone przez Walne Zgromadzenie, przyjmuje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.

4.6 Giowne cechy systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do

procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i skon-
solidowanych sprawozdan finansowych podlega bezposrednio zarzgdowi Spotki dominujgcej. Przygotowaniem sprawozdan
finansowych zajmuje sie Dziat Ksiegowosci Spotki dominujgcej pod nadzorem Gtéwnej Ksiegowej, przy wspoétpracy catego
Dziatu Finansowego. W Spdtce dominujgcej dziata system budzetowy za pomoca ktérego dokonywana jest kontrola ciggta
kosztéw i przychodow przez kierownictwo sredniego i wyzszego szczebla. Nadzor merytoryczny nad procesem przygotowania
sprawozdan finansowych spoczywa na Dyrektorze Finansowym — cztonku zarzadu. Kwartalne, pétroczne oraz roczne spra-
wozdania finansowe Spétki dominujgcej oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej sg przed publikacjg
zatwierdzane przez zarzad Spotki dominujacej. Roczne sprawozdania finansowe Spofki

dominujgcej oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej podlegajg badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Natomiast potroczne sprawozdania finansowe Spétki dominujgcej oraz potroczne skonsolidowane spra-

wozdania finansowe Grupy Kapitatowej podlegajg przegladowi przez biegtego rewidenta.

5.1 Postepowania sgdowe, administracyjne i arbitrazowe

Model biznesowy Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O. oparty jest na zakupie pakietow wierzytelnosci nieregularnych (jeden port-
fel wierzytelnosSci zawiera od kilku do kilkudziesieciu tysiecy pojedynczych wierzytelnosci) a nastepnie dochodzeniu ich zapta-

ty na wtasny rachunek z wykorzystaniem zaréwno drogi polubownej jak i sgdowej. Z racji prowadzonej dziatalnosci Grupa jest

strong licznych postepowan prawnych.
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W toku zwyktej dziatalnosci Grupa jest strong postepowan prawnych dotyczgcych jej dziatalnosci operacyjnej. Na dzien 31
grudnia 2012 r. Grupa wystepowata w roli powoda w 110 767 postepowaniach sgdowych (w tym 108 542 elektronicznych
postepowaniach upominawczych oraz 2 225 tradycyjnych postepowaniach upominawczych), ktérych tgczna wartosé nalez-
nosci pienieznych wynosita okoto 322 269 tys. zt. Ponadto, na dzien 31 grudnia 2012 r. toczyty sie 349 742 postepowania
egzekucyjne, w ktérych tgczna warto$¢ roszczen wynosita okoto 685 066 tys. zt, przy czym z powyzszej kwoty na dzien 31

grudnia 2012 r. wyegzekwowano okoto 38 032 tys. zt.

Poza powyzszym, Spotka lub jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowania toczacego sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczagcym zobowigzan albo wierzytel-

nosci Spotki lub jednostek od niej zaleznych, ktérego wartosé stanowi, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki.

5.2 Biegli rewidenci

Podmiotem uprawnionym do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za rok
2012 jest BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Umowa na badanie zostata zawarta w dniu 20 lipca2012 roku. Jej przedmio-
tem jest przeprowadzenie przeglagdu pdtrocznego i badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

(w tys. zt) | 2012 7 2011

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania z tytutu:

- badania i przeglady sprawozdan finansowych Spotki 80 88
- inne ustugi poswiadczajace - 11
Wynagrodzenie z tytutu badania w odniesieniu do jednostek zaleznych* 63 128
Razem 143 227

* obejmuje kwoty nalezne podmiotom uprawnionym do badania i przeglady sprawozdan podmiotow zaleznych

5.3 Informacje dotyczgce zatrudnienia

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w Grupie Kapitatowej P.R.E.S.C.O. byto zatrudnionych 155 oséb na podstawie umowy o prace

oraz 1 osoba na podstawie umowy zlecenia.

Liczba os6b zatrudnionych w Grupie Kapitalowej

Stan na dzien 31.12.2012 31.12.2011
umowa o prace 154 126
umowa zlecenia 1 2
Razem 155 128
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5.4 Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie objetym okresem sprawozdawczym Grupanie prowadzita dziatan badawczo--rozwojowych. Grupa nie wykorzystuje
w biezacej dziatalnosci zadnego patentu w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. o Prawie Wtasnosci Przemystowej
oraz jego dziatalnos¢ nie jest uzalezniona od zadnego patentu. Grupa nie udzielita zadnych licencji. Grupa nie posiada zadnych
licencji poza zakupionymi standardowymi licencjami dotyczgcymi oprogramowania wykorzystywanymi w biezgcej dziatalnosci

gospodarczej.Ponadto, nie wystepuje uzaleznienie Spoétki dominujacej ani podmiotéw z Grupy od posiadanych licencji.

5.5 Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

W ocenie zarzadu Spétki dominujgcej nie wystepujg zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong $rodowiska, ktére moga miec

wptyw na wykorzystanie przez Grupe rzeczowych aktywéw trwatych.

5.6 Dane teleadresowe

Firma: P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Siedziba i adres siedziby: al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa
Kraj siedziby: Polska

Numer telefonu: +48 22 6976455

Numer faksu: +48 67 352 00 04

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 897-17-02-186

Numer statystyczny (REGON): 020023793

Strona internetowa: wWww.presco.pl

Kontakt dla inwestoréw: Biuro Relacji Inwestorskich

Katarzyna Galant
telefon: +48 519 137 933

katarzyna.galant@presco.pl



http://www.presco.pl/
mailto:katarzyna.galant@presco.pl
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Krzysztof Piwonski

Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko

Cztonek Zarzgdu

45




G SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ P.R.E.S.C.O0. W ROKU 2012
PRESCO

Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okreso-
wych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUPS.A.

reprezentowany przez:

Krzysztofa Piwonskiego, Prezesa Zarzadu
Wojciecha Andrzejewskiego, Wiceprezesa Zarzadu

Pawta Szejko, Cztonka Zarzadu
niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 i dane poréwnywalne sporzadzo-
ne zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytu-
acje majatkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy, a roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
P.R.E.S.C.0. w roku 2012 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych

ryzyk i zagrozen;

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowegoza rok 2012 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy tego ba-
dania, spetniali warunki do sporzgdzenia opinii i raportu z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz normami zawodowymi.

Warszawa, 20 marca 2013 roku

Krzysztof Piwonski

Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko

Cztonek Zarzadu
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