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1. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i
zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
dziatalnos¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Rok 2012 byt pierwszym, w ktérym COMPLEX S.A. nie prowadzit juz dziatalnosci
operacyjnej zwigzanej z dystrybucjg czesci maszyn. Z koncem 2011 roku dziatalnos¢ ta
zostata przeniesiona do jednostki zaleznej COMPLEX IQ sp. z o0.0. Z tego tez powodu
zarowno przychody, jak i wyniki Emitenta sg nizsze niz w latach wczesniejszych. W trakcie
roku 2012 Emitent systematycznie wyprzedawat magazyn zapaséw do COMPLEX 1Q sp. z
0.0., ktéry dalej dystrybuowat go na zewnatrz Grupy. Przychody COMPLEX S.A. z tego tytutu
wyniosty tacznie 17.371 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2012 roku caty towar stanowit juz
wiasnos$é¢ spotki COMPLEX 1Q sp. z 0.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnos$ci i zrodtem utrzymania COMPLEX S.A. w roku 2012, jak i
w latach przysziych bedzie odptatne udostepnianie prawa do postugiwania sie znakami
towarowymi nalezacymi do Emitenta oraz dziatalno$é polegajaca na zarzadzaniu portfelem
inwestycji, w sklad ktérego wchodzg gtéwnie udziaty i akcje w jednostkach
podporzagdkowanych oraz nieruchomos$ci komercyjne.

2011 2012 25?2%6111
Przychody ze sprzedazy z dzialalno$ci kontynuowanej 98 564 27 658 -71,94%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29 952 10516 -64,89%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 8 555 2448 -71,39%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 4925 (382)

Ponizsze wykresy przedstawiajg dynamike zmiany przychodéw oraz wyniku COMPLEX S.A.
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Wyniki finansowe COMPLEX S.A.
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Ocena rentownosci

W roku 2012 wskazniki rentownosci Emitenta ulegty obnizeniu. Spadek rentownosci wynikat
w gtébwnej mierze z faktu przeniesienia dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z dystrybucjg
czesci maszyn do spétki COMPLEX 1Q sp. z 0.0.

Ocena rentownosci
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HROA -0,59% 4,73% 3,47% -0,38%
W ROE -0,90% 8,76% 6,29% -0,51%

Metoda wyliczenia wskaznikéw:

= wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) = wynik netto / suma aktywow
=  wskaznik rentowno$ci kapitatu wtasnego (ROE) = wynik netto / warto$¢ kapitatu witasnego

Ocena plynnosci

W 2012 poprawie ulegty wskazniki ptynnosci szybkiej i natychmiastowej Emitenta.
Pogorszeniu ulegt wskaznik ptynnosci biezgcej. Wplyw na zmiany wartosci wskaznikéw
miato przeniesienie dziatalnosci do COMPLEX IQ sp. z 0.0., w wyniku czego struktura
bilansu COMPLEX S.A. ulegta duzej zmianie.
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Wskazniki ptynnosci
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Metoda wyliczenia wskaznikéw:

= wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
= wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
= wskaznik ptynnosci gotowkowej = $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

Perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym

W 2012 roku Emitent zaprzestat dziatalnoSci w zakresie produkcji i hurtowej dystrybucji
czesci maszyn. Dziatalnos¢ w tym zakresie zostata przeniesiona do spoétki zaleznej
COMPLEX IQ sp. z o.0. Emitent stat sie spétkg holdingowg zarzadzajaca strukturg swojego
portfela inwestycji, alokujacg zasoby wewnatrz Grupy oraz prowadzacg dziatalnosc
nakierunkowang na wzrost wartosci swojej kapitalizaciji.

W roku 2013 Emitent zamierza koncentrowac dziatania w gtéwnej mierze polegajace na
zwiekszaniu wartosci przychodéw Grupy Kapitatowej do poziomu co najmniej z roku 2011,
przy jednoczesnym poprawieniu rentownosci dziatalnosci Grupy. Wspomniane cele Emitent
bedzie realizowat poprzez redukcje kosztow w spotkach, w ktorych zostat odnotowany
spadek przychoddéw i dostosowanie ich do poziomu wiasciwego dla odpowiednio mniejszych
przychodéw. Jednoczesnie wplyw na poprawe rentownosci bedzie miat proces
wynajmowania kolejnych powierzchni w nieruchomosciach nalezacych do spétek Grupy.
Wysoki udziat kosztéw statych spétek nieruchomosciowych powoduje, iz dodatkowe
przychody z najmu beda sie w znaczacy sposob przektadac¢ na wzrost rentownosci. Ponadto,
z poczatkiem roku uruchomiony zostat intensywny program podnoszenia kompetencji stuzb
handlowych Grupy, ktérych efekt, w postaci wyzszej sprzedazy, powinien by¢ obserwowany
od | kwartatu 2013 roku. Z uwagi na nieustannie niepewne otoczenie ekonomiczne, Emitent
nie zamierza realizowa¢ nowych, istotnych inwestycji w roku 2013.

Na przestrzeni 2013 roku Emitent realizowaé bedzie projekt o nazwie Instrumenty Szybkiego
Reagowania finansowany z dotacji ze srodkow unijnych. Projekt ten jest finansowany przez
Unie Europejskg w ramach Europejskiego Funduszu Spotecznego ktory zaktada m.in.
wsparcie polskich przedsiebiorstw w walce ze skutkami spowolnienia gospodarczego. W
ramach Instrumentu Szybkiego Reagowania przy wspotpracy z firmg doradczg A.T. Kearney
wybrane spétki Grupy uzyskajg m.in. profesjonalny plan rozwoju prezentujacy mozliwosci
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szybkiej reakcji na zmiany gospodarcze. Opracowanie bedzie mialo charakter planu
naprawczego lub strategii dalszego rozwoju firmy.

2. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
emitent jest na nie narazony

Ryzyko konkurencji

Spofki portfelowe wchodzgace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta dziatajg gtéwnie w ramach
szeroko pojetego segmentu przemystowego. W ramach tego segmentu spétki konkurujg z
innymi dystrybutorami maszyn, czesci maszyn, elektronarzedzi, konstrukcji spawanych itp.
Konkurencjg dla spotek nieruchomosciowych Grupy sg podmioty swiadczace ustugi najmu
komercyjnego powierzchni biurowych i magazynowo - produkcyjnych na rynku tédzkim.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Na realizacje celdw strategicznych spétek Grupy oraz jej wynik finansowy wptyw bedg miaty
czynniki takie jak: wzrost gospodarczy, stopa inwestycji, stopa inflacji, poziom bezrobocia,
zmiany legislacyjne etc.

Ryzyko zmian kurséw walut

W strukturze sprzedazy spoétek Grupy Kapitatowej Emitenta w 2012 roku eksport stanowit 47
% sprzedazy ogdtem. Zrédlem zaopatrzenia czesci spotek Grupy jest ponadto import
rozliczany w walutach obcych Zmiany kurséw walut mogg zatem wptywaé na wysokosé
przychodéw i kosztow spétki, co wigze sie z ryzykiem transakcyjnym (transaction risk), na
ktére narazone sg przedsiebiorstwa ktore dokonujg wymiany handlowej z zagranica.
Powstate roznice kursowe majg wptyw na wyniki finansowe, gdyz w zaleznosci od kursu
rozliczeniowego, wptywajg na wielko$¢ kosztow lub biezacych przychoddédw finansowych.
Ryzyko to wynika z odstepu czasowego pomiedzy datg wystawienia faktury a data realizacji
ptatnosci.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$s¢ wyniku brutto Emitenta na zmiany kursow
walutowych.

Wyszczegoélnienie Wzrost/spadek kursu waluty Wplyw na wynik finansowy brutto Wplyx{z:nl;apital
Okres biezacy

EUR 10% 174 140

usbD 10% 43 34

EUR -10% -172 -140

usD -10% -43 -34
Okres poprzedni

EUR 10% 458 371

usb 10% -1211 -981

EUR -10% -458 -371

usbD -10% 1211 981

Wptyw ryzyka walutowego na rentownos$¢ spoétki ograniczany jest przez maksymalne
wykorzystanie mozliwosci, jakie stwarza instrument wewnetrzny tzw. hedging naturalny, przy
dwukierunkowosci  przeptywow walutowych. Grupa korzysta réwniez z transakcji
zabezpieczajacych zmiany kurséw walut, zabezpieczeniu podlega jednak jedynie czes$é
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salda naleznosci i zobowigzan co ma na celu zlagodzenie ewentualnych skutkow
niekorzystnych zmian kurséw walutowych przy jednoczesnym pozostawieniu mozliwosci
czerpania czesciowych zyskow wynikajgcych z pozytywnych zmian kursu.

Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej okresla sie z punktu widzenia mozliwosci przeszacowania
aktywow i pasywow w efekcie zmian stopy procentowej. Pozycjg bilansowg wrazliwg na
zmiany stop procentowych wedtug Spotki sg zobowigzania kredytowe.

Spétka przeciwdziata ewentualnym, negatywnym skutkom poprzez ciagty monitoring sytuac;ji
na rynku pienieznym, efektywne zarzadzanie finansami, a takze negocjowanie z bankiem
kredytujacym najkorzystniejszych stop procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na
mozliwe racjonalne zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikow.

e EE A Zwiekszenie/zmniejszenie YVpIyw na wynik
o punkty procentowe finansowy brutto
Okres biezacy
PLN +1% (221)
PLN -1% 221
Okres poprzedni
PLN +1% (333)
PLN -1% 333

Ryzyko wahan cen stali

Jako, ze gtébwnym surowcem wykorzystywanym przy produkcji wiekszosci towardow
oferowanych przez operacyjne spotki Grupy Kapitatowej Emitenta jest stal, cena tych
produktéw w duzym stopniu uzalezniona jest od biezgcej ceny tego surowca.

Zmiany cen stali wptywajg bezposrednio na wartos¢ towarbw w magazynie spotek
portfelowych Emitenta. W sytuacji gdy biezace ceny stali sg wyzsze od S$redniej wazonej
ceny po jakiej nabywany byt surowiec wykorzystywany przy produkcji, marza realizowana na
sprzedazy tych produktéw ma szanse by¢ wyzsza od sredniej rynkowej, co bezposrednio
przektada sie na lepsze wyniki spétek Grupy Emitenta.

3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie tocza sie postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych Spéiki,
lub ktérych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatlem poszczegéinych
produktow, towaréw i ustug (jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowy
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Na przestrzeni 2012 roku Emitent systematycznie wyprzedawat zawarto$¢ swojego
magazynu do jednostki zaleznej w zwigzku z przeniesieniem dziatalnosci operacyjnej w
zakresie dystrybucji czesci maszyn do spotki COMPLEX 1Q sp. z o0.0. Wspomniane
transakcje odpowiadaty za 63 % wartosci obrotu Emitenta i miaty wartos¢ 17.391 tys. zh.
Najwiekszy udziat w wartosci sprzedanych ustug miaty optaty pobierane od jednostek
zaleznych tytutem wykorzystywania znakéw towarowych nalezacych do Emitenta. Drugg z
najistotniejszych pozycji tej kategorii bylty optaty z tytutu najmoéw i podnajméw powierzchni i
srodkéw trwatych do spoétek Grupy Kapitatowej i podmiotéw zewnetrznych.

Struktura przychodéw COMPLEX S.A. [w tys. PLN]

B Przychody ze sprzedazy
produktéw

B Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatow

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji,
w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i
dostawcéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga
co najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy
lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powigzania z emitentem

Rynki zbytu

Z chwilg przeniesienia dziatalnosci operacyjnej w zakresie dystrybucji czesci maszyn do
spoétki zaleznej COMPLEX 1Q sp. z o.0. dziatalno$¢ Emitenta skoncentrowana jest na
zarzadzaniu portfelem inwestycji. W przewazajacej mierze Emitent czerpie przychody z
trzech Zrodet: optat za uzytkowanie przez spoftki zalezne marek wtasnych Emitenta, najméw i
podnajméw powierzchni i $rodkéw trwatych do jednostek zaleznych i podmiotéw
zewnetrznych oraz dywidendy wyptacanej przez jednostki zalezne. Kolejne projekty
inwestycyjne sg realizowane przez Emitenta w ramach spoétek SPV (Special Purpose
Vehicle) w zwigzku z czym zaréwno przychody, jak i wyniki na tych operacjach sag
wykazywane w ramach jednostek zaleznych.

W kregu zainteresowania Emitenta sg projekty inwestycyjne zwigzane z przemystem,
nowoczesnymi technologiami oraz projekty start-upowe realizowane we wspofpracy z
osobami majgcymi innowacyjne pomysty biznesowe z réznych dziedzin.
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Gtownym odbiorcg Emitenta w 2012 roku byta jednostka zalezna COMPLEX 1Q sp. z o0.0.,
ktorej udziat w sumie przychoddéw Emitenta wyniost 84 %. Emitent jest wtascicielem 100 %
udziatow w spotce COMPLEX 1Q sp. z 0.0.

Zrédta zaopatrzenia

Emitent przez pierwszg cze$¢ 2012 roku nabywat towary za granicg, zgodnie z
zamoéwieniami dokonanymi jeszcze w roku 2011. Towary handlowe zaraz po przyjsciu do
kraju byly odsprzedawane do jednostki zaleznej COMPLEX IQ sp. z 0.0., stad tez wysoki
udziat importu w strukturze zaopatrzenia Emitenta. Od momentu zakohczenia odbioru catego
towaru zamowionego w 2011 roku, Emitent nabywa gtéwnie ustugi, ktére swiadczg na jego
rzecz w wiekszosci podmioty krajowe.

Ponizszy wykres przedstawia strukture zrodet zaopatrzenia Emitenta w 2012 roku.

Zrédta zaopatrzenia COMPLEX S.A.

M Kraj

53% .
W Zagranica

Znaczacym dostawca Spoétki byta firma China Import and Export Co. Stosunek sumy
wartosci zakupow u tego dostawcy w 2012 roku, do sumy przychodéw Emitenta w tym
samym roku, wyniost 16 %. Emitent nie jest w zaden sposdb powigzany z wyzej wskazang
firma.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2012 roku Emitent (lub jednostki od
niego zalezne) podpisat nastepujace znaczace umowy:

e W dniu 27 lutego 2012 roku COMPLEX S.A. podpisat umowe o kredyt rewolwingowy
z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Przedmiotem umowy byto udzielenie COMPLEX
S.A. kredytu do kwoty 8.000.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie importu
towaréw, przy czym kwota 1.200.000 zt zostata przeznaczona na spfate kredytu
obrotowego uprzednio udzielonego spodtce przez Bank. Kredyt zostat udzielony do
dnia 26 lutego 2013 roku (raport biezacy 7/2012),



£ #gg COMPLEX Sprawozdanie z dziatalnosci COMPLEX S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012

GRUPAKAPITALOWA

W dniu 10 maja 2012 roku COMPLEX S.A. oraz dziewie¢ spotek Grupy Kapitatowej
COMPLEX tj. COMPLEX IQ sp. z 0.0., METALZBYT PREMIUM TECHNIK sp. z 0.0.,
COMPLEX Automotive Bearings sp. z o0.0.,, Zaklady Elektromaszynowe -
Elektronarzedzia CELMA S.A., Quinto sp. z o0.0., Przedsiebiorstwo Handlowo-
Ustugowe "METALZBYT" sp. z o.0., Zaktady Hydrauliki Sitowej sp. z o.0., Hertz
Polska sp. z 0.0., Kenner Polska sp. z 0.0., podpisato Umowe Wieloproduktowg z
ING Bank Slaski S.A.

Przedmiotem Umowy byto udzielenie w/w spétkom Grupy Kapitatowej COMPLEX
odnawialnego limitu kredytowego w tacznej wysokosci 24.000.000 z., w ramach
ktorego wyznaczone zostaty sublimity dla kazdej ze spétek. Limit kredytowy zostat
udzielony na okres od dnia 10 maja 2012 roku do dnia 9 sierpnia 2013 roku.
Powyzsza Umowa zastgpita umowe podpisang przez Emitenta z Bankiem w dniu 20
lipca 2011 roku wraz z pdzniejszymi aneksami.

Zawarcie umowy wigzato sie uzyskaniem nizszej marzy od kredytéw udzielonych
poszczegolnym spétkom przez Bank. Umowa daje jednoczesnie mozliwosé bardziej
elastycznego wykorzystywania limitow kredytowych postawionych do dyspozycji
kredytobiorcéw (raport biezacy 21/2012),

W dniu 11 lipca 2012 roku podmiot zalezny Complex 1Q sp. z 0.0. podpisata umowe
przejecia zadtuzenia COMPLEX S.A. wynikajgcego z zawartej w dniu 27 lutego 2012
roku umowy o kredyt rewolwingowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kredyt zostat
udzielony do kwoty 8.000.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie importu towaréw.

Przeniesienie zadtuzenia z COMPLEX S.A. na podmiot zalezny Complex IQ sp. z 0.0.
bytlo zwigzane z reorganizacjqg Grupy Kapitatowej polegajgca na przeniesieniu
dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z produkcjg i dystrybucjg czesci maszyn do
podmiotu zaleznego (raport biezacy 36/2012),

W dniu 11 wrzesnia 2012 roku zostata rozwigzana umowa kredytowa pomiedzy
COMPLEX S.A. a BRE Bank S.A. z dnia 29 listopada 2006 roku. Przyczyng
rozwigzania umowy kredytowej byto przeniesienie zadtuzenia z COMPLEX S.A. na
podmiot zalezny Complex 1Q sp. z 0.0., co jest zwigzane z reorganizacjg Grupy
Kapitalowej COMPLEX polegajaca na przeniesieniu dziatalnosci operacyjnej
zwigzanej z produkcjg i dystrybucjag czesci maszyn do podmiotu zaleznego.
Rozwigzanie umowy kredytowej nie miato skutkdéw finansowych dla Emitenta.

W zwigzku z powyzszym, rowniez w dniu 11 wrzesnia 2012 roku podmiot zalezny od
Emitenta Complex 1Q sp. z o0.0. podpisat umowe kredytowg z BRE Bank S.A.
Przedmiotem umowy bylo udzielenie kredytu w wysokosci nie przekraczajgcej
6.000.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci kredytobiorcy,
a w pierwszej kolejnosci na uregulowanie zobowigzan wobec COMPLEX S.A. Kredyt
zostat udzielony do dnia 30 lipca 2013 roku (raport biezacy 40/2012),

W dniu 5 grudnia 2012 roku spotka zalezna od Emitenta Zaktady Elektromaszynowe -
Elektronarzedzia CELMA S.A. (CELMA) podpisata z Grupg Polskie Sktady
Budowlane S.A. (PSB) ramowg umowe o wspotpracy handlowe;.
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Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad i warunkow dtugoterminowej, partnerskiej,
wspotpracy handlowej pomiedzy CELMA a Grupg PSB oraz okreslenie pozostatych
norm kooperacji, w tym dziatan marketingowych podejmowanych przez Grupe PSB w
celu aktywizacji i dystrybucji towarow produkowanych przez CELMA. Firmy planujg
wspdlne dziatania promocyjne w zakresie marketingu tradycyjnego i nowoczesnego.

Jako polskie marki, PSB i CELMA posiadajg zbiezne cele wizerunkowe, dlatego tez
beda ten aspekt podkresla¢c w swoich dziataniach komunikacyjnych. CELMA jest
jedynym polskim producentem profesjonalnych elektronarzedzi m.in.: wiertarek,
szlifierek, obrabiarek do drewna, polerek i mieszarek. Grupa PSB jest jedng z
najwiekszych i najszybciej rozwijajacych sie sieci hurtowni materiatow budowlanych
oraz marketow dom i ogréd w Polsce.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Szacowana przez Zarzad CELMY
warto$¢ umowy w okresie 5 lat wynosi 8.500.000 zt. (raport biezacy 44/2012),

e Po dniu bilansowym, 7 lutego 2013 roku, spoétka zalezna Complex 1Q sp. z o.0.
podpisata aneks nr 1 do umowy zastawniczej z dnia 11 wrzesnia 2012 roku z BRE
Bank S.A. Podpisany aneks zwiekszyl najwyzszg sume zabezpieczenia wartosci
zastawu rejestrowego na zapasach towarow handlowych, stanowigcych wtasnos$c¢
Complex 1Q sp. z 0.0., o kwote 2.250.000 z, tj. do kwoty 11.250.000 zt. Zwiekszenie
zabezpieczenia zwigzane jest z przeniesieniem z COMPLEX S.A. na Complex 1Q sp.
Z 0.0. zastawu, ustanowionego jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez COMPLEX S.A. na refinansowanie inwestycji w QUINTO sp. z
0.0. W wysokoséci 5.600.000 zt (raport biezacy 3/2013),

e Po dniu bilansowym, z datg 19 lutego 2013, COMPLEX S.A. oraz dziewie¢ spoétek
Grupy Kapitatowej COMPLEX podpisali aneks do umowy Wieloproduktowej z dnia 10
maja 2012 roku z ING Bank Slaski S.A

Zgodnie z aneksem w miejsce jednej spotki zaleznej uczestniczacej w umowie, tj.
Zaktady Elektromaszynowe — Elektronarzedzia CELMA S.A., wstgpita inna spodtka
zalezna, tj. Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A.

Podpisany aneks zmienit zabezpieczenie limitu kredytowego poprzez zwigkszenie
zastawu rejestrowego na zapasach towaréw magazynowych nalezgcych do Grupy
Kapitatowej COMPLEX z wartosci minimalnej dotychczas wynoszgcej 7.500.000 zt do
wartoéci 17.500.000 zt oraz ustanowit nowe zabezpieczenie w postaci zastawow
rejestrowych na maszynach i urzadzeniach o wartosci ksiegowej min. 500.000 zi.
Wyzej wspomniane zabezpieczenie zostato ustanowione w zwigzku ze sprzedazg
przez jedng ze spotek Grupy czesci nieruchomosci stanowigcej dotychczasowe
zabezpieczenie limitu kredytowego.

Aneks ustanowit rowniez dodatkowe zabezpieczenie w postaci poreczenia wg prawa

cywilnego udzielonego przez spotke =zalezng Zaktady Elektromaszynowe —
Elektronarzedzia CELMA S.A.
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Pozostate warunki umowy kredytowej nie ulegajg istotnym zmianom (raport biezacy
4/2013),

Po dniu bilansowym, z datg 25 lutego 2013 roku, spotka zalezna COMPLEX 1Q sp. z
0.0. podpisata aneks z Bankiem Zachodnim WBK S.A. do umowy kredytu
rewolwingowego z dnia 27 lutego 2012 roku.

Podpisany aneks wydtuzyt termin obowigzywania umowy do dnia 26 maja 2013 roku.
Pozostate warunki umowy kredytowej nie ulegty istotnym zmianom (raport biezacy
5/2013),

Po dniu bilansowym, w dniu 5 marca 2013 roku spotka zalezna Fabryka
Elektronarzedzi CELMA S.A podpisata ramowag umowe o wspoétpracy handlowej z
dnia 8 stycznia 2013 roku z Grupg Polskie Sktady Budowlane S.A.

Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad i warunkow dtugoterminowej, partnerskiej,
wspétpracy handlowej pomiedzy FEN CELMA a Grupg PSB oraz okreslenie
pozostatych norm kooperaciji.

W zwigzku z podpisaniem powyzszej umowy, umowa zawarta w dniu 5 grudnia 2012
roku przez spoétke zalezng Zaklady Elektromaszynowe - Elektronarzedzia CELMA
S.A. z siedzibg w Goleszowie z Grupg PSB, nie zostanie rozwigzana, jednakze od
dnia 5 marca 2013 roku cato$¢ przychodow realizowanych z Grupg PSB bedzie
realizowana przez FEN CELMA S.A. Wobec czego umowa z dnia 5 grudnia 2012
roku nie bedzie umowg istotng (raport biezacy 7/2013).

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego giéwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatlowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

W skfad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodza nizej wymienione jednostki:

Wartos¢ llosé % udziat w metoda
Ip. Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wiasciciel udziatéw | udziatéw/ | kapitale i .
. konsolidacji
w tys. zt. akcji gtosach
31.12.2012
91-922
Radzionkéw ) L. .
1 | QuintoSp.zo.0. | ul. :“;‘::tkuc:a ”:::izesr;o'we, Complex S.A. 5795 2500 100,00% k‘;?rf;’"daqa
Objazdowa P yP ¥ ) P
5/9
,igxlrzlft)i(ve 93-281 £6di ?ayr;t;\éﬁzjgw ch konsolidacja
2 ! Al $migtego odowy .| Complex SA. 1000 20000  100,00% )
Bearings Sp. z zestawow naprawczych i petna
Rydza 20 - -
0.0. czesci dla motoryzacji
93-281tdédz | . . . .
3 COMPLEXIQSP.Z | o ¢igtego | >Wiadczenie ustug Complex SA. 7450 149000  100,00% <onsolidacia
0.0. Rydza 20 logistycznych petna
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Wartos¢ llos¢ % udziat w S

Ip. Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wiasciciel udziatéw | udziatéw/ | kapitale i Konsolidacii

w tys. zt. akcji gtosach ]
Ukraina — ) L. S
4 E‘;m:xé"géal Lwéw ul. ?:Stzry:”qa czgscido Complex S.A. 405 1| 100,00% k‘;?:;"'daqa
Ziota 8 m 21 Y P
METALZBYT
PREMIUM 93-312 tédz | Dystrybucja czesci dla

5 TECHNIK Sp..z ul. o przemys’(u,"rolmctwa, Complex S.A. 7950 159 000 100,00% konsolidacja
0.0.( dawniej Papiernicza | motoryzacji oraz petna
Premium Technik | 7 elektronarzedzi
Polska Sp. z 0.0.)

43-440
, Dystrybutor .
g | LEM-ENCELMA | Goleszow ul. | o cionalnych Complex S.A. 8803 2432117 95,019 <onsolidada
S.A. Przemystow . petna
elektronarzedzi
alo
93-120
Zaktady +édz ul. . . .
7 | Hydrauliki Sitowej | Przybyszews PrOdnga urzadzen Complex S.A. 6321 42 037 99,19% konsolidacja
. hydraulicznych petna
Sp.zo.0. kiego
176/178
OSTRANA 10.30 . Dystrybucja METALZBYT .
X Wieden ul. . - PREMIUM konsolidacja

8 | Internationale elektronarzedzi i czesci do 2989 1 100,00%

Grasbergerg . TECHNIK Sp. petna
GmbH elektronarzedzi

asse 7 z0.0.
Przedsiebiorstwo
Handlowo- 42-504 Dystrybucja narzedzi, ’;AREET'\';ILSEAYT konsolidacia

9 | Ustugowe Bedzin ul. elektronarzedzi i TECHNIK S 2220 16 150 85,00% oina 1
METALZBYT Sp.z | Bory 53 artykutéw metalowych P- P
0.0. o

43-440
. Obrébka mechaniczna .
10 CELMA Metal Sp. | Goleszéw ul. komponentéw do ZEM- EN 7 93 95,01% konsolidacja
z0.0. Przemystow - . | CelmaS.A. petna
produkcji elektronarzedzi
alo
43-440
CELMA Motors Goleszéw ul. | Produkcja silnikdw ZEM- EN konsolidacja

11 7 19
Sp.zo.0. Przemystow | elektrycznych Celma S.A. 3 95,01% petna

alo
43-440
1 CELMA Power Goleszow ul. Montaz elektronarzedzi ZEM- EN 7 93 95,01% konsolidacja
Tools Sp. z 0.0. Przemystow Celma S.A. petna
alo
. 93-312 tdédz | Spotka prowadzi
Jotes Business ul dziatalnos¢ w zakresie konsolidacja

13 | Park Sp. z 0.0. Sp. o X Complex S.A. 4 865 97 300 100,00% )

100 Papiernicza | zarzadzania petna
o 7 nieruchomosciami

COMPLEX 13403 Berlin

Waelzlager ul. Augusta Dystrybucja czesci maszyn | Complex IQ ., | nie

14 Deutschland Viktoria i elektronarzedzi Sp.zo.0. 435 66000 100,00% konsolidowana
GmbH Allee 3
COMPL.EX 13403 Berlin . Complex
Autoteile ul. Augusta Dystrybucja Automotive nie

15 | Radlagersatze . g samochodowych ; 98 25 000 100,00% )

Viktoria . Bearings Sp. konsolidowana
Deutschland zestawdw naprawczych

Allee 3 z0.0.
GmbH
International 93-281 tddz nie

16 | Business Services | Al. Smigtego | Windykacja naleznosci Complex S.A. 754 1491 99,87% konsolidowana
Polska Sp. z 0.0. Rydza 20
COMPLEX 93-281 t6di Produkcja czesci dla nie

17 | Production Sp.z | Al $migtego ja cze Complex S.A. 600 12000  100,00% .

0.0 Rydza 20 przemystu konsolidowana
93-281 tddz e .

18  COMPLEX Al Smigtego | Usiugi finansowo- Complex S.A. 50 1000 100,00% ¢
Finance Sp. z 0.0. Rydza 20 ksiegowe konsolidowana
g‘i:j:f 93-281t6d7 | Swiadczenie ustug e

19 . Al. Smigtego | pomiaru parametréw Complex S.A. 267 6 800 100,00% .
Pomiarowe Sp. z K ) konsolidowana

Rydza 20 technicznych wyrobéw

0.0.
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Wartos¢ llos¢ % udziat w S
Ip. Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wiasciciel udziatéw | udziatéw/ | kapitale i Konsolidacii
w tys. zt. akcji gtosach ]
! 93-281 £6d _ .
g0 B2BProperties | ¢ loago | Z3r7adzanie Complex S.A. 9465| 194400| 100,00% C
Sp.zo.0. Rydza 20 nieruchomosciami konsolidowana
Sprzedaz , wynajem i
21 | CaravaninguSp.z | %" pingowych, : 200 4000 100,00% .
00 Papiernicza | dystrybucja sprzetu Bearings Sp. konsolidowana
o 7 wodnego i z0.0.
wypoczynkowego
93-281 tddz . ) .
gy | COMMECtON'SP.z | | ¢ iotego | Z2rzadzanieinformacia o ¢ 400 8000 100,00% ¢
0.0. Rydza 20 wewnetrzng konsolidowana
?3_,120 Przedmiotem dziatalnosci
Synergy Systems £6dz ul. spotki jest Swiadczenie nie
23 | Jynerey oy Przybyszews | “PO™<H Complex S.A. 131 2600  100,00% _
Sp.zo.0. Kiego ustug z zakresu e- konsolidowana
176/178 commerce
93-312 tddz
Jotes Fabryka ul. . . nie
24 L Produkcja szlifierek Complex S.A. 1002 20 000 100,00% .
Maszyn Sp. z0.0. | Papiernicza konsolidowana
7
93-281 tddz . , )
25 MERTZPoIskaSp. | 4 ¢ igtego | Dystrybucia pofaczen Complex S.A. 2151 43000  100,00% |'©
z0.0. Rydza 20 Srubowych konsolidowana
93-281 tddz ’ L . :
26 KENNERPolska | ¢ igtego | DZidfalnostbadawczai o 0 o o 870 17360  100,00% |
Sp.zo.0. Rydza 20 rozwojowa konsolidowana
93-281tdédz | Uptynnianie trudno .
27 CMX Outlet Sp. 2 Al. Smigtego | zbywalnych zapaséw Complex S.A. 115 2300 100,00% nie .
0.0. Rydza 20 spotek konsolidowana
Przedmiotem dziatalnosci
Audio Fonica S 93-281 t6dz Jersc:d‘ijrl?fak:;:vzame’ nie
28 P | AL émigtego | P 1 Complex S.A. 115 2300 100,00% _
z0.0. Rvdza 20 dystrybucja sprzetu konsolidowana
v muzycznego pod marka
FONICA
. 93-281 tddz . .
29 CELMABuUSIness || ¢ otago | Z3rzadzanie Complex S.A. 6 100 100,00% ¢
Park Sp. z o.0. Rydza 20 nieruchomoscig konsolidowana
) 93-281t6d7 | . . . )
30  'TCInfologicSp.z | ) ¢ iojago | SWiadczenie ustug Complex S.A. 107 2100  9524% | "¢
0.0. Rydza 20 informatycznych konsolidowana
) 93-281 tddz . )
3p  CMXProperties | ¢ igtego | Z3r7adzanie Complex S.A. 5 100 100,00% "¢
Sp.zo.0. Rydza 20 nieruchomosciami konsolidowana
?3-,120 Polskie
£6dz ul. Szeroko pojeta Centrum nie
32 | Travel Sp. z 0.0. Przybyszews . p“JE: . 50 1000 100,00% .
kiego dziatalnos¢ turystyczna Caravaningu konsolidowana
176/178 Sp.zo.0.
Fabryka 3?_312 t6dz Dystrybutor nie
33 | Elektronarzedzi Pa; iernicza profesjonalnych Complex S.A. 102 100 100,00% konsolidowana
CELMA S.A. 7 P elektronarzedzi
FORKitchen sp. z 3?-312 rodt Sprzedaz hurtowa nie
34 P o pozostatych artykutow Complex S.A. 50 980 70,00% )
0.0. Papiernicza . konsolidowana
7 uzytku domowego
93-120
Factory Business £6dz ul. Zarzadzanie B28 nie
35 Y Przybyszews X 3 - Properties 9420 29 100 100,00% .
Park Sp. z o.0. Kiego nieruchomoscig Sp.70.0 konsolidowana
176/178
Razem 74 212
Razem spotki, w ktérych Emitent posiada udziaty - 49 362 | - - -
Razem pozostate spétki w Grupie Kapitatowej - 24 850 | - - -
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W okresie objetym raportem oraz juz po dniu bilansowym, Emitent dokonat operacji w
zakresie inwestycji w jednostkach podporzadkowanych:

e W dniach 9 stycznia oraz 22 czerwca 2012 roku podjete zostaty przez Zgromadzenie
Udziatowcow spotki Metalzbyt Premium Technik Sp. z o0.0. uchwaty w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu spotki. Na mocy podjetych uchwat kapitat zaktadowy spofki
ulegt podwyzszeniu o tgczng kwote 2.550.000,00 z. Wszystkie 51.000 nowo
utworzone udzialty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta spotka Complex
S.A. wnoszac na ich pokrycie wktad pieniezny,

e W dniach 26 stycznia, 11 pazdziernika 2012 roku oraz 30 stycznia 2013 podjete
zostaly przez Zgromadzenie Udziatowcow spétki Jotes Business Park sp. z o.0.
uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitatow spétki. Na mocy podjetych uchwat,
kapitaly zaktadowy spotki zostat poniesiony o taczng kwote 2.801.000,00 =zt
Wszystkie 56.020 nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym
objeta spétka Complex S.A. wnoszac na ich pokrycie wktad pieniezny,

¢ 31 marca 2012 roku Zgromadzenie Udziatowcow spotki CMX Outlet Sp. z o0.0. podjeto
uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki o kwote
30.000,00 zt. Wszystkie 600 nowo utworzonych udziatow w podwyzszonym kapitale
zaktadowym objeta spotka Complex S.A. wnoszac na ich pokrycie wkfad pieniezny,

e W dniach 17 kwietnia, 24 wrzes$nia oraz 3 grudnia 2012 roku podjete zostaly przez
Zgromadzenie Udziatowcow spotki KENNER Polska sp. z o0.0. uchwaty w
przedmiocie podwyzszenia kapitatow spétki. Na mocy podjetych uchwat, kapitat
zaktadowy spétki ulegt podwyzszeniu o taczng kwote 378.000,00 zt. Wszystkie 7.560
nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym objeta spétka
COMPLEX S.A. wnoszac na ich pokrycie wktad pieniezny,

o 24 kwietnia 2012 roku podpisany zostat akt zatozycielski spotki Synergy Systems sp.
z 0.0. Kapitat zaktadowy spotki wyniést 85.000 zt. 100% udziatéw w spétce objeta
spotka COMPLEX SA. W dniu 2 lipca 2012 roku Zgromadzenie Udziatowcow spotki
Synergy Systems sp. z 0.0. podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki o kwote 45.000 zt. 600 z 900 nowo utworzonych udziatdbw w
podwyzszonym kapitale zaktadowym (67%) objeta spotka COMPLEX S.A. wnoszac
na ich pokrycie wkfad pieniezny. 6 listopada 2012 roku COMPLEX S.A. nabyt 300
udziatdbw w spoétce, ktore stanowity 11,5 % kapitatu zaktadowego spotki, stajac sie
jednoczesnie jedynym udziatowcem. Cena za nabywane udziaty byla réwna ich
wartosci nominalnej i wyniosta 15.000,00 zt.

e W dniu 17 maja 2012 roku Emitent przeprowadzit transakcje zbycia wszystkich
udziatow posiadanych w spoétce Trust Properties Sp. z 0.0. (51%). Cena sprzedazy
wyniosta 931.270,00 z,
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e 18 maja 2012 roku Complex S.A. objgt 11.000 udziatdbw o wartosci nominalnej
550.000,00 zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Fabryka Maszyn Jotes
Sp. z 0.0. Wszystkie udziaty pokryte zostaty wktadem pienieznym,

e 26 lipca 2012 roku podpisany zostat akt zatozycielski spétki FORKitchen sp. z o.0.
Kapitat zaktadowy spotki wynidst 70.000,00 zt. 70% udziatdw w spofce objeta spétka
COMPLEX S.A.

e W dniu 14 sierpnia 2012 roku Emitent przeprowadzit transakcje zbycia 100 %
udziatow posiadanych w spétce Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0. do sp&tki
zaleznej Complex Automotive Bearings sp. z o0.0. Cena sprzedazy wyniosta
200.000,00 zt.

o 24 wrzesnia 2012 roku Zgromadzenie Udziatowcéw spétki HERTZ Polska sp. z o0.0.
podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatlu zakladowego spotki o kwote
300.000,00 zt. Wszystkie 6.000 nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym objeta spotka COMPLEX S.A. wnoszac na ich pokrycie wkiad pieniezny,

e 19 pazdziernika 2012 roku Zgromadzenie Udziatowcéw spétki Audio - Fonica sp. z
0.0. podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o
kwote 110.000,00 zt. Wszystkie 2.200 nowo utworzone udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym objeta spotka COMPLEX S.A. wnoszac na ich pokrycie wkiad
pieniezny,

e 21 grudnia 2012 roku Walne Zgromadzenie Spotki Zaktady Elektromaszynowe —
Elektronarzedzia CELMA S.A. podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki o kwote 140.000,40 zt w drodze emisji 46.980 akcji na okaziciela
serii D. Wszystkie 46.980 nowo wyemitowane akcje objeta COMPLEX S.A. wnoszac
na ich pokrycie wktad pieniezny,

e 28 grudnia 2012 roku Complex S.A. objat 4.000 udziatdbw o wartosci nominalnej
200.000,00 zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Complex Production Sp.
z 0.0. Wszystkie udziaty pokryte zostaty wktadem pienieznym.

8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji -
obowiazek uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia
informacji w sprawozdaniu finansowym

Wszystkie transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi w roku obrotowym 2012 miaty
charakter rynkowy.
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Sprawozdanie z dziatalnosci COMPLEX S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012

9. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Na dzieh 31.12.2012 roku Emitent miat nastepujgce zobowigzania z tytutu zaciggnietych

kredytéw i pozyczek.

Kwota Kwota Efektywna
Nazwa banku, rodzaj kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki | pozostata do stopa Termin sptaty Zabezpieczenia
wg umowy splaty procentowa
wg stanu na dzien 31.12.2012
WIBOR O/M hipoteka, weksel in blanco
BRE Bank 4 500 3222 + marza 29.01.2016 poteka, o .
potwierdzony przez spotki zalezne
banku
WIBOR O/M hipoteka, weksel in blanco
BRE Bank 5 600 1492 | +marza 31.10.2013 potexa, neo. .
potwierdzony przez spotki zalezne
banku
hipoteki, cesja praw z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci
objetych hipoteka, weksel in blanco,
ING Bank Slaski 8 950 3103 | WIBORIM* | 54 19 5016 | POreczenia spolek zaleznych,
marza banku petnomocnictwo do dysponowania
srodkami na rachunkach
bankowych COMPLEX SA i spotek
udzielajgcych poreczenia
Complex IQ Sp. z 0.0. um. Z WIBOR1M+
20.09.2012 2000 1350 marza 31.10.2013
Celma ZEM-EN S.A. um. Z WIBOR1M+
23.04.2012 400 416 marza 31.05.2013
Celma ZEM-EN S.A. um. Z WIBOR1M+
02.07.2012 450 464 marza 31.07.2013
Celma ZEM-EN S.A. um. Z WIBOR1M+
10.10.2012 600 608 marza 31.10.2013
ZHS Sp. 7 0.0. um. Z 02.08.2012 500 190 | WIBORIM* | 51 48 5013
marza
ZHS Sp. 2 0.0. um. Z 10.10.2012 300 305 | WIBORIM* | 51 152013
marza
Factory Business Park Sp. z 0.0. um. WIBOR1M +
7 03.08.2012 S 71 marza 30.08.2013
FEN Celma um. Z 14.11.2012 60 60 | WIBORIM+1 34 11 2013
marza
IBS Polska Sp. z 0.0. um. Z a6 36 | WIBORIM + ‘(’)"dcgfzu ;‘;gg
01.09.2011 marza yme
wezwania
Travel Sp. z 0.0. um. Z 02.08.2012 45 a6 | WIBORIM +1 - 51 082013
marza
RAZEM 23726 11 369

W 2012 roku Emitent podpisaty nizej wymienione umowy kredytowe:

e W dniu 27 lutego 2012 roku COMPLEX S.A. podpisat umowe o kredyt rewolwingowy
z Bankiem Zachodnim WBK S.A. do kwoty 8.000.000 zt, przy czym kwota 1.200.000
zt zostata przeznaczona na sptate kredytu obrotowego uprzednio udzielonego spétce

przez Bank,
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W dniu 10 maja 2012 roku COMPLEX S.A. oraz dziewie¢ spétek Grupy Kapitatowej
COMPLEX tj. COMPLEX IQ sp. z 0.0., METALZBYT PREMIUM TECHNIK sp. z 0.0.,
COMPLEX Automotive Bearings sp. z o0.0., Zaktady Elektromaszynowe -
Elektronarzedzia CELMA S.A., Quinto sp. z o0.0., Przedsiebiorstwo Handlowo-
Ustugowe "METALZBYT" sp. z o.0., Zaktady Hydrauliki Sitowej sp. z o.0., Hertz
Polska sp. z 0.0., Kenner Polska sp. z 0.0., podpisato Umowe Wieloproduktowg z
ING Bank Slaski S.A.

Przedmiotem Umowy byto udzielenie w/w spétkom Grupy Kapitatowej COMPLEX
odnawialnego limitu kredytowego w fgcznej wysokosci 24.000.000 zt W ramach
udzielonego limitu kredytowego wyznaczone zostaty sublimity dla kazdej spotki
Grupy. Limit kredytowy zostat udzielony na okres od dnia 10 maja 2012 roku do dnia
9 sierpnia 2013 roku. Powyzsza Umowa zastgpita wszystkie wczesniejsze umowy o
kredyty obrotowe podpisane przez spétki Grupy z ING Bankiem Slaskim S.A.,

W dniu 11 lipca 2012 roku spétka Complex 1Q sp. z 0.0. podpisata umowe przejecia
zadtuzenia COMPLEX S.A. wynikajacego z zawartej w dniu 27 lutego 2012 roku
umowy o kredyt rewolwingowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kredyt zostat
udzielony do kwoty 8.000.000 zi,

W dniu 11 wrzesnia 2012 roku zostata rozwigzana umowa kredytowa pomiedzy
COMPLEX S.A. a BRE Bank S.A. z dnia 29 listopada 2006 roku. Przyczyng
rozwigzania umowy kredytowej jest przeniesienie zadtuzenia z COMPLEX S.A. na
podmiot zalezny Complex 1Q sp. z 0.0.,

W zwigzku z powyzszym, réwniez w dniu 11 wrzesnia 2012 roku podmiot zalezny od
Emitenta Complex 1Q sp. z 0.0. podpisat umowe kredytowg z BRE Bank S.A. ktérej
przedmiotem byto udzielenie kredytu w wysokosci nie przekraczajgcej 6.000.000 zt.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Wg stanu na dzieh 31 grudnia 2012 roku jednostka dominujgca posiadata naleznosci z tytutu
nizej wymienionych, zawartych umow pozyczek.

Kwota wg Wartosé Oprocentowanie
Pozyczkobiorca umowy bilansowa nominalne Termin splaty
Wg stanu na dzien 31.12.2012

Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0. um. Z 27.10.2010 1800 98 | WIBOR1M + marza | 31.12.2013
EURIBORIM +

Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0. um. Z 17.11.2011 288 271 | marza 31.12.2013
EURIBORIM +

Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0. um. Z 15.05.2012 150 148 | marza 15.05.2013
EURIBORIM +

Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0. um. Z 28.05.2012 154 148 | marza 28.05.2013
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EURIBOR1M +
Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0. um. Z 23.08.2012 102 104 | marza 23.08.2013
Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0. um. Z 10.12.2012 100 100 | WIBOR1M + marza | 10.12.2013
Jotes Business Park Sp. z 0.0. um. Z 30.01.2012 427 21 | WIBOR1M + marza | 01.06.2013
Jotes Business Park Sp. z 0.0. um. Z 27.06.2012 150 5| WIBOR1TM + marza | 27.06.2013
Jotes Business Park Sp. z 0.0. um. Z 15.05.2012 75 3 | WIBOR1M + marza | 15.05.2013
Jotes Business Park Sp. z 0.0. um. Z 23.07.2012 100 WIBOR1M + marza | 23.07.2013
Jotes Business Park Sp. z 0.0. um. Z 26.07.2012 240 5| WIBOR1TM + marza | 26.07.2013
Jotes Business Park Sp. z 0.0. um. Z 20.11.2012 77 78 | WIBOR1IM + marza | 20.11.2013
Quinto Sp. z 0.0. um. z 25.11.2010 400 95 | WIBOR1M + marza | 31.12.2012
Quinto Sp. z 0.0. um. z 08.08.2008 3500 2095 | WIBOR1M + marza | 31.03.2013
Quinto Sp. z 0.0. um. z 10.10.2012 250 256 | WIBOR1M + marza | 10.10.2013
Celma ZEM-EN S.A. um. Z 05.03.2010 1200 18 | WIBOR1M + marza | 15.05.2013
Complex |Q Sp. z 0.0. um. Z 04.07.2012 900 3 | WIBOR1TM + marza | 19.07.2012
EURIBOR1M +
Ostrana Internationale GmbH um. Z 24.10.2012 124 62 | marza 24.10.2013
COMPLEX PRODUCTION Sp. z 0.0. um. z 25.08.2011 569 427 | WIBOR1M + marza | 30.06.2013
Hertz Polska Sp. z 0.0. um. Z 22.08.2011 750 628 | WIBOR1M + marza | 31.12.2013
Kenner Polska Sp. z 0.0. um. Z 12.12.2011 100 5| WIBOR1M + marza | 31.12.2012
Kenner Polska Sp. z 0.0. um. z 07.09.2012 100 3 | WIBOR1M + marza | 07.09.2013
Kenner Polska Sp. z 0.0. um. z 15.08.2012 40 3 | WIBOR1TM + marza | 20.01.2013
Factory Business Park Sp. z 0.0. um. Z 01.07.2011 35 3| WIBOR1M + marza | 31.12.2012
Fabryka Maszyn Jotes Sp. z 0.0. um. Z 01.09.2011 56 25| WIBOR1M + marza | 31.12.2013
Synergy System Sp. z 0.0. um. Z 17.08.2012 50 52 | WIBOR1M + marza | 17.08.2013
Synergy System Sp. z 0.0. um. Z 27.09.2012 20 21 | WIBOR1M + marza | 30.09.2013
Synergy System Sp. z 0.0. cesja um. Z 17.08.2012 5 5| WIBOR1M + marza | 16.08.2013
Synergy System Sp. z 0.0. um. Z 14.11.2012 30 30 | WIBOR1M + marza |30.11.2013
CMX Properties Sp. z 0.0. um. Z 10.09.2012 10 5| WIBOR1M + marza | 10.09.2013
B2B Properties Sp. z 0.0. um. Z 10.07.2012 10 WIBOR1M + marza | 10.07.2013
Audio-Fonica Sp. z 0.0. um. Z 10.09.2012 50 16 | WIBOR1M + marza | 10.09.2013
FORKitchen Sp. z 0.0. um. Z 20.09.2012 50 41 | WIBOR1M + marza | 20.09.2013
Razem wg stanu na dzien 31.12.2012 11912 4783
11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym

poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

W okresie objetym raportem Emitent przedtuzyt okres obowigzywania gwarancji wystawionej
na jego zlecenie przez BRE Bank S.A. dla firmy Quendis Polska sp. z 0.0. w Poznaniu w
celu zagwarantowania terminowej zaptfaty naleznosci z tytutu umowy najmu. Kwota gwarancji
zostata obnizona do 598.213,54 zt. Jednoczesnie juz po dniu bilansowym 19 lutego 2013
roku gwarancja zostata przedtuzona o kolejny rok, a wysoko$¢ gwarancji zostata
podwyzszona do wysokosci 650.000,00 zt. Zmiany warto$ci gwarancji wynikajg ze zmiany
kursu EUR/PLN. Jednoczesnie Emitent udzielit lub otrzymat nastepujace poreczenia:

e W dniu 3 stycznia 2012 roku COMPLEX S.A. udzielita ING Bankowi Slgskiemu S.A.

poreczenia do kwoty 1.650.000 zt za zobowigzania spétki Quinto sp. z 0.0. wynikajace z
podpisanej przez spotke umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym.
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W dniu 27 lutego 2012 roku COMPLEX 1Q sp. z o0.0. udzielita poreczenia wekslowego za
zobowigzania COMPLEX S.A. wynikajgce z podpisanej umowy kredytowej z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. Limit wysokosci kredytu wynosi 8.000.000 zt,

W dniu 10 maja 2012 roku COMPLEX S.A. oraz dziewie¢ spotek Grupy Kapitatowej
COMPLEX tj. COMPLEX IQ sp. z 0.0., METALZBYT PREMIUM TECHNIK sp. z o.0.,
COMPLEX Automotive Bearings sp. z 0.0., Zaktady Elektromaszynowe - Elektronarzedzia
CELMA S.A., Quinto sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe "METALZBYT" sp. z
0.0., Zaktady Hydrauliki Sitowej sp. z 0.0., Hertz Polska sp. z 0.0., Kenner Polska sp. z o0.0.,
podpisalty Umowe Wieloproduktowg z ING Bank Slgski S.A., ktérej przedmiotem byto
udzielenie w/w spotkom Grupy Kapitatowej COMPLEX odnawialnego limitu kredytowego w
tacznej wysokosci 24.000.000 zt. W ramach umowy, spotki, ktore jg podpisaty odpowiadajg
solidarnie za swoje zobowigzania wzgledem Banku,

W dniu 11 lipca 2012 roku COMPLEX S.A. udzielita poreczenia wekslowego Bankowi
Zachodniemu WBK S.A. za zobowigzania spotki COMPLEX 1Q sp. z 0.0. wynikajace z
podpisanej przez spotke umowy przejecia zadtuzenia kredytowego COMPLEX S.A. wobec
Banku Zachodniego WBK S.A. Kredyt zostat udzielony do kwoty 8.000.000 zt,

W dniu 11 wrzeénia 2012 roku COMPLEX S.A., Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. oraz
COMPLEX Automotive Bearings sp. z 0.0. udzielity poreczenia wekslowego za zobowigzania
COMPLEX 1Q sp. z 0.0. wynikajace z podpisanej umowy kredytowej z BRE Bankiem S.A.
Limit wysokosci kredytu wynosi 6.000.000 zt,

W dniu 21 wrzesnia 2012 roku COMPLEX SA przedtuzyta okres obowigzywania poreczenia
wekslowego udzielonego ING Bankowi Slaskiemu S.A. za zobowigzania spétki HERTZ
Polska Sp. z 0.0. wynikajgce z podpisanego z bankiem aneksu do umowy faktoringowej z
limitem zaangazowania 500.000 zi,

W dniu 28 grudnia 2012 roku COMPLEX S. A. udzielita poreczenia wekslowego ING
Bankowi Slaskiemu S.A. za zobowigzania spotki Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A.
wynikajagce z podpisanej z bankiem umowy faktoringowej z limitem zaangazowania
1.600.000 zt,

Po dniu bilansowym, 4 lutego 2013 roku, COMPLEX S.A. udzielita poreczenia spéice
BOWIM S.A. za przyszte zobowigzania spotki QUINTO sp. z 0.0. wynikajace z zawartej
pomiedzy spotkami umowy sprzedazy materiatbw do produkcji. Zgodnie z zapisami
poreczenia Complex S.A. poreczyta za zobowigzania spétki Quinto sp. z 0.0. do kwoty
300.000 zt brutto do dnia 31 grudnia 2014 roku,

Po dniu bilansowym, 4 lutego 2013 roku, COMPLEX S. A. udzielita poreczenia wekslowego
spotce Statoil Fuel & Retail Polska Sp. z 0.0. za zobowigzania spotki Fabryka
Elektronarzedzi CELMA S.A. wynikajace z umowy sprzedazy bezgotowkowej w systemie
"ROUTEX", ktorej limit kredytu kupieckiego wynosi 40.000 z,
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Po dniu bilansowym, 20 lutego 2013 roku, COMPLEX S. A. udzielita poreczenia wekslowego
ING Bankowi Slaskiemu S.A. za zobowigzania spétki Zaktady Hydrauliki Sitowej sp. z o.0.
wynikajgce z podpisanej z bankiem umowy faktoringowej z limitem zaangazowania 600.000
zt.

Po dniu bilansowym, 14 marca 2013 roku, COMPLEX S. A. udzielita poreczenia cywilnego
ING Bankowi Slaskiemu S.A. za zobowigzania spotki Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A.
wynikajagce z podpisanej z bankiem umowy o kredyt ziotowy obrotowy z limitem
zaangazowania 3.000.000 zt,

12. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywéw z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci

W roku 2012 Spotka nie emitowata zadnych papieréw wartosciowych.

13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spétka nie podata prognozy wynikéw finansowych na rok 2012.

14.0cena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z
zaciagnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan,
jakie emitent podjat lub zamierza podja¢é w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom

Najistotniejszg pozycje zobowigzan stanowig kredyty bankowe szerzej opisane w punkcie 9
niniejszego sprawozdania. W roku objetym niniejszym raportem wskaznik zadtuzenia
Emitenta ulegt znacznemu obnizeniu i wyniést 24 %. Spadek poziomu zadtuzenia jest
zwigzany w gtdwnej mierze z przeniesieniem kredytéw obrotowych z COMPLEX S.A. na
COMPLEX 1Q sp. z 0.0.,, w zwigzku z przejeciem przez te drugg spoétke dziatalnosci
operacyjnej w zakresie dystrybucji czeSci maszyn.
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Wskaznik zadtuzenia
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Metoda wyliczenia wskaznika:

wskaznik zadtuzenia = zobowigzania ogbétem/suma pasywow

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych sSrodkéw, =z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

W okresie objetym raportem, ze wzgledu na niesprzyjajace ku temu warunki ekonomiczne,
Emitent nie realizowat Zadnych nowych, istotnych pod wzgledem wartosci inwestycji, poza
kontynuowaniem rozpoczetej wczesniej inwestycji polegajacej na  modernizacji
nieruchomosci biurowo — produkcyjno - magazynowej zlokalizowanej w todzi przy ulicy
Papierniczej 7. Nieruchomosc jest wtasnoscig spotki Jotes Business Park sp. z 0.0., w ktorej
Emitent posiada 100% udziatéw. Wartos¢ naktadéw inwestycyjnych dokonanych na te
nieruchomos¢ w 2012 roku wyniosta 5.500.000 zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zakonczona zostata modernizacja czesci biurowej obiektu o powierzchni
blisko 4 tys. m? spoétka realizuje ostatnie z zaplanowanych prac w zakresie modernizacji
czesci produkcyjno-magazynowej. Zrodtem finansowania inwestycji jest kapitat wlasny oraz
srodki z celowego kredytu inwestycyjnego.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie planuje Zzadnych nowych
istotnych inwestycji na rok 2013.

16. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W 2012 r., ze zdarzen o nietypowym charakterze, na jednostkowe wyniki finansowe Emitenta
wplyw miaty:

o W 2zwigzku z wydzieleniem i przeniesieniem z koncem 2011 roku dziatalnosSci
operacyjnej w zakresie produkcji i dystrybucji czesci maszyn z COMPLEX S.A. do
COMPLEX 1Q sp. z 0.0., przedmiotem dziatalnosci Emitenta pozostata wytacznie
dziatalnos¢ w =zakresie zarzgdzania portfelem inwestycji. Tym samym, celem
rzetelnej, okresowej prezentacji wynikdw odnoszacych sie do efektdéw prowadzonej
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dziatalnosci inwestycyjnej Emitent podjat decyzje o zmianie sposobu wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére po zmianie, wyceniane bedg w sprawozdaniach
spoétki w wartosci godziwej. Réwnoczesnie, w zwigzku z zaprzestaniem prowadzenia
dzialalnosci operacyjnej w czesci nieruchomosci spoétki, nastgpito ich
przekwalifikowanie do grupy nieruchomosci inwestycyjnych, przy jednoczesnym
przeszacowaniu ich wartoéci. W wyniku przeszacowania tychze nieruchomosci
Emitent odnotowat w 2012 roku przychéd w wysokosci 2.451.000 zt,

sprzedaz wszystkich udziatéw (51%) posiadanych przez Emitenta w spoétce Trust
Properties sp. z o0.0. Emitent zdecydowat sie na sprzedaz udziatbw w spotce w
zwigzku z niekorzystng sytuacjg na rynku budownictwa mieszkaniowego. W ocenie
Emitenta oraz w swietlne danych makroekonomicznych, po sprzedazy udziatow w
spotce, koniunktura na rynku budownictwa mieszkaniowego ulegata dalszemu
pogorszeniu, stad decyzja o sprzedazy, byla dla Emitenta korzystna. Na transakcji
sprzedazy udziatow oraz wierzytelnosci spoétki wobec COMPLEX S.A. Emitent
odnotowat strate w wysokosci 216 tys. zt,

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej

W ocenie Zarzadu Emitenta istotnymi czynnikami dla rozwoju Emitenta oraz spétek jego
Grupy Kapitatowej w roku 2013 beda;

Czynniki zewnetrzne:

Koniunktura w segmencie przemystu i nieruchomosci komercyjnych,

Dynamika wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, stopy inwestycji oraz
stopy bezrobocia. Zaréwno w Polsce jak i w Europie, bedg miaty one przetozenie na
wielko$¢ popytu wykazywanego na towary oferowane przez spoétki Grupy Kapitatowej
Emitenta,

Poziom kurséw walutowych,

Poziom stop procentowych, ktéry bedzie wptywat na poziom kosztéw obstugi
zadtuzenia Spofki,

Ceny surowcow (w szczegolnosci ceny metali i ropy naftowej), ktore bedg mie¢ wptyw
na poziom kosztdw oraz wysokosS¢ marzy spotek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej Emitenta,

Dostepnos$c¢ i koszt pozyskiwania obcych Zrédet finansowania, ktére wptyng na zakres
inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz spoétki jego Grupy Kapitatowej.

Czynniki wewnetrzne:

Powodzenie prowadzonych od grudnia 2012 roku trzech programéw
optymalizacyjnych w zakresie: radykalnej poprawy satysfakcji Klienta, zdecydowane;j
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redukcji kosztéw funkcjonowania oraz zmniejszenia wartosci i poprawy struktury
aktywow obrotowych

W zwigzku z faktem, iz rok objety niniejszym raportem zostat zakonczony przez Grupe
Kapitatowg Emitenta przychodami nizszymi o kilkanascie procent od tych odnotowanych rok
wczesdniej, Zarzad Grupy podjat decyzje o rozpoczeciu realizacji trzech programéw majgce
przeciwdziata¢ tej niekorzystnej tendencji oraz jej skutkom.

Pierwszy z programéw obejmuje przebudowe istniejgcych stuzb handlowych i modernizacje
procesu sprzedazy w catej Grupie Kapitatowej Emitenta. Celem programu jest zwiekszenie
poziomu przychodéw i generowanej marzy. Program rozpoczat sie od serii szkolen
kompetencyjnych, a takze sesji coachingowych dla pracownikéw liniowych dziatu
handlowego. Kolejne etapy obejmowac bedg m.in. optymalizacje motywacyjnych systeméw
wynagrodzen dla stuzb handlowych, inwentaryzacje rynkow, na ktorych funkcjonujg spotki
Grupy oraz wdrozenie narzedzi pozwalajgcych na biezace badanie stopnia satysfakciji
klientow.

Drugi z programéw miat swoj poczatek juz na etapie budzetowania roku 2013. W ramach
opracowywania budzetéw poszczegodinych spotek przyjmowane byty ostrozne szacunki co
do planowanych wartosci przychodoéw, przy jednoczesnym bardzo restrykcyjnym podejsciu
do kwestii kosztéw. W ramach programu wprowadzono wewnetrzng procedure kontroli
kosztow realizowang na poziomie spétki holdingowej, podjeto dziatania w celu znacznej
redukcji kosztoéw pracowniczych oraz usprawniono wymiane informacji w ramach Grupy w
zakresie jednostkowych kosztow ustug s$wiadczonych na ich rzecz przez podmioty
zewnetrzne.

Ostatni z trzech programoéw polega na wsparciu wybranych spétek portfelowych, majacych
najwyzsze wartosci standw magazynowych, w obnizeniu poziomu zapaséw i naleznosci
poprzez dostarczenie propozycji rozwigzan w tym zakresie z wykorzystaniem wiedzy
zgromadzonej w COMPLEX S.A. oraz dzieki wymianie doswiadczeh pomiedzy
poszczegoblnymi spotkami Grupy. Celem projektu jest zoptymalizowanie poziomu zapaséw i
naleznosci poprzez uwolnienie $rodkow pienieznych zgromadzonych w zapasach i
naleznosciach spotek Grupy Kapitatowe;j.

Powodzenie programow, poza poprawg koniunktury gospodarczej, bedzie w opinii Zarzgadu
Emitenta jednym z gtdwnych elementéw wspomagajgcych odwrdocenie w 2013 roku
niekorzystnej dynamiki przychodow i wynikéw, ktéra miata miejsce w roku objetym
niniejszym raportem.

o Efektywne zagospodarowanie nieruchomosciami inwestycyjnymi Grupy

Nieruchomoéci stanowig znaczacy udziat w strukturze majatku Grupy. W zwigzku z
reorganizacjq jej struktur (pkt. 4 niniejszego sprawozdania) oraz zblizajagcym sie koncem
modernizacji czesci obiektow (pkt. 21 niniejszego sprawozdania), w 2013 roku Grupa
intensyfikowaC bedzie dziatania w zakresie ich komercjalizacji, badz tez ewentualnej
odsprzedazy. Z racji wysokiego poziomu kosztéw statych zwigzanych z utrzymaniem
obiektow, sprawnie prowadzony proces komercjalizacji powinien w silnym stopniu przektadaé
sie na poprawe rentownosci Grupy przy umiarkowanym, w skali Grupy, wzroscie
przychodow.
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o Wysokos¢ obrotow generowanych przez podmioty zalezne wykorzystujgce znaki
towarowe nalezace do Emitenta

Na jednostkowe wyniki COMPLEX S.A. duzy wplyw ma wysokos¢ obrotéw generowanych
przez spétki Grupy wykorzystujgce znaki towarowe nalezace do Emitenta, tj. COMPLEX 1Q
sp. z 0.0. (znak CX), COMPLEX Automotive Bearings sp. z 0.0. (znak CX), HERTZ Polska
sp. z 0.0. (znak HERTZ). WyZzsze obroty generowane przez wspomniane powyzej spétki w
bezposredni sposdb przektadajg sie na wyzsze przychody i lepszy wynik finansowy
Emitenta.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i
jego grupa kapitalowa

W okresie objetym raportem Emitent, w zwigzku z zakohczeniem i przeniesieniem do spotki
zaleznej COMPLEX 1Q sp. z 0.0. z korncem 2011 roku dziatalnosci w zakresie dystrybucji
czesci maszyn, w dniu 25 stycznia 2012 roku zadecydowat o zbyciu na rzecz spotki
COMPLEX 1Q sp. z 0.0. 100 % udziatéw jakie posiadat w spotce COMPLEX Waelzlager
Deutschland GmbH. Przedmiotem dziatalnosci spotki COMPLEX Waelzlager Deutschland
GmbH jest dystrybucja czesci maszyn na rynku niemieckim. Konsolidacja spotek
funkcjonujgcych na rynku czesci maszyn przyczyni sie do powstania efektu synergii, w
szczegoblnosci synergii w zakresie kosztéw dziatalnosci marketingowej oraz kosztow
zaopatrzenia.

Z tych samych powoddw co powyzej, Emitent zadecydowat o sprzedazy udziatéw jednostki
zaleznej Polskie Centrum Caravaningu sp. z 0.0. do innej spotki Grupy, COMPLEX
Automotive Bearings sp. z 0.0. Przeniesienie wiasnosci udziatéw zwigzane jest z podobnym
profilem dziatalnosci obydwu spoétek funkcjonujacych w segmencie samochodowym (spétka
Polskie Centrum Caravaningu sp. z 0.0. prowadzi m.in. warsztat samochodowy) i szerszymi
mozliwosciami wykorzystania wzajemnej synergii.

19. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Z osobami zarzgdzajgcymi nie zawarto odrebnych uméw przewidujgcych rekompensate w
przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programoéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy
tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspolnik jednostki wspotzaleznej lub znaczacy inwestor -
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oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli

odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym -

obowigzek uznaje sie za spethiony poprzez wskazanie miejsca

zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

ich

Z tytutu petnienia funkcji we wiladzach Emitenta i spétek zaleznych, osoby nadzorujace i
zarzadzajgce pobraty wynagrodzenie w nastepujacej wysokoSci:

Cztonkowie Zarzadu

Wynagrodzenia wyptacone w
spotce dominujacej

Wynagrodzenia wyptacone w zwigzku
z petnieniem funkcji zarzadczych i
nadzorczych w spétkach zaleznych

Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Funkcja Imie i nazwisko zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Prezes Zarzadu Michat Nowacki 758 694 126 177
Wiceprezes Zarzadu Radostaw todziato 132 195 111 87
Razem 890 889 237 264

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia wyptacone w
spotce dominujacej

Wynagrodzenia wyptacone w zwigzku
z petnieniem funkcji zarzadczych i
nadzorczych w spétkach zaleznych

Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Funkcja Imie i nazwisko zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Przewoqnlczqcy Rady Katarzyna Nowacka 123 129 - -
Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej Urszula Nowacka 61 65 - -
Cztonek Rady Nadzorczej Lucjan Nowacki 2 43 - -
Cztonek Rady Nadzorczej Ewa Nowacka 41 43 - -
Cztonek Rady Nadzorczej Anna Marynowicz - 4 - -
Cztonek Rady Nadzorczej Stanistaw Osiecki 61 65 - -
Cztonek Rady Nadzorczej Maria Dabrowska 31 - - -
Razem 319 349 - -

21.W przypadku spotek kapitalowych - okreslenie lacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udzialow w

jednostkach

powigzanych

emitenta,

bedacych

w  posiadaniu

osob

zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadali nastepujgcy Cztonkowie

Zarzadu:

Imie i Nazwisko

Petniona funkcja

Stan na dzien 31
grudnia 2012 rok

taczna wartos¢
nominalna w zt

Michat Nowacki

Prezes Zarzadu

20 137943

40.275.886,00
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Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta

posiadali nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej:

Stan na dzien 31 taczna wartosé

Imie i Nazwisko Petniona funkcja grudnia 2012 rok nominalna w zt

Przewodniczaca Rady
Nadzorczej

Katarzyna Nowacka 1277 600 2.555.200,00

W jednostce powigzanej, International Business Services Polska Sp. z 0.0. udziaty posiada
Czionek Rady Nadzorczej Pani Urszula Nowacka w ilosci 2 szt. o wartosci nominalnej 1 000
zt.

22. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Zarzadowi Spoétki nie sg znane zadne umowy w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastgpié¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Z dniem 1 lipca 2011 roku Emitent rozpoczat, na zasadach okre$lonych na podstawie
uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2011 roku oraz na
podstawie przyjetego przez Zarzad Spétki uchwatg numer 28/XXV/2011 z dnia 4 lipca 2011
roku "Regulaminu nabywania akcji wlasnych COMPLEX S.A. w celu ich zaoferowania do
nabycia pracownikom Spoiki lub spotek z nig powigzanych”, kolejny program skupu akcji
wiasnych. W ramach nowo realizowanego skupu Emitent nabyt od dnia 1 lipca 2011 roku do
dnia 30 czerwca 2012 roku tacznie 115.500 akcji wkasnych.

24.Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

W dniu 11 lipca 2012 roku zostata zawarta umowa o badanie i przeglad sprawozdan
finansowych za rok obrotowy 2012 pomiedzy Spotkg a PKF Audyt Sp. z 0.0. Zgodnie z
zawartg umowg, podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego otrzyma
wynagrodzenie w kwocie:

o 21.000 ztotych za przeglad podtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

o 39.000 ztotych =za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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W roku 2011 Deloitte Audyt Sp. z o0.0. otrzymato od Emitenta wynagrodzenie w wysokosci:

o 28.000 ztotych za przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

o 42.000 zotych za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

25. Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z § 91 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia MF z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spofki oraz jego wynik finansowy, oraz ze
roczne sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggnie¢ oraz
sytuacji Spdétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zgodnie z §91 ust.1 pkt 6 Rozporzadzenia MF z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informagiji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim stwierdzamy, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

t6dz, 21 marca 2013 roku

Prezes Zarzadu Michat Nowacki =~ e
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