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WYBRANE DANE FINANSOWE TESGAS S.A.

, w tys. PLN w tys. EUR
Lp. Wyszczegolnienie
| 31122012 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2012| 31.12.2011 31.12.2010

1 Przychody ze sprzedazy 63 295 93766 104 446 15166 22 648 26 083

5 | ABRMEIR Z EhIT ElMEsE] (36 280) 8203 9611 (8 693) 1 981 2 400
kontynuowane;j

3 Zysk brutto (35 879) 9996 12112 (8 597) 2415 3025

4 Zysk netto (36 280) 8 203 9611 (8 693) 1981 2 400
Zysk netto przypisany

5 akcjonariuszom jednostki (36 280) 8203 9611 (8 693) 1981 2 400
dominujgce;j

6 | OCEEKIPRAIENS M 7 8751 (1 220) 11066 2097 (295) 2763
dziatalnosci operacyjne;j
Srodki pieniezne netto z

7 : e L (2 553) (10 267) (36 934) (612) (2 480) (9 223)
dziatalnosci inwestycyjnej

g | SRl EETIZNE e 2 (3 040) (3135) 49 295 (728) (757) 12310
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto

9 stanu srodkdw pienieznych iich 3158 (14 622) 23 427 757 (3532) 5850
ekwiwalentéw

10  Aktywa razem 115185 146 860 162011 28 175 33 250 40 909

11 | Zobowigzania dtugoterminowe 14 358 15 840 18 186 3512 3 586 4592

12 Zobowigzania krotkoterminowe 27 440 21 353 42 661 6712 4835 10772

13 | Kapitat wtasny ogdtem 73 388 109 667 101 164 17 951 24 830 25 545

I [LSelete Al (el ¢ ellel thra7 73 388 109 667 101 164 17951 24830 25 545
jednostki dominujgcej

15 | Kapitat podstawowy 11 350 11350 11 050 2776 2570 2790

16  Liczba akcji (w szt.) 11350000 11342525 9346 546 11350000 11 342525 9 346 546

17 | Rozwadniajqce potencjalne 0 97457 280108 0 97457 280108

akcje zwykte (w szt.)

Zysk nalezny akcjonariuszom
18 | jednostki dominujgcej na jedng -3,20 0,73 1,06 -0,77 0,18 0,26
akcje zwyktqg (PLN/EUR)
Rozwadniajgcy zysk nalezny
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej na jednqg akcje
zwyktq (PLN/EUR)

-3.20 0,72 1,03 -0,77 0,17 0,26

Warto$¢ ksiegowa na jedng
20 | akcje nalezna akcjonariuszom 6,47 9.75 11,16 1,58 2,21 2,82
jednostki dominujgcej (PLN/EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na jedng akcje nalezna
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (PLN/EUR)

21 6,47 9,67 10,82 1,58 2,19 2,73
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) — AKTYWA

S MWmm

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 4 - - -
Wartosci niematerialne 5 633 764 922
Rzeczowe aktywa trwate 6 21727 22 631 23 596
Nieruchomosci inwestycyjne 8 7 378 7 896 8413
Inwestycje w jednostkach zaleznych 3 13 395 45726 34 866
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3 - - -
Naleznosci i pozyczki 9 5932 3 905 3934
Pochodne instrumenty finansowe 9 - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9 - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 29 62 111
222&%23233 odroczonego podatku 10 1298 1570 0578
Aktywa trwate - 50 391 82 552 74 420
Aktywa obrotowe

Zapasy 11 5638 2838 3 488
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 20 2795 3325 9277
:;Ieezz:gégii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 22 467 26 960 28 871
SSLeﬁggic\:Ai/éggu’ru biezgcego podatku ) 1 694 1139 584
Pozyczki 9 9 - -
Pochodne instrumenty finansowe 9 - 777 1595
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9 - - -
Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 324 561 446
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 31 867 28 708 43 330
Aktywa goklosyfikowone jako przeznaczone do 14 B B B
sprzedazy

Aktywa obrotowe - 64794 64 309 87 591
Aktywa razem - 115185 146 860 162011
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SPRAWOIZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) - PASYWA

| 31122012 | 31.122011 | 3112.2010 |

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 15 11 350 11 350 11 050
Akcje wtasne (-) 15 - - -
Egﬂ;:;laeejsprzedozy akcji powyzejich wartosci 15 62 968 62 968 61 537
Pozostate kapitaty 15 - - 1 431
Zyski zatrzymane: - (931) 35 349 27 146
- zysk (strata) z lat ubiegtych - 35349 27 146 17 535
- zysk (strata) netto - (36 280) 8203 9611
Kapitat wiasny - 73 388 109 667 101 164
Zobowigzania

Zobowiqzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9 6279 6956 7 674
Leasing finansowy 7 6 662 7 541 8762
Pochodne instrumenty finansowe 9 - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - -
ngéir\cx)\/dooin;uo’ru odroczonego podatku 10 1216 1 087 1 450
éfggxi?gggg rezerwy z tytutu Swiadczen 16 104 95 6
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 17 - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 97 162 233
Zobowigzania dlugoterminowe - 14 358 15 840 18 186
Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowiqgzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 20 763 2 060 3382
ZZ;)ESVV;/EZZSEIS z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 16 500 14 608 34 474
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku ) ) ) )
dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9 714 707 705
Leasing finansowy 7 1192 1 460 1842
Pochodne instrumenty finansowe 9 - - -
éfggm%?gggg rezerwy z tytutu $wiadczen 16 1 749 1 839 1714
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 17 6 453 609 466
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 68 72 78
Zobowiqzor_wio zwigzane z aktywami przeznaczonymi 14 . .
do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe - 27 440 21 353 42 661
Zobowigzania razem - 41798 37193 60 847
Pasywa razem - 115185 146 860 162011
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegolnienie 0d0101do | 0d01.01do | od01.01do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1 63 295 93766 104 446

Przychody ze sprzedazy produktow - - - -

Przychody ze sprzedazy ustug - 62 657 93 749 104 308
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 638 17 138
Koszt witasny sprzedazy - 49 020 76798 83 969

Koszt sprzedanych produktéw - - - -

Koszt sprzedanych ustug - 48 401 76 780 83 852
Koszt sprzedanych towardw i materiatow - 619 18 117
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 14 275 16 968 20 477
Koszty sprzedazy - - - 4
Koszty ogdlnego zarzadu - 7 689 8 033 8 841
Pozostate przychody operacyjne 21 780 791 549
Pozostate koszty operacyjne 21 11880 764 788
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - (4 514) 8 961 11 393
Przychody finansowe: 22 3 606 3151 1930

w tym przychody ze sprzedazy udziatéw
jednostki zaleznej

Koszty finansowe: 22 34 971 2116 1210
w tym koszty odpisu aktualizujgcego wartosé¢

22 1000 - -

udziatéw w jednostkach zaleznych 2 32510 ) )
Udziat w zysku (s’rrocie,) jgdnos’rek wycenianych 3 ) ) )
metodq praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - (35 879) 9 996 12112
Podatek dochodowy 23 400 1793 2 501
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - (36 280) 8 203 9611
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 14 - - -
Zysk (strata) netto - (36 280) 8 203 9611

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

Wyszczegolnienie

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 24 (3,20) 0,73 1,06
- rozwodniony 24 (3,20) 0,72 1,03
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 24 (3,20) 0,73 1,06
- rozwodniony 24 (3.20) 0,72 1,03
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Zysk (strata) netto

(36 280) 8203 96M

Inne catkowite dochody

o~
'
I
'

Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: 9 - - -

- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - -

- kwoty ujete w warto$ci poczatkowej pozyciji
zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za granicq

Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodqg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw
innych dochoddéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - - -

Catkowite dochody - (36 280) 8 203 9611
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SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Wyszczegdlnienie

Saldo na dzien 01.01.2012 roku

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku
Emisja akciji

Emisja akcji w zwiqzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2012 roku

Razem catkowite dochody

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw frwatych)

Saldo na dzien 31.12.2012 roku

Kapitat
podstawowy

11 350

11 350

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

62 968

62 968

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

35 349

(36 280)

(36 280)

(931)

109 667

109 667

(36 280)

(36 280)

73 388
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (CD.)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

Wyszczegdlnienie

Saldo na dzien 01.01.2011 roku - 11 050 - 61 537 1431 27 146 101 164
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach - 11 050 - 61537 1431 27 146 101 164
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku

Emisja akciji - 300 - - - - 300

Em|§Jo gkql w zwiqzku z realizacjg opcji (program ptatnosci ) ) } | 431 (1431) i i
akcjami)
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - .

Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - 300 - 1431 (1 431) - 300
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - - - 8 203 8203

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2011 roku

Razem catkowite dochody - - - - - 8 203 8 203

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw frwatych)

Saldo na dzien 31.12.2011 roku - 11 350 - 62 968 - 35 349 109 667
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

Wyszczegdlnienie

Saldo na dzien 01.01.2010 roku - 7 050 - 11 000 949 17 535 36 534
Imiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - .
Saldo po zmianach - 7 050 - 11 000 949 17 535 36 534
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku

Emisja akcji - 4000 - 50 537 - - 54 537

Emisja akcji w zwiqzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - 482 - 482

Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy - - - - - _ R
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - .

Razem transakcje z wiascicielami - 4000 50 537 482 - 55019

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku - - - - - 9611 9?2611

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2010 roku

Razem catkowite dochody - - - - - 92611 9611

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw frwatych)

Saldo na dzien 31.12.2010 roku - 11 050 - 61537 1431 27 146 101 164
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegélnienie Nota od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem - (35 879) 9 996 12112
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 6 1516 1 607 1 559
frwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartoéci niematerialne 5 157 207 129
Amorfyzogo i odpisy akfualizujgce nieruchomosci 8 517 517 517
inwestycyjne
Zmiana wartoci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Zysk (strata) z aktywdw (zobowigzan) finans. wycenianych
- R o 798 75 (623)

w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw ) ) ) )
pienieznych przeniesione z kapitatu
de|sy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow ) 3909 (389) 29
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow ) 114 (21) (50)
frwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych

o - (1 .000) - -
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
Koszty odsetek - 1110 1131 1125
Przychody z odsetek i dywidend - (340) (278) (259)
Koszt ptatno$ci w formie akcji (programy motywacyjne) - - - 482
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - - -
Inne korekty - 32510 - -
Korekty razem 25 39 291 2850 2910
Zmiana stanu zapaséw - (2 800) 651 (279)
Zmiana stanu naleznosci - 1 547 2002 4794
Zmiana stanu zobowigzan - 1 906 (19 637) 7 855
Imiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych - 6 046 (1) 166
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych - (766) 4 630 (12 438)
Zmiany w kapitale obrotowym 25 5933 (12 355) 98
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - (40) (6) (7)
Zaptacony podatek dochodowy - (555) (1 704) (4047)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 8 751 (1 220) 11 066
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych - (33) (74) (261)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych - (4171) (443) (1077)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - 109 46 27
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Wyszczegélnienie Nota od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - - -

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 2 (173) (10137) (34 650)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 2 - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 940 254 -
Pozyczki udzielone - (3000) - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - - - (973)

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - - - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - - - -

Otrzymane odseftki 22 16 87 -
Otrzymane dywidendy 22 - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - (2 553) (10 267) (36 934)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji - - 300 54 537
Nabycie akcji wtasnych - - - -

Transakcje z podmiotami niekonfrolujgcymi bez utraty
kontroli

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - - -

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - 10 1 0
Sptaty kredytdw i pozyczek - (699) (698) (2057)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego - (1278) (1615) (1 844)
Odsetki zaptacone 22 (1072) (1123) (1 340)
Dywidendy wyptacone 24 - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (3 040) (3 135) 49 295
Zmiqna neﬂf) stanu srodkéw pienieznych i ich ) 3158 (14 622) 23 427
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu - 28 708 43 330 19 903
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu - 31 867 28 708 43 330
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO TESGAS S.A.

1. Informacje ogdlne

TESGAS Spodtka Akcyjna (TESGAS S.A., Spdtka, Emitent) utworzona zostata aktem notarialnym z dnia 27
grudnia 2007 roku w wyniku przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng.
Wpis do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego Sgdu Rejonowego Poznah Nowe Miasto i Wilda o przeksztatceniu spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng zostat dokonany w dniu 11 stycznia 2008 roku na podstawie
decyzji Sgdu Rejonowego w Poznaniu.

TESGAS Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedgca poprzednikiem prawnym TESGAS S.A.
zostata zatozona aktem notarialnym z dnia 27 czerwca 2000 roku. Postanowieniem Sgdu Rejonowego w
Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy Rejestrowy w dniu 19 lipca 2000 roku Spdtka zostata wpisana do
rejestru handlowego w dziale B pod numerem 13.988. Wpisu w Krajowym Rejestrze Sqgdowym,
prowadzonym przez Sqd Rejonowy Poznah Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonano w dniu 1 pazdziernika 2003 roku (KRS 0000173217).

TESGAS S.A. wpisana jest do rejestru przedsiebiorcOw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sqdzie
Rejonowym Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296689.
Spoétce nadano numer statystyczny REGON 639801998 oraz numer NIP: 777-25-27-260.

Czas trwania Spdfki jest nieograniczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Dgbrowie przy ul. Batorowskiej 9, 62-070 Dopiewo.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 42.21.7- roboty zwigzane z budowq rurociagdw przesytowych i sieci rozdzielczych,

= 09.10.Z- dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacije ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego.
Szerszy opis dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczqcej
segmentdw operacyjnych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe TESGAS S.A. sporzgdzone za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie w dniu
1 stycznia 2012 roku, zakonczony 31 grudnia 2012 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki dnia 21 marca 2013 roku.

2. Skiad Zarzagdu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzqadu Spétki na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacii 1j. dnia 21
marca 2013 roku wchodzili:

=  Wtodzimierz Kocik - Prezes Zarzgdu,

=  Piotr Majewski - Wiceprezes Zarzqgdu,

=  Marzenna Kocik - Cztonek Zarzgdu.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia 21 marca 2013 roku sktad Zarzgdu Emitenta nie ulegt zmianie.

Zarzad TESGAS S.A. w dniu 10 stycznia 2013 roku podjat uchwate o udzieleniu z dniem 10 stycznia 2013
roku Prokury samoistnej Panu Mikotajowi Gatce, Panu Waldemarowi Klimko, Panu Leszkowi
Muszyhskiemu oraz Panu Marcinowi Szrejterowi.

Na dzieh 1 stycznia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej Spdtki przedstawiat sie nastepujgco:
=  Zygmunt Bgczyk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
=  Szymon Hajtko - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Leon Kocik - Sekretarz Rady Nadzorczej,
= Kinga Banaszak- Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej,
*  Matgorzata Bozena Ciosk - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spoiki:
= w dniu 13 czerwca 2012 roku Zarzgd Spdtki TESGAS S.A. ofrzymat oswiadczenie od Pani Kingi
Banaszak-Filipiak o jej rezygnaciji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,

=  wdniu 29 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS S.A. powotato na nowq kadencje
cztonkdw Rady Nadzorczej i zdecydowato o jej piecioosobowym sktadzie, ktdry zardwno na
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dzien 31 grudnia 2012 roku, jak réwniez na dzieh publikacii niniejszego raportu, przedstawiat sie
nastepujgco:

Zygmunt Bqczyk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Leon Kocik Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Szymon Hajtko Sekretarz Rady Nadzorczej

Piofr Stobiecki Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Wojtkowiak Cztonek Rady Nadzorczej

3. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzgdzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe TESGAS S.A. sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF"), zatwierdzonymi przez Unie Europejskq,
obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Walutqg funkcjonalng Emitenta oraz walutg prezentacii niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Emitenta w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spoditke.

3.2. Imiany standardéw lub interpretaciji

Zmiany standardéw lub interpretacii obowigzujgce i zastosowane przez TESGAS od 2012 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacije, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2012 roku:

=  MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia™ - data wejcia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pbdzniej. Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia
dotyczgce transferu aktywodw finansowych, zarédwno tych, ktére skutkujg usunieciem z bilansu,
jakitych, ktére powodujg powstanie odpowiadajgcego im zobowigzania.

=  MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce
sie 1 stycznia 2012 lub pdzniej. Zmieniony standard reguluje, w jaki sposdéb kalkulowaé podatek
odroczony w przypadkach, gdy prawo podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie wartosci
nieruchomosci inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma
plandw co do jej zbycia. Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie interpretacji SKI 12, poniewaz jej
regulacje zostaty wtqczone do standardu.

Wyzej wymienione zmiany standarddw oraz interpretaciji, obowigzujace od 1 stycznia 2012 roku, nie
powodujq istotnych zmian w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Standardy i infterpretacje obowiqzujgce w wersji opublikowanej przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (IASB), lecz nie zatwierdzone przez Unie Europejskg, wykazywane sg
ponizej w punkcie dotyczgcym standardéw i interpretacii, ktdre nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretac|i przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu lub interpretacii.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie na dziehh 31 grudnia 2012 roku i ich

wptyw na sprawozdanie TESGAS S.A.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe Ilub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okresdw rocznych nastepujacych po 2012

roku:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajqgce sie 1 stycznia 2015 lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejskg). Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana
dotychczas cze$S¢ MSSF 9 zawiera regulacje dotyczgce klasyfikacji i wyceny aktywéw
finansowych, klasyfikacji i wyceny zobowigzanh finansowych oraz usuwania z bilansu aktywow i
zobowigzan finansowych. Spoétka jest w trakcie oceny wptywu tej zmiany na sprawozdanie
finansowe.
MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajqgce sie
1 stycznia 2014 lub pdiniej (standard zaakceptowany przez Komisie Europejskq). MSSF 11
zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podeijicie
ksiegowe do wspdinej umowy wynika z jej treSci ekonomicznej 1j. praw i obowigzkdw stron.
Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwos¢ rozliczania inwestycji we wspdlne przedsiewziecia za
pomocq konsolidacji proporcjonalnej. Inwestycje te rozliczane sg metodqg praw wtasnosci w
sposéb aktualnie stosowany dla jednostek stowarzyszonych. W ocenie Emitenta nowy standard
moze mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe. Spdtka jest w trakcie oszacowywania wptywu
nowych regulacii.
MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajqce sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (standard zaakceptowany
przez Komisje Europejskg). Nowy MSSF 12 okredla wymogi dotyczgce ujawniania informacji o
konsolidowanych i niekonsolidowanych jednostkach, w ktérych podmiot sporzgdzajgcey
sprawozdanie posiada znaczgce zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na ocene ryzyka, na
ktére narazony jest podmiot tworzacy jednostki specjalnego przeznaczenia i inne podobne
struktury. W ocenie Spdtki standard wptynie na rozszerzenie ujawnien prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym.
MSR 27 (zmiana) , Jednostkowe sprawozdania finansowe™ oraz MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajqgce sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiany zaakceptowane przez Komisje
Europejskg). Zmiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27
bedzie dotyczyt wytgcznie jednostkowych sprawozdanh finansowych, natomiast MSR 28 obejmie
swym zakresem inwestycje we wspdlne przedsiewziecia.
MSSF 13 ,,Ustalanie wartodci godziwej” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2013 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejskq). Nowy standard
vjednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspdine
wskazdwki i zasady, ktére do tej pory byty rozproszone w réznych standardach. Zmiana nie
bedzie miata istothnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wejécia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdiniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje
Europejskq). Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programdw
okreslonych $wiadczen: likwidacja metody ,korytarzowej” oraz prezentacja skutkdbw ponowne;j
wyceny w pozostatych dochodach catkowitych. Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie
finansowe.
MSR 1 (zmiana) ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajqce sie 1 lipca 2012 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejskq).
Zmieniono wymog prezentacji innych dochoddw catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1
inne dochody catkowite nalezy grupowac w dwa zbiory:
- elementy, ktére w pbdiniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku
finansowego (np. skutki wyceny instrumentdw zabezpieczajacych) oraz
- elementy, ktére nie bedqg podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena

srodkow trwatych do warto$ci godziwej, ktdéra ujmowana jest nastepnie w zyskach

zatrzymanych z pominieciem wyniku).
Zmiana MSR 1 wptynie na zakres ujawnieh prezentowany w sprawozdaniu finansowym. Zmiana
pozostaje bez wptywu na ujmowanie i wycene innych dochoddw catkowitych.
MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje
Europejskg). Zmiany w standardzie przewidujg konieczno$¢ ujawniania informacji na temat
aktywdw finansowych i zobowigzanh finansowych, ktére w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
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wykazywane sg w kwotach netto. Nalezy ujawni¢ w informacji dodatkowej kwoty netto i brutto
aktywdw i zobowiqgzan, ktére podlegajg kompensacie. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe.

=  MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1stycznia 2014 lub pdiniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje
Europejskq). Zmiana do MSR 32 wprowadza szczegdtowe objasnienie stosowania warunkdw
dotyczgcych prezentowania aktywdw i zobowigzan finansowych w kwotach netto. Zmiana nie
bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

= Zmiany do MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajgce z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl
2009-2011", ktére wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub pdzniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejskq). Poza zmianami zasad
prezentacji wynikajgcymi z MSR 1, zmiany standarddw nie bedg miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe. Poprawki do standardéw obejmujq:

- MSR 1 ,Prezentacja sprawozdanh finansowych™: zmiana polega na rezygnacji z wymogu
zamieszczania not do trzeciego bilansu, ktéry prezentowany jest w sprawozdaniu w
przypadku zmian zasad rachunkowosci lub prezentacii.

- MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych™: uszczegdtowiono, ze jednostka moze
prezentowaé¢ dodatkowe okresy lub dni (ponad te wymagane przez standard) w
sprawozdaniu finansowym, ale nie musi prezentowac ich wtedy do wszystkich
elementdw sprawozdania (na przyktad moze zaprezentowac tylko dodatkowy bilans
bez dodatkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw), musi jednak w informaciji
dodatkowej zaprezentowaé noty do tego dodatkowego okresu lub dnia.

- MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”: usunieto niespdjnosé, ktdra powodowata, ze czesé
odbiorcéw MSR 16 uwazata, ze czesci zamienne nalezy klasyfikowacé jako zapasy.
Zgodnie z poprawionym standardem nalezy je ujmowac jako $rodki trwate lub zapasy
zgodnie z ogdinymi kryteriami okreslonymi dla aktywdw w MSR 16.

- MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”: uszczegdtowienie, ze skutki podatkowe
wyptat dla witascicieli i kosztdw transakcji kapitatowych powinny by<é ujmowane
zgodnie z MSR 12.

- MSR 34 ,Srédroczna  sprawozdawczoéé  finansowa™:  ujednolicenie  wymogdw
ujawniania informaciji na temat aktywdw i zobowigzan segmentdw z MSSF 8.

Spoétka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacii.
Emitent zamierza wdrozy¢ powyizsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacije.

3.3. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Emitent prezentuje odrebnie ,Rachunek
zyskow i strat”, ktdry zamieszczony jest bezposrednio przed ,,Sprawozdaniem z catkowitych dochodéw™.
»Rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych” sporzadzany jest metodqg posredniq.

»Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym™ — w pierwszej kolejnosci prezentowane sg zmiany
kapitatu wynikajace z tfransakcji z wtascicielami, a nastepnie wptyw catkowitych dochoddw na kapitat
wtasny wynikajgcy ze ,Sprawozdania z catkowitych dochodéw”.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedow,
Emitent prezentuje bilans sporzgdzony dodatkowo na poczatek okresu porbwnawczego.

Korzystajac z dopuszczonej przez standard mozliwosci uzywania nazewnictwa poszczegdlnych
elementdéw sprawozdania finansowego innego niz w MSR 1, Emitent przy okresleniu sprawozdania z
sytuaciji finansowej postuguje sie rowniez okresleniem ,,bilans”.

Na podstawie Uchwaty Nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TESGAS Spdtka Akcyjna z dnia 18
stycznia 2010 roku, od 1 stycznia 2010 roku Spétka TESGAS S.A. sporzgdza jednostkowe sprawozdanie
finansowe TESGAS S.A. oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzeh Komisji Europejskiej.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spdtki kieruje sie kryterium rodzaju produktow i
ustug dostarczanych przez Emitenta. Kazdy z segmentéw jest zarzqdzany odrebnie, z uwagi na
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specyfike wytwarzanych produktéw i $wiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobdw oraz
podejicia do realizaciji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spdtki. Zarzad Spoétki analizuje wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie
zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdbw segmentdw operacyjnych stosowany w
kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowoS$ci zastosowanymi przy sporzqgdzaniu
sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat nie réznig sie od przychoddw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych.

Aktywa Spoétki, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do aktywdw segmentdw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywdw
nie uimowanych w ramach segmentdw operacyjnych nalezq: S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkéw

i innych $wiadczen, inwestycje w jednostkach zaleznych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdw, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
tego sktadnika aktywdw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajqg sie odsetki oraz zyski lub straty z
tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe,
koszty prac rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktdre spetniajqg kryteria ujecia okreslone
w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sqg réwniez warto$ci niematerialine, ktdére nie zostaty jeszcze
oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w frakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sq metodq liniowqg przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych warto$ci niematerialnych poddawane
sqg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznodci korygowane od poczgtku nastepnego roku
obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdinych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Oprogramowanie komputerowe 2-7 lat

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane sq
jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.
Zyski lub straty wynikte ze zbycia warto$ci niematerialnych sq okredlane joko réznica pomiedzy

przychodami ze sprzedazy a wartoéciq netto tych wartosci niematerialnych i sg ujimowane w rachunku
zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa frwate poczgtkowo ujmowane sqg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwiqzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczgtkowym ujeciu rzeczowe aktywa frwate wykazywane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy lub
montazu i przekazania srodka frwatego do uzywania.
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Amortyzacja jest naliczana metodq liniowqg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywodw, ktéry dla poszczegdinych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi:

oupe T,

Budynki i budowle 10-32 lat
Maszyny i urzgdzenia 2-10 lat
Srodki transportu 2,5-10 lat
Pozostate $rodki trwate 2-10 lat

W pozycji rzeczowych aktywdw trwatych Spdtka ujmuje dzieta sztuki, ktére wycenia w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po dostosowaniu sktadnika aktywow do
miejsca i warunkdw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania. W ocenie Zarzgdu Spoiki
rozpoczecie amortyzacji w miesigcu nastepnym, a nie w momencie, w ktérym Srodek trwaty jest
dostepny do uzytkowania, nie wptywa na rzetelnos¢ wyceny rzeczowych aktywdw trwatych i nie
znieksztatca wyniku finansowego. Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzaciji sq
weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng korekte odpisdw amortyzacyjnych w kolejnych
latach.

Srodki trwate sq dzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartoéci, dla ktérych mozna
przyporzgdkowaé odrebny okres ekonomiczne] uzytecznosci. Czescig sktadowq sq réwniez koszty
generalnych przeglgddw oraz istothe czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedqg wykorzystywane przez
okres dtuzszy niz rok. Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka frwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacii i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie
ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania $rodkdw trwatych sg okre$lane jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto  tych S§rodkédw trwatych i sg ujmowane wrachunku zyskéw i strat
w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu (rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne)

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktdrej nastepuje przeniesienie na Spdtke zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz
zobowigzaniach na dzieh rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana
jest na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: warto$ci godziwe;j
srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartoéci biezgcej minimalnych optat
leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego
salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je
poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich
samych zasad jok stosowane do wtasnych aktywdw Spdtki. W sytuacji jednak, gdy brak jest
wystarczajacej pewnosci, ze Spdtka uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu wowczas
dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka
tfrwatego lub okres leasingu.

W przypadku sprzedazy aktywa w celu pobrania go w leasing zwrotny, ktéry bedzie miat charakter
leasingu finansowego, osiggnieta nadwyzka przychodu ze sprzedazy ponad warto$é bilansowq aktywa,
rozliczana jest i odpisywana przez caty okres leasingu i ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat
w pozostatych przychodach operacyjnych.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metodq liniowq przez okres trwania leasingu.
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Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywdw:

=  warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz

= warto$ci niematerialne, ktére jeszcze nie sq uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywodw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogq $wiadczyé o utracie ich
wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci mogag wskazywaé na trudnosé w
odzyskaniu wartosci bilansowe] danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate
wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate warto$ci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie,
na jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywdw lub grup aktywow (tzw. osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdw samodzielnie generujace przeptywy
pieniezne testowane sqg indywidualnie.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$é¢ odzyskiwalng aktywdw, do ktérych aktywa te
nalezq, woéwczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartosé
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: warto$ci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszte
przeptywy pieniezne sq dyskontowane do wartosci biezqcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniqdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywdw.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w pozycj
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwosé odwrdcenia odpisdw
aktualizujgcych. Odwrdécenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskdw i strat w pozyciji pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomo$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/
lub przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu o model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczgtkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, wedtug
zasad stosowanych dla rzeczowych aktywow trwatych.

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywodw, ktéry dla poszczegdinych grup wynosi:

Budynki i budowle 20 lat

Nieruchomo$¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywdw
finansowych u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Spdtka
staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow
i zobowigzanh finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia fransakcji.

Sktadnik aktywdw finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy
prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spdtka
sie ich zrzekta.

Spoétka wytqgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

20



Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 -31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdtka wycenia w wartosci godziwej, czyli
najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczone] zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty fransakcji Spdtka wtgcza do wartosci poczgtkowe;j
wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan
wycenianych w wartoéci godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad
przedstawionych ponize;j.

Aktywa finansowe

Dla celédw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce, Spodtka klasyfikuje z podziatem na:

=  pozyczkiinaleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okredlajg zasady wyceny na dzieh bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny
w rachunku zyskdw i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku
zyskéw i strat prezentowane sg jako przychody Ilub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpisdéw
aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre prezentowane sqg joko pozostate koszty
operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw
i strat, podlegajg ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich
wartoéci. Sktadnik aktywoéw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne
dowody $wiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej
kategorii aktywdw finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponize;.

Pozyczki i naleznosci to niebedqgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub
mozliwych do okredlenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki
i nalezno$ci wyceniane sq w kwocie wymaganej zaptaty w terminie wymagalnosci, ze wzgledu na
nieznaczqce efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

= oktywa dtugoterminowe w pozycii ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= oktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznoéci” oraz ,Srodki pieniezne iich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sqg, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc
prawdopodobne. Salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikdw
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci
(np. trudna sytuacja finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika
zmiany otoczenia gospodarczego).

Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w
wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat jako przychody lub koszty finansowe ze wzgledu na
spetnienie kryteriow okreSlonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sqg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozyciji
»Pochodne instrumenty finansowe".

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sq w wartoéci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sq
w rachunku zyskdw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych okreslone sq przez zmiane
warto$ci godziwej ustalone] na podstawie biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzgcych
z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedqgce instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, z ustalonymi lub moZliwymi do okreslenia ptatnoSciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych Spdtka ma zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywdw zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Spdtka uimuje obligacije i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,
wykazywane w bilansie w pozycji ,Pozostatych aktywdw finansowych”.
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na
mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci inwestyciji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena
zdolnosci kredytowej spodtek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezqcej
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Zmiany warto$ci bilansowej inwestycji, tgcznie
z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce insfrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
ktére zostaty wyznaczone joko dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych
kategorii aktywoéw finansowych.

W tej kategorii Spétka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnosci oraz
akcje spotek innych niz spdtki zalezne. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,,Pozostatych
aktywodw finansowych”.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w warto$ci  godziwej.  Zyski
i straty z wyceny ujmowane sq jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacii
wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci
oraz réznic kursowych od aktywdw pienieznych, ktére uimowane sg w rachunku zyskdw i strat.
W rachunku zyskdw i strat ujmowane sq réwniez odsetki, ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych
sktadnikéw aktywdw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe.

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartoéci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
uimowane jest w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych warto$é
instrumentéw dtuznych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskdéw i strat, jezeli wzrost
wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu
utraty wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywdw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio
w innych catkowitych dochodach, przenoszone sq z kapitatu witasnego do rachunku zyskéw i strat oraz
prezentowane sq w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku
finansowego.

Zobowiqzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg
w nastepujgcych pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.
Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sq w warto$ci wymagajqgcej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczqce efekty dyskonta, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i strat. Do
kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Spoétka zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajqgce.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
w dziatalnosci finansowe.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartoéci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajqg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.

Rozchdd zapasdw ustala sie z zastosowaniem metody , pierwsze weszto - pierwsze wyszto™ (FIFO).

Cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji zapaséw dotyczqce pozycji, ktére co do zasady, nie sg
wzajemnie wymienialne, oraz dodbr i ustug wytworzonych i przeznaczonych do realizacji konkretnych
przedsiewzie¢ (umodw budowlanych), ustala sie z zastosowaniem metody szczegdtowej identyfikacii
poszczegdlinych cen nabycia lub kosztdw wytworzenia.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.
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Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo
wymienialne na gotdwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywdw trwatych) sqg klasyfikowane przez Spdtke jako przeznaczone do
sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji
sprzedazy a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas,
gdy sktadnik aktywdw (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkdw sprzedazy, a wystgpienie

fransakgcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sq w nizszej z dwdch
wartosci: warto$ci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa
frwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad
rachunkowosci, jakie byty stosowane przez Spdtke przed zaklasyfikowaniem do aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa frwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie
podlegajg amortyzacii.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze
statutem Spdtki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki nabyte i zatrzymane przez Spdtke pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wtasne wyceniane sg
w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad
warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji. W pozycji tej wykazuje sie réwniez kapitat z
wyceny programdw ptatnosci akcjami, po wykonaniu opciji zamiennych na akcje.

Pozostate kapitaty obejmuja:
=  kapitat z tytutu ujecia wyceny programéw ptatnosci akcjami oraz
=  kapitat z kumulacji innych catkowitych dochoddw obejmujgcych:
- przeszacowanie rzeczowych aktywoéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt
dotyczqgcy rzeczowych aktywow trwatych),
- wycene aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczgcy
instrumentow finansowych),
- wycene instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne,

W zyskach zatrzymanych wykazywane sq wyniki z lat ubiegtych (rowniez te przekazane na kapitat
uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wtascicielami Spoétki prezentowane sg osobno w ,Sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wtasnym”.

Ptatnosci w formie akcii

W Spétce realizowany byt program motywacyjny, w ramach ktérego kluczowym cztonkom kadry
menedzerskiej przyznawane byty opcje zamienne na akcje Spofki.

Warto$¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana byta w sposéb podredni poprzez
odniesienie do wartoéci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych. Warto§¢ godziwa opcji
wyceniana byta na dzien przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie
zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie byty uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej

opciji na akcje.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane byto na podstawie
najlepszych dostepnych szacunkdéw co do liczby opcji, do ktdérych nastgpito nabycie uprawnien w
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danym okresie. Przy ustalaniu liczby opcji, do ktérych nastgpito nabycie uprawnien, byty uwzgledniane
nierynkowe warunki nabycia uprawnien.

Spoétka dokonata korekt tych szacunkdw, jezeli pdzniejsze informacije wskazywaty, ze liczba przyznanych
opcji rézni sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkdw dotyczqce liczby przyznanych opcji
ujmowane byty w wyniku finansowym biezgcego okresu — Spdtka nie dokonywata korekt poprzednich
okresow.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opciji przenoszona jest

do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce
tytuty:
= krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz
sktadek na ubezpieczenia spoteczne,
* rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
* inne dtugoterminowe S$wiadczenia pracownicze, do ktdérych Spdtka zalicza rezerwy na
odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Warto$¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta
i wykazuje w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spoétka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzieh
bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowq i nie podlega
dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spdtce pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sq wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od sredniego wynagrodzenia pracownika.

Spétka  tworzy rezerwe na  przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzgdkowania kosztéw do okresdw nabywania uprawnieh przez pracownikéw.

Warto$¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez Spdtke metodg
prognozowanych uprawniehn jednostkowych - metodg aktuarialng. Naliczone rezerwy sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych
historycznych.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sqg bezzwtocznie
w rachunku zyskdw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spdtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca
uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
» udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktdw i wykonanych ustug,
= toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
=  straty zumdw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spdtka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
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Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadédw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartoéci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszt finansowy.

Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwq zostang zwrdécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wdwczas,
gdy istnieje wystarczajgca pewnose, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze warto$¢ tego aktywa
nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie $rodkdw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjgtkiem
zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie potqgczenia jednostek gospodarczych
w ramach alokaciji kosztu potgczenia zgodnie z MSSF 3.

Mozliwe wptywy zawierdjace korzysci ekonomiczne dla Spdtki, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteriow
ujecia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacije
o zobowigzaniach i aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z goéry koszty
dotyczgce przysztych okresdw sprawozdawczych.

W pozycji ,Rozliczeh miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sq przychody
przysztych okreséw, w tym réwniez $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkdw trwatych,
ktére rozliczane sg zgodnie z MSR 20 ,,Dotacje rzgdowe". Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
wykazywane sq w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzah” oraz
wZobowigzan i rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Dotacje ujmowane sg wytqcznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Spdtka spetni
warunki zwigzane z dang dotacjq oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny do
kosztdw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskdw i strat jako
przychdd na przestrzeni okresdw proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego
sktadnika aktywdw. Spoédtka dla celdw prezentacji w bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci
bilansowej aktywdw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozyciji ,,Rozliczenia

miedzyokresowe"”.

W rozliczeniach miedzyokresowych w pasywach bilansu prezentowane sg nadwyzki przychodu ze
sprzedazy ponad warto$¢ bilansowq aktywa sprzedanego, a nastepnie pobranego w leasing zwrotny.
Nadwyzka przychodu ze sprzedazy rozliczana jest przez okres frwania umowy leasingu.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sq w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazq (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw

Przychody ze sprzedazy towardw i produktdéw ujmowane sqg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce
warunki:
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= Spoétka przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzySci wynikajace z praw wtasnosci do dobr.
Warunek uzngje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towardw lub produktéow
do odbiorcy.

=  kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

= istnieje prawdopodobienstwo, ze Spbdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu fransakcii.

Przychody ze sprzedazy ustug
Ustugi Swiadczone przez Spodtke obejmuja: ustugi wykonawcze (kontrakty budowlane), ustugi
eksploatacyjne oraz najem nieruchomosci.

Przychody z tytutu ustug eksploatacyjnych / wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sq
metodg liniowq przez okres wynikajacy z zawartych umoéw eksploatacyjnych / umdw najmu.

Spoétka zawiera umowy o ustuge budowlang w cenach statych, ktére wchodzg w zakres MSR 11. Jezeli
wynik z wykonania kontraktéw budowlanych mozna oszacowad w wiarygodny sposdb, przychody z
tytutu $wiadczenia ustug budowlanych sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw
poniesionych do dnia bilansowego do ogdtu szacowanych kosztéw wykonania danego kontraktu.
Jezeli wyniku $wiadczonej ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowad, wowczas przychody uzyskiwane z
tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktdére Spdtka spodziewa
sie odzyskac.

Jezeli istnieje prawdopodobiehstwo, ze tgczne koszty umowy przekroczg tgczne przychody z danego
kontraktu, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jaoko koszt, zgodnie z MSR 11.

Kwoty brutto nalezne od zamawiagjgcych z tytutu prac wynikajgcych z umdw prezentowane sq
w aktywach bilansu w pozyciji ,Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang”.

Kwoty brutto nalezne zamawiajgcym z tytutu prac wynikajgcych z uméw prezentowane sq w bilansie
jako zobowigzania w ramach pozycji ,,Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang”.

Odseftki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg
efektywnej stopy procentowej. Dywidendy sg ujimowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub
udziatowcdw do ich otrzymania.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspdtmiernosci
przychoddw i kosztow. Spdtka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc
powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajqg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz
odroczony, ktéry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk / strata podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku /
straty brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu
i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji
kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedqg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowq jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztoéci na réznicach pomiedzy wartoSciami  bilansowymi  aktywéw i pasywow
a odpowiadajgcymi im  warto$ciami  podatkowymi  wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli rdéznica
przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan w transakcii, ktéra nie
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jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na
wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci
firmy, ktéra nie podlega amortyzaciji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywad
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za
podstawe przepisy prawne obowiqzujgce na dzien bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedqg wystarczajgce dla realizagji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewno$¢ szacunkow

Przy sporzqgdzaniu sprawozdania finansowego Zarzgd Spdtki kieruje sie osqdem przy dokonywaniu

licznych szacunkéw i zatozeh, ktdére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz

prezentowane wartoéci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztdéw. Faktycznie zrealizowane
wartoéci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd. Informacje o dokonanych szacunkach

i zatozeniach, ktdre sq znaczgce dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;j.

- okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych - Zarzqd Spdtki dokonuje corocznej weryfikacji
okresdbw ekonomicznej uzytecznosci aktywodw trwatych, podlegajgcych amortyzaciji. Na dzien
31.12.2012 roku Zarzgd ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywdw przyjete przez Spdtke dla celdw
amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te
aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci
mogq rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku.
Warto$¢ bilansowa aktywdw tfrwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr
5,6,7i8.

- przychody z umdw o ustuge budowlang — na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge
budowlang ujetg w sprawozdaniu finansowym wptywajg szacunki Zarzgdu dotyczgce stopnia
zaawansowania kontfraktéw budowlanych oraz marzy, jokg planuje sie osiggnaé na
poszczegdinych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z
redlizacjg poszczegdlinych zadah sq na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg
nadzorujacq postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdlnych kontraktdw
podlegajg aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do
poniesienia koszty oraz rentowno$¢ redlizowanych prac obarczona jest pewnym stopniem
niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadah budowlanych o duzym stopniu ztozonosci,
prowadzonych w dtugim okresie. Budzetowane przez Zarzqgd wyniki z umdw o ustuge budowlang,
ktére byty w trakcie redlizacji na dzieh bilansowy przedstawiajq sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Kwota przychoddw z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona w

umowie 36423
Zmiana przychoddw z umowy - - -
tgczna kwota przychoddw z umowy 36 423 - -
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 19 297 - -
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 13790 - -
Szacunkowe tgczne koszty umowy 33087 - -
Szacunkowe taczne wyniki z umoéw o ustuge budowlang, w tym: 3335
zyski 3810 - -
straty (-) (475) - -

Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota naleznosci oraz zobowiqgzan z tytutu umdw o ustuge
budowlang oraz ujete z tego tytutu przychody odzwierciedlajg najlepsze szacunki Zarzgdu co do
wynikdw oraz stopnia zaawansowania poszczegdinych kontraktéw budowlanych.

- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci trudno sciqggalnych, w tym naleznosci od spdtek
pozostajgcych na dzien bilansowy w upadtosci - przy sporzqgdzeniu odpisdw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci od spotek, ktdére na dzien 31 grudnia 2012 byty w stanie upadtosci, Zarzad Spdtki
kierowat sie zasadqg ostroznosci. Ze wzgledu na brak ustalen pomiedzy podmiotem upadtym a
wierzycielami co do sptaty wierzytelnosci powstatych przed dniem ogtoszenia upadtosci, istnieje
prawdopodobiehstwo nieodzyskania powyzszych naleznosci. W zwiqzku z tym, Zarzgd przyjat
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konserwatywne stanowisko w sprawie dokonania odpisdw aktualizujgcych wierzytelnosci
powstatych przed dniem ogtoszenia upadtodci. Wierzytelnosci, ktére powstaty na zleceniach, na
ktérych TESGAS zostat zgtoszony jako kwalifikowany podwykonawca, ktére to zgtoszenie umozliwia
Spoétce na podstawie art. 647! kodeksu cywilnego, zadac¢ zaptaty zaréwno od zleceniodawcy oraz
inwestora, zostaty przez TESGAS zaktualizowane do wartosci 50% wierzytelnosci nieuregulowanej do
dnia ogtoszenia upadtosci. Pozostate naleznosci, ktérych sptata nie zostata zabezpieczona, zostaty
objete odpisem aktualizujgcym warto$¢ w petnej kwocie naleznosci istniejgcej na dzieh ogtoszenia
upadtosci.

W przypadku pozostatych naleznosci, ktérych termin ptatnosci uptynat, odpisy aktualizujgce
tworzone sg w zaleznosci od prawdopodobiehstwa otrzymania zalegtych naleznosci z
uwzglednieniem aktualnej na dzien bilansowy sytuacii finansowej wierzyciela.

W przypadku odzyskania, w pdzniejszym okresie wczesniej zaktualizowanych naleznosci, TESGAS
bedzie dokonywata korekty odpisu naleznosci, skutkujgcej powstaniem pozostatych przychodéw
operacyjnych.

- rezerwy na przewidywane kary umowne - w 2011 roku konsorcjum w sktadzie: PBG Energia Sp. z 0.0.
— lider konsorcjum, TESGAS S.A. — cztonek konsorcjum oraz Gaz&Oil Projekt Managment Sp. z 0.0. -
cztonek konsorcjum, zawarto umowe o roboty budowlane oraz rozruch elekirowni biogazowej ze
spdétkg Biogazownia Szarlej Sp. z 0.0. (Inwestor, Zamawiajgcy) Umowne wynagrodzenie konsorcjum
zostato okre$lone na ok. 50 min zt netto, z czego wynagrodzenie Emitenta zostato okreslone w
umowie konsorcjum na kwote 3.120.000 netto. W zwigzku z trudnosciami finansowymi pozostatych
dwdch cztonkdw konsorcjum nastgpito opdznienie w readlizacji prac. W dniu 26 wrzesnia 2012 roku
Emitent otrzymat pismo od PBG Energia Sp. z o. zawierajgce informacje o odstgpieniu przez
Inwestora od umowy o roboty budowlane oraz rozruch elekfrowni biogazowej. W dniu 2
pazdziernika 2012 roku Zamawiajgcym obcigzyt konsorcjum karami umownymi za: (i) opdznienie w
realizacji przedmiotowej umowy w wysokosci 5.810.630 zt, (i) za odstgpienie od umowy w wysokosci
6.136.470. Po andlizie prawnej, w ocenie Spdiki nie jest dopuszczalne kumulatywne naliczenie kar
umownych z dwdch wyzej wymienionych tytutdw. W zwigzku z powyzszym, w biezqcej ocenie
Zarzgdu, co najmniej czes¢ roszczeh Zamawiajgcego jest bezzasadna.

W dniu 19 pazdziernika 2012 roku Emitent otrzymat od pethnomocnika Zamawiajgcego przesgdowe
wezwanie do zaptaty na tgczng kwote 24.173.300,70 zt. obejmujgce poza wyzej wymienionymi
roszczeniami z tytuty kar umownych, dodatkowo kwote 12.226.200 =zt. tytutem zwrotu
wynagrodzenia zaptaconego konsorcjum. Do powyzszych kwot, zgodnie z wezwaniem nalezy
doliczy¢ odsetki ustawowe. W zakresie zgdania zwrotu kwoty 12.226.200 Emitent uznat roszczenie
Zamawiajgcego za bezzasadne i bezskuteczne wzgledem Emitenta. W zwiqgzku z powyzszymi
zdarzeniami TESGAS S.A. utworzyt na okoliczno$¢ ryzyka zaptaty kary umownej rezerwe w wysokosci
6.464 tys. zt (z czego wykorzystano kwote 328 tys. zt). Rezerwa prezentowana jest w pasywach
bilansu w pozycji ,Pozostate rezerwy krétkoterminowe”. Koszty utworzenia rezerwy obcigzajq
pozostate koszty operacyjne. W przypadku uzyskania w pdzniejszym terminie dodatkowych

informacji na temat ryzyka na powyzszym projekcie Emitent dokona aktualizacji wartosci rezerwy.

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane sqg przy zastosowaniu
metod aktuarialnych. Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na $Swiadczenia
pracownicze wynika z oszacowania dokonanego metodq prognozowanych uprawnien. Na
poziom rezerw wptyw majg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu
wynagrodzen.

- pochodne instrumenty finansowe - Spd&tka prezentowata w sprawozdaniu finansowym opcje
odkupu 11,87% udziatéw w podmiocie zaleznym Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0.
Wycena opcji na dzien bilansowy nastepowata w wartosci godziwej. Warto§¢ godziwa opcji
szacowana byta przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Podstawqg wyceny byty szacowane przez

Zarzgd Spoétki prognozowane wyniki finansowe.

- aktywa na podatek odroczony - prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu
podatku odroczonego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach Spotki
zatwierdzonych przez Zarzqd. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujq, ze Spdtka osiggnie
dochdéd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

- utrata wartosci aktywdw niefinansowych - w celu okredlenia wartoéci uzytkowej Zarzgd szacuje
prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktdérg przeptywy dyskontowane sg do wartosci
biezqcej (patrz podpunkt dotyczgcey utraty wartosci aktywdw niefinansowych). W procesie wyceny
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3.4.

wartosci biezgcej przysztych przeptywdw dokonywane sq zatozenia dotyczgce prognozowanych
wynikdw finansowych. Zatozenia te odnoszqg sie do przysztych zdarzen i okoliczno$ci. Faktycznie
zredlizowane  wartoéci mogq rézni¢  sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczqgcych korekt wartosci aktywdw Spdtki. W okresie
od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku. Zarzad Spoétki dostrzegt przestanki, ktére mogtyby
Swiadczy¢ o utracie wartosci aktywdw niefinansowych. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w
nocie nr é

Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spobtki sporzgdzonym za okres 12 miesiecy zakohczony w
dniu 31 grudnia 2012 roku nie dokonano korekty bteddw ani zmian zasad rachunkowosci.

4.

Inaczgce zdarzenia i transakcje

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce zdarzenia i transakcje, ktére wptynety na
wielkosci aktywdw i pasywdw oraz osiggniete wyniki finansowe:

a) Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na mocy umowy sprzedazy udziatdw (,,Umowa”), Spdtka zbyta w dniu 20 grudnia 2012 roku
na rzecz Pana Piotra Cwiertni (,Kupujgcy”) 705 udziatéw w spdtce Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp. z o.0. (PI Cwiertnia) za cene w wysokosci 1.000.000 ztotych, ptatng w 10
rownych ratach miesiecznych poczgwszy od 10 stycznia 2013 roku. W zwigzku ze zbyciem
udziatéw PI Cwiertnia, Emitent przestat petic kontrole nad powyzszym podmiotem zaleznym.

W wyniku dokonanego zbycia udziatéw w spdtce Pl Cwiertnia, stan inwestycji wykazanych w
bilansie na dzien 31.12.2012 roku wynosi 13.395 tys. PLN i dotyczy warto$ci udziatdw w
pozostatych spdtkach zaleznych 1. Segus Sp. z 0.0. oraz Stal Warsztat Sp. z 0.0.

Jednoczesnie na mocy porozumienia inwestycyjnego oraz Umowy zawartej przez Spdtke z (i)
Kupujgcym, (i) spétkg PI Cwiertnia oraz (i) spdtkg Labocus Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr)
(nLabocus”) nastgpito rozwigzanie umowy inwestycyjnej oraz umowy wspdlnikdw z dnia 11
maja 2010 roku (,Umowa Inwestycyjna”).

W zwigzku z rozwigzaniem Umowy Inwestycyjnej, strony Umowy postanowity o wygasnieciu
wszelkich zobowigzan, w tym praw i obowigzkdw wynikajgcych z postanowieh Umowy
Inwestycyjnej oraz wzajemnym zrzeczeniu sie wszelkich powstatych, lub przysztych roszczeh
pienieznych i niepienieznych jakie mogqg przystugiwacé Stronom wzgledem pozostatych. W
zwigzku z tym wygasta opcja PUT/CALL odkupu 95 udziatéw w spétce Pl Cwiertnia, ktéra
dotychczas wykazywana byta w aktywach/pasywach bilansu w pozycji ,Pochodne
instrumenty finansowe".

Poprzedzajgc sprzedaz udziatdw spotki zaleznej Pl Cwiertnia, Zarzgd na dzieh 30 czerwca 2012
roku dokonat, petnego odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatdw w powyzszej jednostce.
Przestankami do dokonania 100% odpisu byty ponizsze czynniki:

= ogtoszenie upadtosci przez spdtke PBG i niektdre jej spotki zalezne, ktdre byty gtdéwnymi
Zleceniodawcami dla spétki Pl Cwiertnia,

= niepewno$¢ co do dalszej realizacji kontraktéw éwiadczonych przez Pl Cwiertnia — ze
wzgledu na ogtoszenie upadtosci przez spdtki z Grupy Kapitatowej PBG (GK PBG)
wystepowat brak pewnoici czy kontrakty dotychczas realizowane przez Pl Cwiertnia dla
spotek z GK PBG zostang ukonhczone,

= dokonanie znaczgcych odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od spdtek z GK PBG
oraz od podmiotdw z nimi wspdtpracujgcych,

= planowanie  umiarkowanych  wynikdw  finansowych ~w  okresach  przysztych,
wydtuzajgcych czas na osiggniecie dodatnich kapitatéw wiasnych Pl Cwiertnia,

= niepewne perspektywy rozwoju rynku budowlanego w Polsce,

= przewidywany na nagjblizsze lata okres spowolnienia gospodarczego, powodujgcego

ograniczeniem inwestycji infrastrukturalnych w Polsce.

Transakcja sprzedazy udziatdw/dokonania odpisu aktualizuigcego warto$¢  udziatdw
spowodowata wygenerowanie straty w kwocie 31.510 tys. zt.

b) Zapasy
W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka odnotowata znaczgcy przyrost wartosci zapasdéw
(wzrost o 100%), ktéry jest wynikiem dokonania zakupu materiatdw na realizacje budowy
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c)

d)

e)

f)

gl

h)

elektrowni biogazowej. Ze wzgledu na potencjalne trudnosci ze zbyciem posiadanych zapaséw
Zarzgd dokonat cze$ciowego odpisu wartosci tychze zapasdw w kwocie 1 000 tys. PLN.

Naleznosci/zobowiqzania z tytutu umdw o ustuge budowlang

Od 1 stycznia 2012 roku TESGAS S.A. dokonata zmiany szacunkéw w stosunku do wyceny
realizowanych uméw o ustuge budowlang. W wyniku wprowadzenia wiarygodnych szacunkéw
przychoddéw i kosztéw z readlizowanych umdéw o ustuge budowlang, Spdétka rozpoczeta
ujmowac¢ przychody i koszty odpowiednio do stopnia zaawansowania realizacji umowy wraz z
szacowang marzg do osiggniecia na poszczegdlnych umowach. W zwiqgzku z tym warto$ci
naleznosci i zobowigzan z tytutu umdw o ustuge budowlang oraz przychoddw ze sprzedazy
ustug budowlanych zostaty zwiekszone o szacowane marze na kontraktach w stosunku do
stopnia zaawansowania prac. W wyniku zmiany szacunkdw wynik brutto na sprzedazy
wykazywany w rachunku zyskéw i strat za 2012 rok jest wyzszy o kwote 1 712 tys. PLN w
poréwnaniu do wyceny stosowanej do 31.12.2011 roku tj. wyceny marzqg zerowq (przychody
ujmuje sie do wysokosci poniesionych kosztow).

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

W zwigzku z readlizowanym kontraktem i okoliczno$ciami, o ktérych mowa w pkt. 3.3
Subiektywne oceny Zarzqdu oraz niepewnos¢ szacunkdw, tiret 4, Zarzgd Emitenta utworzyt
rezerwe na przewidywane kary umowne. Warto$¢ wykazywanej rezerwy wynosi na dzien
bilansowy 6.136 tys. PLN.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy TESGAS S.A. wyniosty w okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia
2012 roku 63 295 tys. PLN i byty o 32,5% nizsze anizeli przychody w analogicznym okresie 2011
roku.
Przyczynq tak duzego spadku przychoddw byto:

* readlizowanie przez Spdtke mniejszej liczby kontraktéw,

= zatory ptatnicze na rynku budowlanym skutkujgce nizszym przerobem,

= spowolnienie realizacji kontraktéw w wyniku trudnosci finansowych generalnych

wykonawcow zlecajgcych prace,

=  wypowiedzenie czesci umdw na realizacje prac w trakcie ich trwania,

= zmniejszenie ilosci zlecen oraz liczna konkurencja na rynku zlecen z sektora gazowego,

* nizsza skuteczno$é pozyskiwania prac.

Pozostate koszty operacyjne
Za okres 12 miesiecy zakohczony w dniu 31 grudnia 2012 roku pozostate koszty operacyjne
ksztattowaty sie na poziomie 11.880 tys. PLN, na ktére sktadaty sie m. in.:
» odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 3.669 tys. PLN,
= koszty utworzonej rezerwy na przewidywane kary umowne w zwiqzku z realizacjq zlecenia
budowy elektrowni biogazowej w kwocie 6 464 tys. PLN,
* odpis wartosci zapasdéw w kwocie 1.187 tys. PLN.

Koszty finansowe
W 2012 roku koszty finansowe ksztattowaty sie na poziomie 34 971 tys. PLN i wynikaty gtdéwnie z:
= kosztdw zwigzanych z dokonaniem 100% odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w P.I.
Cwiertnia, w kwocie 32.510 tys. PLN,
= wyceny w wartosci godziwej 95 opcji PUT/CALL. taczne koszty wyniosty 778 tys. PLN,
» odsetek od zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego w wartos$ci 602 tys. PLN,
* odsetek od zobowigzah z tytutu kredytdw w kwocie 482 tys. PLN.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

W 2012 roku Spdétka wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej. Pomimo osiggniecia straty brutto w kwocie 35 879 tys. PLN Emitent wypracowat
dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 8 751 tys. PLN. Osiggniecie
dodatnich wptywdw z dziatalnoéci operacyjnej wynika gtdwnie z osiggniecia zadawalajgcych
wynikdw  finansowych na operacyjnej dziatalnosci Spdtki  (z  wytgczeniem  zdarzenh
jednorazowych) oraz dodatnich przeptywdw na kapitale obrotowym netto.
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W okresie objetym sprawozdaniem miaty miejsce inne znaczgce zdarzenia i fransakcje:
a) W dniu 13 czerwca 2012 roku do Spdtki wptyneto pismo zawierajgce oswiadczenie Pani Kingi
Banaszak-Filipiak o jej rezygnaciji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.
b) W dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do petnienia funkgiji
cztonka Rady Nadzorczej, decydujgc o jej piecioosobowym sktadzie, nastepujgce osoby:
= Zygmunta Bgczyka,
=  Szymona Hajtko,
= Leona Kocik,
= Grzegorza Wojtkowiaka,
= Piotra Stobieckiego.

5. Noty objasniajgce pozycje sprawozdania finansowego

NOTA 1. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdéw operacyjnych kierownictwo TESGAS S.A. kieruje sie kryterium rodzaju
ustug Swiadczonych przez Spotke. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie, z uwagi na specyfike
Swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobdw oraz podejicia do redlizacii.

W okresie 12 miesiecy 2012 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Emitenta w zakresie
wyodrebnienia segmentdw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddw, wynikdw oraz aktywdw
segmentdw, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spotki.

Spoétka wyrdznia jeden segment operacyjny w ramach ktérego prowadzi swojg dziatalno$¢ operacyjng
— ustugi dla branzy gazowniczej. W ramach segmentu wyrdznia sie nastepujgce zakresy wykonywanych
ustug, ktére mozna podzieli¢ na dwie grupy ustug: wykonawstwo i eksploatacja:
» Redlizacja inwestycji zwigzanych z przesytem i dystrybucjg gazu ziemnego (wykonawstwo),
= Budowa i remonty sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego cisnienia (wykonawstwo),
= Budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),
= Budowa i remonty obiektdw zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej
(wykonawstwo),
*  Projektowanie wszelkich obiektdéw gazowych (wykonawstwo),
*  Eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacjal),
*  Eksploatacja gazociggdw sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),
=  Eksploatacja innych obiektéw gazowych (np. instalacje LNG, kottownie gazowe, przemystowe
instalacje gazowe, itp.) (eksploatacjal),
=  Dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajgcych (eksploatacja),
=  Dostosowywanie instalacji nawaniajgcych do mozliwoéci hermetycznego napetniania srodkiem
THT (eksploatacja),
= Usuwanie zinstalacji nawanigjgcych ,,starego” THT (eksploatacja),
» Neuvutralizacja niewielkich wyciekdw THT z instalaciji, zbiornikdw itp. (eksploatacja).

Segmenty operacyjne, ktére nie przekroczyty progdw ilosciowych, prezentowane sqg w kategorii
»Pozostate™ i obejmujg nastepujace rodzaje dziatalnosci bedgce zrédtem przychoddw Spdiki:

*  Wynajem nieruchomosci,

=  Sprzedaz towardw i materiatéw,

=  Przychody z tytutu optat za uzytkowanie samochoddw stuzbowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach
niepienieznych oraz aktywach segmentdéw operacyjnych.

gazownictwa

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 61 156 2139 63 295
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogbétem 61156 2139 63295
Wynik operacyjny segmentu 5795 791 6 585
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gazownictwa

Pozostate informacje:

Amortyzacja 1673 517 2191
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych 167 - 167
Aktywa segmentu operacyjnego 32962 11544 44 506

Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego - - -
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 91 955 1621 93576
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 190 - 190
Przychody ogétem 92 145 1621 93766
Wynik operacyjny segmentu 7994 940 8 934

Pozostate informacje:

Amortyzacja 1815 517 2332
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 52191 12 348 64 539
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego - - -
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 102 750 1697 104 446
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogbétem 102 750 1697 104 446
Wynik operacyjny segmentu 10710 922 11 632

Pozostate informacje:

Amortyzacja 1688 517 2 205
Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 44 969 12 483 57 451
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego - - -

Przychody Spotki uzyskiwane od klientéw zewnetrznych oraz aktywa trwate w przekroju obszaréw
geograficznych przedstawiagjqg sie nastepujgco:

od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011 od 01.01 do 31.12.2010

Wyszczegdlnienie
Przychody I?:I/Lv’rv; Przychody I?:I/Lv’rv; Przychody ?:ng

Polska 63 295 50 391 93766 82 552 104 446 74 420
Ogotem 63 295 50 391 93766 82 552 104 446 74 420

Przychody Spotki uzyskiwane od klientéw zewnetrznych oraz aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwate,
wartosci niematerialne) zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych, ktére wyodrebniane sq
przez Spbdtke wedtug kryterium lokalizacji danego rodzaju dziatalnosci, prowadzonej przez Spdtke. W
prezentowanym okresie Spdtka wykonywata dziatalno$é tylko na terenie Polski.

Uzgodnienie tgcznych wartosci przychoddw, wyniku oraz aktywdw segmentdédw operacyjnych
z analogicznymi pozycjami sprawozdania finansowego Spdtki przedstawia sie nastepujgco:

0d01.01do | od01.01do | od01.01do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Przychody segmentéw
tgczne przychody segmentéw operacyjnych 63 295 93766 104 446
Przychody nie przypisane do segmentdw - - -
Wytgczenie przychoddw z tfransakcji pomiedzy segmentami - - -
Przychody ze sprzedazy 63 295 93 766 104 446
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Wyszczegdlnienie

Wynik segmentéw

Wynik operacyjny segmentéw

Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-)
Wytqczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Aktywa segmentéow

tgczne aktywa segmentdw operacyjnych

Aktywa nie alokowane do segmentdw

Wytqgczenie transakcji pomiedzy segmentami
Aktywa razem

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
6 585 8934 11 632
780 791 549
(11 .880) (764) (788)
(4 514) 8 961 11393
3606 3151 1930
(34971) (2116) (1210)
(35 879) 9 996 12112
44 506 64 539 57 451
70 679 82 321 104 559
115185 146 860 162011

Suma wynikdw operacyjnych segmentdw zawiera wszystkie koszty operacyjne funkcjonowania Spofki.

Do aktywdw segmentdw operacyjnych nie sg alokowane aktywa Spdiki, ktérych nie mozna
bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego. Sg to m.in.: srodki pieniezne i

ich ekwiwalenty, pozyczki udzielone,

aktywa z

tytutu

podatku

z tytutu podatkdw i innych $wiadczen, inwestycje w jednostkach zaleznych.
Przychody osiggane przez Spdtke ze sprzedazy poszczegdlnych grup produktdw, ustug oraz towardw i

materiatéw przedstawiajqg sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do
yereregonEn 31.12.2012

Produkty

Pozostate

Przychody ze sprzedazy produkiow
Ustugi

Ustugi dla gazownictwa

Pozostate, w tym najem

Przychody ze sprzedazy ustug
Towary i materiaty

Pozostate

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy

odroczonego,

od 01.01 do
31.12.2011

61156 92 145
1 501 1 604
62 657 93749
638 17
638 17
63 295 93766

naleznosci

od 01.01 do
31.12.2010

102 750
1558
104 308

138
138
104 446

W 2012 roku przychody ze sprzedazy uzyskane od klientdw, ktdérych udziat w tgcznych przychodach
stanowit 10 lub wiecej procent, wyniosty 42 826 tys. PLN, co stanowito 67,7% przychoddw Spoiki
(2011 rok: 60 931 tys. PLN oraz 65,0%; 2010 rok: 75 831 tys. PLN oraz 72,6%).

Wartos¢ przychoddw od kazdego z tych klientdw oraz segment wykazujgcy te przychody przedstawia

ponizsza tabela:
Wyszczegdlnienie

Ustugi dla

Klient 1 33 206 .
gazownictwa
Obroty Ustugi dla
Klient 2 ponizej 10%  gazownictwa
przychoddw Pozostat
Emitenta ozostate
Klient 3 9620  Ustugida
gazownictwa
Ogoétem* 42 826 X

31118

28 636

1177

8948

60 931

Ustugi dla
gazownictwa

Ustugi dla
gazownictwa

Pozostate

Ustugi dla
gazownictwa

X

32973

28 296

1161

13 402

75 831

od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011 od 01.01 do 31.12.2010
Przychody Przychody Przychody

Ustugi dla
gazownictwa

Ustugi dla
gazownictwa

Pozostate

Ustugi dla
gazownictwa

X

*jezeli przychody od klientdw zewnetrznych stanowiq co najmniej 10% przychoddw jednostki w danym roku obrotowym
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NOTA 2. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych

Na mocy umowy sprzedazy udziatdw, Spdtka zbyta w dniu 20 grudnia 2012 roku na rzecz Pana Piotfra
Cwiertni 705 udziatéw w spodtce Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. za cene w wysokosci
1.000.000 ztotych, ptatng w 10 robwnych ratach miesiecznych poczgwszy od 10 stycznia 2013 roku. W
zwigzku ze zbyciem udzictéw Pl Cwiertnia, Emitent przestat petni¢ kontrole nad powyzszym podmiotem
zaleznym.

NOTA 3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych|

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych. Do wyceny tych
inwestycji Spdtka stosuje model ceny nabycia zgodny z zasadami wynikajgcymi z MSR 27.

Udgiatw | 31122012 | | su2200 |

Siedziba : Skumulo Skumulow Skumulo
Al A q kapitale
Wyszczegolnienie jednostki podstawo- Cena wana Cena ana Cena wana
zaleznej nabycia utrata nabycia utrata nabycia utrata

wym

wartosci wartosci wartosci
Segus Sp.zo0.0. Szczecin 100,0% 395 - 216 - 216 -
Stal Warsztat Sp. z 0.0. Poznan 921.8% 13 000 - 13 000 - 5000 -
PI Cwiertnia Sp. z 0.0. Poznan 88,1%* - - 32510 - 29 651 -
Razem 13 395 - 45726 - 34 866 -
Bilansowa wartosé inwestyciji 13 395 45726 34 866

*Emitent na dzier 31.12.2012 nie posiadat udziatéw w Pl Cwiertnia

Warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub
czesciej jezeli istniejg przestanki wystgpienia jej utraty. W przypadku wystgpienia przestanek utraty
wartosci Spdtka ustala warto$¢  odzyskiwalng inwestycji, za ktérg uznaje sie warto$¢ uzytkowq
oszacowang na podstawie zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. W 2012 roku Spdtka
stwierdzita wystgpienie przestanek dla utraty wartosci udziatéw w Pl Cwiertnia, ktére zostaty sprzedane
w dniu 20 grudnia 2012 roku. Wczesniej — na dzien 30 czerwca 2012 roku — dokonano 100% odpisu z
tytutu utraty wartodci udziatdéw w kwocie 32.510 tys. PLN.

Podstawowe dane finansowe za 2012 rok jednostek zaleznych na dzien 31.12.2012 roku przedstawiajq
sie nastepujgco:

Lol Przychody ze
Wyszczegolnienie Aktywa Zobowigzania | Kapitat wtasny finansowy Y dY
netto sprzedazy

Segus Sp.zo.0. 3 685 1728 1957 318 2898
Stal Warsztat Sp. z o0.0. 17 622 2 201 15 421 (935) 4 846
Razem 21 308 3930 17 378 (618) 7744

Powyzsze dane finansowe wynikajg ze statutowych sprawozdan finansowych jednostek zaleznych
przeksztatconych na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i dostosowane do
polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej TESGAS.

NOTA 4. Wartosé firm

Nie dotyczy.
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NOTA 5. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spdtke obejmujg gtdwnie oprogramowanie komputerowe (tgcznie ze zwigzanymi z tym oprogramowaniem
licencjami). Warto$ci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania, prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialnych
w trakcie wytwarzania”.

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych niematerialne

Inaki Patenty Oprogramowanie

Wartosci niematerialne L !
towarowe i licencje komputerowe

Stan na 31.12.2012

Warto$¢ bilansowa brutto - - 1 680 - - - 1 680
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (1047) - - - (1 047)
Warto$é bilansowa netto - - 633 - - - 633
Stan na 31.12.2011

Warto$¢ bilansowa brutto - - 1653 - - - 1653
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (889) - - - (889)
Wartosé bilansowa netto - - 764 - - - 764
Stan na 31.12.2010

Wartos¢ bilansowa brutto - - 1 604 - - - 1604
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (682) - - - (682)
Wartosé bilansowa netto - - 922 - - - 922

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych | niematerialne

Inaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku - - 764 - - - 764
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 27 - - - 27

Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartos$ci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - - (157) - - - (157)
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Wartosci
niematerialne

w trakcie
wytwarzania
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - .
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych | niematerialne

Inaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku - - 633 - - - 633
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku - - 922 - - - 922
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 49 - - - 49

Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - - (207) - - - (207)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Wartosé bilansowa netto na dzieh 31.12.2011 roku - - 764 - - - 764
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Warto$é bilansowa netto na dzieh 01.01.2010 roku - - 201 - - 698 899
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 21 - - 132 152

Sprzedaz spéiki zaleznej (-) - - - - - _ R
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - R

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - 830 - - (830) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - R
Amortyzacja (-) - - (129) - - - (129)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych - - - - - - .
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku - - 922 - - 5 922
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 -31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spoétka nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikdéw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania
bytby nieokreslony.

Na dzienh bilansowy nie wystgpita utrata warto$ci wartosci niematerialnych.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat w nastepujagcych
pozycjach:

Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 31.12.2012 31.12.20011 31.12.2010

Koszt wtasny sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 139 192 1 ]3
Koszty sprzedazy - - -
Inne - - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 157 207 129

Na dzier 31.12.2012 wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczeh zobowigzan Spotki.

Na prezentowane dni bilansowe Spdtka nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu wartosci
niematerialnych.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 -31.12.2012

Poziom zaokrqglen:

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 6. Rzeczowe akiywa trwate

Rzeczowa aktywa trwate Grunty
Stan na 31.12.2012

Warto$¢ bilansowa brutto 4196
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -
Wartosé bilansowa netto 4196
Stan na 31.12.2011

Warto$¢ bilansowa brutto 4196
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -
Wartosé bilansowa netto 4196
Stan na 31.12.2010

Warto$¢ bilansowa brutto 4196
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -
Warto$é bilansowa netto 4196

Imiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw

trwatych

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzief 01.01.2012 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto$é bilansowa netto na dzieh 31.12.2012 roku

Grunty

Budynki

i budowle

14 902
(2014)
12 888

14 898
(1512)
13386

14 898
(1011)
13 887

Budynki

i budowle

Maszyny
i urzgdzenia

3388
(2 337)
1051

3143
(2197)
946

3048

(1 965)
1082

Maszyny

i urzgdzenia

Srodki
transportu

7929
(4851)
3078
7978
(4 509)
3469
7 904

(4 102)
3801

$Srodki
transportu

3 469

409

(21)

(611)
(167)

3078

Pozostate
srodki
trwate

1 672
(1 180)
493

1704
(1 069)
634

1559
(930)
629

Pozostate
srodki
trwate

Rzeczowe
aktywa trwate
w trakcie
wytwarzania

22

22

Rzeczowe
aktywa trwate
w trakcie
wytwarzania

32109
(10 382)
21727

31919
(9 288)
22 631

31604
(8 008)
23 596

22 631

830
(51)

(15186)
(167)

21727
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 -31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe
reresilE aktywa trwate
srodki Y

trwatych i budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate q
wytwarzania

Imiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw Budynki Maszyny Srodki

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 4196 13 887 1082 3801 629 - 23 596
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - .
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 173 326 150 - 649
Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (7) - - )

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacia (-) (501) (310) (652) (144) - (1 607)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 4196 13 386 946 3469 634 - 22 631

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzief 01.01.2010 roku 4196 14 378 1212 2005 623 - 22414
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 11 190 2358 182 - 2740

Sprzedaz spoiki zaleznej (-) - - - - - - .
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - .
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - (501) (320) (562) (176) - (1 559)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 4196 13 887 1082 3 801 629 - 23 596
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 -31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach rachunku zyskow
i strat:

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Y g 31. 122012 31. 122011 31. 122010

Koszt wtasny sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 826 841 927
Koszty sprzedazy - - -
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywdw - - -
Inne - - -
Razem amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 1516 1607 1559

W 2012 roku Spdtka dokonata odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci na kwote 167 tys. PLN (w
2011 roku oraz 2010 roku nie wystgpita utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych), ktére zostaty
ujete w jednostkowym rachunku zyskdw i strat w pozycji ,,Pozostatych kosztéw operacyjnych” (patrz
nota nr 21). Odpisem aktualizujgcym objeto Srodki transportu. Gtéwng przyczyng utraty wartosci tych
aktywdw byto zmniejszenie wykorzystania srodka trwatego w wyniku ograniczenia zakresu dziatalnosci
eksploatacyjnej. Odpisy z tytutu utraty warto$¢ zostaty przypisane do segmentu operacyjnego ,,Ustugi
dla gazownictwa™.

Na dzien 31.12.2012 rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 17 062 tys. PLN (2011 rok: 17 556 tys.
PLN; 2010 rok: 18 053 tys. PLN) stanowity zabezpieczenie zobowigzahn Spodtki. Informacje
o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

Na dzieh 31.12.2012 prawa do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi o wartosci bilansowej
1 940 tys. PLN (2011 rok: 2 608 tys. PLN 2010 rok: 3 090 tys. PLN) podlegty ograniczeniu z tytutu zawartych
umdw leasingu, ktérych byty przedmiotem.

Na dzien bilansowy 31.12.2012 TESGAS S.A. poczynita zobowigzanie do zakupu rzeczowych aktywdw
frwatych w kwocie 3 tys. PLN w zwigzku z przystosowaniem pomieszczenia na terenie biurowca na
potrzeby archiwum. Takze na dzieh bilansowy 31.12.2011 roku Spdtka zobowigzana byta do zakupu
urzgdzenia o wartosci 9 tys. PLN. Na dzieh bilansowy 31.12.2010 roku Spdtka nie poczynita zobowigzan
na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 -31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 7. Aktywa w leasinguy

7.1 Leasing finansowy
Spoétka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne na podstawie umodw leasingu finansowego. Wartos¢ bilansowa
aktywdw bedqgcych przedmiotem umdw leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

z z & Pozostate L 2

Wartosc bilansowa aktywow trwatych i inwestycji Budynki i Maszyny Srodki - A aktywa trwate
dlugoterminowych w leasingu finansowym S budowle i urzgdzenia transportu Sl w trakcie
g y g y q P Gl )
wytwarzania

Stan na 31.12.2012
Warto$¢ bilansowa brutto 652 10 348 76 2 400 - - 13 477
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (3 622) (31) (506) - - (4 159)
Wartosé bilansowa netto 652 6726 46 1894 - - 9318
Stan na 31.12.2011
Warto$¢ bilansowa brutto 652 10 348 76 3 369 27 - 14 472
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (3 104) (21) (829) (14) - (3 969)
Wartosé bilansowa netto 652 7 244 55 2 540 13 - 10 503
Stan na 31.12.2010
Warto$¢ bilansowa brutto 652 10 348 116 3982 48 - 15147
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (2 587) (42) (997) (18) (3 643)
Wartosé bilansowa netto 652 7761 74 2986 30 - 11 503

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzieh bilansowy wynoszq:

L. Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w okresie:
Wyszczegolnienie —
_____dolroku | odlrokudosSlaf powyzejslat | razem |

Stan na 31.12.2012

Przyszte minimalne optaty leasingowe 1689 7 445 - 92135
Koszty finansowe (-) (497) (783) - (1 280)
Wartosé biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 1192 6662 - 7 854
Stan na 31.12.2011

Przyszte minimalne optaty leasingowe 2042 8 842 - 10 884
Koszty finansowe (-) (582) (1301) - (1 883)
Wartosé biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 1460 7 541 - 9 001
Stan na 31.12.2010

Przyszte minimalne optaty leasingowe 2420 5571 4760 12 751
Koszty finansowe (-) (578) (1 569) - (2147)
Wartosé biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 1842 4002 4760 10 604
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Do naijistotniejszych umow leasingu finansowego nalezy umowa nr 0008 FB z dnia 21 grudnia 2005
zawarta z Raiffeisen - Leasing Polska SA, z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest grunt wraz z
naniesieniem o warto$ci poczgtkowej przedmiotu leasingu 11.000 tys. PLN. Umowa leasingu zostata
zawarta na okres 10 lat, po uptynieciu ktérych Spdtka ma prawo nabyé przedmiot leasingu na
wtasno$¢. Ponadto poza wyzej wymieniong umowqg Spdtka posiada liczne umowy leasingu na
podstawie ktérych uzytkuje $rodki trwate. Najwiekszg grupqg Srodkdw trwatych uzytkowanych na
podstawie umowy leasingu sq $rodki transportu.
Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopg procentowqg kalkulowang w  oparciu
o WIBOR 1M. Zabezpieczeniem sptaty rat leasingu sq:

= weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowq,

=  petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi,

= blokada srodkdw na rachunku bankowym,

=  oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucii,

= zwrotna kaucja gwarancyjna,

= cesja wierzytelnosci z umdw najmu.
Szczegdtowy wykaz zabezpieczeh sptaty zobowigzah zaciggnietych przez Spdtke przedstawiono
w nocie nr 9.6.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat
leasingowych.

Nieruchomosci stanowigce przedmiot umowy leasingu opisanej wyzej, sq przekazane do uzytkowania
kolejnym korzystajgcym w ramach umdw leasingu operacyjnego (nieruchomosci te stanowiqg zrédto
przychoddw z czynszéw). Suma przysztych minimalnych optat subleasingowych, ktérych uzyskanie
przewiduje sie w przysztosci na podstawie tych umdw zostata ujawniona w nocie nr 8.

7.2. Leasing operacyjny

Spoétka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu
operacyjnego.

Spoétka jako leasingobiorca wynajmuje na podstawie umdw leasingu operacyjnego powierzchnie
uzytkowe w celu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez jednostki terenowe. Warto$¢ przysztych
minimalnych optat leasingowych z tytutu leasingu operacyjnego przedstawia sie nastepujqco:

Przyszte minimalne optaty z tytutu umdéw nieodwotalnego leasingu operacyjnego:

Ptatne w okresie do 1 roku 140 162 193
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 559 649 702
Razem 699 811 895

W 2012 roku Spoétka ujeta w rachunku zyskdw i strat koszty optat z tytutu leasingu operacyjnego na
kwote 163 tys. PLN (2011 rok: 163 tys. PLN, 2010 rok: 191 tys. PLN). Kwota ta obejmuje wytqcznie
minimalne optaty leasingu. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity optaty
warunkowe oraz optaty subleasingowe.

Spoétka wystepuje takze w roli leasingodawcy z tytutu umodw leasingu operacyjnego, na mocy ktdrych
wynajmuje nieruchomosci inwestycyjne (por. opis wyzej). Stosowne ujawnienia dotyczgce uzyskiwanych
optat leasingowych zostaty zaprezentowane w nocie nr 8.

NOTA 8. Nieruchomosci inwestycyjne

W sktad nieruchomosci inwestycyjnych wchodzg grunty oraz budynki i budowle. Zmiany wartosci
bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie nastepujgco:

. 2 e . . od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Nieruchomosci inwestycyjne (model ceny nabycia) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Warto$¢ bilansowa netto na poczgtek okresu 7 896 8 413 8 930
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - -
Nabycie nieruchomosci - - -
Aktywowanie pdzniejszych naktaddw - - -
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - -
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. 2 s . . od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Nieruchomosci inwestycyjne (model ceny nabycia) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Zbycie nieruchomosci (-) -

Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.) - - -
Amortyzacja (-) (517) (517) (517)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - -

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - -

Warto$é bilansowa netto na koniec okresu, w tym: 7 378 7 896 8413
Warto$¢ bilansowa brutto 11 000 11 000 11 000
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (-) (3 622) (3 104) (2 587)

Wartosé godziwa nieruchomosci:

Warto$¢ nieruchomosci, dla ktérych mozna okreslic wartosé

: 11315 11741 11741
godziwg

*Pozostate nieruchomosci, dla ktérych trudno ustali¢
warto$¢ godziwg (wartosci szacunkowe lub bilansowa - - -
warto$¢ netto)

W okresie sprawozdawczym Spdtka osiggneta przychody z czynszéw oraz ujeta w rachunku zyskow
i strat bezposrednie koszty utrzymania nieruchomosci w nastepujacej wysokosci:

Wvszczeadinlenie od 01.01 do 0d 01.01 do od 01.01 do
Y 9 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Przychody z czynszéw 1398 1520 1486

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczqce:

Nieruchomosci przynoszgcych przychody z czynszow 730 662 658

Nieruchomosci, ktére w danym okresie nie przyniosty
przychoddw z czynszow

Bezposrednie koszty operacyjne 730 662 658

Nieruchomosci inwestycyjne oddawane sg w najem na podstawie umdéw zawartych na czas
nieokreslony. Oczekuje sie, ze okres trwania tych umdw bedzie co najmniej tak dtugi, jak okres frwania
umowy leasingu finansowego nieruchomosci, ktéra stanowi przedmiot umdéw najmu. Zgodnie z tymi
oczekiwaniami, jako okres wptywdw przysztych minimalnych optat leasingu operacyjnego ustalono
okres rozpoczynajqgcy sie od dnia bilansowego do dnia zakohczenia umowy leasingu finansowego
nieruchomosci inwestycyjnych, czyli 2015 rok (por. note nr 7).

Warto$¢  przysztych  minimalnych optat leasingowych uzyskiwanych z leasingu operacyjnego
nieruchomosci przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Przyszte minimalne optaty z tytutu umoéw nieodwotalnego leasingu operacyjnego:

Ptatne w okresie do 1 roku 452 1511 1517
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 9205 4 534 6 069
Ptatne powyzej 5 lat - - -

Razem 1357 6 045 7 586

Na koniec kazdego prezentowanego okresu sprawozdawczego Spdtka nie posiadata zobowigzan
umownych do nabycia nieruchomosci inwestycyjnych w przysztosci.

Na dzieh 31.12.2012 prawa do dysponowania nieruchomosciami inwestycyjnymi o wartosci bilansowej
7 378 tys. PLN (2011 rok: 7 896 tys. PLN; 2010 rok: 8 413 tys. PLN) podlegty ograniczeniu w dysponowaniu,
z tytutu umowy leasingu, ktérej byty przedmiotem.
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NOTA 9. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

9.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Warto$¢ aktywodw finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentdw finansowych okre$lonych w MSR 39:

1 - pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -

przeznaczone do obrotu (AWG-O) 6 - instrumenty pochodne zabezpieczajqce (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat -

wyznaczone przy poczqtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W) 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

Aktywa finansowe w podziale na kategorie Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
instrumentow finansowych wg MSR 39 . PN | AwG-O AWG-W IUTW [ ADS [ 1pz [ Poza MsR39

Stan na 31.12.2012
Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki 9.2 5932 - - - - - - 5932
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - - .
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - - - - -

Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 12 22418 B B - ” B 49 22 467
Pozyczki 9.2 9 - - . - - _ 9
Pochodne instrumenty finansowe 2.3 - - - - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 31 867 - - - - - - 31867
Kategoria aktywéw finansowych razem - 60 226 - - - - - 49 60 275
Stan na 31.12.2011

Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki 9.2 3 905 - - - - - - 3 905
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - - .
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - - - - -
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Aktywa finansowe w podziale na kategorie Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
instrumentéw finansowych wg MSR 39 “ AWG-O AWG-W uUTW mm Poza MSR39

Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 12 26915 B B - - B 46 26 960
Pozyczki 9.2 - - - _ _ - _ .
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - 777 - - - - 777
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 28 708 - - - - - - 28 708
Kategoria aktywoéw finansowych razem - 59 528 - 777 - - - 46 60 351
Stan na 31.12.2010

Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki 9.2 3934 - - - - - - 3934
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - - .
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - - - - -
Aktywa obrotowe:

rl\}l;l;i:géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 27 809 . i . ) i | 042 26 871
Pozyczki 9.2 - - - _ _ - _ .
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - 1595 - - - - 1595
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 43 330 - - - - - - 43 330
Kategoria aktywoéw finansowych razem - 75073 - 1595 - - - 1062 77 731

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - y . .
przeznaczone do obroty (ZWG-0) 4 - instrumenty pochodne zabezpieczajqce (IPZ)
2 - zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat -

wyznaczone przy poczqtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W) $ - zobowiqzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

3 - zobowiqzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)
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Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie instrumentéw Nota Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
finansowych wg MSR 39 wG-0 | awew | mk | Pz | PoraMsk?

Stan na 31.12.2012
Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 6279 - - 6279
Leasing finansowy 7 - - - - 6 662 6662
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 - - 14811 - 1 689 16 500
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 714 - - 714
Leasing finansowy 7 - - - - 1192 1192
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - - 21 804 - 9 543 31 347

Stan na 31.12.2011
Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 6956 - - 6 956
Leasing finansowy 7 - - - - 7 541 7 541
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 - - 11998 - 2 609 14 608
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 707 - 707
Leasing finansowy 7 - - - - 1 460 1460
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - - 19 661 - 11 610 31 271

Stan na 31.12.2010
Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 7 674 - - 7674
Leasing finansowy 7 - - - - 8762 8762
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 - - 32711 - 1763 34 474
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 705 - 705
Leasing finansowy 7 - - - - 1842 1842
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - - 41 091 - 12 367 53 457
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9.2. Naleznosci i pozyczki

Spoétka dla celdéw prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sqg w bilansie w jednej pozycji. W czesci
krétkoterminowej Spotka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza
tabela. Ujawnienia odnoszgce sie do nalezno$ci zamieszczone sg w nocie nr 12,

Aktywa frwate:

Naleznosci 3932 3 905 3934
Pozyczki 2 000 - -
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 5932 3 905 3934
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 467 26 960 28 871
Pozyczki 9 - -
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 22 476 26 960 28 871
Naleznosci i pozyczki, w tym: 28 408 30 865 32 806
naleznosci (nota nr 12) 26 399 30 865 32 806
pozyczki 2 009 - -

Pozyczki i naleznosci wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty w terminie wymagalnosci. Z uwagi na
nieistotny efekt dyskonta wycena ta nie rdzni sie istotnie od wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za
rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7 dotyczgca wartoéci godziwe;j).

Na dzien 31.12.2012 roku pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 2 009 tys. PLN (na dzieh
bilansowy 31.12.2011 oraz na 31.12.2010 roku Emitent nie wykazywat wartosci bilansowe] pozyczek)
oprocentowane byty zmienng stopg procentowq ustalang w oparciu o WIBOR 1M z narzutem marzy.
Termin sptaty pozyczki przypada na 2014 rok.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpisdw aktualizujgcych ich warto$é, przedstawia sie
nastepujgco:

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Y 9 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Wartosé brutto

Saldo na poczatek okresu 6 341 324
Potgczenie jednostek gospodarczych - - -
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 3 000 - -
Odsetki naliczone efektywng stopqg procentowqg 65 6 17

) -

Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (1 062) (341
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -

Wartosé brutto na koniec okresu 2009 6 341
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu 6 341 324
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 0 17
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (6) (336) -
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - 6 341
Wartosé bilansowa na koniec okresu 2 009 - -

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek lub ich rozwigzanie zostaty ujete w ,,Kosztach finansowych” lub
wPrzychodach finansowych” rachunku zyskdw i strat (patrz nota nr 22). Spdtka objeta odpisem
aktualizujgcym pozyczki od dtuznikdw, ktdrzy zalegajqg ze sptatg pozyczek.
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9.3. Pochodne instrumenty finansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 m 31.12.2010

Aktywa frwate:

Instrumenty pochodne handlowe - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - -
Instrumenty pochodne diugoterminowe - - -
Aktywa obrotowe:

Instrumenty pochodne handlowe - 777 1595
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe - 777 1595
Aktywa - instrumenty pochodne - 777 1595

Zobowiqgzania dtugoterminowe:

Instrumenty pochodne handlowe - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - -
Instrumenty pochodne diugoterminowe - - -
Zobowigzania krétkoterminowe:

Instrumenty pochodne handlowe - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe - - -
Zobowiqzania - instrumenty pochodne - - =

Na dzien bilansowy 31.12.2011 oraz 31.12.2010 Spétka prezentowata w sprawozdaniu finansowym
pochodny instrument finansowy o warto$ci odpowiednio 777 tys. PLN oraz 1 595 tys. PLN. Pozycja ta
dotyczyta opcji nabycia udziatéw w podmiocie zaleznym Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z
o.0. (Pl Cwiertnia).
W wyniku transakcji nabycia udziatéw w dniu 13 sierpnia 2010 roku spdtka Pl Cwiertnia stata sie
jednostkg zalezng. Umowa nabycia udziatéw zostata zawarta pomiedzy TESGAS S.A. a panem Piotrem
Cwiertnig oraz LABOCUS Ltd., spotkg z siedzibg na Cyprze, (,Labocus”). TESGAS S.A. nabyt 640 udziatéw
w PI Cwiertnia o tgcznej wartosci nominalnej 320 tys. PLN stanowigcych 80% kapitatu zaktadowego Pl
Cwiertnia wolnych od wszelkich obcigzen, uprawnicgjgcych do 80% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw za cene w kwocie 30.000 tys. PLN.
Nabycie udziatdw w powyzszym podmiocie poprzedzone zostato zawarciem w dniu 11 maja 2010 roku
Umowy inwestycyinej przewidujgcej mozliwosé odkupienia pozostatych udziatdéw w Pl Cwiertnia.
Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej:
= W kazdym roku obrotowym w okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
Labocus byt uprawniony do sprzedazy na rzecz Inwestora 40 udziatdéw posiadanych w Pl Cwiertnia
(,Opcja PUT") pod warunkiem, ze zysk netto za rok obrotowy, poprzedzajgcy bezposrednio dany
rok, w ktérym ma nastgpi¢ wykonanie Opcji PUT osiggnie poziom okreslony w Umowie
inwestycyjnej. W przypadku zrealizowania w roku obrotowym, poprzedzajgcym ztozenie
zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji PUT zysku netto, na poziomie rownym planowanemu zyskowi
netto, okreslonemu dla danego roku w Umowie inwestycyjnej, tgczna cena za odkupywane 40
udziatéw wynosi¢ bedzie 1.875.000 PLN. W przypadku zrealizowania w roku obrotowym,
poprzedzajgcym ztozenie zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji PUT zysku netto, na poziomie
wyzszym niz planowany zysk netto okreslony dla danego roku, Labocus miato przystugiwaé prawo
do nadwyzki okreslonej w Umowie inwestycyjnej.
= W kazdym roku obrotowym w okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
TESGAS S.A. przystugiwato prawo wykupienia wszystkich bqdz okreslonej przez TESGAS czesci
(wedtug decyzji TESGAS S.A.) udziatdéw posiadanych przez Labocus w spétce Pl Cwiertnia (,Opcja
CALL"). W celu skorzystania z Opcji CALL, TESGAS byt uprawniony przedtozy¢ Labocus
zawiadomienie o skorzystaniu z Opcji CALL, w ktérym okresli w szczegdlnosci liczbe udziatdw w
Spoétce, ktére zamierza nabyc, przy czym, jezeli wczedniej w tym samym roku Labocus ztozy
zawiadomienie o skorzystaniu z Opcji PUT, wowczas TESGAS mdgt wykona¢ Opcje CALL wytgcznie
w odniesieniu do udziatéw nie objetych Opcjg PUT. W przypadku zrealizowania w roku obrotowym,
poprzedzajgcym ztozenie zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji CALL, zysku netto na poziomie
rownym planowanemu zyskowi netto dla danego roku zgodnie z Umowq inwestycyjng tgczna cena
za odkupywane udziaty miata stanowi¢ iloczyn liczby wszystkich udziatdw odkupywanych w
ramach Opciji CALL w danym roku oraz kwoty w wysokosci 46.875 PLN. W przypadku zrealizowania
w roku obrotowym, poprzedzajgcym ztozenie zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji PUT zysku netto,
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na poziomie wyzszym niz planowany zysk netto okreslony dla danego roku, Labocus przystugiwacé

bedzie prawo do nadwyzki okre$lonej w Umowie inwestycyjnej.
Jezeli zysk netto osiggniety w roku obrotowym bezposrednio poprzedzajgcym rok obrotowy, w ktérym
nastepuje ztozenie zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji CALL TESGAS, bytby nizszy od planowanego w
umowie inwestycyjnej zysku netto okreSlonego dla danego roku, to tgczna cena za wszystkie udziaty
odkupywane w ramach Opcji CALL w danym roku miata by¢ odpowiednio redukowana. Maksymalna
redukcja mogta wynies¢ do 50% wartosci iloczynu liczby wszystkich udziatéw odkupywanych w ramach
Opcji CALL w danym roku oraz kwoty w wysokosci 46.875 PLN.
Zawarta opcja podlegata wycenie na dzien powstania oraz na kazdy dzieh bilansowy wedtug wartosci
godziwej. Rdznice wynikajgce z wyceny odnoszone byty, zgodnie z MSR 39, bezposrednio w wynik
finansowy tj. w przychody lub koszty finansowe. Wycena OPCJI PUT i OPCJI CALL nastepowata metodq
aktuarialng. Wycena zostata wykonana na podstawie zatozen otrzymanych od TESGAS S.A. Ze wzgledu
na to, ze instrument finansowy nie byt kwotowany na aktywnym rynku, jego warto$¢ godziwa byta
ustalana przy pomocy technik wyceny. Do wyceny OPCJI PUT i OPCJI CALL zastosowano metode
wyceny opartg w szczegdlnosci na andalizie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oraz na
metodach symulacji Monte-Carlo. Obie opcje wyceniane byty tgcznie, a wartosci wykazywane w
sprawozdaniu finansowym sq wartosciami per saldo.
W dniu 20 grudnia 2012 roku Emitent zbyt 705 udziatdw w spdtce zaleznej Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp. z 0.0. Jednoczesénie strony transakcji postanowity o wygasnieciu zobowigzan, w tym praw i
obowigzkdw wynikajgcych z umowy inwestycyjnej, 1j. wygasniecie opisanej powyzej opcji PUT i CALL. W
zwigzku z tym na dzien bilansowy 31.12.2012 roku Spdtka nie prezentuje juz pochodnych instrumentdw
finansowych.

TESGAS S.A. posiada réwniez opcje nabycia 1.179 udziatdw w podmiocie zaleznym Stal Warsztat Sp. z
0.0. Jednak konstrukcja OPCJI PUT i OPCJI CALL powoduje, ze posiada ona wartos¢ réwng ,,0" i
dlatego nie jest wykazywana w sprawozdaniu finansowym.

9.4. Pozostate aktywa finansowe

Spdtka nie posiada aktywdw, kwadlifikujgcych sie do pozostatych aktywdw finansowych.
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9.5. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluine

Warto$¢ kredytdw, pozyczek i innych instrumentdw dtuznych ujetych w sprawozdaniu finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczeadinienie Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania dlugoterminowe
YSHERES 31122012 | 31122011 | 31122010 | 31122012 | 31.12.2011 | 31122010 |

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 704 706 705 6279 6956 7 674
Kredyty w rachunku biezgcym 10 1 - - - -
Pozyczki - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Zobowiqzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 714 707 705 6 279 6 956 7 674

Zobowiqgzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat:
Kredyty w rachunku kredytowym - - - - - _
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -

Pozostate - - - - - -

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej
przez rachunek zyskdw i strat

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem 714 707 705 6 279 6 956 7 674

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Spoétka nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty
dyskonta. W zwigzku z tym, ze wszystkie zobowigzania finansowe oparte sg na zmiennych stopach procentowych, Spdtka nie dokonywata wyceny wartosci
godziwej tych zobowigzan finansowych — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Spdtke za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej, co zaprezentowano w
nocie nr 9.7.

Informacje dotyczgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spdtka z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
prezentuje ponizsza tabela (patrz rdwniez nota nr 28 dotyczgca ryzyk):
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L. . Termin Wartosé bilansowa Zobowigzanie
Wyszczegolnienie Oprocentowanie 2 z " 5
wymagalnosci m w PLN krotkoterminowe dlugoterminowe

Stan na 31.12.2012

Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR TM+marza 2014-12-31 10 10 10 -

Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M+marza 2022-12-25 6983 6983 704 6279
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuine razem wg stanu na dzien 31.12.2012 6993 714 6 279

Stan na 31.12.2011

Kredyty w rachunku biezgcym PLN - - - - - -

Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 2022-12-25 7 663 7 663 707 6956
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2011 7 663 707 6 956

Stan na 31.12.2010

Kredyty w rachunku biezgcym PLN - - - -

Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 2022-12-25 8379 8379 705 7 674
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2010 8 379 705 7 674

Kredyty oprocentowane sg na bazie zmiennych stép procentowych w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, ktéra wedtug stanu na dzieh 31.12.2012
ksztattowata sie na poziomie 4,22% (na 31.12.2011 na poziomie 4,77% oraz na 31.12.2010 na poziomie 3,66%)

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat nie wystepuja.
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9.6. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciggniete przez Spdtke zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz
z tytutu leasingu finansowego objete sq nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na
dzienh bilansowy):

Hipoteka umowna zwykta tgczna na kwote 10 000 tys. PLN (w 2011 i 2010 roku 10 000 tys. PLN),
na nieruchomosci zabudowanej zlokalizowanej w Dgbrowie, przy ul. Batorowskiej, dla ktérej Sqd
Rejonowy w Poznaniu Xlll Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi KW nr PO1P/00086334/0 dziatki
226/21 i 226/22 oraz KW nr PO1P/00086335/7, dziatka nr 226/19 o tqcznej pow. 16 756 m2,
tytutem zabezpieczenia umowy nr T/402011-01/PLN o Kredyt Terminowy z dnia 19 grudnia 2007
roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce,

Hipoteka umowna kaucyjna tgczna do kwoty 710 tys. PLN (w 2011 i 2010 roku 710 tys. PLN), na
nieruchomosci zabudowanej zlokalizowanej w Dagbrowie, przy ul. Batorowskiej, dla ktdrej Sqd
Rejonowy w Poznaniu Xlll Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi KW nr PO1P/00086334/0 dziatki
226/21 i 226/22 oraz KW nr PO1P/00086335/7, dziatka nr 226/19 o tqcznej pow. 16 756 m2,
tytutem zabezpieczenia umowy nr 7/402011-01/PLN o Kredyt Terminowy z dnia 19 grudnia 2007
roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce,

Cesja wierzytelnosci z umdw ubezpieczenia nieruchomosci opisanych wyzej oraz wszystkich
wierzytelnosci z nastepnych umdw ubezpieczenia tych nieruchomosci tytutem zabezpieczenia
umowy nr T/402011-01/PLN o Kredyt Terminowy z dnia 19 grudnia 2007 roku zawartej
z Svenska Handelsbanken AB Spdétka Akcyjna Oddziat w Polsce,

Cesja wierzytelnosci z zaakceptowanych przez Bank kontraktéw na kwote 4 000 tys. PLN
(w2011 i 2010 roku 4 000 tys. PLN), tytutem zabezpieczenia umowy nr T/402011-01/PLN o Kredyt
Terminowy z dnia 19 grudnia 2007 roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spdétka Akcyjna
Oddziat w Polsce,

Cesja wierzytelnosdci z zaakceptowanych przez Bank kontraktéw na kwote 14 000 tys. PLN (w
2011 i 2010 roku 14000 tys. PLN), tytutem zabezpieczenia umowy o przyznanie Limitu
Wierzytelnosci z dnia 3 lipca 2007 roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spdtka Akcyjna
Oddziat w Polsce,

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadtuzenia réwnej 20 000 tys. PLN (w 2011 i
2010 roku 20000 tys. PLN), tytutem zabezpieczenia umowy nr T/402011-01/PLN o Kredyt
Terminowy z dnia 19 grudnia 2007 roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spdétka Akcyjna
Oddziat w Polsce,

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji do kwoty zadtuzenia réwnej 10 000 tys. PLN (w 2011 i
2010 roku 10000 tys. PLN) tytutem zabezpieczenia umowy o przyznanie Limitu Wierzytelnosci z
dnia 3 lipca 2007 roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce,
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi tytutem zabezpieczenia umowy nr
0008 FB z dnia 21.12.2005 zawartej z Raiffeisen-Leasing Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie,

Cesja wierzytelnosci z umdw najmu tytutem zabezpieczenia umowy leasingu nieruchomosci nr
0008 FB z dnia 21.12.2005 zawartej z Raiffeisen-Leasing Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie,

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadtuzenia rownej 20.250 tys. PLN (w 2011 i
2010 roku 20 250 tys. PLN), tytutem zabezpieczenia umowy leasingu nieruchomosci nr 0008 FB z
dnia 21.12.2005 zawartej z Raiffeisen-Leasing Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
Blokada $rodkdw na rachunku bankowym w kwocie 366 tys. PLN (2011 rok: 366 tys. PLN i 2010
rok: 362 tys. PLN), tytutem zabezpieczenia umowy leasingu nieruchomosci nr 0008 FB z dnia
21.12.2005 zawartej z Raiffeisen-Leasing Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Zwrotna kaucja gwarancyjna w kwocie 3 900 tys. PLN (w 20112010 roku 3 900 tys. PLN), tytutem
zabezpieczenia umowy leasingu nieruchomosci nr 0008 FB z dnia 21.12.2005 zawarte] z
Raiffeisen-Leasing Polska Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Weksel wtasny in blanco z deklaracjg wekslowq tytutem zabezpieczenia umowy leasingu
nieruchomosci nr 0008 FB z dnia 21.12.2005 zawartej z Raiffeisen-Leasing Polska Spbétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie,

Przewtaszczenie lokaty do kwoty 4046 tys. PLN w celu zabezpieczenia Umowy o linie na
gwarancje bankowe nr 4591/12/424/04 z dnia 14.11.2012 r. z Millennium Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie,

O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadtuzenia réwnej 4 500 tys. PLN tytutem
zabezpieczenia umowy o linie na gwarancje bankowe nr 4591/12/424/04 z dnia 14.11.2012r. z
Millennium Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi tytutem zabezpieczenia umowy o
linie na gwarancje bankowe nr 4591/12/424/04 z dnia 14.11.2012 r. z Millennium Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie,
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= Zwrotne kaucje gwarancyjne stanowigce zabezpieczenie niewykonania bgdz nienalezytego
wykonania robdt budowlanych w kwocie 105 tys. PLN (2011 rok: 176 tys. PLN, 2010 rok: 213 tys.
PLN),

= Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe do umdw o ustuge budowlang na kwote 7 240 tys.
PLN (2011 rok: 9 100 tys. PLN, 2010 rok: 9 804 tys. PLN),

= Bankowe gwarancje ptatnosci za swiadczone ustugi w kwocie 15 tys. PLN (2011 rok: 80 tys. PLN;
2010 rok: 123 tys. PLN),

* Wadialne gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe wystawione przez instytucje finansowe w
kwocie 352 tys. PLN (2011 rok: 150 tys. PLN; 2010 rok: 581 tys. PLN),

=  Weksle z deklaracjg wekslowqg stanowiqce zabezpieczenie udzielonych gwarancji nalezytego
wykonania kontraktu oraz usuniecia ewentualnych wad i usterek dla umoéw zawartych przez
Emitenta, zabezpieczenie dla czeSci umdw leasingowych zawartych przez Emitenta oraz
zabezpieczenie wykonania umoéw o dofinansowania na rzecz instytucji udzielajgcych wsparcia
ze Srodkdw unijnych na kwote 3 175 tys. PLN (2011 rok: 4 014 tys. PLN, 2010 rok: 5 136 tys. PLN).

Na 31.12.2012 roku nastepujagce aktywa Spdtki (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty
zobowigzan:

Wyszczegolnienie 31.12.2012 m 31.12.2010

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 6, 7 19 001 20 164 21 143
Nieruchomosci inwestycyjne - 7 378 7 896 8413
Aktywa finansowe (inne niz naleznoici) - - - -
Zapasy 11 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 12 5003 5493 4740
Srodki pieniezne 13 4412 366 362

Warto$é bilansowa aktywéw stanowiqcych zabezpieczenie razem 35794 33918 34 658

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe naktadajg na Spdtke
dodatkowe wymodgi, jakie muszqg by¢ spetnione przez okres kredytowania:
= Wspdtczynnik kapitatéw witasnych liczony joko stosunek kapitatu wtasnego i pozyczek
podporzgdkowanych udzielonych Spdétce do sumy aktywdw spdtki musi by< utrzymywany
w czasie frwania umowy (tj. do dnia 22.12.2022 roku) na poziomie przynajmniej 25%. Na dzieh
bilansowy Spdtka wywigzata sie z wymogdw narzuconych w zawartych umowach.
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9.7. Pozostate informacje dotyczqce instrumentéw finansowych
9.7.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartoéci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoéciq godziwg przedstawia sie nastepujaco (zestawienie obejmuje wszystkie
aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej):

Klasa instrumentu finansowego Nota ., X Wartosé Y. ., Wartosé L. . Wartosé
Wartos¢ godziwa o Wartos¢ godziwa o Wartosc godziwa o
bilansowa bilansowa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 9.2 2 009 2 009 - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 26 350 26 350 30819 30819 31743 31743
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - 777 777 1595 1595
Papiery dtuzne 9.4 - - - - - -
Akcje spdtek notowanych 9.4 - - - - - -
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych 9.4 - - - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - - - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 9.4 - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 31867 31867 28 708 28 708 43 330 43 330
Zobowiqgzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 6983 6983 7 662 7 662 8379 8379
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5 10 10 1 1 - -
Pozyczki 9.5 - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 7 854 7 854 9 001 9 001 10 604 10 604
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 14811 14811 11 998 11998 32711 32711

Sposdb ustalenia wartosci godziwej instrumentdw finansowych zostat zaprezentowany w ,,Zasadach rachunkowosci” niniejszego sprawozdania finansowego
Spoéiki. Na zmiane wartosci godziwej w prezentowanych okresach wptyw miaty nastepujgce czynniki:
= zwiekszenie warto$ci godziwej pozyczek na dzieh 31.12.2012 w porédwnaniu do stanu na dzieh 31.12.2011 jest wynikiem udzielenia pozyczek,

* nieznaczne zmniejszenie wartosci godziwej pozyciji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate™ na dzien 31.12.2012 w poréwnaniu do stanu na
dzien 31.12.2011 wynika ze zmniejszenia osigganych przychoddw ze sprzedazy,

= zwiekszenie wartosci godziwej srodkdw pienieznych zwigzane jest z wypracowaniem przez Spdtke dodatnich przeptywdw pienieznych z biezgcej
dziatalnosci operacyjnej.

= zmniejszenie wartoSci godziwe] kredytow i leasingdw finansowych wystepuje w efekcie systematycznego sptacania, przewidzianego w
harmonogramach, dtugu oprocentowanego,

= zmniejszenie wartosci godziwej pochodnych instrumentdéw finansowych wynika z wygasniecia pochodnego instrumentu finansowego,
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* nieznaczne zwiekszenie warto$ci godziwej pozycji ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate” na dzieh 31.12.2012 w poréwnaniu do stanu na dzieh 31.12.2011 wynika z realizacji
mniejszej liczby kontraktow.

9.7.2. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w bilansie w
wartosci godziwej

Tabela ponize] przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w wartodci godziwej, zakwalifikowane do okreSlonego poziomu w hierarchii
warto$ci godziwej:

Poziom 1 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej na podstawie
notowan wystepujgcych na aktywnym rynku - przedmiotowe instrumenty nie wystepujg u Emitenta.

Poziom 2 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej, dla ktérych brak jest
aktywnego rynku, a dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkdw, Dla
wyznaczenia warto$ci godziwej stosuje sie odpowiednie techniki wyceny - przedmiotowe instrumenty
nie wystepujg u Emitenta.

Poziom 3 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartoci godziwej bedgce
insfrumentami  kapitatowymi, dla ktérych nie wystepuje aktywny rynek. Powyisze instrumenty
wystepowaty w TESGAS S.A. na dzien bilansowy 31.12.2011 oraz 31.12.2010. Prezentowane w bilansie
pochodne instrumenty finansowe stanowity opcje nabycia PUT/CALL udziatdéw w P.I. Cwiertnia. Wycena
na dzien bilansowy wedtug wartoici godziwe] odbywata sie przez uprawnionego aktuariusza. Wartosé
godziwa przedmiotowej opcji na dzieh 31.12.2012 nie wystepuje.

. . Razem wartosé
Klasa instrumentu finansowego 5
godziwa

Stan na 31.12.2012

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - - - -
Aktywa razem - - - .
Zobowigzania: - .
Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - -
Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartos¢ godziwa netto - . - .
Stan na 31.12.2011

Aktywa:
Instrumenty pochodne handlowe - - 777 777
Aktywa razem - - 777 777

Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - .
Zobowigzania razem (-) - - - -

Warto$é godziwa netto - - 777 777
Stan na 31.12.2010

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - - 1.595 1.595
Aktywa razem - - 1.595 1.595

Zobowigzania:
Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartosé¢ godziwa netto - - 1.595 1.595
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Zmiany wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do poziomu 3
warto$ci godziwej przedstawia ponizsza tabela:

Udziaty, akcje Instrumenty

Wyszczegolnienie spotek pochodne Razem wartosé
nienotowanych handlowe

Stan na 31.12.2012
Saldo na poczqgtek okresu - 777 777
Zyski (straty) ujete w:

- wyniku finansowym - (778) (778)

- innych dochodach catkowitych - - -
Zakup (+) - - -
Lbycie (-) - 1 1
Zaciggniecie (+) - - -
Uregulowanie (-) - - -
Przeniesienie do poziomu 3 (+) - - -
Przeniesienie z poziomu 3 (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) (+/-) - - -
Saldo na koniec okresu - - -
Stan na 31.12.2011
Saldo na poczgtek okresu - 1.595 1.595
Zyski (straty) ujete w:

- wyniku finansowym - (96) (96)

- innych dochodach catkowitych - - -
Zakup (+) - - -
Zbycie (-) - - -
Zaciggniecie (+) - - -
Uregulowanie (-) - (722) (722)
Przeniesienie do poziomu 3 (+) - - -
Przeniesienie z poziomu 3 (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) (+/-) - - -
Saldo na koniec okresu - 777 777
Stan na 31.12.2010
Saldo na poczgtek okresu - - -
Zyski (straty) ujete w:

- wyniku finansowym - 623 623
- innych dochodach catkowitych - - -
Zakup (+) 973 973
Lbycie (-) - - -

Zaciggniecie (+) - - -
Uregulowanie (-) - - -
Przeniesienie do poziomu 3 (+) - - -
Przeniesienie z poziomu 3 (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) (+/-) - - -
Saldo na koniec okresu - 1.595 1.595

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami wartosci godziwej
instrumentéw finansowych.

Zyski lub straty z wykazywanych w tabeli instrumentéw pochodnych zakwalifikowanych do poziomu 3
ujmowane sq przez Emitenta w dziatalnosci finansowe;j.

9.7.3. Przekwalifikowanie
Spoétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywdw finansowych, ktdére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metodqg
zamortyzowanego kosztu.
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9.7.4. Wylqgczenie z bilansu
Na dzieh 31.12.2012 Spdtka nie posiadata aktywdw finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikujq sie
do wytgczenia z bilansu.

NOTA 10. Akiywa oraz rezerwa na podatek odroczon

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposdb wptywa na
sprawozdanie finansowe:

Saldo na poczgtek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1570 2578 1 800
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1087 1 450 20
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu - 483 1128 1780
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na: =

Rachunek zyskdw i strat (+/-) 23 (401) (645) (652)
Inne catkowite dochody (+/-) 15 - -
Rozliczenie potqczenia jednostek gospodarczych 2 - -

Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w

- 82 483 1128
tym:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1298 1570 2 578
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1216 1087 1 450
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Saldo na Imiana stanu: Réznice kursowe

P . Saldo na koniec
Tytuty roznic przejsciowych poczatek rachunek inne dochody rozliczenie netto z okresu I
okresu zyskow i strat catkowite polgczenia przeliczenia
Stan na 31.12.2012
Aktywa:

Wartosci niematerialne - - - - - .
Rzeczowe aktywa frwate - - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - .
Pochodne instrumenty finansowe - - - - _ .

Zapasy 77 221 - - - 298
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 48 - - - 69
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 728 (247) - - - 481
Inne aktywa - 0 - - - 0
Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 80 40 - - - 120
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 18 2 - - - 20
Pozostate rezerwy 231 (171) - - - 60
Pochodne instfrumenty finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 86 - - - 86
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 391 (246) - - - 145
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 1 - - - 1
Leasing finansowy - - - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 24 (24) - - - -
Inne zobowigzania - 18 - - - 18
Inne:

Nierozliczone straty podatkowe - - - _ _ R
Razem 1570 (272) - - - 1298
Stan na 31.12.2011

Aktywa:

Wartosci niematerialne - - _ _ _ R
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - .
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - .
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 -31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Saldo na Réinice kursowe

P o Saldo na koniec
Tytuty réinic przejéciowych poczagtek rachunek inne dochody rozliczenie netto z I
okresu zyskow i strat catkowite polgczenia przeliczenia

Pochodne instrumenty finansowe -

Zapasy 67 10 - - - 77
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 81 (60) - - - 21
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 2129 (1 402) - - - 728
Inne aktywa - - - - - -
Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 99 (19) - - - 80
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 13 5 - - - 18
Pozostate rezerwy 88 142 - - - 231
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 0 - - - 0
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 68 323 - - - 391

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1 (1) - - - -
Leasing finansowy - - - _ - .
Rozliczenia miedzyokresowe 31 (6) - - - 24
Inne zobowigzania - - - - - -
Inne:

Nierozliczone straty podatkowe - - - - .
Razem 2578 (1 008) - - - 1570
Stan na 31.12.2010

Aktywa:

Wartosci niematerialne - - - - - -
Rzeczowe aktywa frwate - - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - .

Zapasy 65 2 - - - 67
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 46 35 - - - 81
Naleznosci z tytutu umédw o ustuge budowlang - 2129 - - - 2129
Inne aktywa 1 (m - - - -

Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 54 45 - - - 99
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 -31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Saldo na Réinice kursowe

P o Saldo na koniec
Tytuty réinic przejéciowych poczagtek rachunek inne dochody rozliczenie netto z I
okresu zyskow i strat catkowite polgczenia przeliczenia
3 i i

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 10 - 13
Pozostate rezerwy 51 37 - - - 88
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 1 480 (1 480) - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 67 - - - 68
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 44 (42) - - - 1
Leasing finansowy 0 (0) - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 37 (6) - - - 31
Inne zobowigzania 10 (10) - - - -
Inne:

Nierozliczone straty podatkowe - - - - - -
Razem 1800 778 - - - 2578

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Saldo na Zmiana stanu: Réznice kursowe .
za g s - = = Saldo na koniec
Tytuty roznic przejsciowych poczgtek rachunek inne dochody rozliczenie netto z okresu
okresu zyskow i strat catkowite potqgczenia przeliczenia

Stan na 31.12.2012

Aktywa:
Wartosci niematerialne 69 4] - - - 110
Rzeczowe aktywa trwate 354 90 - - - 444

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - _ R
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - .

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 103 - - - 110
Naleznosci z tytutu umédw o ustuge budowlana 632 (101) - - - 531
Inne aktywa 22 (2) - - - 20

Zobowigzania: .
Pochodne instrumenty finansowe - - - _ _ R
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - - _ .
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang - - - - - .
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Nazwa spotki:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokrqglen:

TESGAS Spdtka Akcyjna
01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ztoty polski (PLN)

Tytuty réznic przejsciowych

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

Razem

Stan na 31.12.2011

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Pochodne instfrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu umédw o ustuge budowlana
Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

Razem

Stan na 31.12.2010

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlana
Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang

Saldo na Zmiana stanu:

rachunek inne dochody
zyskow i strat catkowite
2 (2) -

poczagtek
okresu

1087
12
161
118

33

1120

129

57
193

(118)
3
632

(1)

(1120)
(1)
2

(363)

1120

Réznice kursowe .
Saldo na koniec
q . okresu

- 1216

- 69
. 354

- 632
- 22

- 1087

- 12

- 161

- 118

- 33

- 1120
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 -31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Saldo na Réznice kursowe :
rs o - = - Saldo na koniec
Tytuty roéznic przejsciowych poczgtek rachunek inne dochody rozliczenie netto z okresu
okresu zyskow i strat catkowite potgczenia przeliczenia
- 1 - - - 1

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - -
Inne zobowigzania - - - - - -
Razem 20 1430 - - - 1450

Kwota ujemnych réznic przejsciowych oraz nierozliczonych strat podatkowych, w odniesieniu do ktérych Spdtka nie ujeta w sprawozdaniu finansowym aktywdw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynosi na dzien 31.12.2012 roku é 986 tys. PLN. Na kwote te sktada sie aktywo w kwocie 1.166 tys. zt z tytutu
utworzonej rezerwy na mozliwe do poniesienia kary umowne, o ktérych mowa w pkt. 3.3 Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnosé¢ szacunkow, tiret 4, oraz
nierozliczona strata podatkowa za rok 2012 w kwocie 5 820 tys. zt. Zgodnie z zasadq ostroznosci, TESGAS nie ujeta ponizszych aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z powodu braku wystarczajgcego prawdopodobienstwa co do uzyskania w nastepnych latach bilansowych zyskow do
opodatkowania.

W wyniku osiggniecia przez Spotke straty podatkowej istnieje mozliwos¢ jej rozliczenia w okresie nastepnych 5 lat. tgczna kwota poniesionych strat podatkowych
wynosi 30 633 tys. PLN.

Nie wystepuje podatek dochodowy odnoszgcy sie do pozyciji innych catkowitych dochoddéw.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 -31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 11. Zapas
W sprawozdaniu finansowym Spoéfki ujete sq nastepujgce pozycje zapaséw:

Wyszczegéinienie 31122012 | 31122011 | 31122010 |

Materiaty 5 606 2771 3 465
Potprodukty i produkcja w toku - 12 -
Wyroby gotowe 32 55 23
Towary - - -
Wartos$é bilansowa zapaséw razem 5638 2838 3488

W 2012 roku Spdtka ujeta w dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskéw i strat koszty sprzedanych
zapasdw w nastepujgcej kwocie:

Wvsiczeadinlenie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Y 9 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
619 18 17

Koszty ujete w okresie sprawozdawczym

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasdéw, ktére w prezentowanych danych obcigzyty
pozostate koszty operacyjne rachunku zyskdw i strat oraz warto$¢ odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych
w tych okresach przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Y 9 31.12. 2012 31.12.2011 31.12.2010
352 344

Stan na poczqgtek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie 1 187 105 59
Odpisy odwrdécone w okresie (-) (24) (52) (50)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 1568 405 352

Kwota odwrdconych odpisdw zostata ujeta jako pozostate przychody operacyjne (patrz nota nr 21).
Przyczyng odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych zapasy byto ich zuzycie lub sprzedaz.

Na prezentowane dni bilansowe zapasy nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spotki.

NOTA 12. Naleinosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uimowane przez Spdtke w ramach klasy
naleznosci i pozyczek (patrz nota nr 9.2) przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci diugoterminowe 31.12.2012 m 31.12.2010

Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umdw o ustuge budowlang

Kaucje wptacone zinnych tytutdw 3 900 3 900 3 900
Pozostate naleznosci - - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) - - -
Naleznosci dlugoterminowe 3932 3 905 3934

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25816 27 289 28 206
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (4 527) (614) (682)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 21 288 26 674 27 524
Naleznosci ze sprzedazy aktywdw trwatych - 5 24
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umdw o ustuge budowlang 73 171 178
Kaucje wptacone zinnych tytutdw 32 12 12
Inne naleznosci 1031 54 71

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci

finansowych(-) (7) (2 )
Pozostate naleznosci finansowe netto 1129 240 285
Naleznosci finansowe 22 418 26 915 27 809
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 -31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkdw iinnych Swiadczen 15 36 1063
Przedptaty i zaliczki 34 11 -
Pozostate naleznosci niefinansowe 0 - 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) (1) (1) (1)
Naleznosci niefinansowe 49 44 1062
Naleznosci krétkoterminowe razem 22 467 26 960 28 871

Warto$¢ bilansowa naleznoéci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spdtke za rozsqgdne
przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).

Spoétka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg
rachunkowosci (patrz punkt ,Zasady rachunkowosci”). Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w
2012 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne oraz koszty finansowe rachunku zyskéw i strat wyniosty:
= w odniesieniu do naleznosci dtugoterminowych — nie istniaty przestanki utraty wartosci dla tej
pozycji aktywdw, w zwigzku z czym Spdtka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych ich wartose.
= w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych — 4 031 tys. PLN (2011 rok:
205 tys. PLN oraz 2010 rok: 490 tys. PLN).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznoéci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
prezentuje ponizsza tabela (fj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
finansowych):

e . od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
682 399

Stan na poczqgtek okresu 616

Odpisy ujete jako koszt w okresie 4031 205 490
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (113) (271) (205)
Odpisy wykorzystane (-) - - (2)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 4534 616 682

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych
odpisem aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 28.

Na dzieh 31.12.2012 naleznosci o wartosci bilansowej 5 003 tys. PLN (2011 rok: 5 493 tys. PLN oraz 2010
rok: 4 740 tys. PLN) stanowity zabezpieczenie zobowigzah Spodtki. Informacje o zabezpieczeniach
zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

NOTA 13. §rodki pienieine i ich ekwiwalen
| Wyszczegdinienie | 31122012 31.122011 | 31.12.2010 |

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 6 403 4611 12 387
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 6 - -
Srodki pieniezne w kasie 44 20 19
Depozyty krétkoterminowe 25 366 24 045 30 886
Inne 47 33 38
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 31 867 28 708 43 330

Na dzieh 31.12.2012 $rodki pieniezne o wartosci bilansowej 4 412 tys. PLN (2011 rok: 366 tys. PLN oraz 2010
rok: 362 tys. PLN) podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu z tytutu (i) zabezpieczenia umowy o linie
na gwarancje bankowe nr 4591/12/424/04 zawartej w dniu 14.11.2012 r. z Millennium Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie oraz (i) zabezpieczenia umowy leasingu nieruchomosci nr 0008 FB zawartej w
dniu 21.12.2005 roku z Raiffeisen-Leasing Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Informacje o
zabezpieczeniach zobowigzah zaprezentowano w nocie nr 9.6.

Spoétka dla celdw sporzgdzenia rachunku przeptywdw pienieznych klasyfikuje $rodki pieniezne
w sposdb przyjety do prezentacji w bilansie. W prezentowanych sprawozdaniach finansowych nie
wystepuje réznica pomiedzy wartoicig srodkdw pienieznych wykazanych w bilansie oraz rachunku
przeptywdw. Jednakze w sprawozdaniu przeptywdw pienieznych ujeto jako srodki pieniezne naliczone
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 -31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien bilansowy odsetki od lokat bankowych w kwocie 97 tys. PLN (2011 rok: 116 tys. PLN; 2010 rok: 93
tys. PLN), ktére nie zostaty otrzymane.

NOTA 14. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana

W okresach prezentowanych w sprawozdaniu finansowym, aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalno$¢ zaniechana nie wystepuja.

NOTA 15. Kapitat wiasn

15.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2012 kapitat podstawowy Emitenta wynosit 11.350 tys. PLN i dzielit sie na 11.350 tys. akciji
o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja, z wytgczeniem
akcji serii A, daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda akcja serii A
uprawnia do dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzien 31.12.2011 kapitat podstawowy Spdtki wynosit 11.350 tys. PLN i dzielit sie na 11.350 tys. akciji
o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

W dniach 15 lutego i 4 listopada 2011 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta.
Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony odpowiednio o 200.000 PLN i 100.000 PLN, w wyniku objecia
tgcznie 300.000 akcji na okaziciela seri C zwigzanych z readlizacjg Programu Motywacyjnego
(informacja o warunkach Programu Motywacyjnego zostata zawarta na stronie internetowe] Spdfki
http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/program-motywacyjny.html). Podwyzszenie kapitatu nastgpito
zgodnie z art. 452 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych poprzez wydanie dokumentdw akciji.

Na dzien 31.12.2010 kapitat podstawowy Spdtki wynosit 11.050 tys. PLN i dzielit sie na 11.050 tys. akcji
o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

W dniu 18 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 3 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wiekszg niz 4.000.000 zt poprzez
publiczng emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E z wytgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spdtki w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego oraz ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii E i Praw do akcji serii E do obrotu na
rynku regulowanym i dematerializaciji akcji serii E i Praw do akcji serii E (PDA) oraz uchwate nr 4 w
sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii B i D do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. a takze uchwate nr 5 w sprawie zmiany Statutu Spodtki (akt
notarialny o numerze Rep. A Nr 418/2010). Sgd Rejestrowy dokonat rejestracji zmiany Statutu,
wynikajgcej z uchwaty nr 5 w dniu 1 lutego 2010 roku (Sygn. PO.VIII NS-REJ. KRS/001506/10/983).

W okresie od 10 czerwca do 1 lipca 2010 roku zostata przeprowadzona Publiczna Oferta 300.000 Akciji
Serii B oraz 4.000.000 Akcji Serii E. Warto$¢ brutto przeprowadzonej oferty publicznej wyniosta 62.350 tys.
zt, z czego TESGAS S.A. pozyskat z emisji Akcji Serii E 58.000 tys. zt.

W dniu 4 sierpnia 2010 roku Sgd Rejonowy postanowieniem nr PO.VIII NS-REJ.KRS/19109/10/357 dokonat
wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 4.000.000 PLN w Rejestrze Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Prawa akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawiajq sie nastepujqco:

Rodzaj akeji Rodzaj. ) ) Liczba akciji Liczba akciji Liczba akciji
uprzywilejowania na 31.12.2012 na 31.12.2011 na 31.12.2010
A uprzywilejowane co do gtosu (2:1) 5.000.000 5.000.000 5.000.000
B na okaziciela brak 750.000 750.000 750.000
C na okaziciela brak 300.000 300.000 -
D na okaziciela brak 1.300.000 1.300.000 1.300.000
E na okaziciela brak 4.000.000 4.000.000 4.000.000
RAZEM 11.350.000 11.350.000 11.050.000
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Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujgcych transakcji z
wtascicielami:

Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Akcje wyemitowane i w petni optacone:

Liczba akcji na poczatek okresu 11 350 11 050 7 050

Emisja akcji w zwiqzku z realizacjg opcji (program ptatnosci ) . .

akcjami)

Emisja akcji - 300 4 000

Umorzenie akcji (-) - -
Liczba akcji na koniec okresu 11 350 11 350 11 050

Informacje o programach ptatnosci akcjami zaprezentowano w nocie nr 15.4.

Na dzieh bilansowy akcje Spodfki nie pozostawaty w jej posiadaniu.

66



Nazwa spotki:
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15.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
W 2012 roku Spdtka nie przeprowadzita emisji akcji.

Cena emisyjna Wartosé

(PLN)

Wyszczegodlnienie

Liczba akcji Wartos¢ emisji Koszty emisji (-)

Nadwyzka ze

nominalna (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 01.01.2010 roku

Emisja akcji serii E 14,50 4 000 000 58 000 (4 000) (3 463)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2010 roku
Emisja akcji serii C (program ptatno$ci akcjami) 1,00 300 000 300 (300) -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2011 roku
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2012 roku

sprzedazy akcji

11 000
50 537
61537

1431
62 968
62 968

Zgodnie z politykg rachunkowosci stosowang przez Emitenta, po wykonaniu opcji zamiennych na akcje wyemitowanych w celu realizacji programu
motywacyjnego, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej po pomniejszeniu

o koszty emisji.

15.3 Pozostate kapitaty

Skumulowane inne dochody catkowite wg tytutow:

Udziat w innych
dochodach
catk. jednostek
wycenianych
metodq praw
wi.

949 - - - . -

Kapitat z
wyceny
programoéw
ptatnosci
akcjami

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagr.

Przeszacowanie
rzeczowych
aktywow
trwatych

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Instrumenty
zabezpieczajgce
przeptywy pien.

Wyszczegolnienie

razem

Saldo na dzien 01.01.2010 roku
Wycena opcji (program ptatnosci
akcjami)

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(przeniesienie do kapitatu ze sprzedazy - - - - - -
akcji powyzej warto$ci nominalnej)
Inne catkowite dochody za okres od
01.01 do 31.12.2009 roku

Podatek dochodowy odnoszgcy sie
do sktadnikéw innych dochoddw - - - - - -
catkowitych

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych

(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - -
frwatych)

Saldo na dzien 31.12.2010 roku

482 - - - - -

1431 - - - - -

Inne dochody
catkowite

Pozostate
kapitaty
razem

- 949
- 482

= 1431
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Skumulowane inne dochody catkowite wg tytutow:

Kapitat z Réinice Udziat w innych
wyceny Przeszacowanie Aktywa dochodach Pozostate
Instrumenty kursowe z Inne dochody kapitaty

zabezpieczajgce | przeliczenia B [t lhienin catkowite
d . wycenianych razem
przeptywy pien. jednostek razem
zagr metodq praw

wi.

Wyszczegélnienie programéw rzeczowych finansowe
ptatnosci aktywéw dostepne do
akcjami frwatych sprzedazy

Wycena opcji (program ptatnosci
akcjami)

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opgiji
(przeniesienie do kapitatu ze sprzedazy (1431) - - - - - - (1 431)
akcji powyzej wartoéci nominalnej)

Inne catkowite dochody za okres od

01.01 do 31.12.2010 roku

Podatek dochodowy odnoszgcy sie

do sktadnikdw innych dochoddw - - - - - - - -
catkowitych

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych

(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - - - -
frwatych)

Saldo na dzien 31.12.2011 roku - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci
akcjami)

Emisja akcji w zwigzku z realizacjq opcji
(przeniesienie do kapitatu ze sprzedazy - - - - - - - -
akcji powyzej warto$ci nominalnej)
Inne catkowite dochody za okres od
01.01 do 31.12.2011 roku

Podatek dochodowy odnoszqgcy sie
do sktadnikéw innych dochoddw - - - - - - - -
catkowitych

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych

(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - - - -
frwatych)

Saldo na dzien 31.12.2012 roku - - = - - - - .
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15.4. Programy ptatnosci akcjami

W Spoétce do 31 grudnia 2011 roku uruchomiony byt program motywacyjny, w ramach ktérego osoby
uprawnione zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego uzyskaty opcje zamienne na akcje
Spotki.

Od dnia 17.12.2008 roku pracownicy Spdtki brali udziat w programie motywacyjnym, w ktérym mogli
uzyska¢ prawo do nabycia opcji zamiennych na akcje (warrantéw). Przyznano tqgcznie 300 000
uprawnien (Warranty serii A). Do celdéw wyceny aktuarialnej program podzielono na 3 transze po
100 000 uprawnien kazda, oznaczajac je jako uprawnienia typu A, B i C. Cena wykonania opcji w
ramach programu wynosita 1 zt. Warto$¢ godziwg 1 opciji ustalono w zaleznosci od typu uprawnienia i
tak uprawnienia typu A, B, C wyceniono odpowiednio po: 4,72 zt, 4,77 zt, 4,82 zt.

Warunkiem nabycia uprawnieh do opcji byt wzrost zysku netto w danym roku obrotowym o 15% w
stosunku do ubiegtego roku obrotowego, stwierdzony w sprawozdaniu finansowym Spétki za dany rok,
zatwierdzonym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Okres nabywania uprawnieh do
opcji uptyngt w dniu 14.08.2011. W przypadku nie zrealizowania opcji, ich waznos¢ wygasta w dniu
31.12.2011 roku. Na dzier 31.12.2011 wszystkie opcje zostaty zrealizowane.

Zmiany w liczbie opcji zamiennych na akcje w zwigzku z realizowanym programem motywacyjnym oraz
srednie wazone ceny wykonania opcji zostaty zaprezentowane ponizej:

od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011 od 01.01 do 31.12.2010

Srednia Srednia Srednia
et . wazona . wazona . wazona
Wyszczegélnienie Liczba Liczba Liczba
obcii cena obcii cena obcii cena
pc wykonania pcl wykonania pc wykonania
opciji (PLN

Wystepujgce na poczqgtku okresu - 300 000 300 000 300 000 300 000
Przyznane w okresie (+) - - - - - -

Umorzone w okresie (-) - - - - - ;

Wykonane w okresie (-) - - (300 000) (300 000) - -
Wygaste w okresie (-) - - - - - -

Wystepujgce na koniec okresu - - - - 300 000 300 000
Mozliwe do wykonania na koniec ) B ) B 200 000 200 000
okresu

Warto$¢ godziwa przyznanych pracownikom opcji zamiennych na akcje zostata oszacowana na dzieh
ich przyznania, przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa-Mertona. Warto$¢ godziwg opcji oraz dane
wejsciowe do zastosowanego modelu wyceny (oprécz przedstawionych wczesniej parametrow
programéw ptatnosci akcjami) prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie Program 1

Data przyznania (uruchomienia programu) 2008-12-17
Kohcowa data okresu nabywania uprawnieh 2011-08-14
Kohcowa data mozliwego wykonania opcji 2011-12-31
Liczba opciji 300 000
Cena wykonania opciji (PLN) 1
Notowania akcji na dzieh przyznania (PLN) 5,69*

dla opciji typu A, B, C odpowiednio w wartosciach:

Warto$¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 4727t 4,77 74, 4.82 7t

Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:

Oczekiwana dywidenda z akcji (%) -

Oczekiwana zmiennos$¢ akcii (%) 0.47
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 0,05
Prognozowany czas trwania (zycia) opciji (w latach) 0.5dlatypu A, 1dlaB, 1,5dlaC

* Na dzien przyznania uprawnient akcje Spdtki nie byty notowane, jako cene akcji na dzien przyjecia programu
ustalono cene rynkowq na poziomie 5,69 zt
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W wycenie wartoéci godziwej uwzgledniono warunek rynkowy nabycia uprawnien fj. cena jednej akcji
wynosi powyzej 1,00 PLN w okresie nabywania uprawnien.

NOTA 16. Swiadczenia pracownicze)

16.1. Koszty swiadczen pracowniczych

Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Y 9 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Koszty wynagrodzen 10794 11 308 12134
Koszty ubezpieczen spotecznych 2730 2908 3 060
Koszty programodw ptatnosci akcjami - - 482
Koszty przysztych $wiadczen (rezerwy na nagrody
S 10 28 16
jubileuszowe, odprawy emerytalne)

Koszty Swiadczen pracowniczych razem 13 534 14 244 15 692

W Spoétce do kohca 2010 roku realizowany byt program motywacyjny, w ramach ktérego osoby
uprawnione zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego wynagradzani byli akcjami Spotki.
Warto$¢ wynagrodzen pracownikéw z tytutu uczestnictwa w programach motywacyjnych okreslana
jest poprzez warto$¢ godziwg instrumentdw kapitatowych. Szczegdtowe informacje o programach
ptatnosci akcjami przedstawiono w punkcie 15.4.

16.2 Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych ujete w bilansie obejmujq:
Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
Wyszczegdlnienie krétkoterminowe dlugoterminowe
31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010 |

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowiqgzania z tytutu

X 1133 1167 1067 - - -
wynagrodzen
Zoboquzonllo z tytutu 426 462 443 . ) )
ubezpieczen spotecznych
Rezerwy na niewykorzystane 191 210 204 . ) )
urlopy
Krotkoterminowe swiadczenia 1749 1839 1714 ) ) )

pracownicze
Inne dtugoterminowe swiadczenia pracownicze:

Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - - - -
Rezerwy na odprawy emerytalne - - - 104 95 66

Pozostate rezerwy - - - - - -

Inne dtugoterminowe
$wiadczenia pracownicze

Zobowigzania i rezerwy z tytutu
swiadczen pracowniczych razem

- - - 104 95 66

1749 1839 1714 104 95 66

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych $wiadczeh pracowniczych wptyw miaty nastepujgce
pozycje:

Rezerwy na inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wyszczegdlnienie nagrody odprawy
] pozostate
jubileuszowe emerytalne

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Stan na poczgtek okresu - 95 95
Imiany ujete w rachunku zyskéw i strat: - - - -
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia - - - -
Koszty odsetek - - - -
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 10 10

70



Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 -31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwy na inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wyszczegdlnienie
yszczegolnieni ) n.dgrody odprawy pozostate
jubileuszowe emerytalne

Zmiany bez wptywu na rachunek zyskéw i strat: - - - -
Wyptacone $wiadczenia (-) - - - -
Zwiekszenie przez potqgczenie jednostek
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

Warto$é biezgca rezerw na dzien 31.12.2012 roku - 104 - 104

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Stan na poczgtek okresu - 66 66
Imiany ujete w rachunku zyskéw i strat: - - - -
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia - - - -
Koszty odsetek - - - -
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 28 28
Imiany bez wptywu na rachunek zyskéw i strat: - - - -
Wyptacone $wiadczenia (-) - - - -
Zwiekszenie przez potqczenie jednostek

gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z

przeliczenia)

Wartosé biezqca rezerw na dzien 31.12.2011 roku - 95 - 95
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Stan na poczgtek okresu - 50 - 50
Imiany ujete w rachunku zyskéw i strat: - - - -
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia - - - -
Koszty odsetek - - - -
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 16 16
Imiany bez wptywu na rachunek zyskéw i strat: - - - -
Wyptacone $wiadczenia (-) - - - -
Zwiekszenie przez potqgczenie jednostek

gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z

przeliczenia)

Wartosé biezgca rezerw na dzien 31.12.2010 roku - 66 - 66

Warto$¢ biezgcqg rezerw ujeto w oparciu o metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, dla
ktérej przyjeto przy wycenie $wiadczeh nastepujgce zatozenia (patrz réwniez punkt dotyczgcy
niepewnosci szacunkdw - w punkcie ,,Subiektywne oceny zarzgdu i niepewnos¢ szacunkdw”):

Stopa dyskonta 1,95% 2,54% 4,12%
Przewidywany wskaznik wzrostu wynagrodzen 1% 1% 1%
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NOTA 17. Pozostate rezerw

Warto$¢ rezerw ujetych w sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych okresach
przedstawiaty sie nastepujqco:

o SInfent Rezerwy krétkoterminowe Rezerwy dlugoterminowe
szczegOlnienie

Rezerwy na straty zumdw budowlanych - - - - - -

Rezerwy na sprawy sqgdowe

Rezerwy na naprawy gwarancyjne 316 384 339 - - -
Inne rezerwy 6136 225 127 - - -
Pozostate rezerwy razem 6 453 609 466 - - -

Rezerwy na:

Imiana stanu pozostatych rezerw sprawy straty z uméw naprawy
sqdowe budowlanych gwarancyjne

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Stan na poczgtek okresu - - 384 225 609
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - - 6 500 6 500
Rozw!qzon|e rezerw ujete jako przychdd w ) . (68) (106) (174)
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - (482) (482)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek ) . . ) )
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z ) ) ) ) )
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2012 roku - - 316 6136 6 453
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Stan na poczgtek okresu - - 339 127 466
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - 50 235 285
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdéd w
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) - - (130) (130)
Zwiekszenie przez potqgczenie jednostek ) . . ) )
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z ) ) ) ) )
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku - - 384 225 609
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Stan na poczgtek okresu - - 270 - 270
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - 69 127 196
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w ) . . ) )
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - - -
Zwiekszenie przez potqgczenie jednostek

gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z

przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2010 roku - - 339 127 466

Rezerwe na naprawy gwarancyjne szacuje sie, jako ustalony przez Zarzgd procent osiggnietych w
danym roku przychoddéw z tytutu realizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy utrzymywane sg
do dnia wygasniecia prawa do redlizacji gwaranciji lub roszczeh naprawczych. Z uwagi na niepewnos$é
co do terminu wyptywu korzysci ekonomicznych, rezerwa ta prezentowana jest jako krétkoterminowa.
W pozycji ,Inne rezerwy” prezentowana warto$¢ dotyczy rezerwy jakg Spdtka utworzyta na ryzyko
zwigzane z redlizacjg kontraktu na budowe elekirowni biogazowej. Szczegdtowe informacje
zamieszczono w punkcie 3.3. Subiektywne oceny Zarzqdu oraz niepewnosc¢ szacunkow, tiret 4.
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NOTA 18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzaniq

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 9)
przedstawiqgjqg sie nastepujgco:

Wyszczegéinienie 31122012 | 31122011 | 31122010

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 14 450 11347 32 329
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywdw trwatych 50 44 -
Inne zobowigzania finansowe 311 608 383
Zobowiqgzania finansowe 14 811 11 998 32711
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkdw i innych $wiadczen 1663 2575 1729

Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy - - -

Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - - -

Inne zobowigzania niefinansowe 26 35 33
Zobowigzania niefinansowe 1689 2 609 1763
Zobowiqgzania krétkoterminowe razem 16 500 14 608 34 474

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania o charakterze dtugoterminowym nie
wystepujg w Spodtce.

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spodtke za rozsqgdne
przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).

Informacja o zobowigzaniach z tytutu umdw o ustuge budowlang zostata zaprezentowana w nocie nr
20.

NOTA 19. Rozliczenia miedzyokresowe)
; Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dlugoterminowe
Wyszczegolnienie

31.12.2012 [31.12.2011 |31.12.2010 |31.12.2012 |31.12.2011 [31.12.2010

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Koszty ubezpieczehn 211 195 128 - 0 1

Inne koszty optacone z gory 113 366 318 29 62 111
Aktywa - rozliczenia

miedzyokresowe razem e 2l e = 62 m
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje ofrzymane 36 39 46 33 65 104
Przychody przysztych okreséw 32 33 32 64 926 129
Inne rozliczenia - - - - - -
Pasywa - rozliczenia 8 72 78 97 162 233

miedzyokresowe razem

W roku 2010 Spdtka otrzymata dotacje z Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na
lata 2007 — 2013 w ramach umowy o dofinansowanie nr UDA-RPWP.01.02.01-30-636/09-00. przeznaczonq
na sfinansowanie zakupu $rodkdw trwatych o tqcznej wartodci 180 tys. PLN. Korzy$¢ z tytutu dotacii
ujmowana jest przez okres amortyzacji srodkdw trwatych . 10 lat. W 2012 roku Spdtka ujeta z tego tytutu
pozostate przychody operacyjne w kwocie 18 tys. PLN (2011 rok: 18 tys. PLN, 2010 rok: 18 tys. PLN). Na
dzieh bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do koniecznosci
zwrotu uzyskanej dotacii.
Poza wyzej wymieniong dotacjg Spdtka wykazuje w pozycji rozliczeh miedzyokresowych dotacje
otrzymane w latach wczesniejszych:
= Dotacja z 2006 roku przyznana z funduszu PHARE 2003 w ramach umowy wsparcia nr 2003/004-
379/05.04-04/13/0445, przeznaczona na sfinansowanie zakupu $Srodkdw trwatych, o tgcznej
warto$ci 165 tys. PLN. Korzy$¢ z tytutu dotacji uimowana jest przez okres amortyzacji srodkéw
trwatych tj. od 5 do 10 lat. W 2012 roku Spdtka ujeta z tego tytutu pozostate przychody
operacyjne w kwocie 17 tys. PLN (2011 rok: 19 tys. PLN, 2010 rok: 19 tys. PLN). Na dzieh bilansowy
nie istniejag zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do koniecznosci zwrotu
uzyskanej dotaciji.
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= Dotacja z 2007 roku przyznana z funduszu SPO-WKP w ramach projektu nr SPOWKP/2.1/30/413
przeznaczona na sfinansowanie zakupu ustug doradczych na wdrozenie programu
kontrolingowego Eureca, o tgcznej wartosci 45 tys. PLN. Korzy$¢ z tytutu dotacji ujmowana jest
przez okres amortyzacji warto$ci niematerialnych 1j. 5 lat. W 2012 roku Emitent ujat z fego tytutu
pozostate przychody operacyjne w kwocie 378 PLN (w 2011 i 2010 w kwocie po 9 tys. PLN
rocznie). Na dzien bilansowy nie istniejq zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczynic
sie do koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

W pasywnych rozliczeniach miedzyokresowych Emitent wykazuje réwniez nierozliczone nadwyzki
przychodu ze sprzedazy ponad warto$¢ bilansowqg aktywa sprzedanego, a nastepnie pobranego w
leasing zwrotny. Nadwyzka przychodu ze sprzedazy rozliczana jest przez okres trwania umowy leasingu.
Spoétka ujeta z tego tytutu pozostate przychody operacyjne w kwocie 32 tys. zt.

NOTA 20. Umowy o ustuge budowlang

W 2012 roku Spdtka ujeta w rachunku zyskéw i strat przychody z tytutu umdw o ustuge budowlang
w kwocie 33 049 tys. PLN (2011 rok: 60 337 tys. PLN, 2010 rok: 71 710 tys. PLN).

Kwoty ujete w bilansie dotyczg umdw o ustuge budowlang bedgcych w trakcie redlizacji na dzieh
bilansowy. Kwoty naleznosci/zobowigzan z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty ustalone jako
suma poniesionych kosztoéw z tytutu kontraktdéw budowlanych powiekszona o szacowane zyski na
poszczegdinych kontraktach ustalone odpowiednio do stopnia zaawansowania realizacji umowy na
koniec okresu sprawozdawczego, pomniejszona o poniesione straty oraz o faktury czesciowe (patrz
punkt dotyczgcy zasad rachunkowosci — w punkcie 3.3 Subiektywne oceny Zarzqdu oraz niepewnosé
szacunkow, tiret 2). Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytutu umdw o ustuge budowlang prezentuje
ponizsza tabela:

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 19 297 30 049 31 359
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 1718 - -
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (475) (523) (6)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 20 540 29 525 31353
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 18 508 28 260 25 458
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 2032 1266 5895
naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 2795 3325 9277
zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 763 2 060 3382

Spoétka nie otrzymywata zaliczek od zamawiagjgcych z tytutu umdw o ustuge budowlang. Kwoty
zatrzymane z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty zaprezentowane w nocie 9.6.

Pozycje sprawozdania finansowego dotyczgce umdw o ustuge budowlang sg wartosciami opartymi na
najlepszych szacunkach Zarzgdu Spéiki, jednakze sq obarczone pewnym stopniem niepewnosci, co
zostato omodwione w punkcie dotyczgcym niepewnosci szacunkdw (patrz w pkt. 3.3 Subiektywne oceny
Zarzqdu oraz niepewnosc¢ szacunkow, tiret 2).

NOTA 21. Przychody i koszty operacyjne|

21.1. Koszty wedtug rodzaju

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y g 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Amortyzacja 2191 2332 2 205
Swiadczenia pracownicze 16 13 521 14 208 15025
Zuzycie materiatdw i energii - 12 531 16 660 16 591
Ustugi obce - 26 327 49 943 55 309
Podatki i optaty - 552 510 544

Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w

wartosciach niematerialnych 5 ) ) )
Pozostate koszty rodzajowe - 1092 1157 1 390
Koszty wedtug rodzaju razem - 56 214 84 810 91 064
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I T e
31. 1220]2 31. 122011 31. 122010
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 619 117
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) - (123) 4 1 634

Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby (-) - - - -

Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty

2 - 56 709 84 832 92 815
ogolnego zarzgdu

21.2. Pozostate przychody operacyjne

Wyszezeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do

wartoéci godziwej 8 ) ) )

Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci

) ) > farad X 5,6 - _ _

srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Odv\{roc’ehlg odpiséw aktualizujgcych warto$é 12 13 270 196

naleznosci finansowych

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé ) 3 14 4

naleznosci niefinansowych

Odwrgcenle odpiséw aktualizujacych warto$¢ n 19 50 55

zZapasow

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 17 106 - -

Ofrzymane kary i odszkodowania - 75 70 38

Dotacje ofrzymane 19 36 46 46

Inne przychody - 375 318 159
Pozostate przychody operacyjne razem - 780 71 549

21.3. Pozostate koszty operacyjne

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do
warto$ci godziwej

Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy 4 - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i

yo . 56 167 - -

wartos$ci niematerialnych
Qd pisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 12 3669 200 480
finansowych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ) ) ) )
niefinansowych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdéw 11 1187 105 59
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé n . ) .
Zapasow (-)
Utworzenie rezerw 17 6474 253 143
Zaptacone kary i odszkodowania - 177 86 35
Inne koszty - 207 121 72

Pozostate koszty operacyjne razem - 11 880 764 788
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NOTA 22. Przychody i koszty finansowe)

22.1. Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie od 01.01 do
4 ° 31.12.2012

od 01.01 do
31.12.2011

od 01.01 do
31.12.2010

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

Pozyczki i naleznosci

Dtuzne papiery wartoéciowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

13
92,12

9.4

2058 1909 1252
511 58 51
2568 1966 1302

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

strat:
Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spdtek notowanych

Dtuzne papiery wartoéciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

Zyski z aktywdw dostepnych do sprzedazy
przeniesione z kapitatu

Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé
naleznosci i pozyczek

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych wartosé
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem
aktualizujgcym

Sprzedaz udziatéw jednostki zaleznej

Przychody finansowe razem

22.2. Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie

2.3
9.3

9.4
9.4

9.4

92,12
9.4

92,12

Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Dtuzne papiery wartoéciowe

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

7

9.5
9.5

9.5
9.5

18

1 841 623

1 841 623

30 7 5

30 7 5

6 337 -

1000 - -

3 606 3151 1930
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

602 649 648

469 454 459

13 5 3

- - 12

27 6 33

11 1115 1155
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S Nota 0d01.01do | od01.01do | od01.01do
Y 9 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw

i strat:

Instrumenty pochodne handlowe 93 778 937 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 93 - - -
Akcje spodtek notowanych 9.4 - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.4 - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - - -

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez - 778 937 -
rachunek zyskéw i strat

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 62 38 16

Pozyczki i naleznosci 9.2,12 - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - 62 38 16
Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy
przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoici i pozyczek 92,12 362 17 29
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestyciji 9.4
utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych 9.4
dostepnych do sprzedazy

Odpis aktualizujgcy wartosé udziatdw w jednostkach
zaleznych

Koszty finansowe razem - 34 971 2116 1210

7,9.5.18 - - -

9.4 - - -

147 - -

- 32510 10 10

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sq przez
Spdtke jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 21), z wyjatkiem odpisu aktualizujgcego wartosé
naleznosci powstatych w wyniku naliczenia wierzycielom odsetek z tytutu zwtoki w ptatnosci, ktére
wykazywane sq w dziatalnosci finansowe.

OTA 23. Podatek dochodow

0d01.01do | 0d01.01do | od01.01do
Podatek dochodowy m 31122012 | 31122011 31.12.2010

Podatek biezqcy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy - - 1149 1848
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie ) () ) )
okresy

Podatek biezgcy - (1) 1149 1848
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie rdznic przejéciowych 10 401 645 652
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 10 - - -
Podatek odroczony - 401 645 652
Podatek dochodowy razem - 400 1793 2 501

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19% od wyniku przed opodatkowaniem
z podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskdw i strat przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczeadlnienie od 01.01do | od 01.01 do od 01.01 do
v 9 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Wynik przed opodatkowaniem (35879) 9 996 12112

Stawka podatku stosowana przez Spdtke dominujgcg - 19% 19% 19%

Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki

dominuiacsl - (6 817) 1899 2301
ominujgcej
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Wyszczeadlnienie od 01.01do | od 01.01 do od 01.01 do
y 9 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Uzgodhnienie podatku dochodowego z tytutu:

Stosowania innej stawki podatkowej w spdtkach

Grupy (+/-)

Przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) - (329) (372) (13)
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddw (+)

Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat
podatkowych (-)

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od
ujemnych réznic przejsciowych (+)

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od
strat podatkowych (+)

Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie
okresy (+/-)

Podatek dochodowy - 400 1793 2501

Zastosowana srednia stawka podatkowa - 1% 18% 21%

- 560 266 212

10 1166 - -

10 5820 - -

Stawki podatkowe stosowane przez Spotke ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:

S od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Y 9 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Polska - 19% 19% 19%

NOTA 24. Zysk na akcje i wyptacone dywidend

24.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podzielony przez
sredniq wazongq liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spdtka stosuje
w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje w mianowniku wzoru uwzgledniany jest rozwadniajgcy
wptyw opcji zamiennych na akcje (patrz punkt 15.4 dotyczgcy programdw ptatnosci akcjami).

Dla ustalenia rozwodnionego zysku na akcje w okresie o 01.01.2010 do 31.12.2010 roku, za cene
rynkowq jednej akcji przyjeto jej srednig warto$¢ rynkowg notowan na NEWCONNECT oraz GPW.

Dla ustalenia rozwodnionego zysku na akcje w okresie o 01.01.2011 do 31.12.2011 roku, za cene
rynkowq jednej akcji przyjeto jej srednig warto$¢ rynkowg notowan na GPW.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y g 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11.350.000 11.245.068 9.066.438
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - 97.457 280.108
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 11.350.000 11.342.525 9.346.546
Dziatalno$é kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (36 280) 8 203 9611
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (3.20) 0.73 1,06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (3,20) 0,72 1,03

Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalno$é kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto (36 280) 8 203 9611
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (3.20) 0,73 1,06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (3,20) 0,72 1,03
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24.2. Dywidendy
Spoétka nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2012.

Zgodnie z uchwatqg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2012 roku
zysk wypracowany w 2011 roku w kwocie 8 203 tys. PLN pozostawiono do dyspozycji Spotki i w catosci
przeznaczono na kapitat zapasowy.

Zgodnie z uchwatqg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 czerwca 2011 roku
zysk osiggniety w roku obrotowym 2010 w kwocie 9 611 tys. PLN zostat przeznaczony w catosci na
kapitat zapasowy Spoiki.

NOTA 25. Przeplywy pieniezne|

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt
zysku (straty) przed opodatkowaniem:

Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem - (35 879) 9 996 12112
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 6 1516 1607 1 559
frwate
Amorfyzqqo i odpisy aktualizujgce wartosci 5 157 207 129
niematerialne
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce nieruchomosci ) 517 517 517

inwestycyjne
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 8

Zysk (strata) z aktywdw (zobowigzan) finans.

wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek - 798 75 (623)
zyskoéw i strat

Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw
pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow

f - 3909 (389) 29
inansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow ) 114 (21) (50)
frwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych
o - (1 .000) - -
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
Koszty odsetek - 1110 1131 1125
Przychody z odsetek i dywidend - (340) (278) (259)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - - 482
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - - -
Inne korekty - 32510 - -
Korekty razem - 39 291 2 850 2910
Zmiana stanu zapaséw - (2 800) 651 (279)
Zmiana stanu naleznosci - 1547 2002 4794
Zmiana stanu zobowigzan - 1 906 (19 637) 7 855
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych - 6 046 (1) 166
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych - (766) 4 630 (12 438)
Zmiany w kapitale obrotowym - 5933 (12 355) 98

Spoétka dla celéw sporzgdzenia rachunku przeptywdw pienieznych klasyfikuje Srodki pieniezne
w sposdb przyjety do prezentaciji w bilansie (patrz nota nr 13). W prezentowanych sprawozdaniach
finansowych nie wystepuje réznica pomiedzy wartoscig srodkdw pienieznych wykazanych w bilansie
oraz rachunku przeptywodw. Jednakze w sprawozdaniu przeptywdw pienieznych ujeto jako Srodki
pieniezne naliczone na dzien bilansowy odsetki od lokat bankowych w kwocie 97 tys. PLN (2011 rok: 116
tys. PLN, 2010 rok: 93 tys. PLN), ktére nie zostaty otrzymane.

W pozycji ,Inne korekty” wykazywana jest warto$¢ aktualizujgca wartos¢ udziatdw w spdtce zaleznej
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z o.0.
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NOTA 26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Spdtkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne oraz
pozostate podmioty powigzane, do ktérych Spdtka zalicza podmioty kontrolowane przez wtascicieli
Spoétki. Do podmiotdw powigzanych Spdtka zalicza:

=  Segus Sp.z 0.0. (TESGAS S.A. posiada 100,0% udziatéw),

= Stal Warsztat Sp. z 0.0. (TESGAS S.A. posiada 91,79% udziatdw).

Nierozliczone salda nalezno$ci oraz zobowiqzan zazwyczaj regulowane sq w srodkach pienieznych.
Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotéw powiqzanych zaprezentowano
W nocie nr 27.

26.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Spdtka zalicza cztonkdw zarzgdu Spodtki, cztonkdw Rady
Nadzorczej oraz pracownikdw zarzqgdzajgcych wyzszego szczebla. Wynagrodzenie kluczowego
personelu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 906 899 890
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - -

Pozostate swiadczenia - 60 60
$wiadczenia razem 906 959 950

Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spdtki przedstawiono w nocie nr 31.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie udzielita kluczowemu personelowi
kierowniczemu zadnych pozyczek.

W 2012 roku Spodtka nie dokonywata zakupu od podmiotdw kontrolowanych przez kluczowy personel
kierowniczy.

W 2012 roku Spdtka dokonywata sprzedazy kluczowemu personelowi kierowniczemu w kwocie 1 tys.
PLN.

26.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, nie konsolidowanymi jednostkami zaleznymi oraz
pozostatymi podmiotami powigzanymi

Wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych wraz z podstawowymi informacjomi o spdtkach
przedstawiono w nocie nr 3.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychoddw ze sprzedazy oraz
naleznosci od jednostek zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dzialalnosci operacyjne]

Wyszczegolnienie od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do 31.12.2010
31.12.2012 | 31.12.2011 31.12.2010 .

Sprzedaz do:

Jednostki dominujgce;j - - - - - -
Jednostki zaleznej 46 190 7 600 2 219 5 545
Jednostki stowarzyszonej - - - - - -
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - _
Kluczowego personelu
kierowniczego
Pozostatych podmiotéw
powigzanych

Razem 47 190 7 600 2 219 5 545

W roku 2012 przychody z dziatalnosci operacyjnej uzyskane od jednostek zaleznych ksztattowaty sie na
poziomie 46 tys. PLN (2011 rok: 190 tys. PLN, 2010 rok: 7 600 tys. PLN).
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Na dzien bilansowy roku 2012 warto$¢ naleznosci od jednostek zaleznych wynosita 2 tys. PLN (2011 rok:
219 tys. PLN, 2010 rok: 5 545 tys. PLN).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan
wobec jednostek zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszly, aklywa)

Wyszczegélnienie 0d 01.01 do |od 01.01 do | od 01.01 do o TEsT
31.12.2012 |[31.12.2011 | 31.12.2010 S

Zakup od:

Jednostki dominujgce;j
Jednostki zaleznej 2 411 11792 3577 427 1 644 1014
Jednostki stowarzyszonej - - - - - -
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - -
Kluczowego personelu

kierowniczego

Pozostatych podmiotéw

powigzanych

Razem 241 11792 3577 427 1644 1014

TESGAS S.A. udzielta 2 marca 2012 roku pozyczke spdtce zaleznej w kwocie 1000 tys. PLN.
Przedmiotowa pozyczka zostata sptacona w dniu 27 grudnia 2012 roku.
W latach 2010-2011 Spdtka nie udzielata pozyczek podmiotom powigzanym.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku wszelkie transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych,
ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez TESGAS S.A. i
jednostki od niej zalezne.

NOTA 27. Akiywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzahn warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okreséw (w tym
dotyczgcych podmiotdw powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Wobec jednostek niepowigzanych:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone w zwiqzku z realizacjq kontraktow 3 492 4163 6 242
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang 4115 5167 4266
Sprawy sporne i sqdowe - - -
Sprawy sporne i sqdowe z Urzedem Skarbowym - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Razem jednostki niepowiqzane 7 608 9 330 10 508
Zobowigzania warunkowe razem 7 608 9 330 10 508
Spétka na koniec poszczegdlnych okresdw nie posiadata zobowigzah warunkowych wobec
podmiotdw powigzanych.

Na dzieh 31.12.2012, 31.12.2011 oraz 31.12.2010 Spdétka nie byta strong spordw, z ktdérych mdgtby
wynika¢ wyptyw istotnych korzysci ekonomicznych.

NOTA 28. Ryzyko dotyczqgce instrumentéw finansowych

Spétka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Spétki w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 9.1. Ryzykami, na
ktére narazona jest Spdtka sq:

= ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko stopy procentowe;j,

= ryzyko kredytowe oraz

*  ryzyko ptynnosci.

W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:
*  zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,
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» stabilizacja wahan wyniku finansowego Spotki,

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozeh budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrofu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych
Zzrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.

Spoétka nie zawiera fransakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczqce ryzyka, na ktdére narazona jest Spodtka.

28.1. Ryzyko rynkowe
Andaliza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Spoétce przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Spdtki na ryzyko walutowe

wynika z zagranicznych fransakcji zakupu, ktére zawierane sqg przede wszystkim w EUR oraz GBP.
Emitent nie stosuje kontraktéw forward oraz opcji walutowych.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe TESGAS, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach
obcych, przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe wyrazone w walutach obcych przedstawiagjq sie nastepujgco:

Wartosé Wartosé
wyrazona w wyrazona w Warto$é po

Wyszczegolnienie walucie (w tys.): | walucie (w tys.): przeliczeniu

(]:1

Stan na 31.12.2012
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 9.2 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci finansowe 12 ) ) )
Pochodne instfrumenty finansowe - - - -
Pozostate aktywa finansowe 9.4 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 2 - 6
Zobowiqgzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - -
Leasing finansowy 7 - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z TYTU’(U Qngow i ustug oraz 18 ) 0 0
pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem - 2 0 6
Stan na 31.12.2011

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki 9.2 - - -
Naleznosci z Ty’f‘u’fuld'os.Tow i ustug oraz 12 ) ) )
pozostate naleznosci finansowe

Pozostate aktywa finansowe 9.4 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 - - -
Zobowiqgzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - -
Leasing finansowy 7 - - -
Zobowigzania z TYTU’(U Qngow i ustug oraz 18 1 ) 4
pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem - 1 - 4

Stan na 31.12.2010
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 9.2 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

s e 12 - - -
pozostate naleznosci finansowe
Pozostate aktywa finansowe 9.4 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 - - -
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GBP

Wartosé Wartosé
. wyrazona w wyrazona w Warto$é po
Wyszczegolnienie walucie (w tys.): | walucie (w tys.): przeliczeniu

Zobowiqgzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - -
Leasing finansowy 7 - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem - 117 - 464

18 17 - 464

W Spétce nie wystepujg pochodne instrumenty finansowe (aktywa oraz zobowigzania finansowe), ktére
stanowiqg dla Emitenta ekspozycje na ryzyko walutowe.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwoéci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych Spdtki oraz wahan kursu EUR do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kursu EUR/PLN oraz GBP/PLN o 10% w stosunku do kursu
zamkniecia obowigzujgcego na poszczegdlne dni bilansowe.

Wahani Wptyw na wynik finansowy: Bk e e Gleeierey
Wyszczegolnienie anhania ) catkowite:

' | ER | GBP | razem | ER | GBP |

Stan na 31.12.2012

Wzrost kursu walutowego 10% 1 (0) 1 - - -
Spadek kursu walutowego -10% (1) 0 (1) - - -
Stan na 31.12.2011

Wzrost kursu walutowego 10% (0) - (0) - - -
Spadek kursu walutowego -10% 0 - 0 - - -
Stan na 31.12.2010

Wzrost kursu walutowego 10% (46) - (46) - - -
Spadek kursu walutowego -10% 46 - 46 - - -

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciqggu roku w zalezno$ci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uzna¢ za
reprezentatywng dla okreslenia ekspozyciji Spotki na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywoéw
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowaq. Spdtka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwiqzku z nastepujacymi kategoriami
aktywdw oraz zobowigzanh finansowych:

= pozyczki,
» naleznosci (np. oprocentowane kaucje gwarancyjne),
= depozyty,

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
» leasing finansowy.

Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statq stopq
procentowq, przedstawiono w nocie nr 9.2 oraz 9.5.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwoéci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gdére oraz w dét o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany $Sredniej stopy procentowej obowiqzujgcej w okresie o (+/-) 1%
oraz w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania
fj. oprocentowanych zmiennq stopg procentowq.

I . Wptyw na inne dochody
L. Wahania Wptyw na wynik finansowy: T
Wyszczegélnienie oo catkowite:

Wzrost stopy procentowe;j 1% 228 (113) (158)
Spadek stopy procentowej -1% (228) 113 158 - - -
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28.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spdtki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowqg
nastepujacych aktywodw finansowych:

Wyszczegbinienie __Nota | 31122012 | 31.122011 | 31.12.2010

Pozyczki 9.2 2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci finansowe 12 26340 30819 27809
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - 777 1595
Papiery dtuzne 9.4 - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 9.4 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 31 867 28 708 43 330
éc\:vk)oc;\grl]qczjioinplc;rvevg:r%kowe z tytutu udzielonych 97 7 608 9330 10 508
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem - 67 833 69 635 83 241

Spétka w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdinych klas aktywdw okreslonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w
ramach zarzgdzania ryzykiem  kredytowym Spdtka  dokonuje  transakcji  z  kontrahentami
o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzgdu Spdtki powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sq zalegte oraz objete odpisem
z tytutu utraty wartoéci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci
kredytowej. 7 tego tez wzgledu Spdtka nie ustanawiata zabezpieczeh oraz innych dodatkowych
elementdw poprawiajgcych warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod kgtem
zalegania oraz strukture wiekowq naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajq ponizsze
tabele:

Naleznosci krétkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 498 9318 17 560 9728 23 067 5139
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

z tytutu dostaw i ustug (-) (278) (4 249) ) (614) (474) (208)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 16 220 5068 17 560 2114 22 593 4931
Pozostate naleznosci finansowe 1106 30 242 - 285 -
Odpisy aktualizujgce warto$é

ISP - (7) (2) - - -
pozostatych naleznosci (-)
Pozostate naleznosci finansowe netto 1106 23 240 - 285 -
Naleznosci finansowe 17 326 5092 17 801 9114 22 878 4931

Analiza wiekowa zalegtych m SiAI2:200] SiAI2:2010

Naleznosci Naleznosci Naleznosci

krétkoterminowych naleznosci 7 oty Pozostate 2 vty Pozostate 2ttty Pozostate
finansowych nie objetych Y naleznosci Y naleznosci Y naleznosci
. dostaw s dostaw s dostaw s
odpisem . finansowe . finansowe R finansowe
i ustug i ustug i ustug
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 1670 3 2758 - 4118 -
od 1 do 6 miesiecy 1878 20 6 356 - 750 -
od 6 do 12 miesiecy 695 - - - 51 -
powyzej roku 825 - - - 12 -
Zalegte naleznosci finansowe 5068 23 92114 - 4931 -

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spdtki narazenie na ryzyko kredytowe
spadto w zwigzku ze zmniejszeniem zalegtych naleznosci krotkoterminowych oraz w wyniku dokonania
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znacznych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznoéci dotyczgcych trudnos$ciggalnych wierzytelnosci
od podmiotéw dziatajgcych w sektorze budowlanym borykajgcych sie z duzymi problemami
ptatniczymi. W celu minimalizacji ryzyka kredytowego Spdtka w razie potrzeb podejmie dziatania
niezbedne do ofrzymania przeterminowanych naleznosci aby nie zaszta przestanka do uznania ich za
nieSciggalne.

Ryzyko kredytowe $rodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw warto$ciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg
wiarygodno$¢ podmiotdw bedgcych strong transakcji, do ktérych nalezqg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywdw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty
szczegbtowo omdwione w nocie nr 9.2 oraz 12.

28.3. Ryzyko plynnosci

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzanh
finansowych. Spdtka zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnodci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje
biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na
gotdwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych.
Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkdw (w tym
zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane
jest z inwestycjami wolnych srodkdw.
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Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Spdtki, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujgcych przedziatach termindw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Dlugoterminowe: Przeptywy razem

Wyszczegolnienie przed
3 do 5 lat powyzej 5 lat zdyskontowaniem

Stan na 31.12.2012

Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 548 537 2048 1886 4004 9 024
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5 10 - - - - 10
Pozyczki 9.5 - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 903 786 2 685 4760 - 2135
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowingnio ﬁncnysowe N P 18 14811 ) ) ) ) 14811
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem - 16 271 1323 4734 6 644 4 004 32 979
Stan na 31.12.2011
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 589 578 2199 2021 4997 10 384
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5 1 - - - - 1
Pozyczki 9.5 - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 1105 937 2 849 5993 - 10 884
Zobqquqnlq z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 11998 ) ~ ) ) 11998

zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem - 13 693 1515 5048 8015 4997 33 267
Stan na 31.12.2010
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 565 556 2132 1986 5794 11 033
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5 - - - - - -
Pozyczki 9.5 - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 1282 1138 3 569 2002 4760 12751

Wi \a%

ZoZb%t\)ﬁq Zlgacingfci:nzo Lys’rgxedosfo i ustug oraz pozostate 18 32 711 ) . ) ) 32711

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem - 34 558 1694 5701 3 987 10 554 56 495

W tabeli wykazano warto§¢ umownq zobowigzan, bez uwzglednienia skutkdw dyskonta w zwigzku z wyceng zobowigzan wedtug wartosci wymagajgce;j
zaptaty (ktéra w przypadku Spdétki nie odbiega od wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu), stgd prezentowane kwoty mogg rézni¢ sie od tych ujetych
w bilansie.
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Na poszczegdlne dni bilansowe Spoétka posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezgcych w nastepujgcej wartosci:

Wyszczegoinienie oIl SLIZ02 L L1220 L 31i22000

Przyznane limity kredytowe 5000 5000 5000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 9.5 - - -
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym - 5000 5000 5000

NOTA 29. Zarzqgdzanie kapitatem

Spoétka  zarzadza kapitatem w  celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych
kondycjqg finansowq Spotki.

Spétka  monitoruje poziom kapitatu na  podstawie wartodci  bilansowe] kapitatéw  wtasnych
powiekszonych o pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wtasciciela. Na podstawie tak okreslonej
kwoty kapitatu, Spdtka oblicza wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogdtem. Spdtka zaktada
utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,4.

Ponadto by monitorowaé zdolno$¢ obstugi dtugu, Spdtka oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan
z tytutu leasingu, kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik
z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji). Spdtka zaktada utrzymanie wskaznika
dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0, przy zatozeniu realizacji dodatniego wyniku
finansowego.

Powyzsze cele Spoétki pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére
zostaty szczegdtowo przedstawione w nocie nr 9.6.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie na
nastepujacym poziomie:

Kapitat:
Kapitat wtasny 73 388 109 667 101 164

Pozyczki podporzgdkowane ofrzymane od wtasciciela - - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

przeptywy (-)

Kapitat 73388 109 667 101 164
Zrédta finansowania ogdtem:

Kapitat wtasny 73 388 109 667 101 164
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6993 7 663 8379
Leasing finansowy 7 854 9 001 10 604
Irédta finansowania ogétem 88 235 126 331 120 148
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,83 0,87 0,84
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 514) 8 961 11393
Amortyzacja 2191 2332 2 205
EBITDA (2 324) 11294 13 598
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6993 7 663 8 379
Leasing finansowy 7 854 9 001 10 604
Dtug 14 847 16 664 18 984
Wskaznik diugu do EBITDA (6.39) 1,48 1,40

We wszystkich okresach wskaznik kapitatu do Zzrodet finansowania ogdtem miescit sie w zaktadanym
przez Spdtke poziomie. Wskaznik dtugu do EBITDA na 31.12.2012 przyjat warto$¢ ujemng z powodu
wypracowania ujemnego wyniku finansowego. W poprzednich okresach wskaznik ten miescit sie w
zaktadanym poziomie.
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NOTA 30. Zdarzenia po dniu bilansowym|

Po dniu 31.12.2012 nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére wymagatyby opisania w sprawozdaniu
finansowym za 2012 rok.

NOTA 31. Pozostate informacije|

31.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy
Bank Polski:
= kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2012 4,0882 PLN/EUR,
31.12.2011 4,4168 PLN/EUR, 31.12.2010 3,9603 PLN/EUR,
= S$redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2012 4,1736 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011
4,1401 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 4,0044 PLN/EUR.
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco: 01.01 - 31.12.2012
4,3889 oraz 4,0882 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011 4,5642 oraz 3,8403 PLN/EUR; 01.01 - 31.12.2010 4,1770 oraz
3.8356 PLN/EUR;

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych,
przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

0d 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
Wyszczegolnienie 31.12.2012 | 31.12.2011 31.12.2010 |31.12.2012 | 31.12.2011 31.12.2010

tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 63 295 93766 104 446 15166 22 648 26 083
Zysk (strata) z dziatalnosci (4 514) 8961 11393 (1 082) 2165 2845
operacyjnej

Zysk (strata) przed (35879) 9 996 12112 (8 597) 2415 3025
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto (36 280) 8203 9611 (8 693) 1981 2 400
Zysk na akcje (PLN) (3,20 0.73 1,06 (0,77) 018 0,26
'(?POLZNV;OO'”'O”V zyskna akeje (3.20) 0,72 1,03 0.77) 017 0.26
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,1736 4,1401 4,0044
Rachunek przeptywow pienieznych

srodki pieniezne netio z. 8751 (1 220) 11066 2097 (295) 2763
dziatalnosci operacyjnej

Srodki pienigzne netfo z (2 553) (10 267) (36 934) (612) (2 480) (9 223)
dziatalnosci inwestycyjnej

srodki pieniezne netto z (3 040) (3135) 49 295 (728) (757) 12310
dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw

pienieznych i ich 3158 (14 622) 23 427 757 (3532) 5850
ekwiwalentow

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,1736 4,1401 4,0044
Bilans

Aktywa 115185 146 860 162011 28175 33 250 40 909
Zobowigzania 14358 15840 18 186 3512 3586 4592
dtugoterminowe

Zobowigzania 27 440 21353 42 66 6712 4835 10772
krotkoterminowe

Kapitat wtasny 73 388 109 667 101 164 17 951 24 830 25 545
Kapitat wtasny przypadajgcy

akcjonariuszom jednostki 73 388 109 667 101 164 17 951 24 830 25 545
dominujgcej

Kurs PLN / EUR na koniec X X X 4.0882 44168 30603
okresu ! ! !
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31.2. Struktura witascicielska kapitatu podstawowego

Wartosé .
Wyszczegolnienie* Liczba akciji Liczba gloséw nominalna UdZI.fJ J
akeii w kapitale

Stan na 31.12.2012

Wtodzimierz Kocik 2532 143 5007 143 2532 143 22,31%
Marzenna Kocik 2 075250 4095 250 2075250 18,28%
Piotr Majewski 583 847 1088 847 583 847 5,14%
Aviva Investors Poland S.A. 1054 701 1054 701 1054 701 9.29%
Pozostali akcjonariusze 5104 059 5104 059 5104 059 44,97%
Razem 11 350 000 16 350 000 11 350 000 100%
Stan na 31.12.2011

Wtodzimierz Kocik 2532 143 5007 143 2532 143 22,31%
Marzenna Kocik 2 075250 4095 250 2075250 18,28%
Piotr Majewski 578 847 1083 847 578 847 5,10%
Aviva Investors Poland S.A. 1054 701 1054 701 1054 701 9.29%
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 824 974 824 974 824 974 7.27%
Pozostali akcjonariusze 4284 085 4284 085 4284 085 37.75%
Razem 11 350 000 16 350 000 11 350 000 100%
Stan na 31.12.2010

Wtodzimierz Kocik 2 477 843 4952843 2 477 843 22,42%
Marzenna Kocik 2 020 950 4040 950 2020 950 18,29%
Piotr Majewski 524 547 1029 547 524 547 4,75%
Aviva Investors Poland S.A. 883 875 883 875 883 875 8,00%
Pozostali akcjonariusze 5142785 5142785 5142785 46,54%
Razem 11 050 000 16 050 000 11 050 000 100%

* Akcjonariusze posiadajqcy akcje Spotki w ilosci przekraczajqcej 5% gtosdw na WZA

W 2012 roku wystgpity zmiany we wtasnosci pakietdw akcji reprezentujgcych ponad 5% kapitatu
podstawowego w wyniku transakcji:

= nabycia 5000 akcji przez Pana Piotra Majewskiego,

= zbycia 139 640 akcji Emitenta przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W wyniku

sprzedazy ulegt zmniejszeniu udziat w liczbie gtosdéw na WZA TESGAS z 5,54% do 4,68%.

31.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzqdu Spotki

tgczna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkdw Zarzgdu Spdtki wyniosta:

Ayt w Spéice:
Wyszczegdlnienie - — -

Okres od 01.01 do 31.12.2012

Wtodzimierz Kocik 204 - 204
Piotr Majewski 192 - 192
Marzenna Kocik 180 - 180
Razem 577 - 577
Okres od 01.01 do 31.12.2011

Wtodzimierz Kocik 204 19 223
Piotr Majewski 191 17 208
Marzenna Kocik 179 24 203
Razem 574 60 634
Okres od 01.01 do 31.12.2010

Wtodzimierz Kocik 199 18 216
Piotr Majewski 187 17 204
Marzenna Kocik 175 25 200
Razem 561 60 621

Inne informacje dotyczgce kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczqgce pozyczek,
zaprezentowano w nocie nr 26.1.
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31.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

tgczna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczeh dla Cztonkdw Rady Nadzorczej Spdtki wyniosta:

Wyszczegolnienie . L. .
Wynagrodzenie Inne swiadczenia
39

Okres od 01.01 do 31.12.2012

Zygmunt Bgczyk - 39
Szymon Hajtko 21 - 21
Leon Kocik 22 - 22
Kinga Banasiak - Filipiak 8 - 8
Bozena Ciosk 8 - 8
Grzegorz Wojtkowiak 12 - 12
Piotr Stobiecki 12 - 12
Razem 120 - 120
Okres od 01.01 do 31.12.2011

Zygmunt Bgczyk 42 - 42
Szymon Hajtko 24 - 24
Leon Kocik 24 - 24
Kinga Banasiak - Filipiak 18 - 18
Bozena Ciosk 18 - 18
Razem 126 - 126
Okres od 01.01 do 31.12.2010

Zygmunt Bgczyk 42 - 42
Szymon Hajtko 24 - 24
Leon Kocik 24 - 24
Kinga Banasiak - Filipiak 18 - 18
Bozena Ciosk 18 - 18
Razem 126 - 126

31.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przeglgdu sprawozdania finansowego Spodtki jest Grant
Thornton Frgckowiak Sp. z o.0. Sp. k. W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie audyfora z
poszczegdlnych tytutdw wyniosto:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y g 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
52 51

Badanie rocznych sprawozdan finansowych

Przeglad sprawozdan finansowych 36 40 45
Doradztwo podatkowe - - -
Pozostate ustugi - - 170
Razem 82 91 265

31.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spdtce w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja
pracownikéw ksztattowaty sie nastepujgco:

Przecietne zatrudnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
© 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Pracownicy umystowi

Pracownicy fizyczni 103 111 1 17
Razem 195 210 213
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Rotacia kadr od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
! 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Liczba pracownikdw przyjetych

Liczba pracownikdéw zwolnionych (-) (28) (23) (22)
Razem (13) (7) (9)

ZLatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok obrotowy zakohczony 31.12.2012 roku (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki w dniu 21 marca 2013 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Dgbrowa, dnia
21 marca 2013 roku Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzgdu

Dgbrowa, dnia
21 marca 2013 roku Piotr Majewski Wiceprezes Zarzgdu

Dgbrowa, dnia
21 marca 2013 roku Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonhczony 31.12.2012 roku.

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Dgbrowa, dnia Dyr. ds. finansowych/
21 marca 2013 roku Marcin Szrejter Gtéwny ksiegowy

21



