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1.

Przedmiot dziatalnosci Rubicon Partners S.A. w okresie objetym sprawozdaniem

Rubicon Partners Spétka Akcyjna (poprzednie nazwy ,V Narodowy Fundusz Inwestycyjny “VICTORIA”
S.A.”, ,Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”) zwany dalej: ,Fundusz”, ,Spétka” zostat
utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Paistwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia
1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg o NFI”).
Wopis do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r.
z kapitatem akcyjnym w wysokosci 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat nastepnie podwyzszony poprzez wniesienie przez Skarb
Panstwa wktadu niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spoétek Skarbu Panistwa, biorgcych udziat
w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A. zostat postawiony w stan likwidacji z dniem
1 pazdziernika 2006 roku na podstawie uchwaty podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28
wrzesnia 2006 roku. W dniu 20 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o
odwrdceniu tego procesu. Uchylenie likwidacji zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
23 stycznia 2008 r.

Z chwilg otwarcia likwidacji, w oparciu o art. 36 ust.3 o rachunkowosci wszystkie sktadniki kapitatu
wtasnego zostaty potgczone w jeden kapitat podstawowy. W dniu 9 wrzesnia 2008 r. Walne Zgromadzenie
Funduszu podjeto decyzje o podziale kapitatu podstawowego na kapitat zaktadowy i kapitat zapasowy.

W dniu 14 kwietnia 2008 r. NFI Victoria, Fund.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (,,Fund 1”)
oraz Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A.(,NFl Fortuna”) zawarly Porozumienie w sprawie
potaczenia oraz uzgodnity Plan potgczenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spétek handlowych. W dniu 15
stycznia 2009 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Krajowego Rejestru Sgadowego
zarejestrowat Potgczenie.

Potaczenie nastgpito poprzez przejecie Fund 1 oraz NFI Fortuna ("Spoétki Przejmowane") przez NFI Victoria
("Spotka Przejmujgca"), na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych przez przeniesienie
catego majatku Spodtek Przejmowanych na Spodtke Przejmujacg, za akcje, ktére NFI Victoria wydata
akcjonariuszom Fund 1 oraz NFI Fortuna (tgczenie sie przez przejecie).

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku).

Rubicon Partners S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia
2012 r. miat swojq siedzibe w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

W dniu 24 sierpnia 2001 r. Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy pod numerem 0000037652.

W dniu 22 grudnia 2009 r. uzyskano postanowienie sgdu m.st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy KRS
zmieniajace nazwe Funduszu na Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Zgodnie z Ustawa z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i
ich prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. 2012 poz. 596) z dniem 1 stycznia 2013 r.
traci moc ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

Zmiany wprowadzone tg ustawg dotyczg m. in. obowigzku zmiany firmy w ciggu 6 miesiecy od 1 stycznia
2013 r. w taki sposdb, ze nie bedzie ona zawierata oznaczenia ,Narodowy Fundusz Inwestycyjny” lub
skrétu NFI. W dniu 4 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie nazwy
Spotki na Rubicon Partners S.A. W dniu 26 lutego 2012 r. zmiana nazwy zostata zarejestrowana przez
Sadu m.st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy KRS.

Zgodnie ze statutem przedmiotem dziatalnosci Spotki jest m.in.
=  Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64,20,Z)
= Dziatalno$¢ trustow, funduszéow i podobnych instytucji finansowych (64,30,2)
= Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa gdzieindziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczycieli i funduszow emerytalnych (64,99,2)
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=  Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (66,19, Z)
=  Pozostate formy udzielania kredytéw (64,92,2)

Organami Spofki sa:

Ll Walne Zgromadzenie,

= Rada Nadzorcza,

] Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2012 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczgcego: Zofia Bielecka
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Artur Olszewski

Waldemar Wasiluk
Sktad Zarzadu Spotki na dzier 31 grudnia 2012 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita

2. Znaczacy Akcjonariusze:

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke, na dzien 31 grudnia 2012 r. akcjonariuszami
posiadajgcym ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz *) Liczba Udziat Liczba gtosow Udziat
posiadanych procentowy w na WZ procentowy w ogodlnej
akgcji kapitale liczbie gtoséw na WZ
zaktadowym
% %
Hubert Bojdo 6 000 000 5,41 6 000 000 5,41

*) Powyisza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od
akcjonariuszy na dzieri 31.12.2012r.
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3. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych emitenta

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki

Siedziba

Rubicon Partners S.A.

00-113 Warszawa,
ul. Emilii Plater 53

b) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych

. Udziat
Udziat w .
kapitale w ogdlnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci liczbie
zaktadowym ;
sooiki gtoséw na
P wz
1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z
Corporate Finance S.A. E.Plater 53 rynkiem papieréw wartosciowych 100,00% 100,00%
i towaréw gietdowych (PKD 66,12)
2. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, | Pozostata Doradztwo w zakresie
Services Sp. z 0.0. E.Plater 53 prowadzenia dziatalnosci 100,00% 100,00%
gospodarczej i zarzadzania
3. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Driatalnoé rachunk
Doradztwo Podatkowe | E.Plater 53 zlatainosc rachunkowo 74,00% 48,68%
ksiegowa, doradztwo podatkowe
Sp. z o.0.
-113 W Dziatalnos$¢ holdingé
4.Quaestor S.A. 00-113 Warszawa, | Dziafalnos¢ holdingow 100,00% 100,00%

E.Plater 53

finansowych

c¢) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach, w ktérych Spoétka posiada kontrole posrednio przez
spoétke zalezng Rubicon Partners Corporate Finance S.A.

Nazwa spotki

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat w
kapitale
zaktadowym
spotki (tacznie
udziaty
bezposrednie
i posrednie)

Udziat

w ogdlnej
liczbie gtosow
na WZ
(tacznie
udziaty
bezposrednie
i posrednie)

1. Rubid Fund 00-113 Warszawa, Pozostate doradztwo w zakresie
Management Sp. z 0.0. E.Plater 53 prowadzenia dziatalnosci 100,00% 100,00%
S.A. gospodarczej i zarzadzania)

Komisja Nadzoru Finansowego 4




Rubicon Partners S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej za okres rok zakorczony 31 grudnia 2012

(w tysigcach ztotych)

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej

Rubicon Partners S.A.

o o 49% o
100% 100% 100% 24%

Rubicon Partners Rubicon Partners eLEAelD GeltiEe Rubid Fund

Corporate Finance S.A. Services Sp. z 0.0. Doradz;\;loz:o:atkowe Qlssizlin 96 Management Sp. z 0.0.

76%

Rubid Fund
Management Sp. z 0.0.
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5. Czas trwania dziatalnosci emitenta
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
6. Strategia Rubicon Partners S.A.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Funduszu podstawowym czynnikiem zewnetrznym wptywajacym na
jego dziatalnos¢ jest koniunktura na rynku kapitatowym. Zgodnie z przyjeta strategiag, Fundusz przeksztatcit
sie w grupe kapitatowa, prowadzacy dziatalnos¢ w obszarze bankowosci inwestycyjnej. Dziatalnos¢
ustugowa jest prowadzona przez spoétki-cérki Funduszu, natomiast dziatalnos¢ inwestycyjna jest obecnie
prowadzona bezposrednio przez Fundusz, a docelowo przez wyspecjalizowany podmiot zalezny.

Zatozenia strategii Funduszu zostaty opublikowane w maju 2009 r. Podstawowe przedstawione wowczas
zatozenia strategiczne pozostajg aktualne, jakkolwiek Zarzad postanowit dokonac korekt strategii, tak, by
ograniczy¢ ryzyko prowadzonej dziatalnosci, co zapewni wiekszg stabilnos$¢ finansowa grupy kapitatowej
Rubicon Partners i pozwoli na zbudowanie trwatej wartosci dla Akcjonariuszy w kolejnych latach.

Od poczatku 2012 r. prowadzone byly nastepujace dziatania:

W obszarze dziatalnosci ustugowej — zmierzajace do wiekszej koncentracji na obstudze transakcji
prywatnych na rynku publicznym, dziatalnosci jako Autoryzowanego Doradcy NewConnect oraz obstugi
transakcji na rynku prywatnym. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa (zdefiniowana jako non core business)
zostata pozostawiona w spotkach powigzanych z Rubicon Partners, nad ktdrymi nie posiadamy petnej
kontroli i ktére — docelowo — moga zostac zbyte (ABS Investment SA, Liberty Group).

W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej — wprowadzenie zmodyfikowanych zasad budowy portfela
inwestycyjnego.
Przyjete zostaty nastepujace zasady budowy portfela inwestycyjnego:

a. maksymalnie 5-7 projektéw w portfelu inwestycyjnym, dodatkowo 10%—20% wartosci
portfela utrzymywane w gotédwce lub bardzo ptynnych aktywach,

b. standardowy horyzont inwestycyjny do 3 lat,

c. standardowa wielkos¢ jednostkowej inwestycji nie mniejsza niz 5 min zt i nie przekraczajaca
25% wartosci catego portfela,

d. udziat w projektach zapewniajgcy kontrole bgdZz wywieranie istotnego wptywu na
zarzadzanie, silne zaangazowanie w ramach nadzoru wtascicielskiego, niewykluczajgce
udziatu w zarzadzaniu operacyjnym, w szczegélnosci w przypadku projektéw
restrukturyzacyjnych,

e. finansowanie inwestycji gtéwnie ze $rodkéw wtasnych, maksymalny udziat finansowania
dtuznego nie powinien przekracza¢ 20%.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Fundusz dokonat juz wiekszosci dziatan stuzgcych
wdrozeniu opisanej wyzej strategii. W szczegdlnosci zmniejszone zostato zadtuzenie z blisko 70 min zt w
roku 2012 do ok. 30 min zt na dzien sporzadzenia sprawozdania. W wiekszosci zamkniete zostaty tez
nietrafione inwestycje (dokonano sprzedazy bgdZ utworzono odpisy) oraz spieniezona zostata wiekszos¢
matych pozycji portfela, ktére nie spetniaty opisanych wyzej kryteriow. Dziatania te bedg kontynuowane
w biezgcym roku. Dodatkowo w kwietniu b.r. Zarzagd zamierza przeprowadzi¢ emisje akcji, ktorej celem
bedzie zwiekszenie udziatu finansowania dziatalnosci inwestycyjnej kapitatem wtasnym. Zarzad planuje na
koniec roku 2013 poziom zadtuzenia nie przekraczajacy 10 min zt i utrzymanie tej wielkosci w roku 2014.

7. Porownywalnos¢ danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia 2012 r. do
dnia 31 grudnia 2012 r. s3 poréwnywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w sprawozdaniu
finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r.
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8.

10.

11.

12,

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w
tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego, ogtaszanie

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 marca 2013
r.

Sprawozdanie finansowe za 2011 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 16 maja
2012 r. W dniu 24 maja 2012 r. sprawozdanie zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sgdowego, a w dniu
10 sierpnia 2012 r. zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez emitenta. Nie istniejg okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
i obowigzujacym na dzien 31 grudnia 2012 r.

Rubicon Partners S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji NWZ Funduszu z dnia 30 listopada 2009 r. oraz na
podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) zwanym dalej “Rozporzadzeniem MF”.

Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowosci

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujacymi metodami wynikajacymi z przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci:

a. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy od ich
zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

b. Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to kazdy kontrakt, ktéry skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych
u jednej jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki.

W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia
sie wedtug wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o
koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywdw
finansowych lub zobowigzania finansowego. W przypadku aktywéw lub zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat koszty transakcji odnoszone s3
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek, zyskow i strat, aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz naleznosci i pozyczki wtasne.

Zaklasyfikowanie aktywow finansowych do poszczegdlnych kategorii uzaleznione jest od rodzaju i celu w
jakim zostaty nabyte. Klasyfikacja do odpowiedniej kategorii dokonywana jest przy poczatkowym ujeciu.
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Spoétka przyjeta zasade, ze sktadniki aktywow finansowych ujmowane sg w ksiegach na dzien rozliczenia
transakcji. Podobnie na dzien rozliczenia transakcji sktadniki aktywéw finansowych usuwane sg ze
sprawozdania z sytuacji finansowej i uymowany jest zysk lub strata na sprzedazy. Dniem rozliczenia jest ten
dzien, w ktérym sktadnik aktywow jest dostarczony jednostce lub dostarczony przez jednostke.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat zaliczane s3
sktadniki aktywow finansowych spetniajace ktorykolwiek z ponizszych warunkow:
sktadnik jest
e klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, tzn. jest nabyty lub zaciggniety gtéwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie;
e czescig portfela okreslonych instrumentéow finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie i dla ktérych
istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow;

lub
e instrumentami pochodnymi (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedgcych umowami
gwarancji  finansowych lub  wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami

zabezpieczajgcymi);

e przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez jednostke jako wyceniany wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji gdy prowadzi to do
uzyskania bardziej przydatnych informacji, gdyz: eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w
zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang czasami jako "niedopasowanie ksiegowe"), ktora w
przeciwnym razie powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywow lub zobowigzan badz
innego ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat; lub

e grupa aktywow finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest zarzadzana, a jej
wyniki oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami
zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy s3 na tej
podstawie przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktdrych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu
do uptywu terminu wymagalnosci inne niz:

e wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosSci godziwej przez
wynik finansowy;

e wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy; oraz

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedgacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie s3 kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

e aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzedaé natychmiast lub w bliskim terminie, ktére
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, i te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty
wyznaczone przez jednostke jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do
sprzedazy; lub

e aktywa finansowe, ktoérych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty inwestycji
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne
do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedgce

e pozyczkami i naleznosciami;

e inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci; ani
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e aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena aktywow finansowych

Po poczqtkowym ujeciu wycenia sie aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedqce aktywami, w
wartosci godziwej, nie dokonujgc pomniejszenia o koszty transakcji, jakie mogq byc¢ poniesione przy
sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie aktywow.

Wyjgtek stanowiqg nastepujgce aktywa finansowe:

e pozyczki i naleznosci, ktére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej;

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci zdefiniowane, ktére wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej; oraz

e inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadgjace kwotowan cen rynkowych z aktywnego
rynku, i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi
instrumenty pochodne, ktére muszg by¢ rozliczone przez dostawe niekwotowanych instrumentéw
kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Zyski i straty

Zyski lub straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej sktadnika aktywdw finansowych lub zobowigzania
finansowego, ujmuje sie w nastepujacy sposéb:

zyski lub straty wynikajace ze skfadnika aktywdéw finansowych kwalifikowanych jako wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w przychodach lub kosztach;

zyski lub straty wynikajgce ze sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach z wyjatkiem odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci oraz rdznic
kursowych, do momentu wytgczenia sktadnika aktywéw finansowych. W tym czasie skumulowane zyski lub
straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do zyskéw lub strat
jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania. Jednakze odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

W przypadku aktywdéw finansowych i zobowigzar finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu zyski lub straty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie wytgczenia
sktadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dokonania odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci oraz poprzez amortyzacje.

Utrata wartosci i niesciggalnos¢ aktywdw finansowych
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosé, a strata z tytutu utraty
wartosci zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow
("zdarzenie powodujace strate"), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strate ma wptyw na oczekiwane
przyszte przeptywy pieniezne wynikajgce ze skfadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw
finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Do obiektywnych dowodéw utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdw zalicza sie
uzyskane przez posiadacza sktadnika aktywéw informacje, dotyczace nastepujgcych zdarzen
powodujacych strate:

znaczgce trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika;

niedotrzymanie warunkdw umowy, np. niespfacenie albo zaleganie ze sptacaniem odsetek lub nominatu;
przyznanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce, ze wzgleddw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych
z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, udogodnienia, ktérego w innym wypadku pozyczkodawca by nie
udzielit;

wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy;
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zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe; lub

Obiektywnymi dowodami utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy sg informacje na temat
znaczacych negatywnych zmian majacych miejsce w $rodowisku technologicznym, rynkowym,
gospodarczym, prawnym lub innym, w ktérym dziata emitent, wskazujace, ze koszty inwestycji w
instrument kapitatowy moga nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy i przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej
inwestycji w instrument kapitatowy ponizej kosztu rowniez stanowi obiektywny dowdd utraty wartosci.

W niektorych przypadkach dostepne dane wymagane do oszacowania wartosci straty z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywdéw finansowych moga by¢ ograniczone lub nie by¢ w petni odpowiednie w
obecnej sytuacji. W takich przypadkach jednostka, kieruje sie wtasnym osgdem opartym na doswiadczeniu
i dokonuje oszacowania kwoty strat z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jesli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i
naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym
koszcie, to kwota odpisu aktualizujgcego réwna sie rdéznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych
strat kredytowych, ktére nie zostaty poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Kwote straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposdb powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny
kredytowej dtuznika), to uprzednio ujetg strate z tego tytutu odwraca sie. Odwrdcenie nie moze
spowodowac zwiekszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw finansowych ponad kwote, ktéra
stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty
wartosci w ogdle nie miato miejsca. Kwote odwrdconej straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug kosztu

Jesli wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, to kwote straty z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig
bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywoéw
pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych. Tak ustalonych strat z tytutu utraty wartosci nie poddaje sie odwrdceniu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jesli zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywow finansowych dostepnego do sprzedazy ujmowane
byto bezposrednio w kapitale wtasnym i wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci tego
sktadnika, to skumulowane straty ujete w innych catkowitych dochodach wyksiegowuje sie z kapitatu
wtasnego i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, nawet jesli sktadnik aktywdéw finansowych
nie zostat wytgczony ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Kwota skumulowanych strat, ktéra zgodnie z paragrafem zostaje przeniesiona z kapitatu wiasnego do
zyskéw lub strat, stanowi réznice pomiedzy kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie sptaty kapitatu i
amortyzacje) i biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika aktywdéw uprzednio ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Strat z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy, kwalifikowany jako dostepny do
sprzedazy, nie poddaje sie odwrdceniu przez sprawozdanie z catkowitych dochoddéw.

Jesli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a
wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu straty z tytutu utraty
wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.
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Wyksiegowanie aktywdw finansowych

Fundusz wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywow pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy skfadnik aktywdéw
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem
zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Fundusz nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywdw i utrzymuje nad nim kontrole,
ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu
potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Fundusz zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z
przeniesionym sktadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywow finansowych.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywéw finansowych w catosci, roznice miedzy wartoscig bilansowg a
suma otrzymanej zaptaty oraz wszelkich skumulowanych zyskédw lub strat, ktére zostaty ujete w kapitale
wtasnym ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Klasyfikacja do kategorii aktywow finansowych posiadanych Fundusz akcj i udziatow

Fundusz kwalifikuje akcje i udziaty do nastepujacych kategorii aktywow finansowych:

Akcje i udzialy w jednostkach zaleinych - klasyfikowane sq do kategorii Aktywa finansowe dostepne do
Sprzedazy.

Jednostka zalezna jest to jednostka, ktéra jest kontrolowana przez Fundusz.

Kontrola jest to zdolnos$¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjng jednostki, w celu osiggania korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci

Akcje i udziaty w jednostkach wspotkontrolowanych (wspdinych przedsiewzieciach)- klasyfikowane sq do
kategorii Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Wspdtkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg, ktéry wystepuje
tylko wodweczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagaja
jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspdtkontrole (wspdlnikow przedsiewziecia).

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych - klasyfikowane sq do kategorii Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Jednostka stowarzyszona jest to jednostka, na ktérg inwestor — Fundusz wywiera znaczacy wptyw i ktéra nie
jest ani jednostka zalezng od inwestora, ani wspdlnym przedsiewzieciem inwestora.

Znaczacy wptyw jest to zdolnos¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowe;j i
operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, niepolegajgca jednak na sprawowaniu kontroli lub
wspotkontroli nad polityka tej jednostki.

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach — klasyfikowane sq do kategorii Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat lub Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celéow klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto nastepujgce
kryteria podziatu:

,Z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartoSciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

,Z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace
sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony
skarbowe i obligacje skarbowe),

,0brot gietdowy” - papiery wartoSciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

,regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym;
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,hie notowane” - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie
pozagietdowym.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie majgce postac¢ wynikajgcego z umowy obowigzku wydania
Srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych innej jednostce, lub wymiany aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na warunkach potencjalnie niekorzystnych, lub
kontraktu, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych
jednostki i jest instrumentem niepochodnym, w zamian za ktdry jednostka jest lub moze by¢ obowigzana
wydaé zmienng liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie
rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposdb niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych
lub innego sktadnika aktywow finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéow kapitatowych
jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty umozliwiajgce nabycie ustalonej liczby wtasnych
instrumentow kapitatowych jednostki w zamian za ustalong kwote srodkow pienieznych w dowolnej
walucie stanowig instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa poboru, opcje i warranty pro rata
wszystkim aktualnym wtascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentéw kapitatowych tej
jednostki. W tym rowniez celu do wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki

Instrument kapitatowy jest to umowa, ktéra dokumentuje istnienie udziatéw koricowych (rezydualnych) w
aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Warto$¢ godziwa jest kwoty, za jaka na warunkach rynkowych sktadnik aktywéw mogtby zostac
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami transakgji.

Kategorie zobowigzan finansowych

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat lub pozostate zobowigzania.

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zobowiazanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

. zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spotka zarzadza tgcznie
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w
innych warunkach; lub

e sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktdrej informacje
o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a
MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozostate zobowigzania finansowe
Do pozostatych zobowigzan finansowych zalicza sie obligacje, kredyty bankowe, pozyczki oraz
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
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Wycena zobowigzan finansowych

W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie wedfug wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub emisji sktadnika aktywdw finansowych lub zobowigzania finansowego.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia wszystkie zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego

kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem:

e zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie
zobowigzania, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia sie w wartosci
godziwej, z wyjatkiem zobowigzania bedacego instrumentem pochodnym powigzanym z i rozliczanym
przez dostawe instrumentu kapitalowego niekwotowanego na aktywnym rynku, ktérego wartosé
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, ktéry wycenia sie wedtug kosztu;

e zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywow finansowych, ktérych
nie kwalifikuje sie do wytgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej, lub powstatych w wyniku
zastosowania podejscia wynikajgcego z utrzymania zaangazowania.

e umow gwarancji finansowych.

e zobowigzan do udzielenia pozyczki ponizej rynkowej stopy procentowe;.

Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Jednostka wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe (lub czes¢
zobowigzania finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

c. Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosc
poczatkowa srodkow trwatych obejmuje cene nabycia lub kosztéw wytworzenia powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania, ktére powoduja, ze wartosé
uzytkowa S$rodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza warto$¢ uzytkowg posiadang przy
przyjeciu do uzywania, sg kapitalizowane w wartoéci odpowiedniego érodka trwatego. Srodki trwate sa
amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od pierwszego dnia nastepnego
miesigca, w ktérym srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji
odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Nakfady poniesione dotyczgce srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu s3 wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o
odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,Koszty operacyjne” w rachunku zyskow i strat.
d. Klasyfikacja aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy (MSSF 5)

Spoétka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskiwana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy. Spétka wycenia sktadnik aktywoéw
trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowe;j i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Fundusz prezentuje w bilansie aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oddzielnie od innych aktywow.

e. Wartosci niematerialne i prawne (MSR 38)

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR
38, sktadniki aktywow ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie korzysci
ekonomiczne, ktdre mozna przyporzagdkowac¢ danemu sktadnikowi aktywdéw. Odpisdw amortyzacyjnych
od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowg, przez okres przewidywanego uzytkowania.
Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
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wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiany szacunkdéw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 , Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

f.  Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dziern bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego oraz
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢
utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych podlegajacych
amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na kazda date bilansowa dla rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, ktdre nie podlegajg amortyzacji szacowana jest wartosé¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow
rzeczowych lub niematerialnych jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu
aktualizujacego w ciezar ,, Pozostatych kosztow operacyjnych”.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezgcej
przysztych przeptywow pienieznych, ktére bedg generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywow)
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w
czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, wartos¢ netto sktadnika
aktywow (lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w ,Pozostatych
przychodach operacyjnych”.

g. Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)
Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane zgodnie z MSR 23.
h. Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy cigzy istniejgcy obowigzek, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw, z ktdrymi
zwigzane s3 korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania.

i.  Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.
j.  Zobwigzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:

mozliwym obowigzkiem, ktére powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu, poniewaz:

nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
ktorego obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenic¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) spetniajgcych powyzsze warunki m.in. zaliczamy:
gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umow,
zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarcze;j.

k. Przychody z tytufu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.
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Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do
kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy
efektywnie dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

I.  Utrata wartosci

Utrata wartosci oraz jej odwrdcenie w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci odnoszona w
pozostate koszty operacyjne, natomiast jej odwrdcenie w pozostate przychody operacyjne.

m. Podatek dochodowy i podatek odroczony (MSR 12)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy biezacy i podatek odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalony zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych
przepisow. Dochdd (strata) podatkowy réini sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu.

Z tytutu sprzedazy udziatéw lub akcji spétek majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
obowigzuje zwolnienie przedmiotowo-podmiotowe z podatku dochodowego (art.17 ust.1 pkt 20, Ustawa z
dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych z pézniejszymi zmianami). Powyzsze
zwolnienie bedzie obowigzywato do korica 2013 r. w odniesieniu do akcji i udziatdw nabytych przed 1
stycznia 2013 r.

Na przejsciowe rdznice miedzy wartoscig ksiegowa aktywdéw i pasywdédw a ich wartoscig podatkowa
tworzone sg rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych.

Wartosc¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r. sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Zastosowano takie same
zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wytgcznie
prospektywne zastosowanie.

Status zatwierdzenia Standardéw w UE MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie
W znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dziern 21 marca 2013 roku nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

(i) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej) zostat opublikowany przez RMSR w listopadzie
2009 roku. We wrzesniu 2010 roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9 wprowadzajgcy nowe
wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych i przenoszacy wymogi dotyczgce
wyksiegowywania aktywow i zobowigzan finansowych z MSR 39. MSSF 9 wymaga, aby wszystkie
aktywa finansowe wchodzgce w zakres MSR 39 byty wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub
wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego, w ktérym za cel
jest uzyskanie odpowiednich przeptywéw pienieznych, na ktére sktadajg sie ustalone zaptaty kwot
bazowych oraz odsetki s3 wycenianie wedtug zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw
sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje diuzne jak i inwestycje kapitatowe s3 wyceniane w
wartosci godziwej na te dni. Dodatkowo, zmiany wartosci godziwej inwestycji kapitatowych ktére nie
sg przeznaczone do obrotu, mozna prezentowaé w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w
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rachunku zyskow i strat ujmuje sie wytgcznie dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna. W
odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik, MSSF 9 wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktére zostaty
przypisane do zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach, chyba ze taka prezentacja spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany
wartosci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego nie sg przenoszone
na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 39, cafta kwota zmian wartosci
godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
odnoszona byta na wynik.

(ii) W maju 2011 roku zostat opublikowany ,pakiet pieciu standardow” dotyczacy konsolidacji,
wspdlnych ustalern umownych oraz ujawnien na temat zaangazowania w inne jednostki:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zastepuje wytyczne dotyczgce konsolidacji
zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 , Konsolidacja —
jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla
wszystkich jednostek na podstawie kontroli. Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym, czy
inwestor posiada

(a) wtadze nad inwestycjg,
(b) ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskéw powstatych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz

(c) mozliwosé korzystania wtadzy nad inwestycjg w celu wptyniecia na wysokos¢ zwrotu z inwestycji.

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do
wspdlnych postanowie umownych, zastepujac MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”.
Mozliwos¢ zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek
wspotkontrolowanych zostata usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspdlnie kontrolowane aktywa
pozostawiajgc rozrdznienie na wspdlne operacje i wspdlne przedsiewziecie. Wspdlne operacje s3 to
wspodlne postanowienia umowne, w ktdrych strony majg wspdlng kontrole nad prawami do aktywow
i zobowigzan. Wspdlne przedsiewziecie jest to wspdlne postanowienie umowne, w ktérym strony
majq wspdlng kontrole nad prawami do aktywdw netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” bedzie wymagat dostarczenia
zwiekszonej informacji zaréwno na temat jednostek objetych konsolidacjg jak i jednostek nieobjetych
konsolidacja, w ktorych 18 jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji,
tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia
narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajgce z zaangazowania w
strukturalne jednostki nieobjete konsolidacja oraz zaangazowanie niekontrolujgcych posiadaczy
udziatéw w operacjach skonsolidowanych jednostek.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011). Wymagania
dotyczgce jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegty zmianie i s3 zawarte w
znowelizowanym MSR 27. Inne czeSci MSR 27 zostaty zastgpione przez MSSF 10.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia” (znowelizowany
w roku 2011) MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. W czerwcu 2012
dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12 w celu dostarczenia objasnienia na temat
przepiséw przejsciowych. W pazdzierniku 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27,
ktére zapewniajg zwolnienie z wymogu konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagajg od jednostek
inwestycyjnych do ujmowania poszczegdlnych jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, zamiast je konsolidowaé. Zmiany dostarczajg rowniez wymagania dotyczace ujawnien dla
jednostek inwestycyjnych. Wszystkie standardy z ,pakietu pieciu” obowigzujg w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej z mozliwoscig
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wczesniejszego zastosowania - pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu
standardéw.

(iii) MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” definiuje warto$¢ godziwa, zawiera wskazéwki dotyczace
ustalenia wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wartosci godziwe;j.
Jednak MSSF 13 nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii, ktére elementy powinny by¢
wycenione lub ujawnione w wartosci godziwej.

(iv) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych Zmiany do MSSF 7 wymagajg ujawnienia informacji o wszystkich ujetych
instrumentach finansowych, ktére zostaty skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32. Zmiany
wymagaja rowniez ujawnienia informacji o ujetych instrumentach finansowych, ktére dajg prawo do
przeprowadzania kompensat zgodnie z wtasciwg umowa lub podobnymi umowami, nawet jedli nie
zostaty one skompensowane zgodnie z MSR 32. Zmiany do MSR 32 doprecyzowujg zasady
kompensowania i skupia sie na czterech gtéwnych obszarach

(a) wyjasnienie, na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do
przeprowadzania kompensaty"; (b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen;

(c) kompensowanie zabezpieczen;

(d) jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat. Zmiany do MSSF 7 obowigzujg w stosunku do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 a zmiany do MSR 32 z dniem 1
stycznia 2014 r.

(v) Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja aktywéw wymagaja od
jednostek wyceny aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy
jednostka planuje realizacji aktywow przez jego wykorzystanie czy sprzedaz.

(vi) Zmiany do réznych standarddéw ,Poprawki do MSSF (2012)” opublikowane przez RMSR w maju
2012 roku. Dokonano zmian do rdinych standardow i interpretacji w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Najwazniejsze z nich
to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) ponownego zastosowania MSSF 1, (ii) kosztow
finansowania zewnetrznego pod MSSF 1, (iii) doprecyzowania wymogdéw w odniesieniu do informacji
poréwnawczej, (iv) klasyfikacji urzadzen na potrzeby serwiséw, (v) wptyw podatku dochodowego od
dystrybucji instrumentow kapitatowych wifascicielom, (vi) Informacje segmentowe o tgcznych
aktywach i zobowigzaniach w s$rdodrocznych sprawozdaniach finansowych. Powyisze zmiany
obowigzujg do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku. Zarzad przewiduje, iz
powyzsze zmiany nie bedg mialy istotnego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniach
finansowych Grupy.

(vii) Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania nadktadu na etapie produkcji w
kopalniach odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). Interpretacja okresla, iz koszty zwigzane z usuwaniem
nadktadéw w wydobyciu metodg odkrywkowsq nalezy ujgé jako dodatkowy element do istniejgcego
sktadnika aktywéw (lub jako jego zwiekszenie) i amortyzowaé w przewidywanym okresie
uzytecznosci rozpoznanych zasobow dostepnych dzieki usunieciu nadktadéw (przy uzyciu metody
jednostek produkcji, chyba ze odpowiedniejsza jest inna metoda).

Nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug
szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdéw lub zobowigzan
finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.
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Sprawozdawczosci Finansowej za okres rok zakoriczony 31 grudnia 2012

(w tysigcach ztotych)

Nie zostata jeszcze zakonczona szczegétowa analiza wptywu nowych standardéw na skonsolidowane
sprawozdanie Grupy, w zwigzku z tym na chwile obecna nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego
oszacowania wptywu standardéw na kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Nowe i zmienione MSSF wptywajgce jedynie na prezentacje i ujawnienia Zmiany do MSSF 7 , Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywéw finansowych Zmiany polegajg na zwiekszeniu
obowigzkéw informacyjnych o transakcjach dotyczacych przeniesienia aktywéw finansowych w celu
zapewnienia wiekszej przejrzystosci na temat ekspozycji na ryzyko, gdy aktywa finansowe sa
przenoszone. W Grupie nie wystepujg takie transakcje.

Woczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zarzad Spotki podjat decyzje, iz zaden ze
Standarddw nie bedzie wczesniej stosowany.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktdre jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujgcych standardow,
zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktére nie weszty jeszcze w zycie:

(i) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw pozostatych
catkowitych dochodéw wymagaja od jednostek sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie z
MSSF do tacznej prezentacji tych sktadnikdéw w pozostatych catkowitych dochodach, ktére moga
zostaé¢ przeniesione do rachunku zyskéw i strat. Zmiany rdéwniez potwierdzajg, iz sktadniki
pozostatych catkowitych dochodéw oraz rachunku zyskéw i strat prezentuje sie w pojedynczym
sprawozdaniu lub w dwdch nastepujacy po sobie sprawozdaniach. Zmiany do MSR 1 obowigzujg do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku.

(ii) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczer po
okresie zatrudnienia Najistotniejsza zmiana dotyczy ujmowania zmian zobowigzan z tytutu
okreslonych $wiadczen i aktywdw programu. Zmiany wymagaja ujmowania zmian zobowigzan z
tytutu okreslonych swiadczen i wartosci godziwej aktywow programu w momencie ich wystgpienia.
W konsekwencji wyeliminowana zostanie ,metoda korytarzowa” dozwolona na podstawie
poprzedniej wersji MSR 19 i przyspieszone bedzie rozpoznawanie kosztéw przesztego zatrudnienia.
Zmiany wymagaja, aby wszystkie zyski i straty aktuarialne byly natychmiastowo rozpoznawane w
pozostatych catkowitych dochodach w celu ujecia aktywéw netto Ilub zobowigzan w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w petnej wartosci deficytu lub nadwyzki planu.
Ponadto, koszty odsetek i przewidywanych zwrotéw z aktywow programu, stosowanych w
poprzedniej wersji MSR 19 sg zastgpione przez kwote ,odsetek netto”, ktéra jest obliczana przy
zastosowaniu stopy dyskontowej do aktywow lub zobowigzan z tytutu okreslonych s$wiadczen.
Zmiany do MSR 19 wymagajg ich zastosowania w sposéb retrospektywny. Powyzsze zmiany nie bedg
miaty wptywu na sprawozdanie Grupy.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
Spétka nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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(w tysigcach ztotych)

14,

15.

16.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dla notowanych papieréw wartosSciowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek jako wartos¢ godziwag
przyjmuje sie wartos¢ notowan na dzien bilansowy.

W przypadku, gdy rynek uznaje sie za mato aktywny, w szczegdlnosci dla spotek, ktérych notowania
rozpoczety sie w ciggu roku od dnia bilansowego Zarzad moze podjgé decyzje, aby dla potwierdzenia
wartosci godziwej dokona¢ dodatkowego oszacowania na podstawie modelu wyceny metoda
poréwnawczg.

Wycena akcji metodami poréwnawczymi (wskaznikowymi) opiera sie na wykorzystaniu wskaznikéw
odnoszgcych rynkowa cene akcji poréwnywalnych spétek do wartosci okreslonych zmiennych
charakteryzujacych dziatalnosé¢ tych spétek, takich jak np. przychody ze sprzedazy, zysk netto czy wartosc
ksiegowa na jedng akcje. Kluczowe elementy wyceny poréwnawczej (wskaznikowej) to wybor
odpowiedniej grupy poréwnawczej (notowane podmioty prowadzace dziatalno$¢ mozliwie najbardziej
zblizong do dziatalnosci podmiotu wycenianego) oraz wybdr wskaznikéw stanowigcych baze do wyceny.
Wycena poréwnawcza przebiega poprzez odniesienie odpowiednich zmiennych charakteryzujacych
dziatalnos¢ podmiotu wycenianego do sredniej lub mediany wartosci wtasciwego wskaznika dla
podmiotéw tworzgcych grupe poréwnawczg.

Celem wyceny poréwnawczej jest ustalenie ceny, po ktdorej mogtaby zosta¢ zawarta potencjalna
transakcja rynkowa na wycenianym podmiocie na dzien sporzgdzania wyceny. Tak uzyskang wartos¢ we
wszystkich przypadkach skorygowano do wartosci z notowan, ktére byty nizsze niz warto$¢ oszacowana.

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego s3 oparte na
dodwiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, w szczegdlnosci
prognoz finansowych, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu jest
duze. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w
przypadku zmiany czynnikéw, ktére wptynety na wielkos$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Korekty wynikajgce z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywdw i pasywéw —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego 31 grudnia 2012 r. przez
Narodowy Bank Polski - 4,0882 zt PLN/ EUR

e poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw oraz sprawozdania z przeptywu Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego konczacego sie 31 grudnia 2012 r. -
4,1736 PLN / EUR

e poszczegblne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30
grudnia 2011 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,4168 zt PLN/ EUR

e poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych
dochodéw oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego konczacego sie 31 grudnia 2011 r. -
4,1401 PLN / EUR

e w okresie sprawozdawczym maksymalny i minimalny kurs EUR w stosunku do PLN wynosit
odpowiednio 4,5135 PLN / EUR i 4,0465 PLN / EUR (2011: 4,5642 PLN / EUR i 3,8403 PLN / EUR).
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WYBRANE DANE FINANSOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO RUBICON PARTNERS S.A.

w tys. zt w tys. EUR

2012 2011 2012 2011
Razem przychody z dziatalnoéci operacyjnej 491 2 118 0
Razem koszty dziatalno$ci operacyjnej (16 302) (6439) (3906) (1555)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (15811) (6437) (3788) (1555)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (14533) (17202) (3482) (4155)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (14912) (16 948) (3573) (4094)
Zysk (strata) netto (14912) (16948) (3573) (4094)
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci operacyjnej (1265) (21790) (303) (5263)
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnoici finansowej (2772) 24 596 (664) 5941
Przeptywy pienigzne netto razem (4037) 2 804 (967) 677
wg stanu nadzien: 31.12.2012 oraz31.12.2011
Aktywa trwate 26 144 20755 6395 4699
Aktywa obrotowe 109 486 116 065 26781 26278
Zobowigzania dtugoterminowe 382 29510 93 6681
Zobowigzania krotkoterminowe 72462 38026 17725 8609
Kapitat wtasny (aktywa netto) 62 786 69284 15358 15686
Wyemitowany kapitat akcyjny 11081 7981 2710 1807
Liczba akeji 110810 206 79810 206 110810 206 110810206
Warto$¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt / EUR) 0,57 0,87 0,14 0,14
Srednia wazona liczba akcji 81084179 79810206 81084179 110810206
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) (0,18) (0,21) (0,04) (0,04)
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 81084179 79810206 81084179 110810206
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) (0,18) (0,21) (0,04) (0,05)

Warto$¢ aktywdw netto na 1 akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Spotki na dzierh 31.12 2012 r. Liczba
akcji wynosita 110 810 206 akcji, na dzien 31.12.2011 r. liczba ta wyniosta 79 810 206 akcji. Zysk strata
netto na 1 akcje zwykta obliczono w stosunku do $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w okresie. Srednia
ta wyniosta dla 2012 roku 81 084 179 akcji, dla 2011 roku 79 810 206 akgji.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012 ROKU
[UKLAD POROWNAWCZY]

Nota nr

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1 455 -
Pozostate przychody operacyjne 3 36
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 491
Amortyzacja - (2)
Zuzycie surowcow i materiatow (2) (24)
Ustugi obce (9 395) (4 459)
Koszty Swiadczen pracowniczych 4 (929) (1251)
Podatki i optaty (88) (119)
Pozostate koszty 5 (5 888) (584)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (16 302) (6439)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (15 811) (6437)
Przychody finansowe 6,7 4182 3559
Koszty finansowe 8 (8657) (7 249)
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych, 9 (4 236) (2 883)
udziatéw i innych instrumentdéw finansowych
Zyski/ straty z papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych 9989 (4192)
instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez 10
wynik finansowy
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem (14 533) (17 202)
Podatek dochodowy 11 (379) 254
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (14 912) (16 948)
Zysk (strata) netto (14 912) (16 948)
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy (520) 520
Inne catkowite dochody (netto) (520) 520
Catkowite dochody ogétem (15 432) (16 428)
$rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 12 81084 179 79 810 206
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 12 81084179 79 810 206
Zysk/strata netto 12 (14 912) (16 948)
Zysk/strata netto na $rednia wazona liczbe akcji (w zt) (0,18) (0,21)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty (0,18) (0,21)
Rozwodniony (0,18) (0,21)
Z dziatalnosci kontynuowane;j :
Zwykty (0,18) (0,21)
Rozwodniony (0,18) (0,21)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Stan na Stan na

Nota nr
31.12.2012 31.12.2011

AKTYWA
Aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach zaleznych 23071 20239
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 419 516
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 14 2654 -
Aktywa trwate razem 26 144 20755
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 163 6167
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 14 23 854 20198
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 17 069 49 936
Pozostate aktywa finansowe 15 67 788 33099
Biezace aktywa podatkowe 19 210
Pozostate aktywa 478 302
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 115 4152
109 486 114 064
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 2001
Aktywa obrotowe razem 109 486 116 065
Aktywa razem 135630 136 820
KAPITAt WLASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 18 11081 7981
Kapitat zapasowy 19 56 500 67 614
Kapitat rezerwowy 20 10117 10117
Niepodzielony wynik finansowy - -
Wynik finansowy biezgcego okresu (14 912) (16 948)
62 786 68 764
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami ) 520
klasyfikowanymi jako dostepne do sprzedazy
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 62 786 69 284
62 786 69 284
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujgcym kontroli - -
Razem kapitat wtasny 62 786 69 284
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 21 - 29247
Rezerwa na podatek odroczony 11 382 263
Zobowigzania dtugoterminowe razem 382 29510
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 9200 5278
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 8571 -
Pozostate zobowigzania finansowe 21 54478 32581
Biezace zobowigzania podatkowe 166 17
Rezerwy krétkoterminowe 23 47 150
72 462 38 026
Zobowigzania krétkoterminowe razem 72 462 38026
Zobowigzania razem 72844 67 536
Pasywa razem 135 630 136 820
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Kapitat wtasny na dzien 01.01.2012r.
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2012r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Kapitat rezerwowy srodki na nabycie akcji
wiasnych

Element kapitatowy wyceny obligacji
zamiennych na akcje serii B

Podziat zysku/straty

Suma dochodoéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011r.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej

Pozostate
kapitaty

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
aktywami
klasyfikowanymi jako
dostepne do sprzedazy

Niepodzielony

wynik finansowy

Wynik finanowy
biezacego okresu

Kapitat
wiasny ogotem

7981 67 614 10117 520 (16 948) - 69 284
7981 67614 10117 520 (16 948) - 69 284
3100 6 200 - - - - 9300
- (366) - - - - (366)

- (16 948) - - 16 948 - -

- - (520) (14 912) (15 432)

11081 56 500 10117 - - (14 912) 62786
7981 63 889 - - 13725 - 85595
7981 63 889 - - 13725 - 85595
- (10 000) 10 000 - - - -

- - 117 - - - 117

- 13725 - - (13 725) - -

- - 520 (16 948) (16 428)

7981 67614 10117 520 - (16 948) 69 284

w tys. zt
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012 ROKU

2012 2011

DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem
Korekty razem:
Amortyzacja
Odsetki
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego
Inne korekty:
zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zmiany kapitatu- pozostale
pozostate korekty
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywoéw trwatych
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALtALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Wptywy netto z wydania udziatdw (emisji akeji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Wydatki
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto razem
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

(14 533) (17 202)
13 238 (4 388)
- 2

8534 7247
(103) -
(14 300) (156)
4207 (872)
(176) 125
13341 (11 254)
1735 520
2001 -
(520 520
254 -
(1295) (21 590)
30 (200)
(1265) (21 790)
- 2

- 2

- (2)
43329 94 920
2934 -
13398 32920
26 997 62 000
46101 70324
5172 34050
32997 30000
7932 6274
(2772) 24596
(4037) 2804
(4037) 2804
4152 1348
115 4152

w tys. zt
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 R.

Zbywalnos¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego
Z nieograniczong zbywalnoscia Z ograniczong zbywalnoscig

notowane na gietdach notowane na rynkach pozagietdowych  nienotowane na rynkach regulowanych

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji

wartos¢ bilansowa - - - B
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 18 036
wartosc¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - _

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa - - - 23071
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 24071
wartos¢ godziwa - - - 23071

wartos¢ rynkowa - - -
Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych
wartos¢ bilansowa - - R

wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 2001
wartos$¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos$¢ bilansowa 17 069 - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia 25758 - - -
wartos¢ godziwa 17 069 - - -
wartos$¢ rynkowa 17 069 - -

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 53311 - - 4737
wartos¢ wedtug ceny nabycia 33138 - - 4737
wartosc¢ godziwa 53311 - - 4737
wartos¢ rynkowa 53311 - -

Dtuine papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - 9729
wartos$¢ wedtug ceny nabycia - - - 9729
wartos¢ godziwa - - - 9729

wartosé rynkowa - - - -
Pozostate (wg tytutow)

wartos¢ bilansowa - - - 11
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 11
wartos¢ godziwa - - - 11

wartos¢ rynkowa - - -
Zagraniczne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa - - - R
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -

RAZEM
wartos¢ bilansowa 70380 - - 37 548
wartos¢ wedtug ceny nabycia 58 896 - - 58574
wartosé rynkowa 70380 - - -
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Rubicon Partners S.A. SAF-R 2012 w tys. zt

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Udziaty Certyfikaty Zagraniczne
jednostkach jednostkach jednostkach L inwestycyjne i papiery Pozostate

zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych MNIEISZOSCIOWS obligacje wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 20239 - 49 936 30073 953 2021 - 103 222
a. Zwiekszenia (z tytutu) 2932 2001 15119 63641 13871 332 11 97 907
- Reklasyfikacja 12 2001 2652 29716 - - - 34381
- Nabycie 2920 - 1070 16 338 13871 123 11 34333
- Wycena - - 11397 14 887 - 209 - 26493
- Zamiana obligacji na akcje - - - 2700 2700
b. Zmniejszenia (z tytutu) 100 2001 47 986 35666 5095 2353 - 93201
- Sprzedaz 100 - 13543 23708 2372 193 - 39916
- Wycena - 2001 4715 9306 23 - - 16 045
- Akcje bedgce przedmiotem pozyczki - - - - - 2160 - 2160
- Zamiana obligacji na akcje - - - - 2700 2700
- Reklasyfikacja - - 29728 2652 - - - 32380
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 23071 - 17 069 58 048 9729 - 11 107 928
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Rubicon Partners S.A.

Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Wartos¢ bilansowa
akcji (udziatow)

SAF-R 2012

Procent posiadanego
kapitatu zaktadowego

Udziat w ogélnej liczbie
gtoséw w walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona przez
emitenta wartos¢ akcji
(udziatéw) w jednostce

Otrzymane lub
nalezne dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

w tys.

zt

Aktywa finansowe zaliczane

do kategorii zgodnie z MSR
39

Produkcja lokomotyw Aktywa finansowe dostepne
Zaktady Naprawcze Taboru Ostrow kolejowych, tramwajowych oraz -|do sprzedazy
Kolejowego WAGON S.A. - upadtos¢  |Wielkopolski taboru kolejowego 3,86 3,86

Produkcja odziezy i dodatkéw do Aktywa finansowe dostepne
MODUS Przedsigbiorstwo Odziezowe odziezy z wyjgtkiem odziezy -|do sprzedazy
S.A. Bydgoszcz skérzanej 2,89 2,89

Dziatalnos$¢ zwigzana z Aktywa finansowe dostepne
JPM HOLDING SA (dawniej: Zaktady zarzgdzaniem urzadzeniami -|do sprzedazy
Chemiczne BLACHOWNIA S.A. ) Wroctaw informatycznymi 5,79 5,79

Wieprzowina; konserwy; Aktywa finansowe dostepne
TORMIES Przedsiebiorstwo Przemystu ttuszcze; szynka; migso -|do sprzedazy
Miesnego S.A. w likwidacji Torun paczkowane 0,39 0,39

Aktywa finansowe dostepne

Produkcja silnikéw spalinowych do sprzedazy
Wytwdrnia Silnikéw Wysokopreznych stosowanych do napedu )
"ANDORIA" S.A. w likwidacji Andrychéw pojazdéw mechanicznych. 8,35 8,35
Razem -
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Rubicon Partners S.A.

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy
prawnej

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter
powigzania

kapitatowego

Liczba akcji

(udziatow)

SAF-R 2012

Wartos¢
godziwa akcji
(udziatow)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogélnej
liczbie gtosow w
ELL
zgromadzeniu

Aktywa finansowe
zaliczane do kategorii
zgodnie z MSR 39

Aktywa trwate
Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Dziatalno$¢ maklerska zalezna 2 000 000 20 000 100,00 100,00 Aktywa finansowe
Corporate Finance SA |E.Plater 53 zwigzana z rynkiem dostepne do sprzedazy
papieréw wartosciowych i
towardw gietdowych (PKD
66,12)
Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Pozostate doradztwo w zalezna 5940 2920 100,00 100,00 Aktywa finansowe
Services Sp. z 0.0. E.Plater 53 zakresie prowadzenia dostepne do sprzedazy
dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania
Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Dziatalno$¢ rachunkowo-  |zalezna 74 39 74,00 48,68 Aktywa finansowe
Doradztwo E.Plater 53 ksiegowa, doradztwo dostepne do sprzedazy
Podatkowe Sp. z 0.0. podatkowe (PKD 6920Z)
Quaestor SA 00-113 Warszawa, Dziatalnos$¢ holdingdw zalezna 1000 000 100 100,00 100,00 Aktywa finansowe
E.Plater 53 finansowych dostepne do sprzedazy
Rubid Fund 00-113 Warszawa, Pozostate doradztwo w stowarzyszona 12 12 24,00 24,00 Aktywa finansowe
Management Sp. z E.Plater 53 zakresie prowadzenia dostepne do sprzedazy
0.0. (dawniej Rubicon dziatalnosci gospodarczej i
Advisors Sp. z0.0.) zarzadzania
23071

w tys. zt
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Rubicon Partners S.A.

Nazwa jednostki ze

wskazaniem formy
prawnej

Aktywa obrotowe

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter
powigzania
kapitatowego

Liczba akcji
(udziatéw)

SAF-R 2012

Wartos¢
godziwa akgji
(udziatéw)

Wartos¢
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogélnej
liczbie gtosow w
walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona

przez emitenta
wartos¢ akgji

(udziatéw) w
jednostce

Otrzymane

lub nalezne

dywidendy
(inne udziaty
w zyskach)

Aktywa finansowe
zaliczane do kategorii
zgodnie z MSR 39

w tys. zt

Prymus SA 43-100 Tychy, Produkcja papieru falistego |[stowarzyszona 3231943 5494 5494 32,32 32,32 Wycenione w wartosci
ul.Turynska 101 i tektury falistej oraz godziwej przez wynik
opakowan i tektury finansowy

ABS Investment SA 43-300 Bielsko-Biata, |Pozostata finansowa stowarzyszona 24 000 000 5760 5760 48,98 48,98 Wycenione w wartosci

ul. Warszawska 153 |dziatalno$¢ ustugowa, gdzie godziwej przez wynik
indziej nie sklasifikowana z finansowy
wytaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych
(PKD 64997)

Sobet SA Brzeg budownictwo inzynieryjne |stowarzyszona 14 735 000 0 0 44,70 36,07 Wycenione w wartosci
(w tym mikrotuneling); godziwej przez wynik
budownictwo zwigzane z finansowy
ochrong $rodowiska;
budownictwo kubaturowe;
budownictwo
specjalistyczne recykling
materiatéw budowlanych

5TH Avenue Holding S402-174 Warszawa, |64,2 dziatalnos¢ Holdingéw |stowarzyszona 4355 620 5575 5575 22,85 22,85 Wycenione w wartosci

ul. Sabaty 60 finansowych godziwej przez wynik
finansowy

Liberty Group SA Warszawa 73.20 Z Badanie rynku i stowarzyszona 5987 450 240 240 30,39 30,39 Wycenione w wartosci
opinii publicznej godziwej przez wynik

finansowy

Cezar 10 S.A. 00-724 Warszawa, ul.|Dziatalno$¢ wydawnicza, wspétzalezna 1001 0 50,00% 50,00% Wycenione w wartosci

Chetmska 21 poligrafia i reprodukcja godziwej przez wynik
zapisanych no$nikéw finansowy
informacji, 74,40 Z Reklama

Razem 17 069 17 069

Na dzieri 31 grudnia 2012 r. na akcjach o wartosci 18 384 tys. zt (31.12.2012 - 19.364 tys. zt) zostat ustanowiony zastaw stanowigcy zabezpieczenie limitu kredytowego.
Na dzieri 31 grudnia 2012 r. na akcjach o wartosci 4 660 tys. zt zostat ustanowiony zastaw oraz na akcjach o wartos$ci 2 870 tys. zt blokada (lock-up) do dnia 31 grudnia 2012 r. stanowigce zabezpieczenie otrzymanej pozyczki.
Na dzieri 31 grudnia 2012 r. na akcjach o wartosci 5 760 tys. zt (31.12.2011 - 7 200 tys. zt) zostaty ustanowione ograniczenia w ich zbywaniu do 31 grudnia 2013 r.
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Rubicon Partners S.A.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych c.d.

SAF-R 2012

w tys. zt

Zobowigzania i rezerwy

Akcje
tym:
" w
Przychody ~ Zysk (strata) na L w asr‘E/ Wynik
. . 3 L Aktywa Naleznosci B nalezne Rezerwowe (z . Zysk (strata)
Nazwa jednostki netto ze dziatalnosci . N Zapasy Aktywarazem Kapitat wlasny Zaktadowy Zapasowy N finansowy z lat
) e obrotowe krétkoterminowe wptaty na aktualizacji wyceny) . netto . . . . 5 5
sprzedazy operacyjnej . ubiegtych Ogoétem: Zobowigzania Zobowigzania
P vz krétkoterminowe — dtugoterminowe
kapitatu

Rubicon Partners Corporate Finance S.A. 5988 (244) 8490 8227 - - 8541 7 334 2000 5614 - - (280) 1207 1172 35
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. 3314 (521) 1063 1013 - - 1906 1645 2970 - - - (696) (629) 261 261 -
Rubid Fund Management Sp. z 0.0. 420 178 329 328 - - 329 295 50 - 75 - - 170 34 34/ -
Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe

s, 934 358 467 248 - - 473 226 50 - - - (116) 292 248 248 -

p.zo.0.

Quaestor SA - (17) 77 - - - 77 73 100 - (10) - (17) 4 4 -
5TH Avenue Holding S.A. *) 1416 4876 5004 2093 - - 23 406 14 062 1906 - 6496 - 1427 4233 14179 2313 11 866
ABS Investment S.A. *) 1897 834 12 864 2880 - 94| 18351 15211 4900 (381) 4731 4902 113 947 1696 1329 152
Prymus S.A. 19 602 1878 12 340 1044 - 805 14 299 11988 2000 - 7458 - - 2530 2312 1977 -
Cezar 10 S.A. 521 (949) 4652 429 - 3817 4690 317 1001 - 1500 - (1253) (931) 4372 67 4305

*) dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej

30



Rubicon Partners S.A.

Akcje i udziaty mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach krajowych

SAF-R 2012

Nieoptacona

w tys. zt

Wartosé Procent Udziat w rze2 Otrzymane
Nazwa jednostki ze . - I . posiadaneg ogolnej liczbie p, lub nalezne ) .
A L. ) ) L. Liczba akcji Wartosé godziwa rynkowa (dla . . emitenta . Aktywa finansowe zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci ., N . . o kapitatu glosow w .. .. dywidendy N i
) (udziatéw) akcji (udziatéw) spotek wartos¢ akcji . ) kategorii zgodnie z MSR 39
prawnej zaktadoweg walnym . (inne udziaty
notowanych) . (udziatéw) w
o zgromadzeniu | w zyskach)
jednostce
Notowane
DTP SA Warszawa dziatalnos¢ holdingowa 1911221 16 819 16 819 5,35% 5,35% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
TILIAS.A. todz dziatalnosc¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza 178 417 22 302 22302 17,84% 17,84% Wycenione w wartosci godziwej
towarow roznego rodzaju (PKD 46192) przez wynik finansowy
Internity SA Warszawa sprzedaz wykoriczeniowych materiatéw budowlanych, 774 520 3090 3090 9,30% 9,30% 139 [Wycenione w wartosci godziwej
wyposazenia sanitarnego oraz grzejnego, a takze przez wynik finansowy
projektowanie i wykonawstwo w zakresie wykariczania
wnetrz (PKD 45.4)
Korporacja Budowlana Barlinek produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich do 2 473 500 2968 2968 4,71% 4,71% Wycenione w wartosci godziwej
Kopahause SA budownictwa przez wynik finansowy
Pcguard SA Poznan budowa, sprzedaz, wdrazanie i pomoc w zakresie 2 056 265 3927 3927 6,70% 6,70% Wycenione w wartosci godziwej
analizy przeptywu informacji i optymalizacji proceséw przez wynik finansowy
biznesowych oraz techniczna obstuga infrastruktur
sieciowych przedsiebiorstw. (PKD 72.20)
Miraculum SA Krakow produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych 17 227 769 1895 1895 14,40% 14,40% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
MEX POLSKA S.A. todz produkcja artykutéw spozywczych 142 739 335 335 2,25% 2,25% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
ATC-Cargo SA Gdynia dziatalnosé srodladowych agencji transportowych 172 500 750 750 2,65% 1,82% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Ipopema Securities SA Warszawa dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw 100 000 890 890 0,34% 0,34% 52 |Wycenione w wartosci godziwej
wartosciowych i towardw gietdowych przez wynik finansowy
Katowickie Katowice roboty budowalne zwigzane ze wznoszeniem budynkéw 76 600 8 8 1,04% 1,04% Wycenione w wartosci godziwej

Przedsiebiorstwo
Budownictwa
Przemystowego BUDUS SA
w upadtosci likwidacyjnej

mieszkalnych i niemieszkalnych

przez wynik finansowy
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Akcje i udziaty mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach krajowych

. Nieoptacona
.. Procent Udziat w Otrzymane
Wartos¢ ) e przez )
posiadaneg ogolnej liczbie ) lub nalezne . .
emitenta Aktywa finansowe zaliczane do

LETEN tosé dywidend
OLELNEL R wartos¢ akcji . ok en. v kategorii zgodnie z MSR 39
zaktadoweg walnym L (inne udziaty
(udziatow) w

dzeni kach
zgromadzeniu jednostce w zyskach)

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci

Liczba akcji Wartos¢ godziwa rynkowa (dla

(udziatéw) akcji (udziatéw) spotek

rawnej
* d notowanych)

Grupa HRC SA Warszawa dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i 395278 328 328 4,65% 2,47% 4 |Wycenione w wartosci godziwej

pozyskiwaniem pracownikow przez wynik finansowy
Nienotowane

Miedzynarodowe Targi Gdarisk dziatalnos¢ targowa, wystawiennictwo 2480 0 5,10% 4,92% Wycenione w wartosci godziwej

Gdarniskie SA przez wynik finansowy

Cracovia Invest Sp. z 0.0. Krakow wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i 22 144 5,71% 5,71% Wycenione w wartosci godziwej
furgonetek przez wynik finansowy

rankomat.pl S.A. Warszawa agenci i brokerzy ubezpieczeniowi 11773421 4591 11,80% 11,23% Wycenione w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

DTP Sp. zo.0. Warszawa (PKD 65,21 leasing finansowy) 1 1 0,00% 0,00% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Razem 58 048 53312 - 195

Na dzier 31 grudnia 2012 r. na akcjach o wartosci 19 986 tys. zt (31.12.2011 - 19 564 tys. zt) zostat ustanowiony zastaw rejestrowy stanowigcy zabezpieczenie limitu kredytowego.
Na dzier 31 grudnia 2012 r. na akcjach o wartosci 22 374 tys. zt zostat ustanowiony zastaw finansowy stanowigcy zabezpieczenie wyemitowanych obligacji.
Na dzier 31 grudnia 2012 na akcjach o wartosci 22 302 tys. zt (31.12.2011 - 4 000 tys. zt) zostaty ustanowione ograniczenia w ich zbywaniu do 17 stycznia 2013 r.
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Dtuzne papiery wartosciowe
OBLIGACIE
Wartosé w cenie Wartosé Nalezne Udziat w aktywach

N ii T i k Wartosé¢ nominalna
reer S nabycia rynkowa odsetki netto %
7729 7729 7729 - 12,31

Miraculum S.A. Z2 obligacje 2014-09-29

zamienne
Blumerang Investors S.A. seria A 2013-12-20 2 000 2 000 2 000 - 3,19
9729 9729 9729 - 15,50

Razem




Rubicon Partners S.A. SAF-R 2012 w tys. zt

DODATKOWE NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

- przychody ze sprzedazy ustug 455 -

- w tym: od jednostek powiazanych
- pozostate ustugi - -

- w tym: od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 455 _

- w tym: od jednostek powigzanych - -

NOTA 2A

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementéw Spétki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego
segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Spotka oraz Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalno$¢ inwestycyjno-ustugowa polegajacg na
kompleksowym doradztwie w zakresie strategicznych inicjatyw podejmowanych przez przedsiebiorstwa.

Zarzad analizuje dane finansowe na poziomie sprawozdania finansowego.

W dziatalnosci Spotki identyfikuje sie jeden sektor .

NOTA 2B

INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW | UStUG 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
Przychody 455 -
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych, w tym 455 -

- od klientéw, z ktérymi wartos¢ transakcji w okresie

przekracza 10% lub wiecej przychodéw 455 455
Sprzedaz miedzy segmentami - -
Przychody segmentu ogdtem 455 -
NOTA 2C

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW

01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
GEOGRAFICZNYCH

Przychody od klientéw zewnetrznych

Polska kraj siedziby 455 -
Pozostate obszary geograficzne - -

Razem 455 -

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW

01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

GEOGRAFICZNYCH CD
Aktywa trwate (w rozbiciu na lokalizacje)

Polska kraj siedziby 19629 20070
Pozostate obszary geograficzne - -
Razem 19629 20070
NOTA 2D

INFORMACIE DOTYCZACE GLOWNYCH KLIENTOW
W przychodach z tytutu sprzedazy - NOTA 2B uwzgledniono przychody od jednego klienta.
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Rubicon Partners S.A. SAF-R 2012 w tys. zt

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE (WG

2 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
TYTULOW)
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
b) dotacje - -
c) pozostate przychody operacyjne, w tym: 36 2
- refaktura kosztéw - 1
- rozwigzanie odpisu aktualizujagcego naleznosci - 1
- sptata przedawnionych naleznosci 36 -
Pozostate przychody operacyjne, razem 36 2
NOTA 4
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
Swiadczenia w okresie zatrudnienia 929 1251
Koszty swiadczen pracowniczych, razem 929 1251
NOTA S5

POZOSTALE KOSZTY (WG TYTULOW) 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -

b) aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych (z

tytutu) 5854 -

- odpis aktualizujacy naleznosci 5854 -

- odpis aktualizujacy zapasy

- pozostate - -
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: 34 584

- koszty odsetek od kontrahentéw - -
- pozostate (odszkodowania, kary, zastepstwa

procesowe) 27 500

- darowizny - 15

- wptaty na rzecz stowarzyszen 5 -

- podréze stuzbowe 2 -

-inne - 69
Pozostate koszty , razem 5888 584
NOTA 6
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
Przychody odsetkowe 3755 2 006

- odsetki od krétkoterminowych depozytéow
bankowych 15 217

- odsetki od udzielonych pozyczek 3651 1789

- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 43 -

- pozostate odsetki 46 -
Dywidendy 427 1553
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - R
Przychody finansowe, razem 4182 3559
NOTA 7

PRZYCHODY ODSETKOWE Z AKTYWOW
FINANSOWYCH W PODZIALE NA KATEGORIE 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

AKTYWOW:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat 45 -
Pozyczki i naleznosci wtasne (w tym: gotowka w kasie i

lokaty bankowe) 3710 2 006
Inwestycje utrzymane do wymagalnosci - -

Przychody odsetkowe, razem 3755 2006
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NOTA 8

KOSZTY FINANSOWE
Koszty z tytutu odsetek:

- odsetki od kredytéw bankowych

- odsetki od obligacji

- odsetki od pozyczek

- dyskonto z tytutu wykupu weksla
Prowizje
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Koszty finansowe, razem

NOTA 9
ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY POZOSTALYCH

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, UDZIAtOW |

INNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Zyski ze sprzedazy:

- zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych

- zyski ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych

- zyski ze sprzedazy udziatéw w pozostatych
jednostkach

- zyski ze sprzedazy dtuznych papieréw
wartosciowych

- zyski ze sprzedazy pozostatych instrumentéw
finansowych
Straty ze sprzedazy:

- straty ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych

- straty ze sprzedazy udziatéw w pozostatych
jednostkach

- straty ze sprzedazy dtuznych papierow
wartosciowych

- straty ze sprzedazy pozostatych instrumentéw
finansowych

Zyski/straty ze sprzedazy razem

NOTA 10
ZYSKI/ STRATY Z WYCENY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, UDZIAtOW | INNYCH

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIONYCH 01.01.-31.12.2012
W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY
Zyski z wyceny:

- zyski z wyceny jednostek stowarzyszonych

- zyski z wyceny udziatdow w pozostatych jednostkach

- zyski z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
- zyski z wyceny pozostatych instrumentéw
finansowych
Straty z wyceny:

- straty z wyceny jednostek zaleznych
- straty z wyceny jednostek wspotzaleznych
- straty z wyceny jednostek stowarzyszonych

- straty z wyceny udziatéw w pozostatych jednostkach
- straty z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych

- straty z wyceny pozostatych instrumentéow
finansowych

Zyski/straty z wyceny razem

SAF-R 2012 w tys. zt
.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
8542 7240
545 702
7 850 6165
139 373
8 -
94 -
21 -
8657 7 240
01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
1831 6736
- 2162
93 200
1548 4293
- 21
190 60
6067 9619
2437 -
3187 8772
94 393
349 454
(4 236) (2 883)
01.01.-31.12.2011
26 447 23203
11397 22909
14 840 294
210 -
16 458 27395
- 1001
2000 -
2799 4861
11299 21479
- 54
360 -
9989 (4192)
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NOTA 11A
PODATEK DOCHODOWY UJETY W RACHUNKU

ZYSKOW | STRAT
Biezacy podatek dochodowy
- biezace obcigzenie podatkowe 162

- korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do
podatku z lat ubiegtych -

01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

Biezacy podatek dochodowy, razem 162

Podatek dochodowy odroczony
- odroczony podatek dochodowy zwigzany z

powstaniem i odwrdceniem réznic przejsciowych 217 (254)
- podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wiasnego - -
Podatek dochodowy odroczony, razem 217 (254)
Koszt podatkowy , razem 379 (254)

Przypadajacy na:
- dziatalnos$¢ kontynuowana 379 (254)

- dziatalno$¢ zaniechang -

NOTA 11B
ROZNICE POMIEDZY NOMINALNA A EFEKTYWNA
01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
STAWKA PODATKOWA
Zysk z dziatalnosci (14 533) (17 202)
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2761) (3 268)
Efekt podatkowy przychoddw nie bedgcych
przychodami wedtug przepiséw podatkowych (5478) (5954)
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztow
uzyskania przychoddéw wedtug przepiséw podatkowych 8 662 8580
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w
okresie (44) 243
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w
okresie - -
Pozostate - 145
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do
podatku z lat ubiegtych - -
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i
strat 379 (254)
NOTA 11C
BIEZACE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA PODATKOWE 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
Biezgce aktywa podatkowe 9 201
- nalezny zwrot podatku 9 201
-inne - -

Biezace zobowigzania podatkowe -

- podatek dochodowy do zaptaty -
-inne -

NOTA 11D

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i
odwrdcenia sie rdznic przejsciowych 261

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek

podatkowych -

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio

nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy

przejsciowej poprzedniego okresu -

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow

z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku

mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony

podatek dochodowy (44)
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) -

(536)

282

Podatek dochodowy odroczony, razem 217

(254)
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NOTA 11E
ZMIANA STANU AKTYWOW |

REZERWY Z TYTULU STAN NA PODATEK STAN NA KONIEC

OKRESU

ODROCZONEGO PODATKU POCZATEK ODROCZONY
DOCHODOWEGO ZA ROK OKRESU UJETY W WYNIKU
2012

Réznice przejsciowe dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego:

Pozostate aktywa finansowe 295 14 309

Rezerwy i rozliczenia

miedzyokresowe 28 (20) 8

Pozostate zobowigzania

finansowe 214 15 229

Straty podatkowe 261 (150) 111
798 (141) 657

Odpis na aktywo 282 (44) 238
516 (97) 419

Roznice przejsciowe dotyczace rezerwy z tytutu podatku odroczonego:

Naleznosci z tytutu pozyczek 263 85 348
Pozostate aktywa - 34 34
263 119 382

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu
podatku odroczonego 253 (216) 37

ZMIANA STANU AKTYWOW |

TAN NA PODATEK
REZERWY Z TYTULU S 0 STAN NA KONIEC

OKRESU

ODROCZONEGO PODATKU POCZATEK ODROCZONY
DOCHODOWEGO ZA ROK OKRESU UJETY W WYNIKU
2011

Réznice przejsciowe dotyczace aktywoéw z tytutu podatku odroczonego:

Pozostate aktywa finansowe - 295 295

Rezerwy i rozliczenia

miedzyokresowe 29 (1) 28

Pozostate zobowigzania

finansowe - 214 214

Straty podatkowe 149 112 261
178 620 798

Odpis na aktywo - 282 282
178 338 516

Roznice przejsciowe dotyczace rezerwy z tytutu podatku odroczonego:

Naleznosci z tytutu pozyczek 178 85 263

Pozostate aktywa - - -
178 85 263

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu

podatku odroczonego - 253 253
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NOTA 12A

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE .01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

z dziatalnosci kontynuowanej (0,18) (0,21)
z dziatalnosci zaniechanej - -

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje ogdtem (0,18) (0,21)
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje

z dziatalnosci kontynuowanej (0,18) (0,21)
z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng ogdétem (0,18) (0,21)
NOTA 12B

ZYSK | SREDNIA WAZONA AKCJI ZWYKLYCH

WYKORZYSTANA DO OBLICZENIA ZYSKU 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
PODSTAWOWEGO NA JEDNA AKCIJE:

Zysk za okres sprawozdawczy (14 912) (16 948)
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej (14912) (16 948)

Zysk z dziatalnosci zaniechanej - R

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na
jedna akcje 81084 179 79 810 206

17 grudnia 2012 r. Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy wWarszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatuzaktadowego Funduszu o kwote 3 100 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu
zostato dokonane poprzez emisje 31 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G1 o wartosci nominalnej 0,10 ztoty kazda,
wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sgdowym,
kapitat zaktadowy Funduszu wynosi 11.081.020,60 zt i dzieli sie na 110 .810.206 akcji zwyktych.

26 kwietnia 2011 r. Fundusz wyemitowat obligacje zamienne serii B. Obligacje te moga zosta¢ zamienione na akcje w
dniu wykupu tzn. 27 kwietnia 2013 r. Za 1 obligacje obligatariusz moze otrzymac 625 akcji serii G . Fundusz wyemitowat
taczenie 32 000 obligacji, zatem liczba akgji, ktéra moze zosta¢ wyemitowana w zamian za obligacje wynosi 20 000 000
szt.

Srednia liczba akcji , ktére moga zosta¢ wyemitowane w zamian za obligacje przypadajaca w okresie sprawozdawczym
wynosi 20 000 000 sztuk (2011: 13 643 836 sztuk).

Gdyby obligacje zostaty zamienione na akcje to spowodowatoby to zmniejszenie straty na 1 akcje i miatoby efekt
antyrozwadniajacy. Strata na 1 akcje wynositaby 0,11 zt (2011: odpowiednio 0,15 zt).

Ponizej przedstawione zostaty parametry do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na akcje.

NOTA 12C

ZYSK WYKORZYSTANY DO OBLICZENIA ZYSKU 1.-31.12.2012 01.01. - 31.12.2011
ROZWODNIONEGO NA JEDNA AKCIJE:

Zysk za rok obrotowy (14 912) (16 948)
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku

na akcje (11 110) (14 430)

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej

wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na

akcje (11 110) (14 430)
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej

wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na

akcje - -
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NOTA 12D
SREDNIA WAZONA LICZBA AKCJI WYKORZYSTANA

DO OBLICZENIA ZYSKU ROZWODNIONEGO NA 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
JEDNA AKCIJE:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do

obliczenia zysku przypadajacego na jedna akcje 81084179 79 810 206
Przewidywane akcje jakie wyemitowane zostang bez

otrzymanaia pfatnosci:

Obligacje zamienne 20 000 000 13 643 836

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku rozwodnionego przypadajacego na
jedna akcje 101 084 179 93 454 042

NOTA 12D
WARTOSCI NIEMATERIALNE ORAZ RZECZOWE

Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

AKTYWA TRWALE

Zaréwno na koniec 2012 r. jak i 2011 Rubicon Partners S.A. nie posiadat istotnych pozycji, jesli chodzi o wartosci
niematerialne i rzeczowe aktywa trwate.

NOTA 13A
NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG |
. 3 Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
POZOSTALE NALEZNOSCI
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji i udziatéw 4817 6326
Whptaty na poczet akcji nowej emisji/zakup obligacji
korporacyjnych - -
Pozostate naleznosci 8 3
Naleznosci brutto 4825 6329
- odpis na naleznosci przeterminowane 4662 162
Naleznosci, razem 163 6167
NOTA 13B
ZMIANA STANU ODPISOW NA NALEZNOSCI Z
TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALYCH 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
NALEZNOSCI
Stan odpiséw na poczatek okresu: 162 162
- utworzenie odpiséw na przeterminowane naleznosci 4500 0
Stan odpisédw na koniec okresu: 4662 162

Gtéwng pozycjg naleznosci s naleznosci z tytutu sprzedazy akcji i udziatow.

Spétka nie prowadzi jednolitej polityki dotyczacej ustalania termindéw sptaty naleznosci. Dla kazdej umowy sprzedazy
terminy ustalane sg indywidualnie.

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci obejmuje naleznosci przeterminowane o wartosci
bilansowej 155 tys. zt (2011: 3 435 tys. z1), na ktdre nie utworzono odpiséw.

Analiza wiekowa naleznosci, na ktére utworzono odpisy

powyzej 365 dni - tys. zt (2011: 162 tys. zt)

Struktura walutowa naleznosci

Fundusz nie posiada naleznosci denominowanych w walutach obcych.
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NOTA 13C

ANALIZA WIEKOWA NALEZNOSCI

PRZETERMINOWANE, NA KTORE NIE Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
UTWORZONO ODPISOW

3-6 m-ce - 2588
6-12 m-cy 100 877
powyzej 12 m-cy 58 -
Stan odpiséw na koniec okresu: 158 3465
NOTA 13D

ANALIZA WIEKOWA NALEZNOSCI, NA KTORE Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
UTWORZONO ODPISY

3-6 m-ce - -
6-12 m-cy - -
powyzej 12 m-cy 4662 162
Stan odpiséw na koniec okresu: 4662 -

Struktura walutowa naleznosci

Spotka nie posiada naleznosci denominowanych w walutach obcych.

NOTA 14A

NALEZNOSCI Z TYTUtU POZYCZEK Stan na 31.12.2 Stan na 31.12.2011
Naleznosci z tytutu pozyczek 24227 17 385
Naleznosci z tytutu odsetek 1834 1383
Umowy odkupu akgji - 1430
Pozyczone akcje 1800 -
w tym naleznosci od jednostek powigzanych: 646 4124
Naleznosci z tytutu pozyczek brutto 27 861 20198
odpisy na naleznosci z tytutu pozyczek 1353 -

Naleznosci, razem 26508 20198

w tym:

naleznosci krétkoterminowe 23854 20198

naleznosci dtugoterminowe 2654 -

Oprocentowanie pozyczek jest state i wynosi od 8% do 15% (2011: 8%-15%).

Terminy sptaty pozyczek dtugoterminowych o wartosci bilansowej o wartosci 117 tys. zt wynosi 2 lata, a 3 lata dla
pozyczek w wysokosci 2 537 tys. zt. Warto$¢ brutto pozyczek dla ktérych termin sptaty uptynat wynosi 2 420 tys. zt,
kwota utworzonych odpiséw na przeterminowane pozyczki wynosi 1 353 tys. zt.

Szczegobtowe informacje dotyczace pozyczek dla jednostek powigzanych zostaty zawarte w dodatkowych informacjach i
objasnieniach w punkcie 9. Transakcje z jednostkami powigzanymi.

NOTA 14B
ZMIANA STANU ODPISOW NA NALEZNOSCI Z

. 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
TYTUtU POZYCZEK

Stan na poczatek roku - -

- odpis z tytutu utraty wartosci (naleznosci z tytutu

pozyczek) 1353
- kwoty odzyskane w ciggu roku - -
Stan na koniec roku 1353 -
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NOTA 15

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 1902
- akcje - 1902
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat 67 788 31197
- akcje i udziaty 58 048 30192
- certyfikaty inwestycyjne - 953
- obligacje zamienne na akcje 7729 -

- obligacje korporacyjne 2000 -

- kontrakty na indeksy - 52
- pozostate 11 -
Pozostate aktywa finansowe, razem 67 788 33099
w tym:

- aktywa trwate

- aktywa obrotowe 67 788 33099
NOTA 16

POZOSTALE AKTYWA Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 478 302
- kaucja na czynsz 279 279
- zapfacone odsetki od pozyczek 179

- przechowywanie dokumentow 1 2
- koszty ubezpieczen 2 2
- optacone z géry prenumeraty 17 17
- pozostate - 2

b) inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: - -

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 478 302

NOTA 17

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 115 4152
b) inne $rodki pienigzne
b) inne $rodki pieniezne

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 115 4152
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NOTA 18
KAPITAL ZAKLADOWY
WARTOSC
RODZAJ a
SERIA / EMISIA RODZAJ AKCJI  UPRZYWILEJOWANIA  LICZBA AKCJI SER"/EMISJ,' WG SPOSOB POKRYCIA DATA
AKCII WARTOSCI KAPITAtU REJESTRACII
NOMINALNEJ
Akcje serii A Zwykte brak 1000 000 100 gotowka 1995-05-31
Akcje serii A Zwykte brak 32 000 000 3200 aport 1995-09-12
Akcje serii A Zwykte brak 1000 000 100 aport 1996-01-16
Akcje serii A Zwykte brak 500 000 50 aport 1996-05-14
Akcje serii A Zwykte brak 400 000 40 aport 1996-06-11
Akcje serii A Zwykte brak 100 000 10 aport 1996-06-25
Akcje serii A Umorzenie brak (3973 815) (397) nie dotyczy 1996-12-17
Akcje serii A Umorzenie brak (255 106) (26) nie dotyczy 1997-10-16
Akcje serii A Umorzenie brak (313 038) (31) nie dotyczy 1998-10-22
Akcje serii A Umorzenie brak (401 917) (40) nie dotyczy 1999-12-29
Akcje serii A Umorzenie brak (15028 061) (1503) nie dotyczy 2004-11-25
Akcje serii A Umorzenie brak (3757 015) (376) nie dotyczy 2005-09-14
Akcje serii A Umorzenie brak (2700 891) (270) nie dotyczy 2007-05-29
Akcje serii B Zwykte brak 20096 203 2010 potaczenie 2009-01-15
Akcje serii C Zwykte brak 29 646 146 2965 aport 2009-09-05
Akcje serii D Zwykte brak 2 866 626 287 gotowka 2009-09-15
Akcje serii E Zwykte brak 10978 000 1098 emisja warrantéw 2010-01-21
Akcje serii F Zwykte brak 7653074 765 emisja warrantéw 2010-04-29
Akcje serii G1 Zwykte brak 31000 000 3100 emisja warrantéw 2012-12-17
Liczba akcji, razem 110 810 206
Kapitat zaktadowy, razem 11081

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt

17 grudnia 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatuzaktadowego Spotki o kwote 3 100 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane poprzez emisje 31 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G1 o
wartosci nominalnej 0,10 ztoty kazda, wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sagdowym,
kapitat zaktadowy Spotki wynosi 11.081.020,60 zt i dzieli sie na 110 .810.206 akcji zwyktych.
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NOTA 18A
KAPITAt ZAKLADOWY Stan na 31.12.2012 Stanna 31.12.2011
a) wartos¢ akcji na poczatek okresu 7981 7981
- zwiekszenia 3100 -
- zmniejszenia - -
b) warto$¢ akcji na koniec okresu 11 081 7981
NOTA 18B
KAPITAt ZAKLADOWY Stan na 31.12.2012 Stanna 31.12.2011
a) w petni optacone 11081 7981
Stan na poczatek okresu 7981 7981
- w trakcie roku obrotowego 3100 -

b) nie w petni optacone - -

Stan na poczatek okresu - -

- w trakcjie roku obrotowego - -
Stan na koniec okresu 11081 7981

NOTA 19A

a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich

wartosci nominalnej (agio) 69 723 63 889
b) kapitat utworzony ustawowo - -

c) kapitat utworzony zgodnie ze statutem, ponad
wymagang ustawowo minimalng wartos¢ - -

d) inny (wg rodzaju) (13 223) 3725
- podziat wyniku finansowego (3 223) 13725
- utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akgji

wtasnych (10 000) (10 000)
Kapitat zapasowy, razem 56 500 67 614
NOTA 19B

Stan na poczatek okresu 67 614 63 889
zwiekszenia 6200 13725
- podziat zysku - 13725
- emisja akcji 6200 -
zmniejszenia 17 314 10 000
- utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akgcji

wtasnych - 10 000
- pokrycie straty netto 16 948 -

- koszty emisji 366 -
Stan na koniec okresu 56 500 67 614
NOTA 20A

KAPITAt REZERWOWY Stan na 31.12.2012 Stanna 31.12.2011
a) srodki na nabycie akcji wtasnych 10 000 10 000
b) emisja obligacji zamiennych 117 117

c) inny (wg rodzaju) - -

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 10117 10117

Komisja Nadzoru Finansowego

w tys. zt
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NOTA 20B

KAPITAt REZERWOWY - ZMIANY Stan na 31.12.2012 Stanna 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 10117 -
zwiekszenia - 10117
- element kapitatowy obligacji zamiennych - 117
- $rodki na nabycie akcji wiasnych - 10 000
zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu 10117 10117
NOTA 21

KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE Stan na 31.12.2012 Stanna 31.12.2011
Niezabezpieczone - po zamortyzowanym koszcie 11190 -
Kredyt bankowy 5950

Pozyczki od jednostek: 2620 -

- powigzanych 2119 -

- pozostatych 501

Obligacje 22 095 29 247
Obligacje zamienne 32384 32581
Kredyty i pozyczki otrzymane razem 63 049 61828
w tym:

zobowigzania krétkoterminowe 63 049 32581
zobowiazania dtugoterminowe - 29247

Szczegotowe informacje dotyczyczace kredytdw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji zostaty
zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach w punkcie 4 f).

NOTA 22
ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU DOSTAW | UStUG

Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5531 3404
Zobowigzania z tytutu nabytych papieréow

wartosciowych 3553 1873

Pozostate 116 1

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania razem 9200 5278

ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU DOSTAW | UStUG,

PRZETERMINOWANE Z PODZIALEM NA Stan na 31.12.2012 Stanna 31.12.2011
ZOBOWIAZANIA NIESPLACONE W OKRESIE

a) do 1 miesigca 5 -

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 10 -

c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 438 -
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 791 -

e) powyzej 1roku - -
zobowigzania nieprzeterminowane 4287 3404
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, razem 5531 3404
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NOTA 23

ZMIANA STANU REZERW Stan na 31.12.2012 Stanna 31.12.2011

KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

Stan na poczatek okresu 150 20
- rezerwa na koszty operacyjne 150 20
zwiekszenia 47 150
- rezerwa na koszty operacyjne 47 75
- prowizje bankowe - 75
zmniejszenia 150 20
wykorzystanie (z tytutu) 150 20
- rezerwa na koszty operacyjne 75 20
- prowizje bankowe 75 -

rozwigzanie (z tytutu) - R

Stan na koniec okresu 47 150
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1 Noty objasniajace do rachunku przeptywéw pienieznych

Struktura srodkow pienieznych 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Srodki pieniezne w kasie - -
Srodki pieniezne w banku 114 3884
- rachunki biezgce 9 9

- w ztotych 9 9
- depozyty terminowe 105 3875

- w ztotych 105 3875
Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 1 168
-w ztotych 1 166
-w funtach brytyjskich - 2
Srodki na rachunkach zastrzezonych - 100

Dtuzne papiery wartosciowe o terminie - -
zapadalnosci do 3 miesiecy

Razem 115 4152

2 Transakcje niepienigzne

W biezgcym roku Spétka przeprowadzita nastepujace transakcje niepieniezne:
Kompensata naleznosci z tytutu pozyczek z:
e  zobowigzaniami z tytutu nabycia papieréw wartosciowych — 11 995 tys. zt
e  zobowigzaniami z tytutu wyemitowanych obligacji — 2 000 tys. zt
e zobowigzaniami z tytutu odsetek od wyemitowanych obligacji - 5 tys. zt
e  zobowigzaniami z tytutu Swiadczonych ustug — 222 tys. zt
ez prowizjg z tytutu udzielonej pozyczki — 450 tys. zt
Zwiekszenie naleznosci z tytutu pozyczek w rozliczeniu ze zwiekszeniem zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek —
229 tys. zt.

Kwota zaptaconych odsetek zostata zmniejszona w rozliczeniu z udzielong pozyczkg 109 tys. zt oraz rozliczona z
przelewem wierzytelnosci z tytutu ustug 86 tys. zt.

Kwota pozostatych transakcji niepienieznych w wysokosci 6 000 tys. zt dotyczyta kompensaty wpltywoéw z tytutu
emisji akcji z nabyciem papieréw wartosciowych (akgji i obligaciji).

W 2011 roku transakcje niepieniezne dotyczyly kompensaty naleznosci z tytutu pozyczki z zobowigzaniami z tytutu
nabytych akcji i udziatébw 4 534 tys. zt oraz kompensaty naleznosci z tytutu sprzedazy akcji i udziatéw
z zobowigzaniem z tytutu nabytych akcji i udziatéw 9 140 tys. zt

3 Informacje o instrumentach finansowych(MSSF 7, MSR 32, MSR 39)

Szczegétowe zasady wyceny instrumentéw finansowych zostaty zaprezentowane we ,Wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego”
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Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

31 grudnia 2012

Gotowka Pozyczki i naleznosci Aktywa Aktywa Razem
wtasne finansowe finansowe
wyceniane w dostepne do
wartosci sprzedazy
godziwej
przez
rachunek
zyskow i strat
Aktywa
Inwestycje w jednostkach - - - 23071 23071
zaleznych
Naleznosci ztytutu - 163 - - 163
dostaw i ustugoraz
pozostate
Naleznosci ztytutu - 25568 940 - 26508
udzielonych pozyczek
Inwestycje w jednostkach - - 17 069 - 17 069
stowarzyszonych
Pozostate aktywa - - 67788 - 67788
finansowe
Biezgce aktywa - 19 - - 19
podatkowe
Srodki pieniezne i ich 115 - - - 115
ekwiwalenty
115 25750 85797 23071 134733
w tym aktywa trwate - 2654 - 23071 25725
31 grudnia 2011
Gotowka Pozyczki i naleznosci Aktywa Aktywa Razem
wtasne finansowe finansowe
wycenianew dostepne do
wartosci sprzedazy
godziwej
przez
rachunek
zyskow i strat
Aktywa
Inwestycje w jednostkach - - - 20239 20239
zaleznych
Naleznosci ztytutu - 6167 - - 6167
dostaw i ustugoraz
pozostate
Naleznosci ztytutu - 20198 - - 20198
udzielonych pozyczek
Inwestycje w jednostkach - - 49936 - 49936
stowarzyszonych
Pozostate aktywa - - 31197 1902 33099
finansowe
Biezace aktywa - 210 - - 210
podatkowe
Srodki pieniezne i ich 4152 - - - 4152
ekwiwalenty
4152 26575 81133 22141 134001
w tym aktywa trwate - - - 20239 20239
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Zobowiazania finansowe

31 grudnia 2012

Zobowigzania Pozostate Razem
wyceniane przez zobowigzania
rachunek zyskéw i wyceniane w
strat zamortyzowanym
koszcie
Zobowigzania
Pozyczki i kredyty - 8571 8571
bankowe
Zobowigzania ztytutu - 9200 9200
dostaw i ustugoraz
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania - 54478 54478
finansowe
Biezgce zobowigzania - 166 166
podatkowe
- 72415 72 415
w tym zobowigzania - - -
dtugoterminowe
31 grudnia 2011
Zobowigzania Pozostate Razem
wyceniane przez zobowigzania
rachunek zyskow i wyceniane w
strat zamortyzowanym
koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty - - -
bankowe
Zobowigzania ztytutu - 5278 5278
dostaw i ustugoraz
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowiazania - 61828 61828
finansowe
Biezace zobowigzania - 17 17
podatkowe
- 67123 67123
w tym zobowigzania - 29247 29247

dtugoterminowe

Gotowka

Gotéwka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura srodkéw pienieznych zostata
przedstawiona w notach objasniajacych do rachunku przeptywow pienieznych.

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to akcje spdétek mniejszosciowych w pozostatych jednostkach krajowych i
zagranicznych wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa te obejmuja spotki, nad ktorymi
Fundusz nie sprawuje kontroli ani nie ma znaczacego wptywu. Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim
terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat.
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Ponadto do tej kategorii zostaty zaklasyfikowane udziaty w jednostkach stowarzyszonych, tj. spétki na ktéore Fundusz
wywiera znaczgcy wptyw, ktére zostaly na moment poczatkowego ujecia zaklasyfikowane, jako wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowigzan (np. notowane
akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych
transakcjach) - np. wiekszo$¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkow.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy wyceny
wptywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

W przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do Poziomu 3 wartosé¢
godziwa ustalana jest w oparciu o wycene poréwnawczg wzgledem notowanych na GPW spétek reprezentujacych
branze tj. poprzez odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu finansowego, mozliwie najbardziej
zblizonego do instrumentu wycenianego. Celem wyceny akcji jest doprowadzenie do ceny, po ktdrej mogtaby zostac
zawarta potencjalna transakcja rynkowa na tym instrumencie na dzien bilansowy.

Wycena wedtug wartosci godziwej sporzadzona jest z maksymalnym wykorzystaniem dostepnych danych rynkowych
i.e. danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych spétek poréwnywalnych oraz rynkowych wycen
tych spoétek odniesionych do danych finansowych spétki wycenianej.

Do Poziomu 3 zaliczone sg rowniez spétki notowane na rynku New Connect, ktére zostaty wprowadzone do obrotu w
ostatnim czasie i nie ma historycznych informacjami dotyczacych ich ptynnosci. Ich warto$é¢ wyceniana jest wedtug
notowan.

Ponizej przedstawiono zmiany w portfelu aktywdw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat.

2012
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w Akcje i udziaty Naleznosci z Pozostate Razem
inwestycyjne / jednostkach jednostkach mniejszosciowe w tytutu pozyczek
obligacje wspotzaleznych stowarzyszonych pozostatych akcji

jednostkach pozostatych

krajowych i jednostek

zagranicznych krajowych i

zagranicznych

Stan na poczatek 953 - 49936 30192 - 52 81133
okresu
zwiekszenia 13871 2001 15119 63926 2160 11 97 088
-zakup/udzielenie 13871 - 1070 16461 2160 11 33573
-wycena - - 11397 15049 - - 26 446
-zamiana obligacji - - - 2700 - - 2700
na akcje
-reklasyfikacja - 2001 2652 29716 - - 34369
zmniejszenia 5095 2001 47 986 36070 1220 52 92424
-sprzedaz 2372 - 13543 21952 - 52 37919
-wycena 23 2001 4715 9306 1220 - 17 265
-akcje bedace - - - 2160 - - 2160
przedmiotem
pozyczki
-zamiana obligacji 2700 - - - - - 2700
na akcje
-reklasyfikacja - - 29728 2652 - - 32380
Stan na koniec 9729 - 17 069 58048 940 11 85797
okresu
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2011
Certyfikaty Inwestycje w Akcje i udziaty Akcje i udziaty Kontrakty na Razem
inwestycyjne / jednostkach mniejszosciowe w  mniejszo$ciowe indeksy
obligacje stowarzyszonych pozostatych w pozostatych
jednostkach jednostkach
krajowych i krajowych
zagranicznych bedace
przedmiotem
pozyczki
Stan na poczatek
okresu - 5940 40374 3185 - 49499
zwiekszenia 25861 56 275 69741 - 52 151929
-zakup 25861 29152 69387 - 52 124 452
-wycena - 22911 354 - - 23265
-reklasyfikacja - 4212 - - - 4212
zmiejszenia 24908 12279 79923 3185 - 120295
-sprzedaz 24 854 7418 52456 - - 84728
-wycena 54 4861 23255 - - 28170
-zwrot - - - 3185 - 3185
-reklasyfikacja - - 4212 - - 4212
Stan na koniec
okresu 953 49936 30192 - 52 81133
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Hierarchia wtasnosci godziwej:

2012
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w Akcje i udziaty Akcje i udziaty Pozostate Razem
inwestycyjne/  jednostkach jednostkach mniejszosciowew  mniejszo$ciowe inwestycje
obligacje wspotzaleznych stowarzyszonych pozostatych w pozostatych
jednostkach jednostkach
krajowych i krajowych
zagranicznych bedace
przedmiotem
pozyczki
Poziom1
Stan na poczatek
okresu - - 290 24 898 - 52 25240
zwiekszenia - - 2961 13568 2160 - 18 689
-zakup - - 309 8948 2160 - 11417
-wycena - - - 1920 - - 1920
-zamiana obligacji
na akcje - - - 2700 - - 2700
-reklasyfikacja - - 2652 - - - 2652
zmiejszenia - - 251 31310 1220 52 32833
-sprzedaz - - - 17192 - 52 17 244
-wycena - - 239 9306 1220 - 10765
-akcje bedace
przedmiotem
pozyczki - - - 2160 - - 2160
-reklasyfikacja - - 12 2652 - - 2664
Stan na koniec
okresu - - 3000 7156 940 - 11096
Poziom 3
Stan na poczatek
okresu 953 - 49 646 5294 - - 55893
zwiekszenia 13871 2001 12158 50358 - 11 78 399
-zakup 13871 - 761 7513 - 11 22156
-wycena - - 11397 13129 - - 24526
-zamiana obligacji
na akcje - - - - - - -
-reklasyfikacja - 2001 - 29716 - - 31717
zmiejszenia 5095 2001 47 735 4760 - - 59591
-sprzedaz 2372 - 13543 4760 - - 20675
-wycena 23 2001 4476 - - - 6500
-zamiana obligacji
na akcje 2700 - - - - - 2700
-reklasyfikacja - - 29716 - - - 29716
Stan na koniec
okresu 9729 - 14 069 50892 - 11 74701
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2011
Certyfikaty Inwestycje w Akcje i udziaty Akcje i udziaty Kontrakty na Razem
inwestycyjne / jednostkach mniejszosciowe w  mniejszosciowe indeksy
obligacje stowarzyszonych pozostatych w pozostatych
jednostkach jednostkach
krajowych i krajowych
zagranicznych bedace
przedmiotem
pozyczki
Poziom 1
Stan na poczatek
okresu - - 40374 3185 - 43559
zwiekszenia - 2900 60235 - 52 63 187
-zakup - 2900 59881 - 52 62833
-wycena - - 354 - - 354
-reklasyfikacja - - - - - -
zmiejszenia - 2610 75711 3185 - 81506
-sprzedaz - - 52456 - - 52456
-wycena - 2610 23255 - - 25865
-zwrot - - - 3185 - 3185
-reklasyfikacja - - - - - -
Stan na koniec
okresu - 290 24 898 - 52 25240
Poziom 3
Stan na poczatek
okresu - 5940 - - - 5940
zwiekszenia 25861 53375 9506 - - 88742
-zakup 25861 26252 9506 - - 61619
-wycena - 22911 - - - 22911
-reklasyfikacja - 4212 - - - 4212
zmiejszenia 24908 9669 4212 - - 38789
-sprzedaz 24854 7418 - - - 32272
-wycena 54 2251 - - - 2305
-zwrot - - - - - -
-reklasyfikacja - - 4212 - - 4212
Stan na koniec
okresu 953 49 646 5294 - - 55893

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Informacje dotyczace pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zostaty przedstawione w Notach 13 i 14.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie wystgpity takie pozycje

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do kategorii Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostaty zakwalifikowane aktywa finansowe, ktére nie nalezg

do zadnej z wyzej wymienionych kategorii.

Ponizej przedstawiono zmiany w portfelu aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy:

53



f)

Rubicon Partners S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2012

(w tysigcach ztotych)

2012
Akcje i udziatyw  Akcje i udziaty Razem
jednostkach mniejszosciowe
zaleinych

Stan na poczatek 20239 1902 22141
okresu

zwiekszenia 2932 47 2979
-zakup 2920 - 2920
-reklasyfikacja 12 12
-wycena - 47 47
zmiejszenia 100 1949 2049
-sprzedaz 100 1949 2049
-wycena - - -
Stan na koniec 23071 - 23071
okresu

2011
Akcjeiudziatyw  Akcje i udziaty Razem
jednostkach mniejszosciowe
zaleznych

Stan na poczatek 27068 15453 42521
okresu

zwiekszenia 1150 3201 4351
-zakup 1150 2680 3830
-wycena - 521 521
zmiejszenia 7979 16 752 24731
-sprzedaz 6978 16752 23730
-wycena 1001 - 1001
Stan na koniec 20239 1902 22141
okresu

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania finansowe wycenione w skorygowanej cenie nabycia

W dniu 13 wrzes$nia 2012 r. Spdtka wyemitowata 1 000 obligacji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 tys. zt
kazda. Cena emisyjna obligacji byta réwna wartosci nominalnej. tgczna wartos¢ emisji wyniosta 1 000 tys. zt.
Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 13 % w stosunku rocznym. Termin wykupu obligacji ustalony zostat na
dzier 14 marca 2013 r.

Obligacje wycenianie sg wg. stopy 13%. Koszt odsetek wykazany za okres koriczacy sie 31 grudnia 2012 r. wynidst 39
tys. zt.

W dniu 17 wrzes$nia 2012 r. Fundusz wyemitowat 25 000 obligacji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 tys. zt
kazda. Cena emisyjna obligacji byta réwna wartosci nominalnej. taczna warto$¢ emisji wyniosta 25 000 tys. zi.
Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 11 % w stosunku rocznym. Termin wykupu obligacji ustalony zostat na
dzien 17 wrzesnia 2013 r. W grudniu 2012 r. Spétka wykupita obligacje o wartosci nominalnej 4 000 tys. zt.

Obligacje wycenianie sg wg. stopy 11%. Koszt odsetek wykazany za okres korczacy sie 31 grudnia 2012 r. wynidst 854
tys. zt.

Na wniosek jednego z obligatariuszy zobowigzanie z tytutu emisji obligacje serii E zostato zabezpieczone zastawem
finansowym na akcjach spotek Tilia S.A. oraz DTP S.A. Wartos$¢ zastawu na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 22 374
tys. zt.

W dniu 3 wrzesnia 2012 r. Rubicon Partners S.A. wyemitowat weksle o tgcznej wartosci nominalnej 1 000 tys. zt z
datg wykupu 13 wrzesnia 2012 r. Cena nabycia weksli wyniosta 997 tys. zt. Weksle zostaty wykupione 15-16
pazdziernika 2012 r. za faczna kwote 1 005 tys. zt.
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Obligacje zamienne serii B

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Fundusz posiadat zobowigzanie z tytutu emisji 32 000 obligacji serii B o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda.

Obligacje na okaziciela serii B s3 zamienne na akcje serii G Rubicon Partners S.A.
Liczba akcji serii G obejmowanych przez obligatariusza w zamian za jedng obligacje bedzie réwna 625.

Wykup Obligacji serii B nalezacych do danego obligatariusza nastgpi po uptywie 24 miesiecy od dnia 27 kwietnia
2011 r. (tj. dnia przydziatu obligac;ji).

Jezeli dany Obligatariusz nie wyrazi woli zamiany obligacji serii B na akcje serii G wykup obligacji zamiennych nastgpi
poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki za ostatni okres
odsetkowy.

Z chwilg wykupu obligacje zamienne podlegajg umorzeniu.
Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 3M plus marza 600 punktéw bazowych.

Na dzien nabycia element kapitatowy obligacji wynidst 117 tys. zt. Cze$¢ zobowigzaniowa obligacji zostata ustalona
przy uzyciu stopy dyskonta wynoszacej 11,29 %.

Na dzieni 31 grudnia 2012 r. zobowigzanie z tytutu obligacji wyniosto 32 384 tys. zt (31.12.2011 32 104 tys. zt), koszt
odsetek 3 802 tys. zt (2011: 2 518 tys. zt). Efektywna stopa wyniosta 11,8 %.

Obligacje serii C1

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadat zobowigzanie z tytutu emisji obligacji serii C1, ktdére zostaty
wyemitowanych zgodnie z uchwatg Zarzadu z dnia 12 wrzesnia 2011 r. Fundusz wyemitowat 30 000 obligacji serii C1
o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda. Obligacje serii C1 byty obligacjami na okaziciela, oprocentowanymi i
niezabezpieczonymi.

Wysokos¢é oprocentowania obligacji wynosita WIBOR 3M plus marza 800 punktow bazowych. Pfatnos¢ odsetek od
obligacji miata miejsce w okresach kwartalnych poczawszy od grudnia 2011 r. Wykup Obligacji nastapit w dniu 16
wrzesnia 2012 r. Z chwilg wykupu Obligacje zostaty umorzone. Za biezacy rok koszt odsetek wynidst 3 419 tys. zt
(2011: 1 265 tys. z4).

Obligacje serii A

W 2010 r. Fundusz wyemitowat 30.000 obligacji serii A o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. Obligacje zostaty
wyemitowane na podstawie warunkéw emisji obligacji opublikowanych raportem biezgcym nr 83 z dnia 2 wrzes$nia
2010 roku i zmienionych Uchwatg Zarzadu z dnia 7 wrzes$nia 2010 roku (raport biezacym nr 85 z dnia 8 wrzesnia
2010 roku).

Termin wykupu obligacji ustalony zostat na dzieft 15 wrzesnia 2011 r. a oprocentowanie w wysokosci: WIBOR 3M
plus marza 700 punktéw bazowych.

W dniu 15 wrzesnia 2011 r. Fundusz dokonat wykupu wszystkich Obligacji serii A w celu umorzenia. Za 2011 r. koszt
odsetek od obligacji serii A wynidst 2 381 tys. zt.

Otrzymane pozyczki

W skorygowanej cenie nabycia wyceniane sg rdwniez otrzymane pozyczki. Wartosé takich pozyczek wyniosta tacznie
13 736 tys. zt. Byty to pozyczki krétkoterminowe, ktérych oprocentowane byto state i wynosito od 12% do 18%. Koszt
odsetek ujety w rachunku zyskéw i strat wynidst 139 tys. zt. Na dzien bilansowy kwota zobowigzan z tytutu
otrzymanych pozyczek wynosi 2 621 tys. zt w tym naliczone odsetki 6 tys. zt. Zaptacone odsetki dotyczace przysztych
okresow 179 tys. zt.

Linia kredytowa

W dniu 29 marca 2011 r. zawarta zostata, pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie Umowa o limit wierzytelnosci, w ramach ktérej Bank udzielit Funduszowi limitu
wierzytelnosci na tgczng kwote limitu w wysokosci do 10 000 tys. zt na okres rozpoczynajacy sie od dnia
udostepnienia srodkéw z Limitu Umowy i trwajacy do dnia ostatecznej sptaty Limitu tj. do dnia 5 kwietnia 2013 r.
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Funduszu. Odsetki od limitu naliczane sg od wykorzystanej
kwoty kredytu za faktyczng ilos¢ dni wykorzystania kredytu i przy przyjeciu 360 dni w roku wedtug Stawki
Referencyjnej — WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN - powiekszong o Marze Banku. Na dzien 31 grudnia
2012 r. kwota wykorzystanego limitu wyniosta 5 950 tys. zt (31.12.2011: kredyt nie byt wykorzystywany). Odsetki od
wykorzystanego kredytu zaptacone w 2012 r. wyniosty 545 tys. zt (2011: 575 tys. zt), prowizje 94 tys. z4(2011: 75 tys.
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zt). Linia jest zabezpieczona zastawem rejestrowym na akcjach bedacych w obrocie regulowanym. Wartosé rynkowa
zastawionych akcji na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 38 370 tys. zt.

Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania dotyczg biezgcej dziatalnosci Funduszu i obejmujg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych.

Pozostate informacje o instrumentach finansowych
Ujmowanie skutkéw wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wg wartosci godziwej skutki ich
przeszacowania odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny. Na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitat z aktualizacji wyceny
wynosit 0 tys. zt (2011: 520 tys. zt). W ciggu roku z kapitatu do wyniku roku obrotowego zostata przeksiegowana
kwota 520 tys. zt.

Zasady wprowadzania do ksigg instrumentow finansowych nabytych na rynku regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym sg wprowadzane do ksigg w dniu realizacji transakcji w cenie
nabycia.

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka identyfikujgc poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jego dziatalnoscia, stara sie je ograniczyé,
gtéwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentdw finansowych. Fundusz nie prowadzi rachunkowosci
zabezpieczen.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzad
weryfikuje iuzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajoéw ryzyka. Zasady te zostaty w skrécie omdwione
ponizej.

a) Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Jednym z waznych Zrédet finansowania dziatalnosci Funduszu sg kapitaty obce w postaci wyemitowanych obligacji
oraz kredyty bankowe i pozyczki. Czes¢ wyemitowanych obligacji oraz kredyty bankowe oprocentowane sg zmienng
stopa procentowa. Otrzymane pozyczki zazwyczaj majg state oprocentowanie.

Z drugiej strony Fundusz udziela pozyczek. W zawartych umowach Rubicon Partners S.A. stosuje state stopy
procentowe.

Ponizej przedstawiono aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzierh 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r.

Aktywa i zobowigzania o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na31.12.2012 Oprocentowanie state

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 12 8%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 1426 10%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 7 695 12%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 10135 13%
nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 5812 14%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 488 15%
razem naleznosci o stalym oprocentowaniu 25568

zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 1006 11%
zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 21089 13%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 118 10%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 501 13%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 2001 18%
razem zobowigzania o stalym oprocentowaniu 24715
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Zaangazowanie na 31.12.2011 Oprocentowanie state

naleznosci ztytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 14 0%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 11 8%
naleznosci ztytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 4282 10%
naleznosci ztytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 10076 12%
naleznosci ztytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 413 14%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 3972 15%
razem naleznosci o oprocentowaniu statym 18768

zobowigzania ztytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami -
razem zobowigzania o oprocentowaniu statym -

W zestawieniu przedstawiono dane dotyczace pozyczek pienieznych. Wytgczono natomiast umowy odkupu akcji oraz
umowy pozyczek akcji wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w tej pozycji.

Aktywa i zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym

Zaangazowanie na31.12.2012 Oprocentowanie zmienne

naleznosci o zmiennym oprocentowaniu -

zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 32384 WIBOR 3 M plus marza 600 punktéw bazowych
zobowigzania z tytutu kredytéw facznie z odsetkami 5950 WIBOR 3 M plus marza 600 punktow bazowych
razem zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu 38334

Zaangazowanie na 31.12.2011 Oprocentowanie zmienne
Zobowigzania ztytutu obligacji zodsetkami
Obligacje zamienne serii B 32512  WIBOR 3M plus marza 600 punktéw bazowych
Obligacje serii C 30160 WIBOR 3M plus marza 800 punktéw bazowych
Razem zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym 62672

Analiza wrazliwosci wykazata, ze jezeli stopy procentowe wzrostyby o 100 punktéw bazowych w stosunku do tych,
ktére byty, wéwczas koszty finansowe Spétki zwiekszytyby sie o 686 tys. zt (2011: 510 tys. zt) przy zatozeniu, ze
pozostate czynniki pozostatyby niezmienione.

b) Obcigzenie ryzykiem kredytowym
Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje Funduszu na ryzyko kredytowe.
Maksymalne ryzyko kredytowe na dzien bilansowy byto nastepujgce:

Wartos$c¢ bilansowa
2012 2011

Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz

163 6167
pozostate
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 26508 20198
Certyflkat\./mwestycyjne i obligacje 9729 953
korporacyjne
Kontrakty terminowe - 52
Biezace aktywa podatkowe 19 210
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 115 4152

36534 31732

Maksymalne zaangazowanie jednego dtuznika wynosito 11% aktywdéw netto (2011: 7%).

W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Spdtka ustanawia odpowiednie zabezpieczenie wierzytelnosci.
Stosowane formy zabezpieczenn to m.in. weksel wtasny, blokada na papierach wartosciowych, poreczenie trzeciej
strony. Ryzyko kredytowe wynikajgce z posiadanych naleznosci jest monitorowane. W przypadku stwierdzenia
istotnego prawdopodobienstwa niesciggalnosci naleznosci dokonywane sg odpisy aktualizujace saldo naleznosci do
wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty, ktéra jest mozliwa do uzyskania.

c) Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz
na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢ pozycji w walutach obcych byta nieistotna.
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d) Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowg

Zarzad dazy do utrzymania roéwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania. W tym celu
wykorzystywane s zewnetrzne i wewnetrzne zrodta finansowania oraz odpowiednie procedury zarzgdzania
gotéwka.

e) Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Funduszu jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Funduszu i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Fundusz zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Fundusz moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrécic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe akcje.

f)  Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz Rubicon Partners S.A. bierze aktywny udziat w obrocie papierami wartosciowymi w spotki
notowane, jest narazony na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestycji.

Umowy w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery wartosciowe lub umowy odkupu

W 2012 r. nie wystgpity takie pozycje. W 2011 r. umowy odkupu papieréw wartosciowych zostaty wykazane
w pozycji naleznosci z tytutu pozyczek i byty wycenione w skorygowanej cenie nabycia. Ich warto$¢ na dzien 31
grudnia 2011 r. wyniosta 1 430 tys. zt.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Znaczna czes$¢ portfela Funduszu sktada sie z akcji spotek notowanych. W zwigzku z tym istnieje zagrozenie zmiany
kurséw akcji, a zatem wartosci rynkowej i w konsekwencji zmniejszeniem wartosci portfela.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat instrumentow zabezpieczajgcych wartos¢ godziwg przeptywow
pienieznych oraz udziatu w aktywach netto posiadanych jednostek.

Pozycje pozabilansowe
Stan na 31 grudnia 2012
Aktywa warunkowe

Zgodnie z Przedwstepng Umowa Sprzedazy Udziatéw z dnia 2 wrzesnia 2011 r. zawartg pomiedzy Rubicon Partners
SA a spdtkg MILA 2 sp. z 0.0. (umowa zostata opisana w punkcie dotyczacym zobowigzar warunkowych) Fundusz
wyptacit Mila 2 Sp. z 0.0. zadatek w wysokosci 500 tys. zt Poniewaz odstgpiono od realizacji umowy, Fundusz
wystapit do Spotki o zwrot powyzszego zadatku.

W zwigzku z tym, do Sadu Okregowego w Krakowie zostat ztozony wniosek przeciwko Spétce Mila 2 Sp. z 0.0. 0
udzielenie zabezpieczenia roszczenia o zaptate kwoty 500 tys. zt. Postanowieniem z dnia 10 lipca 2012 r. Sad udzielit
zabezpieczenia. Postanowienie nie jest prawomocne. W oparciu o powyzsze postanowienie Fundusz wystapit do
Komornika Sadowego o zabezpieczenie roszczenia o zaptate. Postepowanie jest w toku.

Zobowigzania warunkowe

W dniu 16 maja 2011 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy instrumentéw finansowych pomiedzy Rubicon
Partners NFI SA a Domem Maklerskim BZ WBK SA (Kupujgcym), dziatajacym w imieniu wiasnym, ale na rzecz spoétki
FRM "4E Capital Sp. z 0.0." Spotka komandytowo-akcyjna ("Zleceniodawca"). W wyniku zawartej Umowy,
Sprzedajacy dokonat sprzedazy 2 910 000 akcji spotki GINO ROSSI SA z siedzibg w Stupsku, na rzecz Kupujacego
dziatajacego w imieniu wtasnym, ale na rzecz Zleceniodawcy za cene 12 368 tys. zt tj. 4,25 PLN za jedng akcje spotki
GINO ROSSI SA. Zbyte akcje stanowia 9,14% w kapitale zaktadowym oraz gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki.
Sprzedajacy ztozyt standardowe zapewnienia co do stanu sytuacji finansowej Spotki ("Zapewnienia"). W przypadku
ujawnienia sie wady Zapewnienia, Sprzedajgcy zobowigzany bedzie zaptaci¢ Zleceniodawcy kwote, bedaca
réwnowartoscig, zaleznie od okolicznosci: a. zobowigzan Spétki i/lub Simple, ktére objete sg zakresem Zapewnien i
istniaty w dacie zawarcia Umowy oraz zostaty wykonane lub moga by¢ egzekwowane w przysztosci (przy czym w
odniesieniu do zobowigzan publicznoprawnych — uiszczonych przez Spétke i/lub Simple lub stwierdzonych
ostateczng lub natychmiast wykonalng decyzjg), a o ktérych Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady
Zapewnienia; i/lub b. uszczuplenia majatku Spétki i/lub Simple, ktére nastgpito chociazby po zawarciu Umowy, jezeli
o mozliwosci nastgpienia takiego uszczuplenia majatkowego z tytutu zdarzen zasztych do dnia zawarcia Umowy, a
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objetych trescig Zapewnien, Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady Zapewnienia, a ktére nie sg efektem
okolicznosci, o ktérych mowa pod literg "a"; i/lub c. kosztow, ktdre Spdtka i/lub Simple poniosty w celu osiggniecia
stanu zgodnego z danym Zapewnieniem; przy czym w tgcznej wysokosci (za wszystkie ewentualne wady) nie wyzszej,

niz Cena Sprzedazy.

W dniu 2 wrzes$nia 2011 r. zostata zawarta Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatéw pomiedzy Rubicon Partners SA
a spotka MILA 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Tarnowie.

Spétka MILA 2 jest jednym udziatowcem Spétki MILA 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym S3gczu i posiada 100 udziatow w
kapitale zaktadowym wyzej wymienionej Spotki.

Spotka MILA 4 posiada 549 249 akcji RESBUD SA reprezentujgcych ogdtem 65,39% udziatu w kapitale zaktadowym i
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu spdtki RESBUD SA. Zgodnie z warunkami zawartej Umowy, MILA 2
zobowigzuje sie sprzeda¢ a RUBICON PARTNERS SA zobowigzuje sie kupi¢ 100 udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki MILA 4 za cene 8 563 tys. zt.

W przypadku nie wywigzania sie z umowy Fundusz zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Mila 2 kary umownej w
wysokosci 500 tys. zt.

Zgodnie z warunkami zawartej Przedwstepnej Umowy i Aneksu z dnia 8 wrzesnia 2011 r. tytutem zabezpieczenia
zaptaty ceny i kary umownej Fundusz podda sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 kpc oraz dodatkowo ztozy
weksel gwarancyjny do kwoty ceny wraz z deklaracjag wekslowga. Zwrot weksla nastgpi w dniu zawarcia umowy
przyrzeczonej i zaptacie ceny za udziaty.

W zwigzku z potwierdzeniem w trakcie prac nad Umowga Definitywng/Umowg Przyrzeczong nabycia 100% udziatéw
spotki Mila 2 Sp. z 0.0. istnienia powaznych ryzyk w obszarze planowanej transakcji, Strony podjety starania majgce
na celu osiggniecia porozumienia.

Fundusz zdecydowat sie na odstgpienie od Umowy Przyrzeczonej, w zwigzku z faktem iz spdtka Mila 2 Sp. z o.o.
uchylita sie bezpodstawnie od zawarcia Umowy Przyrzeczonej, Umowy Sprzedazy Udziatéw, nie wykonujac tym
samym, wytacznie ze swej winy, zobowigzan zastrzezonych postanowieniami Umowy Przedwstepnej. W
szczegolnosci, pomimo uzgodnien poczynionych przez Strony co do postanowienn Umowy Przyrzeczonej w dniach 03 i
04 listopada 2011 r., uchylita sie od zawarcia tej umowy.

Stan na 31 grudnia 2011
Aktywa warunkowe

W dniu 29 czerwca 2011 r. zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy 670 000 akcji Spotki Imagis S.A. pomiedzy
PC Guard S.A. (kupujacy), a Rubicon Partners NFI S.A. (sprzedajacy). Strony ustality, iz z tytutu sprzedazy prawa
wtasnosci Akcji przez Sprzedajacego na rzecz PC Guard, PC Guard zapfaci na rzecz Sprzedajacego taczng kwote 4 113
tys. zt (,Podstawowa Cena Nabycia"). Podstawowa Cena Nabycia zostanie powiekszona o dodatkowg kwote
(,Premia"). Podstawowa Cena Nabycia oraz Premia bedg tgcznie zwane ,,Ceng Nabycia". Premia bedzie stanowita
taczng kwote 8,568 % z 6.500 tys. zt, co daje kwote 557 tys. zt, pod warunkiem, iz zajdg facznie nastepujace
okolicznosci:

wynik skonsolidowany EBIT Spotki Imagis, przypadajacy na jednostke dominujacy nie bedzie mniejszy niz 6 000 tys.
zt;

wynik skonsolidowany netto Spétki Imagis przypadajacy na jednostke dominujaca nie bedzie mniejszy niz 4 500 tys.
zt;

warto$¢ przychoddw z tytutu sprzedazy prowadzonej przez Spétke Imagis w ujeciu jednostkowym nie bedzie
mniejsza niz 17 100 tys. zt;

Sprzedajacy obejmie akcje poprzez wykonanie Warrantéw 1 lub/i Warrantéw 2 w liczbie nie mniejszej niz 278 452.
Wymaganie co do liczby objetych akcji przez Sprzedajacego moze by¢ zmniejszone przez Spoétke PC Guard S.A. w
przypadku posiadania przez PC Guard S.A. wystarczajacych srodkéw do zaptaty zobowigzania;

Strony ustalajg, iz Premia bedzie stanowita tgczng kwote 8,568 % z 16.500 tys. zt, co daje kwote 1 414 tys. zt pod
warunkiem, iz zajdg tgcznie nastepujace okolicznosci:

Spotka Imagis zakoriczy proces produkcji i rozpocznie proces sprzedazy Mapy Europy dostosowanej do urzadzen GPS;

Spotka Imagis zakoriczy proces produkcji | rozpocznie proces sprzedazy aplikacji nawigacyjnej przeznaczonej dla
IPhone;

wynik skonsolidowany EBIT Spotki Imagis przypadajacy na Jednostke dominujaca nie bedzie mniejszy niz 6 200 tys. zt;
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wynik skonsolidowany netto Spétki Imagis przypadajacy na jednostke dominujaca nie bedzie mniejszy niz 5 000 tys.
zt;

wartos¢ przychoddw z tytutu sprzedazy prowadzonej przez Spétke Imagis w ujeciu jednostkowym nie bedzie
mniejsza niz 18 000 tys. zt;

Sprzedajgcy obejmie akcje poprzez wykonanie Warrantéw 1 lub/i Warrantéw 2 w liczbie nie mniejszej niz 706.841.
Wymaganie co do liczby objetych akcji przez Sprzedajagcego moze by¢ zmniejszone przez Spotke PC Guard S.A. w
przypadku posiadania przez PC Guard S.A. wystarczajgcych srodkéw do zaptaty zobowigzania;

Okolicznosci wskazane stanowigce warunki zaptaty Premii dotyczg okresu obrachunkowego przypadajacego w
Spotce Imagis pomiedzy 01 stycznia 2011 r. a 31 grudnia 2011 r., z zastrzezeniem, iz Strony dopuszczajg, iz ziszczenie
sie warunkéw, moze nastgpi¢ po dniu 31 grudnia 2011 jednakze nie pdZniej niz w terminie do dnia 15 maja 2012 r.
Zaptata Premii na rzecz Sprzedajgcego nastgpi w terminie 14 dni od zatwierdzenia przez Spétke Imagis rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2011, jednakze nie pdzniej niz w terminie do dnia 15 maja 2012 r.

W zwigzku z tym, ze nie zostaty spetnione warunki okreslone w powyzszej umowie w 2012 r. aktywo warunkowe
wygasto.

Zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2011 r. wystepowaty nastepujgce zobowigzania warunkowe, ktére wynikaty z:

e Umowy sprzedazy instrumentéw finansowych zawartej pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Domem
Maklerskim BZ WBK SA dziatajagcym w imieniu wtasnym, ale na rzecz spétki FRM "4E Capital Sp. z 0.0."
Spoétka komandytowo-akcyjna z dnia 16 maja 2011 roku dotyczacej sprzedazy akcji spotki Gino Rossi S.A.
opisane powyzej.

e  Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Udziatow zawartej pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a spdtkg MILA 2
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Tarnowie — opisanej powyze;j.

e umowy inwestycyjnej dotyczacej spoétki DTP S.A. W przypadku, gdy zysk netto DTP SA za 2011 i 2012 rok
wynioéstby 17 500 tys. zt, powstatoby zobowigzanie do zbycia Menadzerom DTP akcji DTP po cenie 0,01.
Fundusz bytby zobowigzany do zbycia 891 428 akcji. Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢ rynkowa akcji
wynosita 6,10 zt za sztuke. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania
opisanego wyzej Fundusz zobowigzany byt w stosunku do Menadzeréw, jako wierzycieli solidarnych, do
zaptaty kary umownej w wysokosci 1.105 tys. zt. W zwigzku z tym, ze w 2012 r. podpisane zostato
Porozumienie powyzsze zobowigzanie wygasto.
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Transakcje z jednostkami powigzanymi

Rubicon Partners SA jest jednostka dominujacg najwyzszego szczebla i nie posiada jednostki dominujgcej wyzszego

szczebla.

W 2012 oraz 2011 roku Rubicon Partners SA posiadat udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych, tj. jednostkach
w ktérych sprawowat kontrole:

UDZIALY W SPOLKACH PODSTAWOWA DZIALALNOSC SIEDZIBA UDZIAL (%) UDZIAL (%)
ZALEZNYCH W GLOSACH W GLOSACH
NA NA
31.12.2012 31.12.2011
Rubicon Partners Dziatalno$¢ maklerska zwigzana Warszawa 100,00 100,00
Corporate Finance SA zrynkiem papieréow
wartos$ciowych i towaréw
gietdowych
Rubicon Partners Services Pozostate doradztwo w zakresie Warszawa 100,00 100,00
Sp.zo.o. prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania
Rubicon Partners Dziatalno$¢ rachunkowo- Warszawa 48,68 48,68
Doradztwo Podatkowe Sp.z ksiegowa, doradztwo
0.0. podatkowe
ActivSanus SA (dawniej: CCB Dziatalno$¢ holdingéw Warszawa 0,00 100,00
SA) finansowych
Quaestor SA Dziatalnos¢ holdingdéw Warszawa 100,00 100,00
finansowych
Egzo Group Sp. zo.o. Reklama i doradztwo zwigzane z Warszawa 0,00 0,00
zarzadzaniem
Beskidzkie Biuro Pozostata dziatalnosé Bielsko-Biata 0,00 0,00

Consultingowe SA

wspomagajaca prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej
gdzieindziej nie sklasyfikowana

Udziaty w spdtce ActivSanus SA zostaty sprzedane w lutym 2012, udziaty w spotce Beskidzkie Biuro Consultingowe SA

zostaty sprzedane w czerwcu 2011 r., Egzo Group Sp. z 0.0. w lipcu 2011 r.

W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzat transakcje z nastepujagcymi podmiotami powigzanymi:

kluczowy personel kierowniczy, do ktérego nalezg cztonkowie Zarzadu

jednostki zalezne (tj. spotki nad ktdrymi Spétka sprawuje kontrole)

kontrole lub wspotkontrole (posiadajg co najmniej 50% udziatow).

jednostki stowarzyszone (tj. spotki na ktére Spdtka wywiera znaczacy wptyw)

pozostate podmioty powigzane to podmioty, w ktérych cztonkowie kluczowego personelu zarzadzajacego sprawujq

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi przeprowadzone w okresach objetych

sprawozdaniem :

Okres Okres
12 miesieczny 12 miesieczny
zakoriczony zakoriczony
31.12.2012 31.12.2011
Zakup ustug 5250 4389
-zaleine 5250 4389

Zakupy ustug dotyczag ustug zwigzanych z obstugg administracyjno-biurowag nabywanych przez Fundusz od spoftki
zaleznej Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. 1 191 tys. zt (2011: 1 166 tys. zt)oraz ustugi konsultingowe zwigzane
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gtéwnie z przeprowadzanymi projektami inwestycyjnymi nabywanymi od Rubicon Partners Corporate Finance S.A.
(spdtka zalezna) 4 059 tys. zt (2011: 3 223 tys. zt).

Okres Okres
12 miesieczny 12 miesieczny
zakoriczony zakoriczony
31.12.2012 31.12.2011
Nabycie akcji od spotek: - 1884
-zaleznych - 1884

W dniu 12 maja 2011 r Spotka Rubicon Partners Corporate Finance S.A. (sprzedajacy — spotka zalezna) zawarta
umowe sprzedazy 1 872 001 akcji spétki Miraculum S.A. za posrednictwem Domu Maklerskiego BZWBK S.A. za kwote
1 872 tys. zt. Kupujgcym byt Rubicon Partners S.A. (jednostka dominujaca). Termin zaptaty ceny sprzedazy ustalono
na 31 grudnia 2011 r. Na dzien bilansowy zobowigzanie nie zostato sptacone.

W dniu 30 wrzesnia 2011 r. Fundusz nabyt od spétki Rubicon Partners Corporate Finance S.A. (sprzedajacy — spotka
zalezna) 24% udziatu w kapitale wtasnym spétki Rubid Fund Management Sp. z o0.0. za kwote 12 tys. zt. Kwota

zobowigzania zostata zaptacona.

Okres Okres
12 miesieczny 12 miesieczny
Wynagrodzeniadla: 731 1021
-kluczowego personelu zarzadzajacego 731 1021
Okres Okres
12 miesieczny 12 miesieczny
zakonczony zakoriczony
31.12.2012 31.12.2011
Przychody z tytutu odsetek od spétek: 508 452
-zaleinych 113 197
-wspotkontrolowanych 42 -
-stowarzyszonych 37 4
- powigzanych osobowo 316 251
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
Pozyczki udzielone spétkom: 646 4124
- zaleznym 62 2441
-wspotkontrolowanym 465 -
- stowarzyszonym 108 204
- powigzanym osobowo 11 1479
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
pozyczek od spétek: 2001 -
- stowarzyszonych 2001 -
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania wobec spoétek: 6861 5210
- zaleznych 6861 5210
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Szczegdétowe informacje dotyczgce umow pozyczek

Umowy pozyczek ze spotkami, w ktorych osoby z kluczowego personelu kierowniczego petniq kontrole lub
wspotkontrole

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Vondelberg Investments
Limited" 2 400 tys. zt, o oprocentowaniu 12 % w skali roku do dnia 29 kwietnia 2012 r. W 2011 r. dokonano sptaty
1501 tys. zt kapitat plus odsetki 57 tys. zt. W 2012 r. sptacona zostata pozostata kwota i odsetki w wysokosci 105 tys.
zt (w tym: odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. 52 tys. zf).

W dniu 27 stycznia 2012 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Vondelberg Investments
Limited 2 000 tys. zt, o oprocentowaniu 14 % w skali roku do dnia 30 wrzesnia 2012 r. (aneksem date sptaty
zmieniono na 31 grudnia 2012 r.) 17 wrzesnia 2012 r. zostata sptacona kwota 800 tys. zt oraz odsetki 180 tys. zt.
Naliczone odsetki wyniosty 34 tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Spdtce Belstrom Holdings
Limited w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku do dnia 29 kwietnia 2012 r. (aneksem date
ptatnosci zmieniono na 31 sierpnia 2012 r.) W 2011 r. Spo6tka dokonata czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 900 tys.
zt kapitat plus odsetki 17 tys. zt (odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. - 5 tys. zt). 17 wrzesnia 2012 r. Spétka
sptacita pozostaty kapitat oraz odsetki w kwocie 14 tys. zt

W dniu 7 pazdziernika 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Spotce Belstrom Holdings
Limited® w kwocie 400 tys. zt, o oprocentowaniu 13,5% w skali roku do dnia 30 czerwca 2012 r. (termin spfaty
aneksowano nastepnie na 30 grudnia 2012 r.). 17 wrzes$nia 2012 r. sptacono catg pozyczkg oraz odsetki w kwocie 51
tys. zt (odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. 12 tys. zf).

W dniu 15 grudnia 2010 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Spdtce Impera Consulting Sp.
z 0.0 w kwocie 10 tys. zt, o oprocentowaniu 8% w skali roku i terminie sptaty do dnia 8 grudnia 2012 r. (termin
aneksowany). Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 31 grudnia 2012 r. wynoszg 2 tys. zt (z tego odsetki naliczone
na 31 grudnia 2011 r. 1 tys. zf).

Umowy pozyczek ze spotkami zaleznymi

W dniu 30 sierpnia 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 31 marca 2012 r. Kwota
pozyczki tagcznie z odsetkami w wysokosci 17 tys. zt (w tym: 13 tys. zt odsetki naliczone na dzierr 31 grudnia 2011 r.)
zostata rozliczona ze zobowigzaniem z tytutu nowoutworzonych udziatéw Rubicon Partners Services Sp. z 0.0.

W dniu 30 wrzesnia 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners
Services Sp. z 0.0. w kwocie 350 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 31 marca 2012 r.
Kwota pozyczki tgcznie z odsetkami w wysokosci 60 tys. zt (w tym: 44 tys. zt odsetki naliczone na dziers 31 grudnia
2011 r.) zostata rozliczona ze zobowigzaniem z tytutu nowoutworzonych udziatéw Rubicon Partners Services Sp. z
0.0.

W dniu 15 grudnia 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners
Services Sp. z 0.0. w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 14 grudnia 2012 r.
Kwota pozyczki tgcznie z odsetkami w wysokosci 45 tys. zt (w tym: 31 tys. zt odsetki naliczone na dziers 31 grudnia
2011 r.) zostata rozliczona ze zobowigzaniem z tytutu nowoutworzonych udziatéw Rubicon Partners Services Sp. z
0.0.

W dniu 16 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 180 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 17 lutego 2012 r. Kwota
pozyczki tacznie z odsetkami w wysokosci 24 tys. zt (w tym: 16 tys. zt odsetki naliczone na dzien 31 grudnia 2011 r.)
zostata rozliczona ze zobowigzaniem z tytutu nowoutworzonych udziatéw Rubicon Partners Services Sp. z 0.0.

W dniu 23 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 115 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 24 lutego 2012 r. Kwota
pozyczki tacznie z odsetkami w wysokosci 15 tys. zt (w tym: 10 tys. zt odsetki naliczone na dzien 31 grudnia 2011 r.)
zostata rozliczona ze zobowigzaniem z tytutu nowoutworzonych Rubicon Partners Services Sp. z 0.0.

W dniu 15 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 14 marca 2012 r. Kwota
pozyczki tacznie z odsetkami w wysokosci 62 tys. zt (w tym: 40 tys. zt odsetki naliczone na dzien 31 grudnia 2011 r.)
zostata rozliczona ze zobowigzaniem z tytutu nowoutworzonych udziatéw Rubicon Partners Services Sp. z 0.0.

: Spdtka powigzana osobowo do listopada 2012 - Piotr Karmelita — Cztonek Zarzadu (50% udziatéw)
2 Spoétka powigzana osobowo do listopada 2012 - Piotr Karmelita- Cztonek Zarzadu (50% udziatéw)
3 Spétka powigzana osobowo — Grzegorz Golec - Cztonek Zarzadu (50% udziatow)
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W dniu 6 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 90 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 6 kwietnia 2012 r. Kwota
pozyczki facznie z odsetkami w wysokosci 11 tys. zt (w tym: 7 tys. zt odsetki naliczone na dzien 31 grudnia 2011 r.)
zostata rozliczona ze zobowigzaniem z tytutu nowoutworzonych udziatéw Rubicon Partners Services Sp. z 0.0.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 125 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 6 kwietnia 2012 r. Kwota
pozyczki facznie z odsetkami w wysokosci 15 tys. zt (w tym: 9 tys. zt odsetki naliczone na dzien 31 grudnia 2011 r.)
zostata rozliczona ze zobowigzaniem z tytutu nowoutworzonych udziatéw Rubicon Partners Services Sp. z 0.0.

W dniu 13 grudnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners
Services Sp. z 0.0. w kwocie 200 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 12 grudnia 2012 r.
Kwota pozyczki tacznie z odsetkami w wysokosci 10 tys. zt (w tym: 1 tys. zt odsetki naliczone na dzien 31 grudnia
2011 r.) zostata rozliczona ze zobowigzaniem z tytutu nowoutworzonych udziatéw Rubicon Partners Services Sp. z
0.0.

W dniu 18 pazdziernika 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Corporate Finance S.A. w kwocie 200 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Kwota pozyczki tacznie z odsetkami
w wysokosci 22 tys. zt (w tym: 5 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r.) zostata rozliczona z zobowigzaniem z
tytutu Swiadczonych ustug przez Rubicon Partners Corporate Finance S.A.

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 40 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia 06 kwietnia 2012 r. W 2012 r.
pozyczka zostata sptacona. Zaptacone odsetki wyniosty 4 tys. zt (w tym: 3 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2011

r.)

W dniu 27 lipca 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 30 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia 26 lipca 2012 r. W 2012 r.
pozyczka zostata sptacona. Zaptacone od pozyczki odsetki wyniosty 3 tys. zt (w tym: 1 tys. zt odsetki naliczone na 31
grudnia 2011r.)

W dniu 28 pazdziernika 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 30 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia 28 pazdziernika
2012 r. W 2012 r. pozyczka zostata sptacona. Zaptacone od pozyczki odsetki wyniosty 4 tys. zt (w tym: 1 tys. zt
odsetki naliczone na 31 grudnia 2011r.)

W dniu 30 sierpnia 20102 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 60 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia 31 grudnia 2012 r.
Odsetki naliczone od pozyczki na dziert 31 grudnia 2012 r. wynoszg 2 tys. zt.

Umowy pozyczek ze spétkami stowarzyszonymi

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Liberty Group S.A. w
kwocie 200 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Pozyczka tacznie z odsetkami w kwocie 9 tys. zt (w tym: 4 tys.
zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. ). zostata potrgcona od zaptaty na poczet emisji akcji spotki Liberty Group
S.A.

W dniu 23 kwietnia 2012 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krdtkoterminowej Rubid Fund
Management Sp. z 0.0. w kwocie 20 tys. zt, 0 oprocentowaniu 10% w skali roku. Pozyczka tacznie z odsetkami zostata
sptacona.

W dniu 17 maja 2012 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Egzo Group Sp. z 0.0. spétki
zaleznej od spotki stowarzyszonej Liberty Group S.A. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 13% w skali roku do
dnia 31 sierpnia 2012 r. (aneksem data spfaty zostata wydtuzona do 31 sierpnia 2013 r.). Odsetki naliczone od
pozyczki na dzien 31 grudnia 2012 r. wynoszg 8 tys. zt.

W dniu 7 lipca 2012 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej 5th Avenue Holding S.A. w
kwocie 1 300 tys. zt, o oprocentowaniu 14% w skali roku. W sierpniu 2012 r. spétka sptacita kapitat, we wrzesniu
2012 odsetki w wysokosci 24 tys. zt.

Pozyczki dla spétek wspdtkontrolowanych

Na podstawie umowy z dnia 27 marca 2012 r. w dniu 3 kwietnia 2012 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki
krotkoterminowej Cezar 10 S.A. w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 15% w skali roku i terminie sptaty do dnia 31
grudnia 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 31 grudnia 2012 r. wynoszg 33 tys. zt.

Na podstawie umowy z dnia 6 czerwca 2012 r. w dniu 12 czerwca 2012 r. oraz 18 czerwca 2012 r. Rubicon Partners
NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cezar 10 S.A. w kwocie 123 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku,

64



10

11

Rubicon Partners S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2012

(w tysigcach ztotych)

terminie sptaty do dnia 31 grudnia 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzier 31 grudnia 2012 r. wynoszg 9 tys.
zt.

Pozyczki otrzymane od jednostek stowarzyszonych

W dniu 17 wrzesnia 2012 roku Rubid Fund Management Sp. z o.0. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon
Partners NFI S.A. w kwocie 180 tys. zf, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Do dnia 31 grudnia 2012 r. zostata
sptacona kwota 67 tys. zt. Odsetki naliczone od pozyczki na dzier 31 grudnia 2012 r. wynoszg 5 tys. zt.

W dniu 16 pazdziernika 2012 roku 5th Avenue Holding S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners NFI
S.A. w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Pozyczka oraz odsetki w kwocie 10 tys. zt zostaty
sptacone w listopadzie 2012 r.

Zgodnie z umowa pozyczki z dnia 10 wrzesnia 2012 r. spdtka stowarzyszona PRYMUS S.A. udzielita Rubicon Partners
NFI S.A. do 31 grudnia 2012 r. pozyczke w wysokosci 2 000 tys. zt. Pozyczka zostata wyptacona w nastepujacy sposob:
na rachunek pozyczkobiorcy zostata przelana kwota 180 tys. EUR oraz 926 tys. zt. Od kwoty pozyczki zostaty
potracone odsetki w wysokosci 109 tys. zt oraz naleznos¢ za przejetg przez Rubicon Partners NFI S.A. wierzytelonos¢
PRYMUS S.A. wobec spdtki SOBET S.A. w kwocie 229 tys. zt. Kwota pozyczki zostata zabezpieczona blokadg oraz
zastawem na akcjach spétki PRYMUS S.A. W dniu 28 grudnia 2012 r. podpisany zostat aneks zgodnie z ktérym
przedtuzono termin sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2013 r. Do korca grudnia 2012 r. zaptacone zostaty odsetki za
okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. w wysokosci 179 tys. zt z tego 86 tys. zt poprzez cesje
wierzytelnosci, 93 tys. zt zaptacono gotowka.

Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. oraz od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. nie wystgpity
poza wymienionymi ponizej istotne transakcje pomiedzy Funduszem a cztonkami Zarzadu i organéw nadzorczych
Funduszu  jednostek w ktorych Fundusz posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim
stowarzyszonych.

Transakcje pomiedzy cztonkami Zarzadu Rubicon Partners NFI S.A. a spdtkami zaleznymi i stowarzyszonymi od
Funduszu:

2012 rok

P. Hubert Bojdo sprzedat spétce zaleznej Rubicon Partners Corporate Finance SA udziaty spétki Rubid Fund
Management Sp. z 0.0. za kwote 19 tys. zt stanowigce 38 % udziatu w kapitale wtasnym spétki.

2011

P. Hubert Bojdo nabyt od spdtki zaleznej Rubicon Partners Corporate Finance SA udziaty spétki Rubid Fund
Management Sp. z 0.0. za kwote 19 tys. zt stanowiace 38 % udziatu w kapitale wtasnym spétki.

Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i naturze) wyptaconych lub naleznych odrebnie
dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz w przedsiebiorstwach
jednostek od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych, bez wzgledu na to czy byly one zaliczane w koszty czy tez
wynikaty z podziatu zysku

Wynagrodzenia brutto oséb zarzgdzajgcych wyptacone w 2012 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

Pan Grzegorz Golec 360 tys. zt
Pan Hubert Bojdo 11 tys. zt
Pan Piotr Karmelita 360 tys. zt
Razem: 731 tys. zt

Wynagrodzenia brutto oséb zarzgdzajgcych wyptacone w 2011 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

Pan Grzegorz Golec 360 tys. zt
Pan Hubert Bojdo 331 tys. zt
Pan Piotr Karmelita 330 tys. zt
Razem: 1021 tys. zt
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Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujacych wyptacone w 2012 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

Pani Zofia Bielecka 40 tys. zt
Pan Robert Ciszek 40 tys. zt
Pan Tomasz tuczynski 40 tys. zt
Pan Artur Olszewski 40 tys. zt
Pan Waldemar Wasiluk 40 tys. zt
Razem: 200 tys. zt

Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w 2011 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

Pani Zofia Bielecka 12,7 tys. zt
Pan Robert Ciszek 39,6 tys. zt
Pan Piotr Kaminski 14,4 tys. zt
Pan Zygmunt Kostkiewicz 30,1 tys. zt
Pan Tomasz tuczynski 39,6 tys. zt
Pan Artur Olszewski 39,6 tys. zt
Pan Waldemar Wasiluk 39,6 tys. zt
Razem: 215,6 tys. zt

Wynagrodzenie brutto z tytutu umowy o prace zawartej pomiedzy P. Piotrem Karmelitg a spdtkg zalezng Rubicon
Partners Corporate Finance S.A. wyniosto 18 tys. zt (2011: 15 tys. zt).

Wynagrodzenie netto (bez podatku VAT) z tytutu swiadczonych ustug przez Huberta Bojdo na rzecz spotki zaleznej
Rubicon Partners Corporate Finance S.A. wyniosto 566 tys. zt (2011: 29 tys. zt).

Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw
zobowiazujacych do sSwiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich wspétmationkom, krewnym ipowinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajagcym oraz innym osobom, z ktérymi s3 one powigzane osobiscie

W okresie od 1 stycznia 2012 r do 31 grudnia 2012 r oraz od 1 stycznia 2011 r do 31 grudnia 2011 r nie zostaty
udzielone cztonkom Zarzadu Funduszu oraz cztonkom organdéw nadzorczych Funduszu zadne pozyczki, gwarancje i
poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki, w ktdrych Fundusz posiada udziaty w jednostkach zaleznych
od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2012 r do 31 grudnia 2012 r oraz od 1 stycznia 2011 r do 31 grudnia 2011 r nie zostaty
udzielone zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Fundusz
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych matzonkom, krewnym lub
powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia cztonkdéw Zarzadu i organdw nadzorczych Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2012 r do 31 grudnia 2012 r oraz od 1 stycznia 2011 r do 31 grudnia 2011 r nie zostaty
udzielone zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Fundusz
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych osobom zwigzanym z tytutu opieki
przysposobienia lub kurateli z cztonkami zarzadu i organéw nadzorczych Funduszu.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych.
tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,
Nie wystepuje
Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje
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Warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

Nie wystepuje

Charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggna kredyty lub pozyczki;

Zobowigzania wobec budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego ztytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowli

Na dzien 31 grudnia 2012 r oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka nie posiadata zobowigzan wobec budzetu
Panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 10 lipca 2012 roku Zarzad Rubicon Partners S.A. podpisat umowe na ustugi audytorskie z WBS Audyt Sp. z
0.0. Przedmiotem umowy jest przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania Rubicon
Partners S.A. oraz Grupy Kapitatowej Rubicon Partners S.A. za 2012 r. Wynagrodzenie za przeglad wyniosto 21 tys. zt
netto, wynagrodzenie za badanie sprawozdan 27 tys. zt netto. Spétka WBS Audyt Sp. z 0.0. nie $wiadczyta innych
ustug na rzecz Rubicon Partners S.A.

W dniu 29 lipca 2011 roku Zarzad Rubicon Partners NFI S.A. podpisat umowe na ustugi audytorskie z BDO Sp. z o.0.
Przedmiotem umowy jest przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania Rubicon Partners NFI
S.A. oraz Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A. za 2011 rok. Wynagrodzenie za przeprowadzenie powyzszych
prac wyniosto tacznie 65 tys. zt netto. Spdtka BDO Sp. z 0.0. nie $wiadczyta innych ustug na rzecz Rubicon Partners
S.A.

Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania
w nastepnym okresie

Spétka nie zaniechata w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje zaniechania zadnej z podstawowych dziatalnosci.
Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie ponidst kosztéw wytworzenia srodkéw trwatych w budowie.
Poniesione i planowane nakfady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego

W 2012 r. dokonano nastepujacych naktadéw inwestycyjnych:

Naktady w jednostkach zaleznych 2920
w tym:
zmiany w kapitale Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. 2920
Zakup udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 1070
Zakup udziatéw w jednostkach mniejszosciowych - gtéwnie 11838

transakcje na gietdzie papieréw wartosciowych

Zakup udziatéw w jednostkach mniejszosciowych nabycie 4500
akcji nowej emisji

Zakup udziatéw w jednostkach mniejszosciowych 123
zagranicznych

Nabycie innych papieréw wartosciowych, w tym obligacji 13 882
korporacyjnych

34 333
Zgodnie z przyjetg politykg inwestycyjng w 2013 r. tgczna wartos¢ planowanych naktadéw bedzie wynikac z wielkosci
aktualnego portfela inwestycyjnego, okresu, na jaki dokonane sg aktualne inwestycje oraz dostepnosci zrodet

finansowania. Przewiduje sie, ze tgczna wielko$¢ nowych inwestycji w roku 2013 bedzie wynosi¢ nie wiecej niz
30 min zt.
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Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Spétka nie zatrudnia Pracownikow.

Znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z Ustawg z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. 2012 poz. 596) z dniem 1 stycznia 2013 r. traci moc
ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

Istotniejsze zmiany wprowadzone tg ustawa dotyczg obowigzku zmiany firmy oraz opodatkowania dochodéw ze
sprzedazy akcji i udziatéw oraz dywidend.

Zgodnie z Ustawg Fundusz zostat zobligowany by w ciggu 6 miesiecy od 1 stycznia 2013 r. Rubicon Partners NFI S.A.
dokonat zmiany firmy w taki sposdb, ze nie bedzie ona zawierata oznaczenia ,,Narodowy Fundusz Inwestycyjny” lub
skrétu NFI. W dniu 4 lutego 2013 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdére podjeto uchwate w sprawie
zmiany firmy i dokonato odpowiednich zmian w statucie. Zgodnie z uchwata nr 4 zmianie ulegta nazwa Spoétki z
dotychczasowej RUBICON PARTNERS NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY Spotka Akcyjna na RUBICON PARTNERS
SPOLKA AKCYINA. W dniu 26 lutego 2012 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat powyzszg zmiane.

Zwolnienie dotyczace dochoddw narodowych funduszy inwestycyjnych pochodzacych z dywidend oraz innych
przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
bedzie obowigzywato tylko do dochoddw, do ktérych prawo zostato ustalone przed 1 stycznia 2013 r.

Zwolnienie od podatku dochodowego od oséb prawnych dochoddw z tytutu sprzedazy udziatéw lub akcji spétek
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bedzie obowigzywac do 31 grudnia 2013 r., ale tylko w
stosunku do akgji i udziatéw nabytych przed 1 stycznia 2013 r. Dochody ze sprzedazy akcji i udziatéw nabytych po 1
stycznia 2013 r. beda podlegaty opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Z dniem 4 lutego 2013 r. Pan Artur Olszewski zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 4 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki odwotato Pana Waldemara Wasiluka z Rady
Nadzorczej i powotato do Rady Nadzorczej Pana Artura Jedrzejewskiego i Pana Piotra Skrzynskiego.

W dniu 4 marca 2013 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RUBICON PARTNERS S.A., ktdére podjeto
uchwaty w sprawie zmian w statucie spétki poprzez upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru.

W dniu 4 marca 2013 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RUBICON PARTNERS S.A., ktére podjeto
uchwaty w sprawie zmian w statucie spétki poprzez upowaznienie zarzagdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru.

W zwigzku z tym, wprowadzone zostaty zmiany w statucie Spotki w wyniku ktérych Zarzad zostat upowazniony do
dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 8 310 tys. zt poprzez
emisje nie wiecej niz 83.100.000 zwyktych akcji, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (Kapitat Docelowy).

Ponadto Nadzwyczajne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii H, w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E, zmiany statutu
Spotki oraz o wytaczeniu prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie postanawiato uchwali¢ warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki. Osoby, ktdrym
przyznano prawo do objecia akcji w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego, wykonajg je na warunkach
okreslonych w uchwale w trybie okreslonym w art. 448-452 Kodeksu spoétek handlowych.

Okreslono wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki ogdtem na kwote nie
wyzszg niz 22 000 tys. zt, na ktdrg sktadaja sie:

a) kwota 2 000 tys. zt objeta uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg
obligacji zamiennych z dnia 5 kwietnia 2011 r. (akcje serii G) oraz

b) kwota 20 000.tys. zt w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu w drodze emisji akcji serii H.
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Uchwata zostata podjeta w interesie Spotki i stuzyé ma realizacji strategii pozyskania srodkéw na dziatalnos$¢ oraz
oferowania akcji ewentualnym wierzycielom.

Akcje serii H bedg mogty by¢ obejmowane przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii E.

Objecie akgji serii H emitowanych w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego ma nastgpic nie pdzniej niz do dnia
1 stycznia 2016 r.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi w drodze emisji nowych akcji na okaziciela, serii H, o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w liczbie nie wiekszej niz 200 000 tys. zt. Zarzad Spotki zostat upowazniony do
ustalenia ceny emisyjnej akcji.

Akcje serii H mogg by¢ obejmowane za wktady pieniezne oraz w drodze potracenia umownego dokonanego.

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spoétki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz sposéb
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii H, Walne Zgromadzenie Spétki dziatajac w interesie Spoétki pozbawito
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii H w catosci.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto takie uchwate w sprawie emisji 200 000 000 zbywalnych
warrantow subskrypcyjnych serii E uprawniajgcych do objecia tacznie 200 000 000 akcji na okaziciela serii H, o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypcyjnych serii E bedg osoby wskazane przez Zarzad Spotki.

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii E, Walne Zgromadzenie Spétki dziatajac w interesie Spotki pozbawito akcjonariuszy Spétki
prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii E w catosci.

Powyisze zmiany w statucie Spoétki dotyczace warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz kapitatu
docelowego Spotki zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Warszawie 12 marca 2013 r.

W dniu 11 lutego 2013 zawigzana zostata spétka pod firmg Kazsphere SA z siedzibg w Warszawie, ktdrej
zatozycielem jest m.in. Rubicon Partners S.A. oraz akcjonariusze spétki Kazsphere TOO z siedzibg w Karagandzie,
Kazachstan, z ktdrg to spdtkg Rubicon Partners S.A. zawart umowe inwestycyjng

W dniu 12 lutego 2013 r. Rubicon Partners S.A. wykupit w celu umorzenia 21 000 Obligacji na okaziciela serii E o
tacznej wartosci nominalnej 21 000 tys. zt. W wyniku przeprowadzonych transakcji dokonano catkowitego wykupu
wszystkich obligacji serii E.

W dniu 12 lutego 2013 roku oraz w dniu 19 marca 2013 roku Spdtka wykupita w celu umorzenia 5 183 sztuki
Obligacji zamiennych na okaziciela serii B, o facznej wartosci nominalnej 5 183 tys. zt. Tym samym sposréd 32 000
wyemitowanych obligacji serii B do wykupu pozostato 26 817.

W dniu 14 marca 2013 r. Rubicon Partners S.A. wykupit w celu umorzenia wszystkie wyemitowane Obligacje serii D.
taczna ilo$¢ wykupionych i umorzonych obligacji wyniosta 1000 sztuk, ich warto$ci nominalna 1 000 tys. zt.

W dniu 08 stycznia 2013 r. Zarzad spétki SOBET S.A., wykazywanej w portfelu jednostek stowarzyszonych, ztozyt w
Sadzie Rejonowym w Opolu wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu.

W dniu 29 stycznia 2013 r. Sad wydat postanowienie, zgodnie z ktérym ogtoszona zostata upadtos¢ obejmujgca
likwidacje majatku Spotki. Postanowienie uprawomocnito sie w dniu 12 lutego 2013 r.

W dniu 12 lutego 2013 r. w wyniku zawarcia transakcji pakietowych Spétka dokonata zbycia 1 910 892 sztuk akcji
spotki DTP S.A. taczna wartos¢ transakcji wyniosta 13 376 tys. zt. W wyniku zawarcia transakcji zbycia 1 910 892 akgji
DTP SA (ktére stanowig 5,35% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu) sprzedane zostaty
wszystkie posiadane przez Rubicon Partners S.A. akcje spotki DTP SA.

14 marca 2013 r. Rubicon Partners S.A. nabyt 363 udziaty w spdtce Cracovia Invest Sp. z 0.0. za cene 5 563 tys. zt
stanowigcych 94 % kapitatu zaktadowego spoétki i dajacych prawo do 94 % gtoséw. tacznie z posiadanymi wczesniej
udziatami Rubicon Partners S.A. posiada 100% udziatéw w spétce.

Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowsa i finansowg ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢ emitenta

W 2012 r. nie wystapity korekty btedéw podstawowych.
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(w tysigcach ztotych)

Informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej, oraz aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
W okresie sprawozdawczym zadna z dziatalnosci emitenta nie zostata zaklasyfikowana do dziatalnosci zaniechanej.

W pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy wykazywano spotke Cezar 10 S.A. Ze wzgledu na zmiane przeznaczenia
na koniec 2012 r. Zarzad podjat decyzje o przeklasyfikowaniu jej udziatéw do portfela spétek wspoétzaleznych.

Swiadczenia pracownicze

Spotka nie zatrudnia pracownikow.

Grzegorz Golec

Cztonek Zarzadu Rubicon Partners S.A.

Piotr Karmelita

Cztonek Zarzadu Rubicon Partners S.A.

Dorota Flak

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg

rachunkowych

Warszawa, 20 marca 2013 r.
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