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Sprawozdanie z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2012 r.

1. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE.

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna

1.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI.

ENERGOINSTAL S.A posiada rozpoznawalng marke w szeroko pojetej branzy energetycznej
i instalacji przemystowych. Oferta Spétki obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwigzan w zakresie
wytwarzania energii oraz urzadzeh przeznaczonych dla energetyki przemystowej i zawodowej
oraz zakladow przemystowych. Spotka realizuje takze projekty zwigzane z ochrong srodowiska oraz
instalacjami dla budynkéw uzytecznosci publiczne;j.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w kompleksowej realizacji obiektéw dla energetyki
i przemystu jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca oraz w produkcji
i montazu kottéw i urzadzen kottowych, w ktérych poszczeg6line materialty opatowe w postaci ciektej,
gazowe] badz statej (biomasa, odpady komunalne, wegiel), w optymalny sposéb przeksztalcane
sg w zadang forme energii. Przedsiebiorstwo jest jednym z najwiekszych producentow kottdw
energetycznych w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku zagranicznym

Spotka realizuje rowniez zlecenia instalacyjne oraz remontowe. Oferta firmy wzbogacona jest
0 obstuge serwisowg kottowni olejowo — gazowych, obrébke cieplng materiatdw tworzacych produkt

globalny, jak réwniez serwis wykonanych instalacji.
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1.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH
| USLUGACH.

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych robot,
co wyr6znia go ws$rdd konkurencji. Spdlka zapewnia peilng obstuge techniczng

wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spetniajgcego wymagania odbiorowe.

OFERTA DLA ENERGETYKI | PRZEMYStU:
= Produkcja najwyzszej klasy kottéw dla energetyki przemystowej i zawodowej:
- kotly odzysknicowe dla przemystu,
- kotly odzysknicowe na parametry nadkrytyczne dla blokéw parowo-gazowych,
- kotly opalane biomasa,
- kotly do termicznej utylizacji odpadéw komunalnych,
- kotly parowe i wodne dla r6znych gatezi przemystu.
= Kompleksowos¢ dziatan w zakresie produkcji, montazu i remontéw kottéw energetycznych.
= Potezne sity montazowe obejmujace wysoko wykwalifikowanych i mobilnych pracownikéw.
= Najwyzsze technologie i nowatorskie rozwigzania; jako jedyny na $wiecie wykorzystuje

w swej produkcji kottowej nowoczesne techniki spawania laserowego.

Oferta  produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia sie na branzy energetycznej

oraz budowlano-przemystowe;.

OBSZAR DZIALALNO SCI SPOLKI:

Spoika realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz” obejmujace:
- projektowanie,

- produkcije,

- montaz,

- uruchomienie.

SPOLKA PRODUKUJE:
Kotty dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry nadkrytyczne,
a w szczegolnosci:

= kotly odzysknicowe w ukfadach parowo- gazowych elektrowni,

= kotly na biopaliwa,

= kotly do utylizacji odpadéw komunalnych,

= kotly gazowo — olejowe,

= kotly weglowe,

= elementy kottéw w tym $ciany membranowe spawane hybrydowo metoda laser oraz mag,
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= palniki olejowo-gazowe do kottow,

» stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe do palnikdw kottowych,

= rury ozebrowane z zebrem cigglym i nacinanym spawanym na catej dlugosci zebra — spawane
laserem,

= rury claddingowane,

= urzadzenia do odpylania spalin,

= konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem,

= kanaly powietrza i spalin,

= zbiorniki ciSnieniowe,

= przewody wentylacyjne i odpylajace,

= nietypowe urzadzenia przemystowe.

MONTUJE | REMONTUJE:

= kotly parowe,

= kotly wodne,

=  kompletne kottownie,

= instalacje i urzagdzenia ochrony srodowiska,

= instalacje technologiczne kottowni, centralnego ogrzewania, wodno-kanalizacyjne, wody
lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach przemystowych oraz infrastruktury
komunalnej,

= techniczne wyposazenie budynkéw,

= instalacje technologiczne dla przemystu,

» instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym, chemicznym
i budownictwie,

= instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania,

= jzolacje termiczne,

= jzolacje akustyczne,

= zabezpieczenia antykorozyjne.
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1.4. ZASADNICZE RYNKI ZBYTU ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA SPOLKI.

Spotka dziata na rynku krajowym i za granica. Najwiecej kontraktéw zagranicznych realizuje
w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej.

Zasadniczym rodzajem prowadzonej przez ENERGOINSTAL S.A. dziatalnosci jest produkcja,
montaz i remonty kottobw dla energetyki zawodowej i przemystowej oraz wykonawstwo instalacji
przemystowych w systemie ,pod klucz’. Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od popytu
przedsiebiorstw dziatajagcych w innych sektorach. Na rynek dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A.
najwiekszy wptyw majg sektor przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej (w tym sektor energetyczny
obejmujacy elektrownie i elektrocieptownie), przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny.

Gléwnymi odbiorcami na rynku zagranicznym w roku 2012 byty firmy z grupy Standardkessel
Power Systems Holding GmbH z udziatem w sprzedazy zagranicznej Spotki na poziomie 28,9% oraz
na rynku krajowym KGHM z 53,3%, Koksownia Przyjazn SA z 26,5% i Tauron Wytwarzanie z 5,4%

udzialem w sprzedazy krajowe;j.

Miedzy emitentem a wymienionymi gtdwnymi odbiorcami nie wystepujg powigzania kapitatowe.

1.5. INFORMACJE O ZRODtACH ZAOPATRZENIA.

Struktura geograficzna zakupéw materiatowych i ustug w 2012r., obejmowata trzy kierunki-
import z Niemiec i Czech oraz zakupy krajowe.
Wiekszos¢ zakupow - powyzej 50%, dokonywana byta na rynku krajowym.
Jedynym znaczacym dostawcg materiatow i ustug w 2012r. byt Siemens Brno z 21% udziatlem w
zakupach, z uwagi na zaopatrzenie budowy KGHM w turbozespoty.

Miedzy emitentem a wymienionymi dostawcami, nie wystepujg powigzania kapitatowe.
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2. ORGANIZACJA.

2.1. POSIADANE PRZEZ SPOLK E ODDZIALY.

Spoétka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddziaty zagraniczne:

= ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,
Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600

= ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna.

Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle den IJssel
NIP: NL 8146.34.217 B.01

2.2 UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPOLKACH.

Spotka ENERGOINSTAL S.A. jest podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatlowej
ENERGOINSTAL S.A

Udzialy Energoinstal SA w innych spétkach:

= ENERGOINSTAL Sp. z o.0. - 100% udziatow

= INSTAL ,BIELSKO” Sp. z o0.0. - 100% udziatow

= INSTAL FINANSE Sp. zo.0. - 100% udziatow

= INSTAL-CAD Sp.zo.0. - 100% udziatéw

= ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. - 99% udziatow

= INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. - 66,76% udziatow
» BES-KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z 0.0. - 49% udziatow

* PRREL-GOR Sp. zo.0. - 100% udziatow

* PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. - 66% udziatléw
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2.3. STAN POSIADANIA AKCJI
POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA.

EMITENTA

| UDZIALOW W SP OLKACH

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia sie

nastepujaco:

. . Przewodniczacy Rady 0
Stanistaw Wi ecek Nadzorczej 10 224 040 56,80%
Jarostaw Wi ecek Wiceprezes Zarzadu 1358 781 7,55%

Michat Wi ecek Prezes Zarzadu 1353270 7,52%

2.4 ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje sredni stan zatrudnienia w roku 2011 i 2012.

488

472

Pracownicy . Urlopy . . Urlopy
nieprodukcyj Pracownicy wychowawcze/ Pracownicy Pracownicy wychowawcze/
ni produkcyjni bezptatne nieprodukcyjni | produkcyijni bezptatne
155 301 32 138 301 33
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3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA
PODEJMOWANE W SPOLCE W 2012 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU

Do najwazniejszych uchwat podjetych w 2012r. przez Zarzad ENERGOINSTAL S.A. nalezy

zaliczy¢ uchwaty dotyczace:

= Dokonanie zmian w strukturze organizacyjnej Spofki

= Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzieh 14.06.2012r.

= Zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki
ENERGOINSTAL S.A. za 2011r.

= Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za rok 2011r.

= Whniosku Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A. co do podziatu zysku netto Spotki za 2011r.
= Wprowadzenia zmian do Regulaminu Wynagradzania pracownikéw ENERGOINSTAL S.A.
= Wprowadzenia zmian do Regulaminu pracy ENERGOINSTAL S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem odbyto sie sze$¢ posiedzen Rady Nadzorczej spéiki
ENERGOINSTAL S.A., na ktérych podjeto dwadziescia dwie uchwaty.

3.2. ISTOTNE UMOWY DLA DZIALALNO SCI SPOLKI.

3.2.1. KONTRAKTY ZAWARTE W ROKU 2012.

e Tauron Wytwarzanie Spétka Akcyjna — dostawa czesci zamiennych do kotta OP-650k bloku
nr 11 w Tauron Wytwarzanie Spotka Akcyjna — Oddziat Elektrownia taziska w taziskach
Gornych o wartosci: 3 670 107,00 PLN netto.

e Tauron Wytwarzanie Spotka Akcyjna — wykonanie remontu kapitalnego kotta Ofz-230 bloku
BC50 w Tauron Wytwarzanie Spétka Akcyjna — Oddziat Zespét Elektrocieptowni Bielsko-Biata
w Bielsku-Biatej o wartosci: 8 442 802,00 PLN netto.
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Energa Serwis Spéltka z o0.0. — wykonanie i dostawa elementéw cisnieniowych
dla modernizowanego kotta OP-650 nr 2 w Energia Elektrownie Ostroteka S.A. o wartosci:
2 871 350,00 PLN netto.

Hutrem spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — wykonanie remontu kotta na Arcelor Mittal
o wartosci: 1 213 760,00 PLN netto.

Standardkessel GmbH Radauti - wykonanie czesci kotta i wykonanie rurociggdéw przy-
kottowych, wykonanie systemoéw kanatowych, montaz kotta z urzgdzeniami przynaleznymi,

montaz konstrukcji o facznej wartosci: 2 662 202,00 EUR netto.

Standardkessel GmbH Hawai/USA — wykonanie czesci cisnieniowych kotta o wartosci:
699 000,00 EUR netto.

Bilfinger Babcock CZ s.r.o. Lichterfelde— wykonanie 3 kottéw wodnych o wartosci:
1 850 000,00 EUR netto.

Bilfinger MCE Berlin GmbH Eemshaven— prace montazowe rurociggéwna bloku A, B
0 wartosci: 2 110 824,00 EUR netto.

Mehldau U. Steinfath — dostawa palnikdw o wartosci: 1 201 536,00 EUR.

3.2.2. KONTRAKTY REALIZOWANE W ROKU 2012.

ENERGOINSTAL S.A. w roku 2012 realizowat nastepujace znaczace kontrakty:

Energetyka Cieplna Opolszczyzny S.A. — ,Przebudowa zrédia ciepta w Opolu — budowa

uktadu wysokosprawnej kogeneracji” o wartosci: 43 434.650,00 PLN netto.

KGHM Polska Miedz Spoétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — wykonanie, dostawa, montaz,
uruchomienie oraz serwis dwoéch jednakowych turbozespotéw parowych — budowa Blokow
Gazowo-Parowych w EC Glogéw i EC Polkowice o wartosci: 42 944 000,00 PLN netto.

KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — budowa ,,pod klucz” w systemie
Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o0 mocy elektrycznej
w warunkach 1SO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polska
Miedz S.A. w Glogowie, w bezposdrednim sgsiedztwie istniejgcej elektrocieptowni EC-3

Glogoéw, za wykonanie catosci Przedmiotu Kontraktu wartos¢ wynosi: 139 600 000,00 PLN
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netto, przy czym udziat ENERGOINSTAL S.A. w sprzedazy wynosi 38.335.000,00 PLN netto,
oraz 2.622.100,00 PLN netto z tytutu przejetego zakresu po konsorcjancie BUDUS S.A.

KGHM Polska Miedz Spolka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — budowa ,,pod klucz” w systemie
Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o0 mocy elektrycznej
w warunkach 1SO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polska
Miedz S.A. w Polkowicach, w bezposrednim sagsiedztwie istniejacej elektrocieptowni EC-2
Polkowicach, za wykonanie cato$ci Przedmiotu Kontraktu warto$¢ wynosi: 93 800 000,00 PLN
netto, przy czym udziat ENERGOINSTAL S.A. w sprzedazy wynosi 31.492.000,00 PLN netto,
oraz 1.982.920,00 PLN netto z tytutu przejetego zakresu po konsorcjancie BUDUS S.A

Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0. — realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego o nazwie: Budowa
bloku energetycznego, na zasadzie ,Budowy Kompletnego Obiektu pod klucz” — o warto$ci:
222 590 180,00,00 PLN netto.

Tauron Wytwarzanie Spétka Akcyjna — wykonanie remontu kapitalnego kotta Ofz-230 bloku
BC50 w Tauron Wytwarzanie Spoétka Akcyjna — Oddziat Zespét Elektrocieptowni Bielsko-Biata
w Bielsku-Biatej o wartosci: 8 442 802,80 PLN netto.

Tauron Wytwarzanie Spétka Akcyjna — dostawa czesci zamiennych do kotta OP-650k bloku
nr 11 w Tauron Wytwarzanie Spétka Akcyjna — Oddziat Elektrownia taziska w taziskach
Gornych o wartosci: 3 670 107,00 PLN netto.

Energa Serwis Spéltka z o0.0. — wykonanie i dostawa elementéw cisnieniowych
dla modernizowanego kotta OP-650 nr 2 w Energia Elektrownie Ostroleka S.A. o wartosci:
2 871 350,00 PLN netto.

Hutrem spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — wykonanie remontéw kotta na Arcelor
Mittal o wartosci: 1 213 760,00 PLN netto.

Alstom Power Systems GmbH — modyfikacja $cian bocznych konstrukcji stalowej na budowie
Karlsruhe o wartosci: 1 500 000,00 EUR netto.

EBS Heizkraftwerk IGNIS Spremberg Baumgarte Boiler Systems GmbH —wykonanie i montaz
kotta (na paliwo zastepcze) do spalarni odpadéw o wartosci:
8 104 257,21 EUR netto

VEO Eisenhittenstadt Standardkessel GmbH — Standardkessel GmbH — dokumentacja
wykonawcza, prefabrykacja, montaz konstrukcji stalowej, wykonanie i montaz kotla

gazowego, rur ozebrowanych do ekonomizera o wartosci: 5 040 572,32 EUR netto.
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Sell Wesseling Standardkessel GmbH — wykonanie i dostawa czesci cisnieniowej kotla

oraz rurociggéw — kociot K7 i kociot K8 o wartosci: 2 776 279,00 EUR netto.

Bilfinger MCE Berlin GmbH Eemshaven — prace montazowe rurociggéw na bloku A, B
o wartosci: 2 110 824,00 EUR netto.

Bilfinger Babcock CZ s.r.o. Lichterfelde — wykonanie 3 kottbw wodnych o wartosci:
1 850 000,00 EUR netto.

Standardkessel Baumgarte Service Marl — wykonanie rur ozebrowanych, wykonanie
powierzchni grzewczych cz.nisko i wysoko cisnieniowych wiacznie z komorami, demontaz
i montaz o wartosci: 1 110 333,00 EUR netto.

Mehldau U. Steinfath — dostawa palnikow o wartosci: 1 201 536,00 EUR netto.

Baumgarte Boiler Systems GmbH WTE Oulu Plant - wykonanie kotta utylizacji odpadéw
na budowie w Finlandii ,montaz kotta wraz z rusztem na tgczng kwote 6 041 615,00 EUR
netto.

Standardkessel GmbH Hattorf - wykonanie i montaz kotta odzysknicowego na budowie
"Werk Hattorf* w Niemczech, dostawa i montaz konstrukcji stalowej kotta na budowie "Werk

Hattorf" w Niemczech na taczng kwote: 3 502 788,32 EUR netto.

Standardkessel GmbH Linden - kompletny montaz kotta, kompletny demontaz i montaz

konstrukcji stalowej na wartosé: 4 221 046,70 EUR netto.

Borsig Boiler Systems GmbH — wykonanie kottébw wodnych o wartosci: 720 324,00 EUR netto.
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4. OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A. O STOSOWANIU
tADU KORPORACYJNEGO ZA 2012 ROK.

4.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZ YJETEGO
PRZEZ ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte
w dokumencie ,Dobre praktyki spélek notowanych na GPW”, ktérego petna tre$¢ znajduje sie

na stronie http://corp-gov.gpw.pl/lad corp.asp

42. ODSTAPIENIA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD +ADU
KORPORACYJNEGO.

Zgodnie z raportem biezacym nr 1/2008 z dnia 8.01.2008r., Spotka nie stosuje nastepujgcych
zasadach tadu korporacyjnego:

= pkt I.1.6 stanowi, iz na korporacyjnej stronie internetowej zamieszczane sg roczne

sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow.

Poniewaz w Radzie Nadzorczej nie zostaly wyodrebnione komitety, nie jest mozliwe uwzglednienie ich

pracy w sprawozdaniach z dziatalnosci Rady Nadzorczej.

= W raporcie biezacym nr 8/2009 z dnia 9.02.2009r. ENERGOINSTAL S.A. podat réwniez,
ze nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 2 czesci Il ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW” odnos$nie zapewnienia funkcjonowania strony internetowej w jezyku

angielskim, w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1 wymienionej wyzej regulaciji.

Spotka na swojej stronie internetowej w jezyku angielskim prezentuje tylko wybrane dokumenty
i materialy korporacyjne i to w wezszym zakresie, anizeli wynikajgcym z zasady Il pkt 2 DPSN.
W ocenie Zarzgdu Spoiki, decyzja ta nie wplywa negatywnie na jako$¢ komunikacji z inwestorami,

a pozwolita Spotce unikngc dodatkowych obcigzen organizacyjnych i finansowych.

= Zgodnie z raportem biezacym nr 1/2011 (EBI) z dnia 30.06.2011 Spoétka podata, iz nie bedzie
stosowana zasada okreslona w pkt 6 czesci Ill ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na

GPW” odnosnie zapewnienia niezaleznosci przynajmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Strona 12



Sprawozdanie z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2012 r.

Z dniem 1.07.2012r. sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie. Swoje rezygnacje ziozyly Panie:
Irena Wiecek, Karolina Wiecek oraz Marta Jedrusinska-Wiecek. W ich miejsce powotano
Pana Andrzeja Kowalskiego, Wtadystaw Komarnickiego i Henryka Kawalskiego. W ten sposob od

1.07.2012r. Spéika spetnia kryterium niezaleznosci co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej.

» W raporcie biezacym nr 1/2012 (EBI) z dnia 13.06.2012r. zgloszono, ze w Spoice
nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 1 czesci | Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na GPW w zakresie: transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania

go na wiasnej stronie internetowe;.

Wedlug opinii Zarzgdu akcjonariat Spotki charakteryzuje sie matlym rozproszeniem, a przebieg
dotychczasowych Walnych Zgromadzen nie wskazuje na potrzebe dokonywania takiej transmisji oraz

rejestracji.

4.3. SYSTEMY KONTROLI WEWNETRZNEJ I ZARZ ADZANIA
RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH
ENERGOINSTAL S.A.

Zarzad Spoétki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie
systemu  kontroli  wewnetrznej w  procesie  sporzadzania  sprawozdan  finansowych
ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
ENERGOINSTAL S.A.

Do petnej obstugi finansowo-ksiegowej zarowno jednostki dominujacej — Spotki
ENERGOINSTAL S.A., jak rowniez wigkszosci Spétek zaleznych zostala powotana spotka zalezna
INSTAL — FINANSE Sp. z o0.0. W Spoice tej pracujg wykwalifikowani pracownicy, ktorzy realizujg
obowigzek prowadzenia ksigg rachunkowych, sporzadzania jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych wszystkich Spoétek wchodzacych w sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A.,
za wyjatkiem PRR EL-GOR Sp. z 0.0. oraz ENERGOREM Sp. z o.0.

Od dnia 01.01.2013r. ksiegi rachunkowe Spétek PRR EL-GOR Sp. z 0.0. oraz ENERGOREM
Sp. z 0.0. bedg réwniez prowadzone przez Instal Finanse Sp. z o.0.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem proces sporzadzania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze obowigzujacych w Spoéice
procedur.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sag przez stuzby finansowo-
ksiegowe pod nadzorem Dziatu Gléwnego Ksiegowego Spotki ENERGOINSTAL S.A., a nastepnie

przekazywane do akceptacji przez Zarzad.
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Nadzér nad procesem elektronicznego przekazywania raportow rocznych i $rédrocznych sprawuje
Dyrektor Biura Finansow i Controlingu Spotki ENERGOINSTAL S.A.

Spotka na biezaco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach
zewnetrznych w zakresie wymogow sprawozdawczosci gietdowej.

Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A.
sq ksiegi rachunkowe prowadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe pozostatych Spétek Grupy Kapitatlowej
ENERGOINSTAL S.A. sporzadzane sg w oparciu o Polskie Standardy Rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej sa prowadzone przy uzyciu programu finansowo-
ksiegowego SAP R/3, ktéry zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowosci
finansowej i zarzadczej od 1 stycznia 2008r. Ksiegi rachunkowe Spoétek zaleznych sg prowadzone w
oparciu o systemy finansowo-ksiegowe takie jak: SAP R/3 oraz Symfonia. Systemy te zapewniajg
agregowanie danych w pozadanych przekrojach.

Spoétki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosujg jednolite zasady rachunkowosci zatwierdzone przez
zarzady wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy.

Prawidtowos$c¢ stosowania zasad rachunkowosci przez poszczegoélne Spaiki jest monitorowana
na biezaco przez pracownikow Dzialu Gléwnego Ksiegowego ENERGOINSTAL S.A. Sporzadzanie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest dokonywane na podstawie jednolitych pakietow
konsolidacyjnych przygotowywanych w formie elektronicznej przez poszczegéline Spoiki Grupy.
Proces konsolidacji danych nastepuje w Dziale Gléwnego Ksiegowego Spétki dominujacej.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sa na bazie jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki dominujgcej sporzgdzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz jednostkowych sprawozdan finansowych jednostek
zaleznych sporzadzanych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, ktére nastepnie
zostajg przeksztalcone do zasad zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowe;.

Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegajg niezaleznemu
badaniu, pétroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegajg przegladowi
przez niezaleznego audytora Spotki.

Wyniki badania i przegladu prezentowane sg przez audytora kierownictwu pionu finansowego Spoiki
na spotkaniach podsumowujgcych. Nastepnie wyniki rozméw z audytorem przekazywane sg
Zarzadowi ENERGOINSTAL S.A.

Corocznie Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak réwniez
ze stanami faktycznymi, a takze oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy
ENERGOINSTAL S.A. w danym roku obrotowym.
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4.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31.12.2012r.
przedstawia sie nastepujgco:

. Procentowy
Struktura akcjonariatu Li . Procentow_y Lzl Liczba udziat w ogdlinej
. iczba akgcji w kapitale . S .
(powy zej 5%) Zaktadowvm gtoséw liczbie gtosow
y na WZ
| Stanistaw Wigecek || 10224 040|| 56,80%|| 10 224 040)|| 56,80%|
| Jarostaw Wiecek || 1358781 7,55%|| 1358 781 7,55%)|
| Michat Wiecek || 1353270 7,52%|| 1353 270| 7,52%)|
| AMPLICO PTE S.A.* || 1079 095 599%| 1079095 5,99%|
| Razem: || 14 015 186| 77,86%|| 14 015 186)| 77,86%|

* AMPLICO PTE S.A. i zarzadzane przez nie fundusze AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny oraz
MetLife Amplico Dobrowolny Fundusz Emerytalny (wedtug stanu na 2.07.2012 r.).

4.5. POSIADACZE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA ODNO SNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU | PRZENOSZENIA PRAWA WEASNO SCI.

W Spoélce nie wystepujg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne,

nie ma tez zadnych ograniczen w wykonywaniu prawa glosu oraz przenoszenia prawa wtasnosci.

4.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0SOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN.

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzadu. Na wniosek
Prezesa Zarzadu Rada powotuje pozostatych cztonkéw Zarzadu, lub powotuje ich z wlasnej inicjatywy.
Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wiadz Spotki. W stosunkach wewnetrznych
Zarzad moze wykonywaé zarzadzanie spotkg poprzez Dyrektora Generalnego. Tryb dziatania Zarzadu
okresla  szczeg6lowo  Regulamin  Zarzadu. Regulamin  Zarzadu uchwala  Zarzad,
a zatwierdza Rada Nadzorcza.
Do skladania oswiadczen w imieniu Sp6iki uprawnieni sg dwaj czlonkowie Zarzadu
lub jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.
Zarzgdowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie
Spoiki lub jego zorganizowanej czesci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z czlonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke

w sporach z czlonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub
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wiecej cztonkéw do dokonania takich czynnosci prawnych. Pracownicy Spoitki podlegajg Zarzadowi.
Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich wynagrodzenia na zasadach
okreslonych przez Zarzad i obowigzujace przepisy.

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
okresla zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu Spétki ENERGOINSTAL S.A., ktérego tekst jest
dostepny na stronie internetowej spoétki.

Decyzje o emisji akcji Spotki podejmuje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy wiekszoscia 3/4
oddanych gltoséw. Decyzje o wykupie akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie z

Kodeksem Spétek Handlowych.

4.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepujg w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig
3/4 oddanych gtoséw.
Uchwaly w  przedmiocie  zmian  statutu zwiekszajgce  Swiadczenia  akcjonariuszy
lub uszczegobtawiajgce prawa przyznane osobiscie poszczegd6lnym akcjonariuszom wymagajg zgody

wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO Z ASADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY | SPOSOB ICH
WYKONYWANIA.

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki dziata w oparciu o uregulowania
zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych | Statucie Spétki. Sposéb dziatania Walnego
Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Spéiki
ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2010r. (dostepny na stronie internetowej spoétki).

Akcjonariuszom Spotki przystugujg uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spoétek
Handlowych (prawo poboru). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwoluje sie
na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% kapitalu akcyjnego. Akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego moga zada¢ umieszczenia poszczegoélnych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad umieszczono okreslone
sprawy na wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktére zostaty zwotane na podstawie art. 400 KSH
wymaga zgody akcjonariusza, ktory zgtosit takie zgdanie. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia
uchwaly Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki whniosek poparty przez co najmniej

75% gtoséw Walnego Zgromadzenia.
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4.9. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS  DZIALANIA ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

Sktad osobowy Zarzgdu i Rady Nadzorczej w 2012r. przedstawiat sie nastepujaco:

Skilad Zarz gdu Spotki ENERGOINSTAL S.A. od 1.01.2012r. do 31.12 .2012r.:
Michat Wiecek — Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej Spoétki ENEGOINSTAL S.A. w okr esie od 1.01.2012r.
do 30.06.2012r.;

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady

Karolina Wiecek - Sekretarz Rady

Irena Wiecek - Czlonek Rady

Marta Jedrusinska -Wiecek - Cztonek Rady

Artur Olszewski — Czionek Rady

Sklad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w ok resie od 1.07.2012r.
do 31.12.2012r.:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Kowalski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 18.12.2012r. Rada Nadzorcza ENERGOINSTAL S.A. podjeta uchwate nr VII/31/2012
w sprawie powotania w sklad Zarzadu Pana Lucjana Norasa na stanowisku Czionka Zarzadu,

Dyrektora Generalnego z dniem 7.01.2013r.

Spos6b dziatania Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia okresla
zatwierdzony w 2008r. Regulamin Rady Nadzorczej i zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu

Spotki ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy sg dostepne na stronie internetowej spotki).
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5. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

5.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO S$CI EKONOMICZNO- FINANSOWYCH

5.1.1. Struktura przychodoéw ze sprzeda zy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, materiatow i

towarow.

Sprzedaz kraj 155 881 67,4% 43 266 26,6%

Sprzedaz zagranica 75 231 32,6% 119 480 73,4%

Struktura sprzedazy w 2012 roku

32,6%\

1 Sprzedaz kraj

Sprzedaz zagranica

67,4%

W strukturze przychodéw w roku biezacym dominujg przychody z rynku krajowego. Przy
odnotowanym spadku na poziomie 37% sprzedazy na rynkach zagranicznych, Spétka zwiekszyta
niemal trzykrotnie przychody ze sprzedazy na rynku krajowym. W Polsce Spétka realizuje kontrakty
jako Generalny Realizator Inwestycji (GRI) lub Generalny Wykonawca (GW) obiektéw dla energetyki i
przemystu. Udziat rynku krajowego w kolejnych okresach bedzie ulegat dalszym wzrostom, gtéwnie
dzieki kontraktom zawartym z KGHM SA oraz Koksownig Przyjazh Sp. z o.0.

Najwieksza wartos¢ produktow na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec, ktore to

stanowig gtéwny rynek w sprzedazy eksportowej.

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegbélne segmenty produktéow, w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:
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Sprzedaz razem: 231112 162 746 68 366 42,0%
montaz 190 610 86 050 104560| 121,5%
wytwarzanie 37618 73188 -35 570 -48,6%
pozostata dziatalnos¢ 2 884 3508 -624 -17,8%

Przychody ze sprzedazy w 2012 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego

wzrosty 0 42%. Ponad dwukrotny wzrost sprzedazy nastgpit w gtdbwnym segmencie dziatalnosci Spotki

. w segmencie montazu. Wzrost ten jest wynikiem skutecznych dziatan Spéiki zmierzajacych do

wiekszego udziatlu kontraktéw realizowanych w formule GW/GRI na rynku krajowym w portfelu

zamowien. Istotg takich kontraktéw jest kompleksowa realizacja inwestycji ( w tym dostarczenie

urzadzen kottowych) w zwigzku z tym nastgpito w 2012 roku spadek sprzedazy w segmencie

wytwarzanie na rzecz montazu.

5.1.2. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Wielkos$¢ oraz strukture kosztéw w ukladzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

Koszty dziatalno sci 0 0 0
operacyjnej 213150 | 100,0% 148 746 | 100,0% 64 404 | 43,3%
Zuzycie materiatow i energii 87580| 41,1% 37236| 25,0% 50344 | 135,2%
Ustugi obce 73601| 34,5% 55033| 37,0% 18568| 33,7%
Podatki i optaty 1567 0,7% 1602 1,1% -35| -2,2%
Swiadczenia pracownicze 44854 | 21,0% 43959 | 29,6% 895 2,0%
tZonIZlIJana stanu prod. iprodw | 3619 1 70 3780| 0,3% -3 989 | -1055,3%
Amortyzacja 6 622 3,1% 7721 5,2% -1099| -14,2%
Pozostate koszty rodzajowe 2537 1.2% 2817 1,9% -280]  -9,9%
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Struktura rodzajowa kosztéw w 2012 roku

6622 2537

44 854
W Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce
I Podatki i optaty
1567 ,
Swiadczenia pracownicze
B Amortyzacja

Pozostate koszty rodzajowe

73 601

Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej jest efektem ogdlnego wzrostu poziomu sprzedazy.

Najwieksze pozycje kosztowe to zakupy materiatlowe, ustugi obce oraz wynagrodzenia wraz z
narzutami. Znaczny wzrost udziatu zuzycia materiatéw i energii wynika z realizacji kontraktéw na
rynku krajowym w Generalnym Wykonawstwie. Wzrost wartosci zakupionych materiatdéw zostat
spowodowany gtéwnie zakupem turbozespotéw dla projektow KGHM, a takze dostawg technologii i
projektu kotta oraz dostawg czesci cisnieniowych dla jego produkcji dla kontraktu z Koksownig

Przyjazn.

Koszty dziatalno $ci 0 0 0
operacyjnej 214 191 | 100,0% 150 733 | 100,0% 63458 | 42,1%
Koszty marketingu i dystrybucji 1908 0,9% 1599 1,1% 309| 19,3%
Koszty ogblnego zarzadu 10 143 4,7% 10 877 7,2% -734| -6,7%
Koszty sprzedanych produktow 201099 | 93,9% 136 270 | 90,4% 64 829 | 47,6%
Koszty sprzedanych towaréw i

materiatow 1041 0,5% 1987 1,3% -946 | -47,6%
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0,5% 0.9% —4,7%
N\ )

93,9%

Struktura kosztow w 2012 roku

Koszty marketingu i
dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty sprzedanych
produktéw

Koszty sprzedanych
towardw i materiatow

Koszt wlasny sprzedazy produktow, ustug i materiatdw w 2012 roku wyniost 202.140 tys. zt, co przy
przychodach ze sprzedazy na poziomie 231.112 tys. zt przyniosto Spéice zysk brutto ze sprzeda zy
w wysokosci + 28.972 tys. zl, po uwzglednieniu sumy kosztéw sprzedazy i kosztéw og6inego zarzadu

zysk ze sprzeda zy wyniost + 16.921 tys. zt.

5.1.3. Wyniki finansowe Spoiki

Wyniki z dziatalno sci Spotki

01.01.12-31.12.12

01.01.11-31.12.11

Zysk brutto ze sprzedazy 28972 24 489
Zysk ze sprzedazy 16 921 12 013
EBITDA 21610 21431
EBIT 14 988 13709
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 13051 11 685

10614 9154

Zysk netto

Spotka w 2012 roku wypracowata zysk netto na poziomie +10.614 tys. zt.

Na wynik ten miaty istotny wptyw nastepujace zdarzenia:

- wzrost przychodéw ze sprzedazy o 68.366 tys. zt tj. 0 42 %

- wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o 2.496 tys. zt

- spadek wyniku na dziatalnosci finansowej 0 937 tys. zt.

Gtéwna pozycje przychodéw finansowych w 2012 roku stanowig otrzymane dywidendy od spétek
zaleznych ( + 2.551 tys. zt. ) za$ kosztéw finansowych: koszty zwigzane z obstugg uméw leasingu
( - 965 tys. zt ) oraz ujemna nadwyzka réznic kursowych ( - 2.582 tys. zi. ). W zakresie
pozostatych kosztow operacyjnych Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé roszczen

spornych dot. konsorcjanta Warbud SA w wysoko$ci 975,7 tys. zt. oraz poniosta koszty z tyt. kar
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umownych w zwigzku z niedotrzymaniem terminu oddania obiektu na kontrakcie z ECO Opole w

wysokosci 1.271 tys. zi

5.1.4. Podstawowe wska zniki finansowe

Struktura aktywow 31.12.2012 31.12.2011

Aktywa trwate 43,5% 41,4%

Zapasy 2,8% 1,1%

Nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 42,1% 49,0%

Inwestycje krétkoterminowe 11,6% 8,4%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci Spoiki i realizowanych kontraktow.

Charakterystyczny jest niewielki udziat zapaséw w ogdlnej wartosci aktywoéw ( realizacja kontraktow
dostawczych w duzej mierze z materiatow inwestora ) oraz wysoki poziom naleznosci oraz rozliczen
miedzyokresowych.

Struktura maj atkowo- finansowa

" Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obrot owy
31.12.2012 31.12.2011
Kapitat obrotowy 44 365 37 455
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 26 452 20 530
Saldo netto $rodkéw obrotowych (1-2) 17913 16 925

Spotka w 2012 roku osiggneta bezpieczny dodatni poziom kapitatu obrotowego, co gwarantuje

zachowanie ptynnosci finansowej Spotki i utrzymanie bezpiecznej struktury finansowania.

= Wskazniki ptynno Sci

Wskazniki ptynno $ci 31.12.2012 31.12.2011
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,70 1,61
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,61 1,58
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,35 0,23

Wskazniki ptynnosci w 2012 roku sg na zadowalajacym poziomie, zapewniajagcym stabilng sytuacje
ptatnicza Spoiki.

Z wysokosci powyzszych wskaznikéw wynika, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej oraz niedoboru
srodkow finansowych jest bardzo ograniczone, a majatek obrotowy w peini pokrywa zobowigzania
biezace Spoiki.
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= Wskazniki zadlu zenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadlu zenia 31.12.2012 31.12.2011
wskaznik zadtuzenia aktywoéw 35,1% 38,17%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 33,3% 36,28%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 60,0% 73,32%
udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu majatku 58,5% 52,06%

Wskazniki zadluzenia utrzymujg na stabilnym poziomie.

=  Wskazniki sprawno $ci dziatania

Cykle rotacji w dniach 01.01.12-31.12.12 01.01.11-31.12.11
Rotacja naleznosci handlowych 126 149
Rotacja zobowigzan handlowych 93 109
Rotacja zapasow 7 7

Wysoki wskaznik rotacji naleznosci wynika ze specyfiki realizowanych kontraktéw, gdzie rzeczywiste
fakturowanie nie zawsze pokrywa sie z platnosciami. Zapisy kontraktéw przewidujg ptatnosci etapowe
i czesto wymagajg spetnienia dodatkowych warunkéw. Dodatkowo kontrakty krajowe realizowane w

formule GW/GRI podlegajg fakturowaniu zgodnie z harmonogramem rzeczowo-finansowym projektu,

co powoduje czesto skokowy wzrost poziomu nalezno$ci na dzien bilansowy.

Metodologia wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan traktuje odpowiednio przedptaty

otrzymane od odbiorcow jako naleznosci handlowe, a zaliczki wyptacone na poczet dostaw jako

zobowigzania handlowe.

= \Wskazniki rentowno $ci

Wskazniki rentowno sci 01.01.12-31.12.12 01.01.11-31.12.11
ROA-rentownos¢ aktywow 5,0% 4,1%
ROE-rentownos¢ kapitatu 8,6% 7,8%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 12,5% 15,0%
Rentownosc¢ sprzedazy 7,3% 7,4%
Rentownos¢ EBITDA 9,4% 13,2%
Rentownos¢ EBIT 6,5% 8,4%
Rentownos¢ brutto 5,6% 7,2%
Rentownos¢ netto 4,6% 5,6%

Rentownos¢ sprzedazy brutto za 2012 rok ksztattuje sie na stabilnym dodatnim poziomie.
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5.1.5. Przeptywy srodkow pieni eznych

Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych w ramach trzech sfer dziatalnosci ksztaltuje sie

nastepujaco:

Przeptywy srodkow pieni eznych 31.12.2012 31.12.2011
A. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6619 14 902
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 230 -2797
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1232 -2 292
D. Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto 5617 9813

W 2012 roku nastgpit wzrost srodkéw pienieznych Spétki w zakresie dziatalnosci operacyjnej
gldwnie poprzez wygenerowanie dodatniego wyniku finansowego ( +10.614 tys. zi. ) amortyzacji (
+6.237 tys. zl. ), zmniejszenie stanu zobowigzah i rozliczen miedzyokresowych biernych ( -20.603 tys.
zk. ) przy jednoczesnym spadku naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych ( +19.369 tys. zt).
Dodatni poziom srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2012 roku jest wynikiem
otrzymania dywidendy od spotek zaleznych ( + 2.551 tys. zt. ) oraz wydatkéw na nabycie rzeczowych
aktywow trwatych ( -2.448 tys. zt ). Ujemny przeptyw z dziatalnosci finansowej jest spowodowany

gtéwnie wyptatg dywidendy (-4.500 tys. zt).

5.2. INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktoérych korzysta ENERGOINSTAL S.A. nalezg
srodki pieniezne, kredyt bankowy, leasing finansowy, udziaty i akcje oraz instrumenty finansowe
zabezpieczajgce przed ryzykiem zmiany kursu walut. Gtéwnym celem tych instrumentéw jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnos¢ jednostki jak réwniez zabezpieczenie planowanych
pozioméw marz na realizowanych przez Spotke kontraktach eksportowych. Spotka posiada takze inne
instrumenty finansowe, do ktérych nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
jednak powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Giéwne ryzyka wynikajace z

instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe:

a) w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowa (udziat przychodéw z rynku zagranicznego
stanowi 32,6% ogo6tu przychodow) spoétka akcyjna ENERGOINSTAL narazona jest na ryzyko
walutowe (kursowe). Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kurséw walutowych to obecnie
najpowazniejsze ryzyko na jakie narazona jest Spotka. Wystepuje ono przede wszystkim w zakresie
dostaw eksportowych, realizowanych przez ENERGOINSTAL S.A., ktorych udziat w przychodach
ogo6tem w okresie od 01.01.-31.12.2012 stanowit 12,3%,

Na 31.12.2012 Spétka posiada zawarte transakcje typu FORWARD na faczng kwote 12.704
tys. EUR. Terminy realizacji poszczegoélnych transakcji przypadajg w okresie od stycznia do sierpnia

2013, a S$redniowazony kurs realizacji w przypadku transakcji zabezpieczajgcych kupno EUR wynosi
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4,1831, w przypadku transakcji zabezpieczajgcych sprzedaz waluty wynosi 4,2388. Dokonana na
dzien bilansowy wycena instrumentéw do ich wartosci godziwej zamyka sie kwotg +23,1 tys. zt.
Zawarte przez Spoitke kontrakty terminowe typu forward majg na celu zabezpieczenie
przyjetego do budzetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw eksportowych ( zabezpieczenie
sprzedazy waluty ) oraz zakupéw towaréw i ustug wyrazonych w walutach obcych w ramach projektow
realizowanych w Generalnym wykonawstwie ( zabezpieczenie zakupu waluty ), a tym samym
osiggniecie planowanych marz na realizowanych kontraktach i stanowig zabezpieczenie jedynie
czesci ekspozycji walutowe] Spotki. Terminy realizacji oraz wolumen zawieranych transakcji
koresponduje z harmonogramem realizacji oraz splywu naleznosci lub sptaty zobowigzah
wynikajgcych z realizowanych przez sp6tke kontraktéw. Spotka nigdy nie spekulowata na walutach, a

wolumen zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obcej w danym okresie.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu srodkéw pienieznych - na ktére moze by¢ narazona
Spétka z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci - ograniczane sg poprzez przyjeta polityke
wspotpracy z kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy wspétpracy z nowymi kontrahentami,
zapisy kontraktowe przewidujg przedstawiania gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci zaliczek. Spotka
nie jest narazona na szczegolnie wysokg koncentracje ryzyka kredytowego i ryzyka przeptywu

srodkéw pienieznych,

c) ryzyko stopy procentowej wystepuje gtéwnie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz
posiadane linie kredytowe. Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy, z uwagi
na niewielki udziat tych instrumentow finansowych w strukturze finansowania ENERGOINSTAL S.A.
Jednoczesnie Spotka w ramach znaczacych wahan stop ma mozliwo$¢ zastosowania odpowiednich

instrumentéw zabezpieczajacych.
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5.3.

INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH,

O UMOWACH

POZYCZEK, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNO SCI,
ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH, GWARANCJACH | UMOWACH

UBEZPIECZENIA

e Nadzien 31.12.2012 r., Spoétka posiadata nastepujace umowy kredytowe:

Saldo
Rodzaj Termin Kwota w zadtu zenia . .
Nazwa Banku kredytu splaty tys. 7} Waluta na dzie i Zabezpieczenie
31.12.2012
- weksle in blanco
- hipoteka tgczna do wys. 144.500
min zt
- przelew wierzytelnosci z umowy
Bank PKOBP | wrachunku | 55 162014 | 6000 PLN 5585 | ubezpieczenia
S.A biezgcym ; . L
- cesja z gwarancji wystawionej przez
UniCredit Bank Czech Republik
- przelew wierzytelnosci z umowy z
Energetyka Cieplng Opolszczyzny SA
BRE Bank S.A. | 1KY | 01062013 | 2723 PLN 0 - weksel in blanco
iezacym
RAZEM 8723 5585

= Zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji na 31.12.2012 r.:

taczna wartos¢é wystawionych przez banki (BRE SA, PKO BP SA, Raiffeisen Bank Polska S.A.)
oraz Towarzystwa Ubezpieczeniowe (ERGO HESTIA S.A. i HDI Asekuracja S.A, EULER
HERMES) gwarancji na dzien 31.12.2012 r., wynosi 67 691 min zt.

Rodzaj gwarancji:

- gwarancje dobrego wykonania,

- gwarancje pfatnosci,

- gwarancje zwrotu zaliczki

- gwarancje wadialne

Gwarancje bankowe udzielane sg na podstawie limitéw przyznanych Spoice.

= Nadzien 31.12.2012 r., Spéika nie posiada zadnych poreczen wg prawa cywilnego.
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Istothe umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta w roku 2012 prezentuje ponizsza

tabela:
Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie . . = .
1| oapomedzaino soi | VPP OC bl pesereni dranose gospocererl | 000000000 P
cywilnej (OC) Y a P
Ubezpieczenie mienia w . )
2 transporcie krajowym UbezE.Oll'\;_zoecz?/nle;rt'ﬁjig\ZNynr?Illj’tr)zse\r/(\nglzgrogﬁwym, 300.000,00 PLN
(CARGO) Jjowym, y aaowym.
Ubezpieczenie mienia . . . I .
3 od wszystkich ryzyk dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli 97.113.777,00 PLN
Ubezpieczenie utraty Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonego w
4 zysku w skutek Y okresFi)e derk dgwawcz - P 9 30.000.000,00 PLN
wszystkich ryzyk y
- . . . kontrakty do max
g | bemmecuenie ey | e miena ooty sz oo | vanoso
monta zowych nies Z)Vg ‘ewanvm gy pojedy nczego
lespodziewany kontraktu 30 min PLN
Ubezpieczenie maszyn i . .
6 urzadzen od uszkodze A maszyny i urzadzenia 26.589.901,00 PLN
7 Ubezplecze.nle sprz etu U.trat.a, zniszczenie lub ugzkodzemel ubezpleczonegp 1.349.891.16 PLN
elektronicznego mienia, koszty odtworzenia danych i oprogramowania
- . Ubezp. rob6t budowlano/montazowych w zwigzku z
8 Ubezpleczgnle ryzyk realizacjg kontraktu pt. "Przebudowa zrédta ciepta w Opolu - 84.752.442,40 PLN
monta zowych -
budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji
Ubezp. mienia w transporcie krajowym zwigzane z
Ubezpieczenie mienia w realizacjq kontrgktow w KGHM Polska Miedz S.A.: max v_varto sc'ubezp.
9 transporcie Budowa w systemie Generalnego Wykonawcy nowego mieniana 1 srodku
Bloku Gazowo-Parowego w Glogowie i transport 4 min PLN
w Polkowicach
Ubezp. wszystkich ryzyk budowlano/montazowych
Ubezpieczenie robot zwigzanych z realizacjg, kontrak_tow w KGHM Polska Miedz 1. 139.600.000,00 PLN
10 budowlano- S.A.:
. . 2.93.800.000,00 PLN
monta zowych Budowa w systemie Generalnego Wykonawcy nowego

Bloku Gazowo-Parowego w Gtogowie(1) i w Polkowicach(2)
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=  Pozyczki udzielone przez Emitenta:

Lp. DEIEY K\!vota . Waluta Ul Pozyczkobiorca Podmiot
umowy pozyczki sptaty

1. | 07.122009 | 850.000 PLN | 31012012 | ZEC ggegggier‘”ce powiazany

2. | 02.04.2010 607.500 PLN 31.07.2016 Przemystaw Pozorski | niepowigzany
SzczegOly dotyczace udzielonych pozyczek zostalty opisane odpowiednio w nocie 10
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

6. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ACA ZARZADZANIA ZASOBAMI

FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA
SIE ZE ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGRO ZEN
| DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAtL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGRO ZENIOM.

Spoétka wykazuje prawidtowg strukture finansowania, zapewniajaca utrzymanie ptynnosci
finansowej na bezpiecznym poziomie.

Spéitka posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie ze swoich zobowigzan, co potwierdzajg
wskazniki ptynnosci, stabilny poziom wskaznika rotacji zobowigzan oraz dodatni poziom
kapitatu obrotowego .

7. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM C HARAKTERZE, MAJ ACE ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNO SC EMITENTA | WYNIKI Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ.

W omawianym okresie roku 2012, wystapity nastepujace czynniki o nietypowym charakterze
majace istotny wpltyw na osiggniete wyniki finansowe:

- Spétka otrzymata dywidendy od spétek zaleznych w wysokosci 2.551 tys. zt

- dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ roszczen spornych dot. konsorcjanta Warbud SA
w wysokosci 975,7 tys. zt.

- Spotka poniosta koszty z tyt. kar umownych w zwigzku z niedotrzymaniem terminu oddania
obiektu na kontrakcie z ECO Opole w wysoko$ci 1.271 tys. zt

- W zwigzku z ogtoszeniem w dniu 4 grudnia 2012 upadtosci likwidacyjnej firmy BUDUS S.A.
pozostali cztonkowie konsorcjum przejeli do realizacji pozostaty po upadtym konsorcjancie
zakres prac. Zakres zostat przejety solidarnie ze spotkg Elektrobudowa S.A. na koszt i ryzyko
Budus S.A.. Spdika dokonata stosownej rewizji budzetu projektu zaréwno po stronie
przychodoéw jak i kosztow. Dodatkowo w IV kwartale dokonano odpisu aktualizujgcego
naleznos¢ od BUDUS S.A. w wysokosci 541.128,56 zi. Kwota ta stanowi réwnowartos¢
potragcenia dokonanego przez inwestora z tytutu roszczen podwykonawcoéw Budus S.A.

ztozonych na podstawie art. 647KC.
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8. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI  WYKAZANYMI
W RAPORCIE POLROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANE POLROCZE.

ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2012.

9. INFORMACJA NA TEMAT WYKORZYSTANIA SRODKOW Z EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem nie dokonata emisji papierow wartosciowych.

10.  OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKO SCI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNO SCI.

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolno$¢ finansowania realizowanych obecnie projektéw

inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sg przy wykorzystaniu srodkow wiasnych.

11. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADA N | ROZWOJU.

Decyzja Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej, ENERGOINSTAL S.A. otrzymat trzy

patenty na wynalazki w zakresie sposobu wykonania rur ozebrowanych.
Opracowane i wdrozone przez ENERGOINSTAL S.A. rozwigzania, to przetom w obszarze technologii
wytwarzania  elementdw dla  energetyki a w  szczegdlnosci rur  ozebrowanych
z zastosowaniem technologii laserowej. Opracowane wynalazki sg unikatowe i innowacyjne nie tylko
w Europie, ale rowniez w skali $wiatowe;].

Spoétka prowadzi dalsze badania nad wykorzystaniem technik laserowych w przemysle
energetycznym. Powotano w tym celu konsorcjum skladajacego sie z Politechniki Slaskiej, Instytutu
Spawalnictwa i ENERGOINSTAL S.A. Konsorcjum realizuje projekt pt. "Technologia spawania
laserem rur ozebrowanych ze stali austenitycznych i stopéw niklu przeznaczonych do pracy
w kottach o parametrach nadkrytycznych i ultranadkrytycznych®”.

Narodowe Centrum Nauki i Rozwoju w ramach | Konkursu Badan Stosowanych w obszarze materiaty
i technologie materialowe, Sciezka A, przyznalo dofinansowanie na realizacje tego projektu w

wysokosci 3 675 000,00 zt. Projekt bedzie realizowany do roku 2015.
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12.

13.

CZYNNIKI RYZYKA | ZAGRO ZEN.

Do najistotniejszych czynnikéw ryzyka zaliczy = ¢ mozna:

czynniki zwigzane z zatrudnieniem, a takze utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry, w
tym gtéwnie spawaczy, monterow,

niestabilna sytuacja na swiatowych rynkach paliw i surowcoéw,

ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw (duza konkurencja
cenowa),

wahania kurséw walut.

KLIENCI ENERGOINSTAL S.A.

Kontrahentami ENERGOINSTAL-u sg firmy realizujgce obiekty energetyczne, kompleksowe

ich modernizacje, jak réwniez modernizacje kottowni i instalacji w roznych gateziach gospodarki.

14.

Do najwa zniejszych firm mo zemy zaliczy é€:
- ha rynku zagranicznym:

Standardkessel Baumgarte

Standardkessel Baumgarte Service

Mehldau & Steinfath

ALSTOM

Andritz

NEM Services

Borsig Boiler Systems

Bilfinger Power Systems

- na rynku krajowym:

Energetyka Cieplna Opolszczyzny
KGHM SA

Koksownia Przyjazn

Energia Serwis

PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNO SCI ENERGOINSTAL S.A.

Podstawowag domeng dziatalnosci Spotki jest produkcja i montaz kottdw energetycznych

oraz Generalne Wykonawstwo inwestycji krajowych. Podstawowym rynkiem, na ktorym Spétka

prowadzi sprzedaz swoich ustug kottowych jest rynek Europy Zachodniej, a w szczegdélnosci rynek

niemiecki. Spétka w tym zakresie wspoipracuje przede wszystkim z grupg Standardkessel Baumgarte

z Niemiec, podejmujac réwnoczesnie préby nawigzania stalej wspoétpracy z innymi liczacymi sie

podmiotami
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W 2013 roku Spoéitka planuje dalej rozwija¢ swojg dziatalno$¢ na rynku polskim gtéwnie
w zakresie budowy blokéw energetycznych.
Dla realizacji tego celu posiada dobrg pozycje, gdyz ma doswiadczenia w realizacji roznego typu
obiektéw na rynku Europy Zachodniej oraz posiada dostep do technologii.

Dziatania Spéitki celem realizacji projektéw krajowych beda prowadzone szczegdlnie
w kierunku:

» obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie;

* utrzymywania kontaktow z klientami;

» konsultacje i prezentacje techniczne;

» oferowanie produktu i ustugi;

» realizacja kontraktow.

Spoitka realizowaé bedzie w 2013 r. kontrakty dla KGHM i Koksowni Przyjazn oraz ubiega¢ sie
0 Bloki Gazowo-Parowe w Katowicach, Gorzowie Wielkopolskim, Brzegu Dolnym a takze o blok
energetyczny w Jastrzebskiej Spotce Weglowe;.
Ponadto ENERGOINSTAL S.A. stara¢ sie bedzie gtownie o pozyskanie zlecen w zakresie
wykonawstwa w réznych projektach wytacznie w obszarze kottow.
Spotka zamierza réwniez uczestniczy¢ w realizacji Planu gospodarki odpadami komunalnymi
w Polsce, poprzez realizacje zlecen prefabrykacyjno-montazowych w obszarze nowobudowanych

spalarni smieci.

15. INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH,
A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTO SCI NOMINALNEJ, ZE
WSKAZANIEM, JAK A CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJ A, CENIE NABYCIA
ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA.

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wkasnych.

16. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA 1 JEGO GRUPA KAPITALOW A,

Firma ENERGOINSTAL S.A. w roku 2012 zakonczyta proces wdrazania modutu
konsolidacyjnego w ramach zintegrowanego systemu SAP ERP. Wdrozenie tego modutu znacznie
usprawnito proces weryfikacji danych pozyskiwanych od spétek bedacych w Grupie Kapitatowej
i znacznie skrécito czas raportyzacji (szeroko rozumianej analizy danych) na potrzeby
organéw spotek.

W roku 2012 zostaty zakohnczone prace nad ujednoliceniem proceséw logistycznych
w Grupie Kapitalowe] Energoinstal SA. Ponadto we wszystkich spotkach zaleznych ujednolicono

system wynagrodzen i polityke kadrowa.
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Dzieki spéjnym dziataniom ukierunkowanym na polityke ,ciecia kosztow” udato sie w wielu obszarach
doprowadzi¢ do oszczednosci finansowych.
Wspdlne dziatania marketingowe i strategiczne zaowocowaly efektem synergii na wielu polach

dziatalnosci podmiotow zaleznych.

17. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA
Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA ZNEJ PRZYCZYNY LUB ZWOLNIENIE NAST EPUJE
POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJ ECIE.

Nie zawarto tego typu uméw miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi.

18. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH WYPLACONYCH LUB NALE ZNYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM ORAZ NADZORUJACYM DZIALALNO SC EMITENTA.

Wartos¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2012 roku

przedstawione sg w dodatkowej nocie objasniajgcej nr 37 oraz 37.1 do sprawozdania finansowego.

19. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH P RZEZ EMITENTA
LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

20. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM R’OWNIEZ ZAWARTYCH
PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOG A W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWY CH AKCJONARIUSZY.

Nie sg Spoéice znane umowy w wyniku, ktérych mogga w przysziosci nastapi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA  KONTROLNIE W STOSUNKU DO EMIT ENTA, WRAZ
Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN.

Nie wystepuja w Spolce papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne

w stosunku do emitenta.
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22. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.

Programy akcji pracowniczych w Spéice nie wystepuja.

23. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W 2012 roku emitent nie prowadzit postepowania przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan ani tez
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitaltbw wlasnych emitenta, a nadto dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan lub

wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

24. ZDARZENIA ISTOTNIE  WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO SC EMITENTA, JAKIE NAST APILY
PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAW OZDANIA
FINANSOWEGO.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie nastapity istotne zdarzenia majace wplyw na
dzialalnos¢ emitenta.

25. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA | SZCZEGOLACH UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr
Piotr Rojek Sp. z o0.0., 40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta: 22 maja 2012r.

c) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2012 roku: 30.900 PLN.

d) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2012 roku: 29.200 PLN.

e) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutdw, dotyczacego
2012 roku: O PLN.

f) kaczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2011 roku: 30.900 PLN.

g) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2011 roku: 29.200 PLN.
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h) Laczna wartod¢ wynagrodzenia naleznege lub wyplaconego z innych tytuldw, dotyczacego
2011 roku: 0 PLN.

Podplsy Cztonkéw Zarzadu:

Michat Wiecek Prezes Zarzgdu
Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu
Lucjan Noras Czlonek Zarzgdu

Katowice, 18 marca 2013r.
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