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1. CHARAKTERYSTYKA SPÓŁKI ENERGOINSTAL S.A. 
 
1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE. 
 

Firma: ENERGOINSTAL Spółka Akcyjna 

Siedziba: Katowice 

Adres: Al. Roździeńskiego 188 d, 40-203 Katowice 

Numer telefonu: +48 32 735 72 00 

Numer faksu: +48 32 735 72 57 

Adres poczty elektronicznej energoinstal@energoinstal.pl 

Adres internetowy: www.energoinstal.pl 

Firma: ENERGOINSTAL Spółka Akcyjna 

 
 
 
 
 
1.2. OGÓLNY ZARYS DZIAŁALNO ŚCI. 
 
 

ENERGOINSTAL S.A posiada rozpoznawalną markę w szeroko pojętej branŜy energetycznej 

i instalacji przemysłowych. Oferta Spółki obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwiązań w zakresie 

wytwarzania energii oraz  urządzeń przeznaczonych dla energetyki przemysłowej i zawodowej  

oraz zakładów przemysłowych. Spółka realizuje takŜe projekty związane z ochroną środowiska oraz 

instalacjami dla budynków uŜyteczności publicznej. 

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje się w kompleksowej realizacji obiektów dla energetyki  

i przemysłu jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca oraz w produkcji  

i montaŜu kotłów i urządzeń kotłowych, w których poszczególne materiały opałowe w postaci ciekłej, 

gazowej bądź stałej (biomasa, odpady komunalne, węgiel), w optymalny sposób przekształcane  

są w Ŝądaną formę energii. Przedsiębiorstwo jest jednym z największych producentów kotłów 

energetycznych w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku zagranicznym 

Spółka realizuje równieŜ zlecenia instalacyjne oraz remontowe. Oferta firmy wzbogacona jest 

o obsługę serwisową kotłowni olejowo – gazowych, obróbkę cieplną materiałów tworzących produkt 

globalny, jak równieŜ serwis wykonanych instalacji.  
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1.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH   

I USŁUGACH.  

 

ENERGOINSTAL S.A. posiada moŜliwość realizacji duŜych i skomplikowanych robót,  

co wyróŜnia go wśród konkurencji. Spółka zapewnia pełną obsługę techniczną  

wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spełniającego wymagania odbiorowe.  

 

OFERTA DLA ENERGETYKI I PRZEMYSŁU: 

� Produkcja najwyŜszej klasy kotłów dla energetyki przemysłowej i zawodowej: 

- kotły odzysknicowe dla przemysłu, 

- kotły odzysknicowe na parametry nadkrytyczne dla bloków parowo-gazowych, 

- kotły opalane biomasą, 

- kotły do termicznej utylizacji odpadów komunalnych, 

- kotły parowe i wodne dla róŜnych gałęzi przemysłu. 

� Kompleksowość działań w zakresie produkcji, montaŜu i remontów kotłów energetycznych. 

� PotęŜne siły montaŜowe obejmujące wysoko wykwalifikowanych i mobilnych pracowników. 

� NajwyŜsze technologie i nowatorskie rozwiązania; jako jedyny na świecie wykorzystuje  

w swej produkcji kotłowej nowoczesne techniki spawania laserowego. 
 

Oferta produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia się na branŜy energetycznej  

oraz  budowlano-przemysłowej.  

 

 

OBSZAR DZIAŁALNO ŚCI SPÓŁKI: 

Spółka realizuje przedsięwzięcia w trybie Generalnego Realizatora i pod „Klucz” obejmujące: 

- projektowanie, 

- produkcję, 

- montaŜ, 

- uruchomienie. 

 
 
SPÓŁKA PRODUKUJE:  

Kotły dla energetyki, przemysłu i gospodarki komunalnej w tym na parametry nadkrytyczne,  

a w szczególności: 

� kotły odzysknicowe w układach parowo- gazowych elektrowni,  

� kotły na biopaliwa, 

� kotły do utylizacji odpadów komunalnych,  

� kotły gazowo – olejowe, 

� kotły węglowe, 

� elementy kotłów w tym ściany membranowe spawane hybrydowo metodą laser oraz mag, 
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� palniki olejowo-gazowe do kotłów,  

� stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe do palników kotłowych, 

� rury oŜebrowane z Ŝebrem ciągłym i nacinanym spawanym na całej długości Ŝebra – spawane 

laserem, 

� rury claddingowane, 

� urządzenia do odpylania spalin, 

� konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem, 

� kanały powietrza i spalin, 

� zbiorniki ciśnieniowe, 

� przewody wentylacyjne i odpylające, 

� nietypowe urządzenia przemysłowe. 

 
 
MONTUJE I REMONTUJE: 

� kotły parowe, 

� kotły wodne,  

� kompletne kotłownie,  

� instalacje i urządzenia ochrony środowiska, 

� instalacje technologiczne kotłowni, centralnego ogrzewania, wodno-kanalizacyjne, wody 

lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach przemysłowych oraz infrastruktury 

komunalnej, 

� techniczne wyposaŜenie budynków,  

� instalacje technologiczne dla przemysłu,        

� instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemyśle spoŜywczym, chemicznym 

i budownictwie, 

� instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania, 

� izolacje termiczne,  

� izolacje akustyczne,  

� zabezpieczenia antykorozyjne. 
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1.4.  ZASADNICZE RYNKI ZBYTU ZWI ĄZANE Z DZIAŁALNO ŚCIĄ SPÓŁKI. 

 

Spółka działa na rynku krajowym i za granicą. Najwięcej kontraktów zagranicznych realizuje  

w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej.  

Zasadniczym rodzajem prowadzonej przez ENERGOINSTAL S.A. działalności jest produkcja, 

montaŜ i remonty kotłów dla energetyki zawodowej i przemysłowej oraz wykonawstwo instalacji 

przemysłowych w systemie „pod klucz”. Rynek ten jest uzaleŜniony w duŜym stopniu od popytu 

przedsiębiorstw działających w innych sektorach. Na rynek działalności ENERGOINSTAL S.A. 

największy wpływ mają sektor przedsiębiorstw uŜyteczności publicznej (w tym sektor energetyczny 

obejmujący elektrownie i elektrociepłownie), przemysł hutniczy i przemysł petrochemiczny. 

Głównymi odbiorcami na rynku zagranicznym w roku 2012 były firmy z grupy   Standardkessel 

Power Systems Holding GmbH z udziałem w sprzedaŜy zagranicznej Spółki na poziomie 28,9%  oraz  

na rynku krajowym KGHM  z 53,3%, Koksownia Przyjaźń SA z 26,5% i Tauron Wytwarzanie z 5,4% 

udziałem w sprzedaŜy krajowej. 

 

Miedzy emitentem a wymienionymi głównymi odbiorcami nie występują powiązania kapitałowe. 

 
 

1.5.  INFORMACJE O ŹRÓDŁACH ZAOPATRZENIA.  
 
Struktura geograficzna zakupów  materiałowych i usług w 2012r., obejmowała trzy kierunki- 

import z Niemiec i Czech oraz zakupy krajowe. 

Większość zakupów - powyŜej 50%, dokonywana była na rynku krajowym. 

Jedynym znaczącym dostawcą materiałów i usług w 2012r. był Siemens Brno z 21% udziałem w 

zakupach, z uwagi na zaopatrzenie budowy KGHM w turbozespoły.  

Między emitentem a wymienionymi dostawcami, nie występują powiązania kapitałowe. 
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2. ORGANIZACJA. 
 

 

2.1. POSIADANE PRZEZ SPÓŁK Ę ODDZIAŁY. 
 

 Spółka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddziały zagraniczne: 

 

� ENERGOINSTAL Spółka Akcyjna Oddział Przedsiębiorstwa Schoenefeld. 

 Siedziba Oddziału: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,  

 Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1. 

 NIP: DE187459600 

 

� ENERGOINSTAL Spółka Akcyjna. 

Siedziba Oddziału: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle den IJssel 

 NIP: NL 8146.34.217 B.01 

 
 
 
 
2.2 UDZIAŁY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPÓŁKACH.  
 
 

Spółka ENERGOINSTAL S.A. jest podmiotem dominującym Grupy Kapitałowej 

ENERGOINSTAL S.A 

 

Udziały Energoinstal SA w innych spółkach: 

 
 

� ENERGOINSTAL Sp. z o.o.                                               - 100% udziałów 

� INSTAL „BIELSKO” Sp. z o.o.                                   - 100% udziałów 

� INSTAL FINANSE   Sp. z o.o.                 - 100% udziałów 

� INSTAL-CAD  Sp. z o.o.                 - 100% udziałów   

� ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.o.             - 99% udziałów 

� INTERBUD-WEST Sp. z o.o.              - 66,76% udziałów 

� BES-KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z o.o.                 - 49% udziałów  

� PRR EL-GOR Sp. z o.o.                 - 100% udziałów 

� PRR ENERGOREM Sp. z o.o.         - 66% udziałów 
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2.3. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA I UDZIAŁÓW W SP ÓŁKACH 
POWIĄZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZĄDZAJĄCE I NADZORUJĄCE EMITENTA. 
 
Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. osób zarządzających i nadzorujących przedstawia się 

następująco: 

 

Osoby 
zarządzające  
i nadzoruj ące 

Sprawowana funkcja  
w ENERGOINSTAL S.A . 

 
Ilość posiadanych 

akcji ENERGOINSTAL 
S.A. na 31.12.2012r. 

Procentowy 
udział  

w ogólnej 
liczbie głosów 

 
Stanisław Wi ęcek 

 

 
Przewodniczący Rady 

Nadzorczej 
 

 
10 224 040 

 

 
56,80% 

 

 
Jarosław Wi ęcek 

 

 
Wiceprezes Zarządu 

 

 
1 358 781 

 

 
7,55% 

 
    
     Michał Wi ęcek 

 
Prezes Zarządu 1 353 270 7,52% 

 
 
 
 
2.4 ZASOBY PERSONALNE 
 
 
PoniŜsza tabela pokazuje średni stan zatrudnienia w roku 2011 i 2012.  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ROK 2011 

 
ROK 2012 

 
488 

 

 
472 

Pracownicy 
nieprodukcyj

ni 

Pracownicy 
produkcyjni 

Urlopy 
wychowawcze/ 

bezpłatne 

Pracownicy 
nieprodukcyjni 

Pracownicy 
produkcyjni 

Urlopy 
wychowawcze/ 

bezpłatne 

 
 
 

Średnie 
zatrudnienie 
pracowników  

 

155 301 32 138 301 
 

33 
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3. WAśNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIAŁANIA 
PODEJMOWANE W SPÓŁCE W 2012 ROKU 
 
 
 
3.1. WAśNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWAŁAMI ZARZ ĄDU  

 

 Do najwaŜniejszych uchwał podjętych w 2012r. przez Zarząd ENERGOINSTAL S.A. naleŜy 

zaliczyć uchwały dotyczące: 

 

� Dokonanie zmian w strukturze organizacyjnej Spółki  

� Zwołania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzień 14.06.2012r. 

� Zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarządu z działalności Spółki 

ENERGOINSTAL S.A. za 2011r. 

� Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarządu  

z działalności Grupy Kapitałowej ENERGOINSTAL S.A. za rok 2011r. 

� Wniosku Zarządu ENERGOINSTAL S.A. co do podziału zysku netto Spółki za 2011r. 

� Wprowadzenia zmian do Regulaminu Wynagradzania pracowników ENERGOINSTAL S.A. 

� Wprowadzenia zmian do Regulaminu pracy ENERGOINSTAL S.A. 

 

 

W okresie objętym sprawozdaniem odbyło się sześć posiedzeń Rady Nadzorczej spółki 

ENERGOINSTAL S.A., na których podjęto dwadzieścia dwie uchwały. 

 
 
 
3.2. ISTOTNE  UMOWY DLA DZIAŁALNO ŚCI SPÓŁKI. 
 
 
3.2.1. KONTRAKTY ZAWARTE W ROKU 2012. 

 

• Tauron Wytwarzanie Spółka Akcyjna – dostawa części zamiennych do kotła OP-650k bloku  

nr 11 w Tauron Wytwarzanie Spółka Akcyjna – Oddział Elektrownia Łaziska w Łaziskach 

Górnych o wartości: 3 670 107,00 PLN netto. 

 

• Tauron Wytwarzanie Spółka Akcyjna – wykonanie remontu kapitalnego kotła Ofz-230 bloku 

BC50 w Tauron Wytwarzanie Spółka Akcyjna – Oddział Zespół Elektrociepłowni Bielsko-Biała 

w Bielsku-Białej o wartości: 8 442 802,00 PLN netto. 
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• Energa Serwis Spółka z o.o. – wykonanie i dostawa elementów ciśnieniowych  

dla modernizowanego kotła OP-650 nr 2 w Energia Elektrownie Ostrołęka S.A. o wartości: 

2 871 350,00 PLN netto. 

 

• Hutrem spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – wykonanie remontu kotła na Arcelor Mittal 

o wartości: 1 213 760,00 PLN netto. 

 

• Standardkessel GmbH Radauti - wykonanie części kotła i wykonanie rurociągów przy-

kotłowych, wykonanie systemów kanałowych, montaŜ kotła z urządzeniami przynaleŜnymi, 

montaŜ konstrukcji o łącznej wartości: 2 662 202,00 EUR netto. 

 

• Standardkessel GmbH Hawai/USA – wykonanie części ciśnieniowych kotła o wartości: 

699 000,00 EUR netto. 

 

• Bilfinger Babcock CZ s.r.o. Lichterfelde– wykonanie 3 kotłów wodnych o wartości: 

1 850 000,00 EUR netto. 

 

• Bilfinger MCE Berlin GmbH Eemshaven– prace montaŜowe rurociągówna bloku A, B  

o wartości: 2 110 824,00 EUR netto. 

 

• Mehldau U. Steinfath – dostawa palników o wartości: 1 201 536,00 EUR. 

 

 

3.2.2. KONTRAKTY REALIZOWANE W ROKU 2012. 

 

ENERGOINSTAL S.A. w roku 2012 realizował następujące znaczące kontrakty: 

 

• Energetyka Cieplna Opolszczyzny S.A. – „Przebudowa źródła ciepła w Opolu – budowa 

układu wysokosprawnej kogeneracji” o wartości: 43 434.650,00 PLN netto. 

 

• KGHM Polska Miedź Spółka Akcyjna z siedzibą w Lubinie – wykonanie, dostawa, montaŜ, 

uruchomienie oraz serwis dwóch jednakowych turbozespołów parowych – budowa Bloków 

Gazowo-Parowych w EC Głogów i EC Polkowice o wartości: 42 944 000,00 PLN netto. 

 

• KGHM Polska Miedź Spółka Akcyjna z siedzibą w Lubinie – budowa „pod klucz” w systemie 

Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy elektrycznej  

w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polska 

Miedź S.A. w Głogowie, w bezpośrednim sąsiedztwie istniejącej elektrociepłowni EC-3 

Głogów,  za wykonanie całości Przedmiotu Kontraktu wartość wynosi: 139 600 000,00 PLN 
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netto, przy czym udział ENERGOINSTAL S.A. w sprzedaŜy wynosi 38.335.000,00 PLN netto, 

oraz 2.622.100,00 PLN netto z tytułu przejętego zakresu po konsorcjancie BUDUS S.A. 

 

• KGHM Polska Miedź Spólka Akcyjna z siedzibą w Lubinie – budowa „pod klucz” w systemie 

Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy elektrycznej  

w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polska 

Miedź S.A. w Polkowicach, w bezpośrednim sąsiedztwie istniejącej elektrociepłowni EC-2 

Polkowicach, za wykonanie całości Przedmiotu Kontraktu wartość wynosi: 93 800 000,00 PLN 

netto, przy czym udział ENERGOINSTAL S.A. w sprzedaŜy wynosi 31.492.000,00 PLN netto, 

oraz 1.982.920,00 PLN netto z tytułu przejętego zakresu po konsorcjancie BUDUS S.A 

 

• Koksownia Przyjaźń Sp. z o.o. – realizacja przedsięwzięcia inwestycyjnego o nazwie: Budowa 

bloku energetycznego, na zasadzie „Budowy Kompletnego Obiektu pod klucz” – o wartości: 

222 590 180,00,00 PLN netto. 

 

• Tauron Wytwarzanie Spółka Akcyjna – wykonanie remontu kapitalnego kotła Ofz-230 bloku 

BC50 w Tauron Wytwarzanie Spółka Akcyjna – Oddział Zespół Elektrociepłowni Bielsko-Biała 

w Bielsku-Białej o wartości: 8 442 802,80 PLN netto. 

 

• Tauron Wytwarzanie Spółka Akcyjna – dostawa części zamiennych do kotła OP-650k bloku  

nr 11 w Tauron Wytwarzanie Spółka Akcyjna – Oddział Elektrownia Łaziska w Łaziskach 

Górnych o wartości: 3 670 107,00 PLN netto. 

 

• Energa Serwis Spółka z o.o. – wykonanie i dostawa elementów ciśnieniowych  

dla modernizowanego kotła OP-650 nr 2 w Energia Elektrownie Ostrołęka S.A. o wartości: 

2 871 350,00 PLN netto. 

 

• Hutrem spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – wykonanie remontów kotła na Arcelor 

Mittal o wartości: 1 213 760,00 PLN netto. 

 

• Alstom Power Systems GmbH – modyfikacja ścian bocznych konstrukcji stalowej na budowie 

Karlsruhe o wartości: 1 500 000,00 EUR netto. 

 

• EBS Heizkraftwerk IGNIS Spremberg Baumgarte Boiler Systems GmbH –wykonanie i montaŜ 

kotła (na paliwo zastępcze) do spalarni odpadów o wartości:  

8 104 257,21 EUR netto 

 

• VEO Eisenhüttenstadt Standardkessel GmbH – Standardkessel GmbH – dokumentacja 

wykonawcza, prefabrykacja, montaŜ konstrukcji stalowej, wykonanie i montaŜ kotła 

gazowego, rur oŜebrowanych do ekonomizera o wartości: 5 040 572,32 EUR netto. 
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• Sell Wesseling Standardkessel GmbH – wykonanie i dostawa części ciśnieniowej kotła  

oraz rurociągów – kocioł K7 i kocioł K8 o wartości: 2 776 279,00 EUR netto. 

 

• Bilfinger MCE Berlin GmbH Eemshaven – prace montaŜowe rurociągów na bloku A, B  

o wartości: 2 110 824,00 EUR netto. 

 

• Bilfinger Babcock CZ s.r.o. Lichterfelde – wykonanie 3 kotłów wodnych o wartości: 

1 850 000,00 EUR netto. 

 

• Standardkessel Baumgarte Service Marl  – wykonanie rur oŜebrowanych, wykonanie 

powierzchni grzewczych cz.nisko i wysoko ciśnieniowych  włącznie z komorami, demontaŜ  

i montaŜ o wartości: 1 110 333,00 EUR netto. 

 

• Mehldau U. Steinfath – dostawa palników o wartości: 1 201 536,00 EUR netto. 

 

• Baumgarte Boiler Systems GmbH WTE Oulu Plant - wykonanie kotła utylizacji odpadów  

na budowie w Finlandii ,montaŜ kotła wraz z rusztem na łączną kwotę 6 041 615,00 EUR 

netto. 

 

• Standardkessel GmbH  Hattorf -  wykonanie i montaŜ kotła odzysknicowego  na budowie 

"Werk Hattorf"  w Niemczech, dostawa i montaŜ konstrukcji stalowej kotła na budowie "Werk 

Hattorf" w Niemczech  na łączną kwotę: 3 502 788,32 EUR netto. 

 

• Standardkessel GmbH  Linden -  kompletny montaŜ kotła, kompletny demontaŜ i montaŜ 

konstrukcji stalowej na wartość: 4 221 046,70 EUR netto. 

 

• Borsig Boiler Systems GmbH – wykonanie kotłów wodnych o wartości: 720 324,00 EUR netto. 
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4. OŚWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A. O STOSOWANIU 
ŁADU   KORPORACYJNEGO ZA 2012 ROK. 
 
 
4.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD ŁADU KORPORACYJNEGO PRZ YJĘTEGO 
PRZEZ ENERGOINSTAL S.A.  
 
 

ENERGOINSTAL S.A. stosuje zasady ładu korporacyjnego zawarte  

w dokumencie „Dobre praktyki spółek notowanych na GPW”, którego pełna treść znajduje się  

na stronie http://corp-gov.gpw.pl/lad_corp.asp 

 

 
 
4.2. ODSTĄPIENIA OD POSTANOWIEŃ ZBIORU ZASAD ŁADU 
KORPORACYJNEGO. 
 

Zgodnie z raportem bieŜącym nr 1/2008 z dnia 8.01.2008r., Spółka nie stosuje następujących 

zasadach ładu korporacyjnego: 

 

� pkt II.1.6 stanowi, iŜ na korporacyjnej stronie internetowej zamieszczane są roczne 

sprawozdania z działalności Rady Nadzorczej z uwzględnieniem pracy jej komitetów.  

 

PoniewaŜ w Radzie Nadzorczej nie zostały wyodrębnione komitety, nie jest moŜliwe uwzględnienie ich 

pracy w sprawozdaniach z działalności Rady Nadzorczej. 

 

� W raporcie bieŜącym nr 8/2009 z dnia 9.02.2009r. ENERGOINSTAL S.A. podał równieŜ,  

Ŝe nie będzie stosowana zasada określona w pkt 2 części II „Dobrych Praktyk Spółek 

Notowanych na GPW” odnośnie zapewnienia funkcjonowania strony internetowej w języku 

angielskim, w zakresie wskazanym w części II pkt 1 wymienionej wyŜej regulacji.  

 

Spółka na swojej stronie internetowej  w języku angielskim prezentuje tylko wybrane dokumenty  

i materiały korporacyjne i to w węŜszym zakresie, aniŜeli wynikającym z zasady II pkt 2 DPSN.  

W ocenie Zarządu Spółki, decyzja ta nie wpływa negatywnie na jakość komunikacji z inwestorami,  

a pozwoliła Spółce uniknąć dodatkowych obciąŜeń organizacyjnych i finansowych. 

 

� Zgodnie z raportem bieŜącym nr 1/2011 (EBI) z dnia 30.06.2011 Spółka podała, iŜ nie będzie 

stosowana zasada określona w pkt 6 części III „Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na 

GPW” odnośnie zapewnienia niezaleŜności przynajmniej dwóch członków Rady Nadzorczej.  
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Z dniem 1.07.2012r. skład Rady Nadzorczej uległ zmianie. Swoje rezygnacje złoŜyły Panie:  

Irena Więcek, Karolina Więcek oraz Marta Jędrusińska-Więcek. W ich miejsce powołano  

Pana Andrzeja Kowalskiego, Władysław Komarnickiego i Henryka Kawalskiego. W ten sposób od 

1.07.2012r. Spółka spełnia kryterium niezaleŜności co najmniej dwóch członków Rady Nadzorczej. 

 
 

� W raporcie bieŜącym nr 1/2012 (EBI) z dnia 13.06.2012r. zgłoszono, Ŝe w Spółce  

nie będzie stosowana zasada określona w pkt 1 części I Dobrych Praktyk Spółek Notowanych 

na GPW w zakresie: transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia 

z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania  

go na własnej stronie internetowej. 

 

Według opinii Zarządu akcjonariat Spółki charakteryzuje się małym rozproszeniem, a przebieg 

dotychczasowych Walnych Zgromadzeń nie wskazuje na potrzebę dokonywania takiej transmisji oraz 

rejestracji. 

 
 
 
4.3. SYSTEMY  KONTROLI WEWNĘTRZNEJ I ZARZĄDZANIA  
RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO SPORZĄDZANIA SPRAWOZDAŃ 
FINANSOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA Ń FINANSOWYCH 
ENERGOINSTAL S.A. 

 
 
Zarząd Spółki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdroŜenie i funkcjonowanie 

systemu kontroli wewnętrznej w procesie sporządzania sprawozdań finansowych  

ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdań finansowych Grupy  

ENERGOINSTAL S.A.  

Do pełnej obsługi finansowo-księgowej zarówno jednostki dominującej – Spółki 

ENERGOINSTAL S.A., jak równieŜ większości Spółek zaleŜnych została powołana spółka zaleŜna 

INSTAL – FINANSE Sp. z o.o. W Spółce tej pracują wykwalifikowani pracownicy, którzy realizują 

obowiązek prowadzenia ksiąg rachunkowych, sporządzania jednostkowych oraz skonsolidowanych 

sprawozdań finansowych wszystkich Spółek wchodzących w skład Grupy ENERGOINSTAL S.A.,  

za wyjątkiem PRR EL-GOR Sp. z o.o. oraz ENERGOREM Sp. z o.o. 

Od dnia 01.01.2013r. księgi rachunkowe Spółek PRR EL-GOR Sp. z o.o. oraz ENERGOREM  

Sp. z o.o. będą równieŜ prowadzone przez Instal Finanse Sp. z o.o. 

W ramach systemu kontroli wewnętrznej i zarządzania ryzykiem proces sporządzania jednostkowych i 

skonsolidowanych sprawozdań finansowych realizowany jest w drodze obowiązujących w Spółce 

procedur. 

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporządzane są przez słuŜby finansowo-

księgowe pod nadzorem Działu Głównego Księgowego Spółki ENERGOINSTAL S.A., a następnie 

przekazywane do akceptacji przez Zarząd. 
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Nadzór nad procesem elektronicznego przekazywania raportów rocznych i śródrocznych sprawuje 

Dyrektor Biura Finansów i Controlingu Spółki ENERGOINSTAL S.A. 

Spółka na bieŜąco monitoruje i wdraŜa zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach 

zewnętrznych w zakresie wymogów sprawozdawczości giełdowej. 

Podstawą sporządzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A.  

są księgi rachunkowe prowadzone w oparciu o Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości 

Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe pozostałych Spółek Grupy Kapitałowej 

ENERGOINSTAL S.A. sporządzane są w oparciu o Polskie Standardy Rachunkowości. 

Księgi rachunkowe jednostki dominującej są prowadzone przy uŜyciu programu finansowo-

księgowego SAP R/3, który zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowości 

finansowej i zarządczej od 1 stycznia 2008r. Księgi rachunkowe Spółek zaleŜnych są prowadzone w 

oparciu o systemy finansowo-księgowe takie jak: SAP R/3 oraz Symfonia. Systemy te zapewniają 

agregowanie danych w poŜądanych przekrojach. 

Spółki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosują jednolite zasady rachunkowości zatwierdzone przez 

zarządy wszystkich spółek wchodzących w skład Grupy. 

Prawidłowość stosowania zasad rachunkowości przez poszczególne Spółki jest monitorowana 

na bieŜąco przez pracowników Działu Głównego Księgowego ENERGOINSTAL S.A. Sporządzanie 

skonsolidowanych sprawozdań finansowych jest dokonywane na podstawie jednolitych pakietów 

konsolidacyjnych przygotowywanych w formie elektronicznej przez poszczególne Spółki Grupy. 

Proces konsolidacji danych następuje w Dziale Głównego Księgowego Spółki dominującej. 

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporządzane są na bazie jednostkowego sprawozdania 

finansowego jednostki dominującej sporządzonego zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 

Sprawozdawczości Finansowej oraz jednostkowych sprawozdań finansowych jednostek  

zaleŜnych sporządzanych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowości, które następnie  

zostają przekształcone do zasad zgodnych z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości 

Finansowej. 

Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegają niezaleŜnemu 

badaniu, półroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegają przeglądowi 

przez niezaleŜnego audytora Spółki. 

Wyniki badania i przeglądu prezentowane są przez audytora kierownictwu pionu finansowego Spółki 

na spotkaniach podsumowujących. Następnie wyniki rozmów z audytorem przekazywane są 

Zarządowi ENERGOINSTAL S.A. 

Corocznie Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowych oraz skonsolidowanych 

sprawozdań finansowych w zakresie ich zgodności z księgami i dokumentami, jak równieŜ  

ze stanami faktycznymi, a takŜe oceny sprawozdania Zarządu z działalności Spółki oraz Grupy 

ENERGOINSTAL S.A. w danym roku obrotowym. 

 

 

 

 



Sprawozdanie z działalności ENERGOINSTAL S.A. za 2012 r. 

 

Strona 15 

4.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ĄCY BEZPOŚREDNIO LUB POŚREDNIO 
ZNACZNE PAKIETY AKCJI. 
 
 

Zestawienie akcjonariuszy posiadających znaczne pakiety akcji na dzień 31.12.2012r. 
przedstawia się następująco: 
 

 
* AMPLICO PTE S.A. i zarządzane przez nie fundusze AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny oraz 
MetLife Amplico Dobrowolny Fundusz Emerytalny (według stanu na 2.07.2012 r.). 
 
 
4.5. POSIADACZE PAPIERÓW WARTO ŚCIOWYCH DAJĄCYCH SPECJALNE 
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA ODNO ŚNIE 
WYKONYWANIA PRAWA GŁOSU I PRZENOSZENIA PRAWA WŁASNO ŚCI. 
 

W Spółce nie występują papiery wartościowe dające specjalne uprawnienia kontrolne,  

nie ma teŜ Ŝadnych ograniczeń w wykonywaniu prawa głosu oraz przenoszenia prawa własności.  

 
4.6. ZASADY DOTYCZĄCE POWOŁYWANIA I ODWOŁYWANIA OSÓB 
ZARZĄDZAJĄCYCH ORAZ ICH UPRAWNIEŃ. 
 

Kadencja Zarządu trwa pięć lat. Rada Nadzorcza powołuje Prezesa Zarządu. Na wniosek 

Prezesa Zarządu Rada powołuje pozostałych członków Zarządu, lub powołuje ich z własnej inicjatywy. 

Rada Nadzorcza moŜe odwołać Prezesa Zarządu, członka Zarządu lub cały Zarząd przed upływem 

kadencji Zarządu. 

Zarząd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarządzania Spółką z wyjątkiem uprawnień 

zastrzeŜonych przez prawo lub statut dla pozostałych władz Spółki. W stosunkach wewnętrznych 

Zarząd moŜe wykonywać zarządzanie spółką poprzez Dyrektora Generalnego. Tryb działania Zarządu 

określa szczegółowo Regulamin Zarządu. Regulamin Zarządu uchwala Zarząd,  

a zatwierdza Rada Nadzorcza. 

Do składania oświadczeń w imieniu Spółki uprawnieni są dwaj członkowie Zarządu  

lub jeden członek Zarządu łącznie z prokurentem. 

Zarządowi przysługuje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiębiorstwie 

Spółki lub jego zorganizowanej części. 

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spółki umowy z członkami Zarządu i reprezentuje Spółkę 

w sporach z członkami Zarządu. Rada Nadzorcza moŜe upowaŜnić, w drodze uchwały, jednego lub 

Struktura akcjonariatu  
(powy Ŝej 5%) Liczba akcji  

Procentowy udział 
w kapitale 

zakładowym 

 
Liczba 
głosów 

Procentowy 
udział w ogólnej 
liczbie głosów  

na WZ 

  Stanisław Więcek 10 224 040 56,80% 10 224 040 56,80% 

  Jarosław Więcek   1 358 781 7,55%     1 358 781 7,55% 

  Michał Więcek   1 353 270 7,52%   1 353 270 7,52% 

  AMPLICO PTE S.A.* 1 079 095 5,99% 1 079 095 5,99% 

  Razem: 14 015 186 77,86% 14 015 186 77,86% 
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więcej członków do dokonania takich czynności prawnych. Pracownicy Spółki podlegają Zarządowi. 

Zarząd zawiera i rozwiązuje z nimi umowy o pracę oraz ustala ich wynagrodzenia na zasadach 

określonych przez Zarząd i obowiązujące przepisy. 

Zasady dotyczące powoływania i odwoływania osób zarządzających oraz ich uprawnień, 

określa zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarządu Spółki ENERGOINSTAL S.A., którego tekst jest 

dostępny na stronie internetowej spółki. 

Decyzję o emisji akcji Spółki podejmuje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy większością 3/4 

oddanych głosów. Decyzję o wykupie akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie z 

Kodeksem Spółek Handlowych. 

  
 
4.7. ZASADY ZMIAN STATUTU  ENERGOINSTAL S.A. 
 

Zmiany statutu następują  w drodze uchwały Walnego Zgromadzenia podjętej większością  

3/4 oddanych głosów.  

Uchwały w przedmiocie zmian statutu zwiększające świadczenia akcjonariuszy  

lub uszczegóławiające prawa przyznane osobiście poszczególnym akcjonariuszom wymagają zgody 

wszystkich akcjonariuszy, których dotyczą. 

 
 
 
4.8. SPOSÓB DZIAŁANIA WALNEGO ZGROMADZENIA I JEGO Z ASADNICZE 

UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY I SPOSÓB ICH 
WYKONYWANIA. 

 
Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki działa w oparciu o uregulowania  

zawarte w Kodeksie Spółek Handlowych i Statucie Spółki. Sposób działania Walnego  

Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia określa Regulamin Walnego Zgromadzenia Spółki 

ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2010r. (dostępny na stronie internetowej spółki). 

Akcjonariuszom Spółki przysługują uprawnienia określone w art. 434 Kodeksu Spółek 

Handlowych (prawo poboru). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwołuje się  

na wniosek akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 5% kapitału akcyjnego. Akcjonariusze 

reprezentujący co najmniej 5% kapitału akcyjnego mogą Ŝądać umieszczenia poszczególnych spraw 

w porządku obrad Walnego Zgromadzenia. 

Odwołanie Walnego Zgromadzenia, w którego porządku obrad umieszczono określone 

sprawy na wniosek uprawnionych podmiotów lub które zostały zwołane na podstawie art. 400 KSH 

wymaga zgody akcjonariusza, który zgłosił takie Ŝądanie. Zdjęcie z porządku obrad bądź zaniechanie 

rozpatrywania sprawy umieszczonej w porządku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjęcia 

uchwały Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyraŜonej zgodzie przez wszystkich obecnych 

akcjonariuszy, którzy zgłosili taki wniosek poparty przez co najmniej  

75% głosów Walnego Zgromadzenia. 
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4.9. SKŁAD OSOBOWY ORAZ OPIS DZIAŁANIA ORGANÓW 

ZARZĄDZAJĄCYCH  I NADZORUJĄCYCH SPÓŁKI ENERGOINSTAL S.A. 
 

 

Skład osobowy Zarządu i Rady Nadzorczej w 2012r. przedstawiał się następująco: 

 

Skład Zarz ądu Spółki ENERGOINSTAL S.A. od 1.01.2012r. do 31.12 .2012r.: 

Michał Więcek – Prezes Zarządu 

Jarosław Więcek – Wiceprezes Zarządu 

 

Skład Rady Nadzorczej Spółki ENEGOINSTAL S.A. w okr esie od 1.01.2012r.  

do 30.06.2012r.: 

Stanisław Więcek - Przewodniczący Rady 

Karolina Więcek - Sekretarz Rady 

Irena Więcek - Członek Rady 

Marta Jędrusińska -Więcek - Członek Rady 

Artur Olszewski – Członek Rady  

 

Skład Rady Nadzorczej Spółki ENEGOINSTAL S.A. w  ok resie od 1.07.2012r.  

do 31.12.2012r.: 

Stanisław Więcek - Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Andrzej Kowalski - Zastępca Przewodniczącego Rady Nadzorczej 

Władysław Komarnicki - Zastępca Przewodniczącego i Sekretarz Rady Nadzorczej 

Henryk Kawalski - Członek Rady Nadzorczej 

Artur Olszewski - Członek Rady Nadzorczej 

 

W dniu 18.12.2012r. Rada Nadzorcza ENERGOINSTAL S.A. podjęła uchwałę nr VII/31/2012  

w sprawie powołania w skład Zarządu Pana Lucjana Norasa na stanowisku Członka Zarządu, 

Dyrektora Generalnego z dniem 7.01.2013r. 

 

Sposób działania Rady Nadzorczej i Zarządu oraz ich zasadnicze uprawnienia określa 

zatwierdzony w 2008r. Regulamin Rady Nadzorczej i zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarządu 

Spółki ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy są dostępne na stronie internetowej spółki). 
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5. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA  
 
 
5.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO ŚCI EKONOMICZNO- FINANSOWYCH  
 
 
 5.1.1. Struktura przychodów ze sprzeda Ŝy  
 
PoniŜej przedstawiono strukturę terytorialną przychodów ze sprzedaŜy produktów, materiałów i 

towarów. 

 

w tys. zł  w tys. zł 

Sprzeda Ŝ 
2012 

Udział w % 
2011 

Udział w % 

Sprzeda Ŝ kraj 155 881 67,4% 43 266 26,6% 

Sprzeda Ŝ zagranica 75 231 32,6% 119 480 73,4% 

 

32,6%

67,4%

Sprzedaż kraj

Sprzedaż zagranica

Struktura sprzedaży w 2012 roku

 
 

W strukturze przychodów w roku bieŜącym dominują przychody z rynku krajowego. Przy 

odnotowanym spadku na poziomie 37% sprzedaŜy na rynkach zagranicznych, Spółka zwiększyła 

niemal trzykrotnie przychody ze sprzedaŜy na rynku krajowym. W Polsce Spółka realizuje kontrakty 

jako Generalny Realizator Inwestycji (GRI) lub Generalny Wykonawca (GW) obiektów dla energetyki i 

przemysłu. Udział rynku krajowego w kolejnych okresach będzie ulegał dalszym wzrostom, głównie 

dzięki kontraktom zawartym z KGHM SA oraz Koksownią Przyjaźń Sp. z o.o. 

Największa wartość produktów na rynku zagranicznym sprzedana została do Niemiec, które to 

stanowią główny rynek w sprzedaŜy eksportowej.  

 

Poziom sprzedaŜy w podziale na poszczególne segmenty produktów, w porównaniu  

do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje poniŜsza tabela: 
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2012 2011 Dynamika 
Wyszczególnienie 

(tys PLN) (tys PLN) 

Odchylenie               
(tys PLN) 

(%) 

Sprzeda Ŝ razem: 231 112 162 746 68 366 42,0% 

montaŜ  190 610 86 050 104 560 121,5% 

wytwarzanie 37 618 73 188 -35 570 -48,6% 

pozostała działalność 2 884 3 508 -624 -17,8% 
 

 
Przychody ze sprzedaŜy w 2012 roku w stosunku do analogicznego okresu  roku poprzedniego 

wzrosły o 42%. Ponad dwukrotny wzrost sprzedaŜy nastąpił w głównym segmencie działalności Spółki 

tj. w segmencie montaŜu. Wzrost ten jest wynikiem skutecznych działań Spółki zmierzających do 

większego udziału kontraktów realizowanych w formule GW/GRI na rynku krajowym w portfelu 

zamówień. Istotą takich kontraktów jest kompleksowa realizacja inwestycji ( w tym dostarczenie 

urządzeń kotłowych) w związku z tym nastąpiło w 2012 roku spadek sprzedaŜy w segmencie 

wytwarzanie na rzecz montaŜu. 

 
5.1.2. Koszty działalno ści operacyjnej 
 
Wielkość oraz strukturę kosztów w układzie rodzajowym prezentuje poniŜsza tabela: 
 

2012 Udział 2011 Udział Odchylenie  Dynamika  
Wyszczególnienie 

tys PLN % tys PLN % tys PLN % 
Koszty działalno ści 
operacyjnej 213 150 100,0% 148 746 100,0% 64 404 43,3% 

ZuŜycie materiałów i energii 87 580 41,1% 37 236 25,0% 50 344 135,2% 
Usługi obce 73 601 34,5% 55 033 37,0% 18 568 33,7% 
Podatki i opłaty 1 567 0,7% 1 602 1,1% -35 -2,2% 

Świadczenia pracownicze 44 854 21,0% 43 959 29,6% 895 2,0% 
Zmiana stanu prod. i prod.w 
toku 

-3 611 -1,7% 378,0 0,3% -3 989 -1055,3% 

Amortyzacja 6 622 3,1% 7 721 5,2% -1 099 -14,2% 

Pozostałe koszty rodzajowe 2 537 1,2% 2 817 1,9% -280 -9,9% 
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2 5376 622

44 854

1 567

73 601

87 580
Zużycie materiałów i energii

Usługi obce

Podatki i  opłaty

Świadczenia pracownicze
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Struktura rodzajowa kosztów w 2012 roku

 

 

Wzrost kosztów działalności operacyjnej jest efektem ogólnego wzrostu poziomu sprzedaŜy. 

Największe pozycje kosztowe to zakupy materiałowe, usługi obce oraz wynagrodzenia wraz z 

narzutami. Znaczny wzrost udziału zuŜycia materiałów i energii wynika z realizacji kontraktów na 

rynku krajowym w Generalnym Wykonawstwie.  Wzrost wartości zakupionych materiałów został 

spowodowany głównie zakupem turbozespołów dla projektów KGHM, a takŜe dostawą technologii i 

projektu kotła oraz dostawą części ciśnieniowych dla jego produkcji dla kontraktu z Koksownią 

Przyjaźń. 

 

2012 Udział 2011 Udział Odchylenie  Dynamika  
Wyszczególnienie 

tys PLN % tys PLN % tys PLN % 
Koszty działalno ści 
operacyjnej 214 191 100,0% 150 733 100,0% 63 458 42,1% 

Koszty marketingu i dystrybucji 1 908 0,9% 1 599 1,1% 309 19,3% 

Koszty ogólnego zarządu 10 143 4,7% 10 877 7,2% -734 -6,7% 

Koszty sprzedanych produktów 201 099 93,9% 136 270 90,4% 64 829 47,6% 
Koszty sprzedanych  towarów i 
materiałów 

1 041 0,5% 1 987 1,3% -946 -47,6% 
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Koszt własny sprzedaŜy produktów, usług i materiałów w 2012 roku wyniósł 202.140 tys. zł , co przy 

przychodach ze sprzedaŜy na poziomie 231.112 tys. zł przyniosło Spółce zysk brutto ze sprzeda Ŝy 

w wysokości + 28.972 tys. zł, po uwzględnieniu sumy kosztów sprzedaŜy i kosztów ogólnego zarządu 

zysk ze sprzeda Ŝy wyniósł + 16.921 tys. zł. 

 

5.1.3. Wyniki finansowe Spółki 

Wyniki z działalno ści Spółki 01.01.12-31.12.12 01.01.11-31.12.11 

Zysk brutto ze sprzedaŜy  28 972 24 489 

Zysk ze sprzedaŜy 16 921 12 013 

EBITDA 21 610 21 431 

EBIT 14 988 13 709 

Zysk z działalności gospodarczej 13 051 11 685 

Zysk netto 10 614 9 154 
 

Spółka w 2012 roku wypracowała zysk netto  na poziomie +10.614 tys. zł. 

Na wynik ten miały istotny wpływ następujące zdarzenia: 

-  wzrost przychodów ze sprzedaŜy o 68.366 tys. zł tj. o 42 % 

-  wzrost pozostałych kosztów operacyjnych o 2.496  tys. zł 

- spadek wyniku na działalności finansowej o 937 tys. zł.  

 

Główną pozycję przychodów finansowych w 2012 roku stanowią otrzymane dywidendy od spółek 

zaleŜnych ( + 2.551 tys. zł. ) zaś kosztów finansowych: koszty związane z obsługą umów leasingu 

( - 965 tys. zł ) oraz ujemna nadwyŜka róŜnic kursowych ( - 2.582 tys. zł. ). W zakresie 

pozostałych kosztów operacyjnych Spółka dokonała odpisów aktualizujących wartość roszczeń 

spornych dot. konsorcjanta Warbud SA w wysokości  975,7 tys. zł. oraz poniosła koszty z tyt. kar 
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umownych w związku z niedotrzymaniem terminu oddania obiektu na kontrakcie z ECO Opole w 

wysokości 1.271 tys. zł 

 

5.1.4. Podstawowe wska źniki finansowe 

 
 

Struktura aktywów 31.12.2012 31.12.2011 

Aktywa trwałe 43,5% 41,4% 

Zapasy 2,8% 1,1% 

NaleŜności i rozliczenia międzyokresowe 42,1% 49,0% 

Inwestycje krótkoterminowe 11,6% 8,4% 
 
Struktura aktywów wynika ze specyfiki działalności Spółki i realizowanych kontraktów. 

Charakterystyczny jest niewielki udział zapasów w ogólnej wartości aktywów ( realizacja kontraktów 

dostawczych w duŜej mierze z materiałów inwestora ) oraz wysoki poziom naleŜności oraz rozliczeń 

międzyokresowych.  

 
 
Struktura maj ątkowo- finansowa  
 

� Kapitał obrotowy i zapotrzebowanie na kapitał obrot owy 
 

31.12.2012 31.12.2011   
Kapitał obrotowy  44 365 37 455 

Zapotrzebowanie na kapitał obrotowy 26 452 20 530 

Saldo netto środków obrotowych (1-2) 17 913 16 925 
 

Spółka w 2012 roku osiągnęła bezpieczny dodatni poziom kapitału obrotowego, co gwarantuje 

zachowanie płynności finansowej Spółki i utrzymanie bezpiecznej struktury finansowania. 

 
� Wskaźniki płynno ści 

 
Wskaźniki płynno ści 31.12.2012 31.12.2011 

Wskaźnik płynności bieŜącej 1,70 1,61 

Wskaźnik płynności szybkiej 1,61 1,58 

Wskaźnik natychmiastowej wypłacalności 0,35 0,23 
 
Wskaźniki płynności w 2012 roku są na zadowalającym poziomie, zapewniającym stabilną sytuację 

płatniczą Spółki.  

Z wysokości powyŜszych wskaźników wynika, Ŝe ryzyko utraty płynności finansowej oraz niedoboru 

środków finansowych jest bardzo ograniczone, a majątek obrotowy w pełni pokrywa zobowiązania 

bieŜące Spółki. 
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� Wskaźniki zadłu Ŝenia – wspomagania finansowego 
 

Wskaźniki zadłu Ŝenia 31.12.2012 31.12.2011 

wskaźnik zadłuŜenia aktywów 35,1% 38,17% 

wskaźnik zadłuŜenia krótkoterminowego 33,3% 36,28% 

wskaźnik zadłuŜenia kapitału własnego 60,0% 73,32% 

udział kapitału własnego w finansowaniu majątku 58,5% 52,06% 
 
 
Wskaźniki zadłuŜenia utrzymują na stabilnym poziomie. 

 
� Wskaźniki sprawno ści działania 

 
Cykle rotacji w dniach 01.01.12-31.12.12 01.01.11-31.12.11 

Rotacja naleŜności handlowych 126 149 

Rotacja zobowiązań handlowych 93 109 

Rotacja zapasów 7 7 
 
Wysoki wskaźnik rotacji naleŜności wynika ze specyfiki realizowanych kontraktów, gdzie rzeczywiste 

fakturowanie nie zawsze pokrywa się z płatnościami. Zapisy kontraktów przewidują płatności etapowe 

i często wymagają spełnienia dodatkowych warunków. Dodatkowo kontrakty krajowe realizowane w 

formule GW/GRI podlegają fakturowaniu zgodnie z harmonogramem rzeczowo-finansowym projektu, 

co powoduje często skokowy wzrost poziomu naleŜności na dzień bilansowy.  

Metodologia wyliczania wskaźnika rotacji naleŜności oraz zobowiązań traktuje odpowiednio przedpłaty 

otrzymane od odbiorców jako naleŜności handlowe, a zaliczki wypłacone na poczet dostaw jako 

zobowiązania handlowe.  

 
� Wskaźniki rentowno ści 

 
Wskaźniki rentowno ści 01.01.12-31.12.12 01.01.11-31.12.11 

ROA-rentowność aktywów 5,0% 4,1% 

ROE-rentowność kapitału 8,6% 7,8% 

Rentowność sprzedaŜy brutto 12,5% 15,0% 

Rentowność sprzedaŜy 7,3% 7,4% 

Rentowność EBITDA 9,4% 13,2% 

Rentowność EBIT 6,5% 8,4% 

Rentowność brutto 5,6% 7,2% 

Rentowność netto 4,6% 5,6% 
 

Rentowność sprzedaŜy brutto za 2012 rok kształtuje się na stabilnym dodatnim poziomie.  
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5.1.5. Przepływy środków pieni ęŜnych  
 

Rachunek przepływów środków pienięŜnych w ramach trzech sfer działalności kształtuje się 

następująco: 

 
Przepływy środków pieni ęŜnych 31.12.2012 31.12.2011 

A. Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej 6 619 14 902 

B. Środki pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej 230 -2 797 

C. Środki pienięŜne netto z działalności finansowej -1 232 -2 292 

D. Zmiana stanu środków pieni ęŜnych netto 5 617 9 813 
 

W 2012 roku nastąpił wzrost środków pienięŜnych Spółki w zakresie działalności operacyjnej 

głównie poprzez wygenerowanie dodatniego wyniku finansowego ( +10.614 tys. zł. ) amortyzacji ( 

+6.237 tys. zł. ), zmniejszenie stanu zobowiązań i rozliczeń międzyokresowych biernych ( -20.603 tys. 

zł. ) przy jednoczesnym spadku naleŜności i rozliczeń międzyokresowych czynnych ( +19.369 tys. zł ). 

Dodatni poziom środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej w 2012 roku jest wynikiem 

otrzymania dywidendy od spółek zaleŜnych ( + 2.551 tys. zł. ) oraz wydatków na nabycie rzeczowych 

aktywów trwałych ( -2.448 tys. zł ). Ujemny przepływ z działalności finansowej jest spowodowany 

głównie wypłatą dywidendy (-4.500 tys. zł ). 

 

5.2.   INSTRUMENTY FINANSOWE 
 

Do głównych instrumentów finansowych, z których korzysta ENERGOINSTAL S.A. naleŜą 

środki pienięŜne, kredyt bankowy, leasing finansowy, udziały i akcje oraz  instrumenty finansowe 

zabezpieczające przed ryzykiem zmiany kursu walut. Głównym celem tych instrumentów jest 

pozyskanie środków finansowych na działalność jednostki jak równieŜ zabezpieczenie planowanych 

poziomów marŜ na realizowanych przez Spółkę kontraktach eksportowych. Spółka posiada takŜe inne 

instrumenty finansowe, do których naleŜą naleŜności i zobowiązania z tytułu dostaw i usług, które 

jednak powstają bezpośrednio w toku prowadzonej działalności. Główne ryzyka wynikające z 

instrumentów finansowych obejmują ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe: 

 

a) w związku z prowadzoną działalnością eksportową (udział przychodów z rynku zagranicznego 

stanowi 32,6% ogółu przychodów) spółka akcyjna ENERGOINSTAL naraŜona jest na ryzyko 

walutowe (kursowe). Ryzyko związane z kształtowaniem się kursów walutowych to obecnie 

najpowaŜniejsze ryzyko na jakie naraŜona jest Spółka. Występuje ono przede wszystkim w zakresie 

dostaw eksportowych, realizowanych przez ENERGOINSTAL S.A., których udział w przychodach 

ogółem w okresie od 01.01.-31.12.2012 stanowił 12,3%, 

 

Na 31.12.2012 Spółka posiada zawarte transakcje typu FORWARD na łączną kwotę 12.704 

tys. EUR. Terminy realizacji poszczególnych transakcji przypadają w okresie od stycznia do sierpnia 

2013, a  średniowaŜony kurs realizacji w przypadku transakcji zabezpieczających kupno EUR wynosi 
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4,1831, w przypadku transakcji zabezpieczających sprzedaŜ waluty wynosi 4,2388. Dokonana na 

dzień bilansowy wycena instrumentów do ich wartości godziwej zamyka się kwotą  +23,1 tys. zł . 

Zawarte przez Spółkę kontrakty terminowe typu forward mają na celu zabezpieczenie 

przyjętego do budŜetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw eksportowych ( zabezpieczenie 

sprzedaŜy waluty ) oraz zakupów towarów i usług wyraŜonych w walutach obcych w ramach projektów 

realizowanych w Generalnym wykonawstwie ( zabezpieczenie zakupu waluty ), a tym samym 

osiągnięcie planowanych marŜ na realizowanych kontraktach i stanowią zabezpieczenie jedynie 

części ekspozycji walutowej Spółki. Terminy realizacji oraz wolumen zawieranych transakcji 

koresponduje z harmonogramem realizacji oraz spływu naleŜności lub spłaty zobowiązań 

wynikających z realizowanych przez spółkę kontraktów. Spółka nigdy nie spekulowała na walutach, a 

wolumen zawartych transakcji nie przekroczył jej ekspozycji w walucie obcej w danym okresie.  

 

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i  przepływu środków pienięŜnych - na które moŜe być naraŜona 

Spółka z uwagi na rodzaj prowadzonej działalności - ograniczane są poprzez przyjętą politykę 

współpracy z kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy współpracy z nowymi kontrahentami, 

zapisy kontraktowe przewidują przedstawiania gwarancji, akredytyw oraz płatności zaliczek. Spółka 

nie jest naraŜona na szczególnie wysoką koncentrację ryzyka kredytowego i ryzyka przepływu 

środków pienięŜnych, 

 

c) ryzyko stopy procentowej występuje głównie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz 

posiadane linie kredytowe. Spółka nie stosuje instrumentów zabezpieczających ryzyko stopy, z uwagi  

na niewielki udział tych instrumentów finansowych w strukturze finansowania ENERGOINSTAL S.A. 

Jednocześnie Spółka w ramach znaczących wahań stóp ma moŜliwość zastosowania odpowiednich 

instrumentów zabezpieczających. 
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5.3.   INFORMACJE O ZACIĄGNIĘTYCH KREDYTACH, O UMOWACH 
POśYCZEK, Z UWZGLĘDNIENIEM TERMINÓW ICH WYMAGALNOŚCI, 
ORAZ O UDZIELONYCH PORĘCZENIACH, GWARANCJACH I UMOWACH 
UBEZPIECZENIA 

 

• Na dzień 31.12.2012 r., Spółka posiadała następujące umowy kredytowe: 

 

Nazwa Banku Rodzaj 
kredytu  

Termin 
spłaty 

Kwota w 
tys. zł  Waluta 

Saldo 
zadłu Ŝenia 
na dzień 

31.12.2012 

Zabezpieczenie 

Bank PKO BP 
S.A. 

w rachunku 
bieŜącym 31-10-2014 6 000 PLN 5 585 

- weksle in blanco                                  
- hipoteka łączna do wys. 144.500 
mln zł                                                         
- przelew wierzytelności z umowy     
  ubezpieczenia                                       
- cesja z gwarancji wystawionej przez  
   UniCredit Bank Czech Republik 
- przelew wierzytelności z umowy z 
Energetyką Cieplną Opolszczyzny SA  

BRE Bank S.A.  w rachunku 
bieŜącym 01-06-2013 2 723 PLN 

 
0 
 

- weksel in blanco 

RAZEM   8 723  
 

5 585 
 

 

 
 

� Zobowiązania pozabilansowe z tytułu gwarancji na 31.12.2012 r.: 
 

Łączna wartość wystawionych  przez banki (BRE SA, PKO BP SA, Raiffeisen Bank Polska S.A.) 

oraz Towarzystwa Ubezpieczeniowe (ERGO HESTIA S.A. i HDI Asekuracja S.A, EULER 

HERMES) gwarancji na dzień 31.12.2012 r., wynosi  67 691 mln zł. 

 

Rodzaj gwarancji: 

- gwarancje dobrego wykonania,  

- gwarancje płatności, 

- gwarancje zwrotu zaliczki 

- gwarancje wadialne 

Gwarancje bankowe udzielane są na podstawie limitów przyznanych Spółce. 

 

� Na dzień 31.12.2012 r., Spółka nie posiada Ŝadnych  poręczeń wg prawa cywilnego.   
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� Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta w roku 2012 prezentuje poniŜsza 
tabela: 

Lp.  rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp. 

1 
Ubezpieczenie 

odpowiedzialno ści 
cywilnej (OC) 

Ubezp. OC z tytułu prowadzenia działalności gospodarczej 
lub uŜytkowania mienia z włączeniem OC za produkt 

30.000.000,00 PLN 

2 
Ubezpieczenie mienia w 
transporcie krajowym 

(CARGO) 

Ubezp. Rzeczy w Krajowym Przewozie Drogowym, 
Kolejowym, Lotniczym lub Śródlądowym. 

300.000,00 PLN 

3 
Ubezpieczenie mienia 
od wszystkich ryzyk dot: ubezpieczenia budynków i budowli 97.113.777,00 PLN 

4 
Ubezpieczenie utraty 

zysku w skutek 
wszystkich ryzyk 

Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonego w 
okresie odszkodowawczym  

30.000.000,00 PLN 

5 
Ubezpieczenie ryzyk 

monta Ŝowych 

Ubezp. mienia od utraty, zniszczenia lub uszkodzenia 
wskutek zdarzeń losowych o charakterze nagłym i 

niespodziewanym 

kontrakty do max 
warto ści 

pojedy ńczego 
kontraktu 30 mln PLN 

6 
Ubezpieczenie maszyn i 
urządzeń od uszkodze ń maszyny i urządzenia 26.589.901,00 PLN 

7 
Ubezpieczenie sprz ętu 

elektronicznego  
Utrata, zniszczenie lub uszkodzenie ubezpieczonego 
mienia, koszty odtworzenia danych i oprogramowania 

1.349.891,16 PLN 

8 
Ubezpieczenie ryzyk 

monta Ŝowych 

Ubezp. robót budowlano/montaŜowych w związku z 
realizacją kontraktu pt. "Przebudowa źródła ciepła w Opolu - 

budowa układu wysokosprawnej kogeneracji" 
84.752.442,40 PLN 

9 
Ubezpieczenie mienia w 

transporcie 

Ubezp. mienia w transporcie krajowym związane z 
realizacją kontraktów w KGHM Polska Miedź S.A.:                                 

Budowa w systemie Generalnego Wykonawcy nowego 
Bloku Gazowo-Parowego w Głogowie i                                                                                 

w Polkowicach 

max warto ść ubezp. 
mienia na 1 środku 
transport 4 mln PLN 

10 
Ubezpieczenie robót 

budowlano-
monta Ŝowych 

Ubezp. wszystkich ryzyk budowlano/montaŜowych 
związanych z realizacją kontraktów w KGHM Polska Miedź 

S.A.:                                                                                                    
Budowa w systemie Generalnego Wykonawcy nowego 

Bloku Gazowo-Parowego w Głogowie(1) i w Polkowicach(2) 

1. 139.600.000,00 PLN  
2. 93.800.000,00 PLN 
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� PoŜyczki udzielone przez Emitenta: 

 

       
Szczegóły dotyczące udzielonych poŜyczek zostały opisane odpowiednio w nocie 10 

Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.  

 
 

6. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ĄCA ZARZĄDZANIA ZASOBAMI 
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGÓLNYM UWZGLĘDNIENIEM ZDOLNOŚCI WYWIĄZYWANIA 
SIĘ ZE ZOBOWIĄZAŃ, ORAZ OKREŚLENIE EWENTUALNYCH ZAGRO śEŃ  
I DZIAŁAŃ, JAKIE EMITENT PODJ ĄŁ LUB ZAMIERZA PODJ ĄĆ W CELU 
PRZECIWDZIAŁANIA TYM ZAGRO śENIOM. 

 

Spółka wykazuje prawidłową strukturę finansowania, zapewniającą utrzymanie płynności 

finansowej na bezpiecznym poziomie.  

Spółka posiada zdolność do wywiązywania się ze swoich zobowiązań, co potwierdzają 

wskaźniki płynności, stabilny poziom wskaźnika rotacji zobowiązań oraz dodatni poziom 

kapitału obrotowego .  

 
 
7.       CZYNNIKI I ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM C HARAKTERZE, MAJ ĄCE ZNACZĄCY 

WPŁYW NA DZIAŁALNO ŚĆ EMITENTA I WYNIKI Z DZIAŁALNO ŚCI GOSPODARCZEJ. 
 

W omawianym okresie roku 2012, wystąpiły następujące czynniki o nietypowym charakterze 

mające istotny wpływ na osiągnięte wyniki finansowe: 

-   Spółka otrzymała dywidendy od spółek zaleŜnych w wysokości 2.551 tys. zł 

-  dokonano odpisów aktualizujących wartość roszczeń spornych dot. konsorcjanta Warbud SA 

w wysokości  975,7 tys. zł.  

-   Spółka poniosła koszty z tyt. kar umownych w związku z niedotrzymaniem terminu oddania 

obiektu na kontrakcie z ECO Opole w wysokości 1.271 tys. zł 

-    W związku z ogłoszeniem w dniu 4 grudnia 2012 upadłości likwidacyjnej firmy BUDUS S.A. 

pozostali członkowie konsorcjum przejęli do realizacji pozostały po upadłym konsorcjancie 

zakres prac. Zakres został przejęty solidarnie ze spółką Elektrobudowa S.A. na koszt i ryzyko 

Budus S.A..  Spółka dokonała stosownej rewizji budŜetu projektu zarówno po stronie 

przychodów jak i kosztów. Dodatkowo w IV kwartale dokonano odpisu aktualizującego 

naleŜność od BUDUS S.A. w wysokości 541.128,56 zł. Kwota ta stanowi równowartość 

potrącenia dokonanego przez inwestora z tytułu roszczeń podwykonawców Budus S.A. 

złoŜonych na podstawie art. 647KC. 

Lp.  Data 
umowy  

Kwota 
poŜyczki Waluta Termin 

spłaty  PoŜyczkobiorca Podmiot 

1. 07.12 2009 850.000 PLN 31.01.2012 
ZEC Energoservice 

Sp. z o.o. 
powiązany 

2. 02.04.2010 607.500 PLN 31.07.2016 Przemysław Pozorski niepowiązany 
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8.    OBJAŚNIENIE RÓśNIC POMIĘDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI  

W RAPORCIE PÓŁROCZNYM A WCZEŚNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI 

WYNIKÓW NA DANE PÓŁROCZE. 

 

ENERGOINSTAL S.A. nie publikował prognozy wyników na rok 2012. 

 

 

9.  INFORMACJA NA TEMAT WYKORZYSTANIA ŚRODKÓW Z EMISJI PAPIERÓW 

WARTOŚCIOWYCH  

 

Spółka w okresie objętym sprawozdaniem nie dokonała emisji papierów wartościowych.  

 

 

10.  OCENA MOśLIWOŚCI ZAMIERZEŃ INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI 

KAPITAŁOWYCH, W PORÓWNANIU DO WIELKO ŚCI POSIADANYCH ŚRODKÓW,  

Z UWZGLĘDNIENIEM MOśLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ 

DZIAŁALNO ŚCI. 

 

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolność finansowania realizowanych obecnie projektów 

inwestycyjnych. Inwestycje realizowane są przy wykorzystaniu środków własnych. 

 
 
11.  WAśNIEJSZE OSIĄGNIĘCIA W DZIEDZINIE BADAŃ I ROZWOJU.    

 

Decyzją Urzędu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej, ENERGOINSTAL S.A. otrzymał trzy 

patenty na wynalazki w zakresie sposobu wykonania rur oŜebrowanych. 

Opracowane i wdroŜone przez ENERGOINSTAL S.A.  rozwiązania, to przełom w obszarze technologii 

wytwarzania elementów dla energetyki, a w szczególności rur oŜebrowanych  

z zastosowaniem technologii laserowej. Opracowane wynalazki są unikatowe i innowacyjne nie tylko 

w Europie, ale równieŜ w skali światowej. 

Spółka prowadzi dalsze badania nad wykorzystaniem technik laserowych w przemyśle 

energetycznym. Powołano w tym celu konsorcjum składającego się z Politechniki Śląskiej, Instytutu 

Spawalnictwa i ENERGOINSTAL S.A. Konsorcjum realizuje projekt pt. "Technologia spawania 

laserem rur oŜebrowanych ze stali austenitycznych i stopów niklu przeznaczonych do pracy  

w kotłach o parametrach nadkrytycznych i ultranadkrytycznych". 

Narodowe Centrum Nauki i Rozwoju w ramach I Konkursu Badań Stosowanych w obszarze materiały 

i technologie materiałowe, ścieŜka A, przyznało dofinansowanie na realizację tego projektu w 

wysokości 3 675 000,00 zł. Projekt będzie realizowany do roku 2015. 
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12.   CZYNNIKI RYZYKA I ZAGRO śEŃ. 

 
Do najistotniejszych czynników ryzyka zaliczy ć moŜna: 

� czynniki związane z zatrudnieniem, a takŜe utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry, w 

tym głównie spawaczy, monterów,  

� niestabilna sytuacja na światowych rynkach paliw i surowców, 

� ryzyko związane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargów (duŜa konkurencja 

cenowa), 

� wahania kursów walut. 

 

 

13.       KLIENCI ENERGOINSTAL S.A.  
 

Kontrahentami ENERGOINSTAL-u są firmy realizujące obiekty energetyczne, kompleksowe 

ich modernizacje, jak równieŜ modernizacje kotłowni i instalacji w róŜnych gałęziach gospodarki.  

 

Do najwa Ŝniejszych firm mo Ŝemy zaliczy ć:  

- na rynku zagranicznym:  

� Standardkessel Baumgarte 

� Standardkessel Baumgarte Service 

� Mehldau & Steinfath  

� ALSTOM 

� Andritz 

� NEM Services 

� Borsig Boiler Systems 

� Bilfinger Power Systems 

 

- na rynku krajowym:  

� Energetyka Cieplna Opolszczyzny 

� KGHM SA 

� Koksownia Przyjaźń 

� Energia Serwis 

 

14.       PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIAŁALNO ŚCI ENERGOINSTAL S.A. 

 

Podstawową domeną działalności Spółki jest produkcja i montaŜ kotłów energetycznych  

oraz Generalne Wykonawstwo inwestycji krajowych. Podstawowym rynkiem, na którym Spółka 

prowadzi sprzedaŜ swoich usług kotłowych jest rynek Europy Zachodniej, a w szczególności rynek 

niemiecki. Spółka w tym zakresie współpracuje przede wszystkim z grupą Standardkessel Baumgarte 

z Niemiec, podejmując równocześnie próby nawiązania stałej współpracy z innymi liczącymi się 

podmiotami 
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W 2013 roku Spółka planuje dalej rozwijać swoją działalność na rynku polskim głównie  

w zakresie budowy bloków energetycznych.  

Dla realizacji tego celu posiada dobrą pozycję, gdyŜ ma doświadczenia w realizacji róŜnego typu 

obiektów na rynku Europy Zachodniej oraz posiada dostęp do technologii. 

Działania Spółki celem realizacji projektów krajowych będą prowadzone szczególnie  

w kierunku: 

• obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie; 

• utrzymywania kontaktów z klientami; 

• konsultacje i prezentacje techniczne; 

• oferowanie produktu i usługi; 

• realizacja kontraktów. 

 

Spółka realizować będzie w 2013 r. kontrakty dla KGHM i Koksowni Przyjaźń oraz ubiegać się 

o Bloki Gazowo-Parowe w Katowicach, Gorzowie Wielkopolskim, Brzegu Dolnym a takŜe o blok 

energetyczny w Jastrzębskiej Spółce Węglowej. 

Ponadto ENERGOINSTAL S.A. starać się będzie głównie o pozyskanie zleceń w zakresie 

wykonawstwa  w róŜnych projektach wyłącznie w obszarze kotłów. 

Spółka zamierza równieŜ uczestniczyć w realizacji Planu gospodarki odpadami komunalnymi  

w Polsce, poprzez realizacje zleceń prefabrykacyjno-montaŜowych w obszarze nowobudowanych 

spalarni śmieci. 

 

 

15. INFORMACJE DOTYCZĄCE NABYCIA UDZIAŁÓW (AKCJI) WŁASNYCH,  
A W SZCZEGÓLNOŚCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE I WARTO ŚCI NOMINALNEJ, ZE 
WSKAZANIEM, JAK Ą CZĘŚĆ KAPITAŁU ZAKŁADOWEGO REPREZENTUJ Ą, CENIE NABYCIA 
ORAZ CENIE SPRZEDAśY TYCH UDZIAŁÓW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA.  

 

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji własnych. 

 

 

16. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ĄDZANIA PRZEDSIĘBIORSTWEM 
EMITENTA I JEGO GRUPĄ KAPITAŁOW Ą.  

 

Firma ENERGOINSTAL S.A. w roku 2012 zakończyła proces wdraŜania modułu 

konsolidacyjnego w ramach zintegrowanego systemu SAP ERP. WdroŜenie tego modułu znacznie 

usprawniło proces weryfikacji danych pozyskiwanych od spółek będących w Grupie Kapitałowej  

i znacznie skróciło czas raportyzacji (szeroko rozumianej analizy danych) na potrzeby  

organów spółek.  

W roku 2012 zostały zakończone prace nad ujednoliceniem procesów logistycznych  

w Grupie Kapitałowej Energoinstal SA. Ponadto we wszystkich spółkach zaleŜnych ujednolicono  

system wynagrodzeń i politykę kadrową. 
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Dzięki spójnym działaniom ukierunkowanym na politykę „cięcia kosztów” udało się w wielu obszarach 

doprowadzić do oszczędności finansowych. 

Wspólne działania marketingowe i strategiczne zaowocowały efektem synergii na wielu polach 

działalności podmiotów zaleŜnych. 

 

 

17. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MI ĘDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZ ĄDZAJĄCYMI, 
PRZEWIDUJĄCE REKOMPENSATĘ W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA  
Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA śNEJ PRZYCZYNY LUB ZWOLNIENIE NAST ĘPUJE 
POWODU POŁĄCZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJĘCIE. 
 

Nie zawarto tego typu umów między emitentem a osobami zarządzającymi. 

 

 

18. WARTOŚĆ WYNAGRODZEŃ, NAGRÓD LUB KORZY ŚCI, W TYM WYNIKAJĄCYCH  
Z PROGRAMÓW MOTYWACYJNYCH WYPŁACONYCH LUB NALE śNYCH OSOBOM 
ZARZĄDZAJĄCYM ORAZ NADZORUJĄCYM DZIAŁALNO ŚĆ EMITENTA. 
 

Wartość wynagrodzeń członków Zarządu i Rady Nadzorczej w 2012 roku                  

przedstawione są w dodatkowej nocie objaśniającej nr 37 oraz 37.1 do sprawozdania finansowego.    

 
 
19. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH P RZEZ EMITENTA  
LUB JEDNOSTK Ę OD NIEGO ZALEśNĄ Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI NA INNYCH 
WARUNKACH NIś RYNKOWE. 
 

Transakcje z podmiotami powiązanymi zawierane były na warunkach rynkowych. 

 

 

20. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM RÓWNIEś ZAWARTYCH  
PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTÓRYCH MOG Ą W PRZYSZŁOŚCI NASTĄPIĆ ZMIANY 
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWY CH AKCJONARIUSZY. 

 

Nie są Spółce znane umowy w wyniku, których mogą w przyszłości nastąpić zmiany  

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. 

 

 

21. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIERÓW WARTO ŚCIOWYCH, KTÓRE DAJĄ 
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNIE W STOSUNKU DO EMIT ENTA, WRAZ  
Z OPISEM TYCH UPRAWNIEŃ. 
 

Nie występują w Spółce papiery wartościowe dające specjalne uprawnienia kontrolne  

w stosunku do emitenta. 
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22. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMÓW AKCJI PRACOWNICZYCH.  

 

 Programy akcji pracowniczych w Spółce nie występują. 

 

 

23. TOCZĄCE SIĘ POSTĘPOWANIA PRZED SĄDEM, ORGANEM WŁAŚCIWYM DLA 
POSTĘPOWANIA ARBITRA śOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ. 
 

W 2012 roku emitent nie prowadził postępowania przed sądem, organem właściwym  

dla postępowań arbitraŜowych lub organem administracji publicznej dotyczących zobowiązań ani teŜ 

wierzytelności emitenta lub jednostki od niego zaleŜnej, których wartość stanowi co najmniej 10% 

kapitałów własnych emitenta, a nadto dwu lub więcej postępowań dotyczących zobowiązań lub 

wierzytelności, których łączna wartość stanowi  co najmniej  10% kapitałów własnych emitenta.  

 

 

24. ZDARZENIA ISTOTNIE  WPŁYWAJ ĄCE NA DZIAŁALNO ŚĆ EMITENTA, JAKIE NAST ĄPIŁY  
PO ZAKOŃCZENIU ROKU OBROTOWEGO, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAW OZDANIA 
FINANSOWEGO. 
 

Po zakończeniu okresu sprawozdawczego nie nastąpiły istotne zdarzenia mające wpływ na 

działalność emitenta. 

 

 

25. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA I SZCZEGÓŁACH UMOWY  Z PODMIOTEM 
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA Ń FINANSOWYCH.  
 

a)  Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo - Księgowych dr 

Piotr Rojek Sp. z o.o., 40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisana do Rejestru 

Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Katowicach Wydział VIII Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633. 

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego Emitenta: 22 maja 2012r. 

c) Łączna wartość wynagrodzenia naleŜnego lub wypłaconego za badanie i przegląd 

jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczącego 2012 roku: 30.900 PLN. 

d) Łączna wartość wynagrodzenia naleŜnego lub wypłaconego za badanie i przegląd 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczącego 2012 roku: 29.200 PLN. 

e) Łączna wartość wynagrodzenia naleŜnego lub wypłaconego z innych tytułów, dotyczącego 

2012 roku: 0 PLN.  

f) Łączna wartość wynagrodzenia naleŜnego lub wypłaconego za badanie i przegląd 

jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczącego 2011 roku: 30.900 PLN. 

g) Łączna wartość wynagrodzenia naleŜnego lub wypłaconego za badanie i przegląd 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczącego 2011 roku: 29.200 PLN. 




