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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A.

|. Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) za rok 2012
zostalo sporzadzone na podstawie § 92 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259 ze zm.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. za 2012 rok zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci (MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;
(MSSF).

WartoSci przedstawione w niniejszym sprawozdaniu ujmowane sg w tysigcach w stosownej walucie, z wyjatkiem kwot o wartosciach

na tyle matych, e ich przedstawienie uniemozliwitoby wtadciwg prezentacje.

Il. Informacje ogéine o Grupie Kapitatowej GANT Development S.A., powiazania organizacyjne i kapitatowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. sktadata sie z nastepujacych jednostek:
- Podmiot dominujgcy - GANT Development S.A.,

- 60 podmiotéw zaleznych,

- Grupa BUDOPOL - WROCLAW S.A.,

- GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
- 2 jednostki wspotkontrolowane,

- 1 jednostka stowarzyszona.

Procentowy udziat
Grupy w kapitale na Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziafalnosci dzien 31.12.2012 konsolidacji
1 | GANT PMR Sp. z 0.0. PRZY KASZUBSKIEJ s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% peina
2 | GANT PM Sp. zo.0. SUDETY sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
3 | GANT PM Sp. z0.0. KATY 1 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
4 | GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
5 | GANT PM Sp. z0.0. POD FORTEM s.k.a. Krakéw, Polska wsparcie operacyjne 100% peina
6 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZY SPODKU s:k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
7 | GANT PM Sp. z 0.0. GALOWICE RESIDENCE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
8 | GANT PM Sp.z0.0. PRZYJAZNI sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
9 | GANT PM Sp. zo.0. TBI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
10 | GANT PMG Sp.zo.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
11 | GANT PMR Sp.zo0.0. LUKASZOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
12 | GANT PM Sp. z 0.0. KOZIA GORKA s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
13 | GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
14 | GANT PMR Sp. z 0.0. RACLAWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
15 | GANT PM Sp. z 0.0. GANT PALACE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
16 | GANT PM Sp. z 0.0. GORLICKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
17 | GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
18 | GANT PM Sp. z0.0. PRZYLESIE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
19 | GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s .k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
20 | GANT 1 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
21 | GANT PMK Sp. z0.0. NA OLSZY s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjna jako
22 | GANT PM 99 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjna jako metoda praw
23 | GANT PMK Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 50% wiasnosci
24 | GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
25 | GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
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Procentowy udziat
Grupy w kapitale na Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziafalnosci dzien 31.12.2012 konsolidacji
26 | GANT ZN Sp. z0.0. ROBOTNICZA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
27 | Belwederska Sp. z o.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 80% petna
28 | GANT PM Sp. z 0.0. ZERNIKI s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
29 | GANT PM Sp.zo0.0.7 ska. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100% petna
30 | GANT Development CZ s.r.0. Praga, Czechy dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
metoda praw
31 | GANT PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 50% wiasnosci
32 | GANTPM Sp.zo0.0.9s.ka. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
33 | KAPELANKA Sp. zo0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
34 | GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
35 | PROJEKT ZAWODZIE Sp. z 0.0. Warszawa, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
36 | RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
37 | GANT ZN Sp. z0.0. ORZEL s.k.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
38 | GANT ZN Sp.zo.0.74 ska. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
zarzadzanie
39 | RAFAEL MANAGEMENT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjna jako
40 | GANT PM Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
41 | GANT PMR Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% peina
42 | GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. Luxemburg zarzadzanie holdingami 100% petna
43 | GRUPA BUDOPOL-WROCLAW S.A. 1) Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 31,92% petna
ustugi rachunkowo-
44 | CENTRUM USLUG KSIEGOWYCH GANT Sp. z 0.0. Legnica, Polska ptacowe 100% petna
45 | GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% peina
46 | GANT ZN Sp. z0.0. SMDOM s.k.a. Katowice, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
47 | GANT PMW Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% peina
48 | GANT PMK Sp.z0.0.12 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
49 | GANT PM Sp.zo0.0. 14 ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
zarzadzanie
50 | GANT ZN Sp. z0.0. Wroctaw, Polska nieruchomo$ciami 100% peina
51 | GANT PMG Sp. zo.0. 15 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
52 | GANT PMK Sp. z0.0. 16 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
53 | GANT PMR Sp. z 0.0. Kamienskiego s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
54 | GANT PMW Sp. z 0.0. Jana Kazimierza s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
55 | GANT PMW Sp.z0.0. 19 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
56 | GANT PMW Sp. zo.0. 21 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
57 | GANT PMG Sp. z 0.0. Malczewskiego s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
58 | GANT Development (Cyprus) Limited Cypr zarzadzanie holdingami 100% petna
59 | GANT 20 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100% peina
zarzadzanie
60 | GANT ZN Sp. z 0.0. Kamienskiego Biura s.k.a. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100% petna
61 | GANT PM Sp. z0.0. 24 ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
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Procentowy udziat

Grupy w kapitale na Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci dzien 31.12.2012 konsolidacji
62 | GANT PM Sp. z0.0. 25 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
63 | GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wroctaw, Polska zarzadzanie holdingami 100% petna
64 | PILTZA PROJEKT Sp. zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna

) W grupie BUDOPOL-WROCLAW S.A. mamy do czynienia z sytuacja, gdzie sprawowana jest kontrola przy posiadaniu mniej niz wiekszosci udziatow
w ogolnej liczbie gtoséw. GANT Development S.A. posiada na dzien bilansowy 31,92% udzialu w kapitale tej spétki, a osoby zarzadzajace i nadzorujace
w GANT Development S.A. posiadajg dodatkowe udziaty w kapitale tej Spotki. GANT Development S.A. sprawuje faktyczng kontrole operacyjng i finansowg nad
spotka BUDOPOL-WROCLAW S.A. Przedstawiciele GANT Development S.A. stanowili wigkszo$¢ na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy spétki BUDOPOL-
WROCLAW S.A., ktére mialy miejsce od nabycia akcji w spoice przez Grupe. Pozostali akcjonariusze spoétki BUDOPOL-WROCLAW S.A. sg rozproszeni. Ponadto
Rada Nadzorcza oraz Zarzad GANT Development S.A. sa reprezentowani w Radzie Nadzorczej BUDOPOL-WROCLAW S.A.

Za podmioty wspotkontrolowane Grupa uznaje dwa podmioty w Grupie: GANT PMK Sp. z 0.0. Bochenka s.k.a. oraz GANT PMK Sp.
z 0.0. Podmioty te byly objete w ubiegtym okresie sprawozdawczym konsolidacja petng, z uwagi na to, ze Grupa posiadata w nich
100% udziatéw/akcji. W dniu 5 grudnia 2012 roku zbyto 50% udziatéw i 50% akcji w obu podmiotach do deweloperskiego Funduszu
Futureal. Grupa traktuje ten projekt, realizowany na zasadach joint venture, jako wspotkontrolowany.
Ponadto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto udziaty w jednostce stowarzyszonej Gietdowy Dom Maklerski Sp. z
0.0., z siedzibg w Warszawie. Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. posiada 20% udziatow w spéce.

Udziaty w tej spdice ujmowane sg metodq praw wtasnosci.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitatowa BUDOPOL-WROCLAW S.A. sktadata si¢ z nastepujgcych jednostek:
- podmiotu dominujacego — BUDOPOL - WROCLAW S.A.,
- 6 podmiotéw zaleznych,

- BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Procentowy udziat Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziafalnosci Grupy w kapitale na konsolidacii
dzien 31.12.2012 ]
1 BUDOPOL GW Sp. zo.0. s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
2 BUDOPOL GW Sp. z o.0. Wroctaw, Polska operacyjna jako 100,00% petna
komplementariusz
3 BUDOPOL - RACLAWICKA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% peina
4 ZEBUD BUDOPOL GW Sp. z0.0. s.k.a. | Wroctaw, Polska dziatalno$¢ drogowa 100,00% petna
5 BUDOPOL GW Sp. z0.0. GRI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100,00% petna
6 GANT PMR Sp. z0.0. RYNEK s.k.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna*
7 BUDOEOL Fundusz Inwestycyjny Krakoéw, Polska zarzadzanie holdingami 100,00% peina
Zamkniety

*) do 11.03.2012 konsolidacja metodg praw wtasnosci od 12.03.2012 konsolidacja metodg petng

Zaréwno w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. jak i w Grupie BUDOPOL-WROCLAW nie wystepujg jednostki, gdzie mimo

posiadania wiekszosci gtoséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

W niniejszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. nie ujeto spétek nie

zarejestrowanych na dzier bilansowy oraz nabytych lub utworzonych w terminie pdzniejszym.

lll. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej

GANT Development S.A.
Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat (tys. zl)
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci deweloperskiej i budowlane; 403 379 279 335
Wynik na dziatalno$ci deweloperskiej i budowlanej -14 195 24998
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -287 291 49 767
Zysk (strata) brutto -447 357 30 167
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -450 152 37732
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, przypisany: -450 152 37732
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej -412 387 30 630
- Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli -37 765 7102
gé/?;: éz};act:i) netto na 1 akcje przypisany akcjonariuszom jednostki 2047 1,50
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Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (tys. z})

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011 Zmiana (%)

Aktywa razem 986 484 1562 393 -37
Aktywa trwate 361176 716 261 -50
Aktywa obrotowe 625 308 846 132 -26
Kapitat wtasny w tym: 244 561 692 515 65
- Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 224 730 636 581 -65
- Udziaty niekontrolujace 19 831 55 934 65
Zobowiazania i rezerwy, w tym: 741923 869 878 -15
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 255 692 263 538 -3
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 139 686 156 287 -11
- Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 88 134 101910 -14
- Pozostate zobowigzania 27 872 5341 422
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 486 231 606 340 -20
- Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 34 188 117 243 -71
- Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 452 043 489 097 -8
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw diuznych 174 971 190 881 -8
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 173 605 229 809 -24
Pozostate zobowigzania 103 467 68 407 51

Grupa GANT Development S.A. za rok obrotowy osiggneta ujemny wynik finansowy. Rok 2012 roku zamknat si¢ stratg netto w
kwocie 450152 tys. zt (w tym 412 387 tys. zt — strata netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujace;j,
37 765 tys. zt — strata netto przypadajaca akcjonariuszom niesprawujacym kontroli). Przychody ze sprzedazy (w tym przede
wszystkim z dziatalnosci deweloperskiej, budowlanej i wynajmu) wyniosty 403 379 tys. zt, a marza brutto na sprzedazy zamkneta sie
kwotg -14 195 tys. zt. Strata na dziatalno$ci operacyjnej tacznie wyniosta 287 291 tys. zt na jej wysokosci w gidwnej mierze
wplynety:

1. Aktualizacja warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 100 598 tys. zt.

2. Pozostate koszty operacyjnej 140 052 tys. z}, w tym gtéwnie odpis z tytutu utraty wartosci firmy 55 187 tys. zt i aktualizacja

warto$ci zapasow 71 305 tys. zt.

Do dalszego pogtebienia straty przyczynita sie wysoko$¢ kosztow finansowych = 172 040 tys. zt. Najistotniejszg pozycjg wsrod
kosztéw finansowych, niewynikajacg z normalnego toku dziatalnosci Grupy, jest aktualizacja aktywow finansowych w wysokosci
ponad 146 min zt.
Na pozycje te sktadajg sie odpisy aktualizujace warto$¢ aktywdw finansowych z tytutu wierzytelno$ci przystugujacych Grupie od
podmiotéw: Kantor Spdtka z 0.0. Gant s.k.a. (do wysoko$ci posiadanego zabezpieczenia) oraz IPO28 Sp. z 0.0. SPV SUPPORT2
s.k.a. (w100%).
Aktywa Grupy zmniejszyly sie w omawianym okresie o 575 909 tys. zt, osiagajac poziom 986 484 tys. zt.
Aktywa trwate zmniejszyly sie o 355 085 tys. zl, co byto gtéwnie zwigzane z dokonang przeceng posiadanego majatku Grupy do cen
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania oraz aktualizacjg wartosci posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych In minus.
Aktywa obrotowe zmniejszyly sie 0 220 824 tys. zt, co przede wszystkim byto zwigzane z rozliczeniem projektdéw inwestycyjnych z
niewielkq strata, badz niewielkim zyskiem oraz dokonanymi odpisami aktualizujgcymi warto$¢ zapaséw i naleznosci.
W pasywach zmniejszyt sie kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej o 411 851 tys. zl, osiagajac poziom
224 730 tys. zt, w efekcie poniesionej straty. Zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyty sie o 120 109 tys. zt, na spadek ktérych
najwiekszy wptyw miata sptata zadtuzenia Grupy oraz zmiana metody konsolidacji dla spétki GANT PMK Sp. z 0.0. Bochenka s.k.a.
(z metody petnej na metode praw wtasnosci).
Zarzad podmiotu dominujacego jest zdania, ze po dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ praktycznie catego majatku Grupy,
jego warto$¢ odzwierciedla wartosci godziwe. Gdyby sprawozdanie skonsolidowane Grupy miato by¢ przygotowywane przy braku
zatozenia kontynuaciji dziatalnosci, nie wymagatoby w opinii Zarzadu wielu istotnych korekt.

IV. Czynniki ryzyka
Ryzyko zwiazane z dziatalno$cia deweloperska

Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Koniunktura na rynku nieruchomo$ci jest bardzo silnie powigzana z sytuacjg na rynku finansowym, w szczegélno$ci z tendencjami
na rynku stdp procentowych. Ewentualny wzrost inflacji i stdp procentowych moze znacznie wptynaé na wielko$¢ przychodéw Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A. Dziatalno$¢ w branzy deweloperskiej powoduje ponadto, iz poziom przychodéw jest w duzym
stopniu powigzany z ogdlng koniunkturg gospodarczg, poniewaz popyt na mieszkania i inne nieruchomosci jest silnie skorelowany
z poziomem dochodéw gospodarstw domowych oraz popytem inwestycyjnym przedsiebiorstw (popyt inwestycyjny stanowi
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najbardziej zmienny komponent produktu krajowego brutto). Istnieje zatem ryzyko spadku sprzedazy nieruchomosci lokalowych,
€0 moze negatywnie wptyng¢ na wielko$¢ przychoddw Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. stanowi wcigz duza niestabilno$¢ systemu prawnego
w Polsce. Obowigzujacy system prawa posiada luki i sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Dotyczy to zaréwno stanowienia prawa
jak i jego stosowania oraz przestrzegania. Niestabilno$¢ i niejasnos¢ wielu przepiséw prawnych skutkuje rozbieznoscig
interpretacyjng w praktyce stosowania prawa lub tez kontrowersji w doktrynie. Niedostateczne jak i nadmierne uregulowania prawne
mogq istotnie utrudni¢ prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, a tym samym ograniczy¢ przewidywalno$¢ osigganych wynikoéw
finansowych.

Ryzyko administracyjno-budowlane

Zawite i skomplikowane regulacje polskiego systemu prawnego sprawiajg, iz organy administracji budowlanej moga wyda¢ decyzje
administracyjne (np. pozwolenie na budowe) niezgodnie z prawem, co z kolei moze skutkowaé zaskarzeniem tych decyzji przez
osoby trzecie majace w tym interes. Zaskarzenie takich decyzji moze spowodowaé wstrzymanie procesu inwestycyjnego, co
przektada si¢ bezposrednio na pogorszenie rentowno$ci inwestycji, a tym samym wyniku finansowego inwestora.

Ryzyko wzrostu cen materiatéw i ustug budowlanych

Inwestycje budowlane realizowane sg z wykorzystaniem znacznej iloSci materiatdw budowlanych, ktérych ceny uzaleznione sq
od zmian cen podstawowych surowcow. Implikuje to ryzyko nieprzewidywalnego wzrostu kosztéw realizowanych inwestycji
w przypadku ewentualnego wzrostu cen tych materiatow i surowcéw. Konieczno$¢ ewentualnej partycypacji z wykonawcy we
wzro$cie kosztow realizowanych inwestycji spowodowataby obnizenie rentownosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko bfednych decyzji w zakresie charakterystyk podjetych inwestycji budowlanych

Poczynienie btednych zatozen, co do konkretnych projektéw polegajace na niewtadciwej ocenie atrakcyjnosci lokalizacii,
pozadanych powierzchni mieszkan, ich standardu, czy ceny, moze doprowadzié do trudno$ci w sprzedazy lokali powodujgc tym
samym pogorszenie sytuacji finansowej spotki GANT Development S.A. oraz jego Grupy Kapitatowej. Ryzyko to ma réwniez zwigzek
ze zmieniajacymi sie opiniami spotecznymi, co do wiarygodnosci firm deweloperskich, zwtaszcza po ogtoszeniu upadtosci niektorych
deweloperow.

Ryzyko zwiagzane z udziatem dostawcdw (podwykonawcéw)

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. na rynku nieruchomosci powoduje, ze w przypadku ewentualnego
niewywigzania sie dostawcow (podwykonawcdw inwestycji budowlanych) z zawartych z nig kontraktéw, Grupa Kapitatowa GANT
Development S.A. moze by¢ narazona na roszczenia ze strony swoich odbiorcow, w zwigzku z niewywigzaniem si¢ z zawartych
z nimi uméw. Ewentualne nagte zerwanie wspdipracy z dotychczasowymi dostawcami lub podwykonawcami wigze si¢
z konieczno$cig znalezienia nowych partneréw, co moze powodowaé przejsciowe problemy z terminowoscig wywigzywania si¢
Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. z zawartych umoéw. Ponadto, konieczno$¢ nawigzania wspotpracy z nowymi
dostawcami lub podwykonawcami moze skutkowaé przyjeciem nowych (gorszych) warunkéw finansowych.

INNE RODZAJE RYZYKA

Ryzyko towarzyszace transakcjom akcji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych

Potencjalni nabywcy akcji GANT Development S.A. powinni wzig¢ pod uwage czynniki wysokiego ryzyka, towarzyszace transakcjom
akcji na Gietdzie Papieréw WartoSciowych. W skutek zmieniajacej sie relacji podazy i popytu na akcje poszczegdlnych spotek;
krétkookresowych czynnikdw spekulacyjnych; mozliwosci ograniczenia ptynnoéci transakcji zawieranych na gietdzie oraz ryzyka
dtugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitatowym - ceny akcji mogg ulega¢ znacznym wahaniom, niezaleznie od biezacej pozycji
rynkowej i finansowej GANT Development S.A. Powyzsze ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gietdzie Papieréw Wartosciowych,
odnoszg sie do wszystkich notowanych spdfek.

Ryzyko zmiany strategii rozwoju

Zachodzi ryzyko sprzedazy na rynku wtérnym akcji GANT Development S.A. przez dotychczasowych akcjonariuszy w rezultacie
wystapienia konfliktu intereséw z tytutu powigzan kapitatowych, ekonomicznych i personalnych. W przypadku zbycia akcji przez
dotychczasowych gtdwnych akcjonariuszy moze wystapi¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmiany strategii rozwojowej firmy,
spowodowane wyznaczeniem przez ewentualnych nowych, znaczacych akcjonariuszy, nowych kierunkéw dziatania Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A.
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Ryzyko utraty kontroli nad Emitentem oraz nad spétkami Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

W zwigzku z udzielonymi kredytami oraz wyemitowanymi obligacjami nieruchomosci bedace istotnymi dla GANT Development S.A.
oraz podmiotow w Grupie aktywami (trwatymi i obrotowymi), obcigzone sg hipotekami na ich zabezpieczenie. Tym samym istnieje
ryzyko, ze w przypadku trwatego zaprzestania sptaty zaciagnietych kredytow, badz braku sptaty obligacii, nieruchomosci nalezace
do GANT Development S.A. oraz jego Grupy Kapitatowej, moga zosta¢ zajete w celu zaspokojenia bankéw kredytujacych lub
obligatariuszy w przypadku emisji zabezpieczonych. Ponadto, wszystkie udziaty/akcje w spdtkach Budopol-Wroctaw S.A., Budopol
GW Sp. z 0.0. s.k.a., ZEBUD Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., Budopol GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a., Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0.,
GANT 2N Sp. z 0.0. 74 s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. JKM Karpia s.k.a., GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a., GANT PM Sp. z
0.0. Przylesie s.k.a., Rafael Investment Sp. z 0.0., GANT PM Sp. z 0.0. Odra Tower s.k.a, GANT PMR Sp. z 0.0. Rynek s.k.a.,
GANT PM Sp. z 0.0. Legnicka s.k.a, GANT PMR Sp. z 0.0. Na Grobli s.k.a, GANT ZN Sp. z 0.0. Orzet s.k.a, GANT PM Sp. z 0.0.
Sudety s.k.a, GANT ZN Sp. z o.0. Kamienskiego Biura s.k.a, GANT ZN Sp. z 0.0. SM Dom s.k.a, GANT PMG Sp. z o.0.
Malczewskiego s.k.a, GANT PMR Sp. z o0.0. Kamienskiego s.k.a, obcigzone sg zastawem rejestrowym na rzecz bankéw
kredytujacych.

W przypadku niesptacenia kredytéw zabezpieczonych zastawem rejestrowym na akcjach/udziatach istnieje ryzyko przejecia objetych
zastawem udziatow/akcji w wymienionych wyzej spotkach zaleznych (bezposrednio badz posrednio) od GANT Development S.A. i
ich catkowitego przejecia, a tym samym utraty istotnych aktywéw przez Grupe Kapitatowg GANT Development S.A.

Nalezy dodatkowo nadmieni¢, ze Grupa ma opdznienia w ptatno$ciach za zobowigzania handlowe, publiczno - prawne oraz
kredytowe. W dniu 1 marca 2013 roku Zarzad Komplementariusza Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a ztozyt wniosek do sadu o ogtoszenie
upadtosci uktadowe;.

V. Podstawowe produkty i ich rynki zbytu
Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. prowadzita w 2012 roku dziatalno$¢ w pieciu podstawowych segmentach dziatalnosci

gospodarcze;j:
(1) dziatalno$¢ deweloperska,

(2) dziatalno$¢ budowlana (generalne wykonawstwo budowlane),

(3) dziatalno$¢ w zakresie wynajmu lokali mieszkalnych oraz zarzadzania nimi,
(4) dziatalnos¢ w zakresie wynajmu lokali uzytkowych oraz zarzadzania nimi,
(5) dziatalnos¢ w zakresie wsparcia operacyjnego.

(1) dziatalno$¢ deweloperska

Poczawszy od 1998 roku Spdtka GANT Development S.A. rozpoczeta rozszerzanie obszaru swojej dziatalnosci o ustugi
deweloperskie, prowadzone za posrednictwem spotek celowych, powotywanych do realizowania konkretnej inwestyciji.

W 2012 roku zawarto przedwstepne i ostateczne umowy sprzedazy, osiagajac sprzedaz na poziomie:

- 99% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu (inwestycja
zakonczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

- 92% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu (inwestycja
zakonczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

— 57% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych IV etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu (inwestycja
zakonczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

- 95% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej w przy ul. Sokotowskiej w Warszawie (inwestycja
zakonczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

—  57% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy Al. Zwyciezcéw w Polanicy Zdroju (inwestycja
zakonczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

- 10% przygotowaniu, czasowo wstrzymana),

—  51% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji ,Odra Tower” potozonej we Wroctawiu (inwestycja zakoriczona w
trakcie uzyskiwania pozwolenia na budowe),

- 18% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Bochenka w Krakowie (inwestycja w trakcie
budowy),

— 35% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji ,Nord House” potozonej przy ul. Kamienskiego we Wroctawiu
(inwestycja w trakcie budowy),

- 47% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Na Grobli we Wroctawiu (inwestycja zakoriczona
po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

- 57% sprzedanych mieszkar i lokali ustugowych inwestycji ,Osiedle Polonica” potozonej w Gdarisku (inwestycja zakonczona, po
prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

— 6% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji ,Stoneczne Zerniki” potozonej w gminie Kobierzyce we Wroctawiu
(inwestycja w trakcie budowy),
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— 2% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu (inwestycja w przygotowaniu,
czasowo wstrzymana),

— 9% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji przy ul. Jana Kazimierza w Warszawie (inwestycja w przygotowaniu,
€zasowo wstrzymana).

Przewidywane efekty realizowanych ibedacych w przygotowaniu inwestycji zostang zaprezentowane w sprawozdaniach
finansowych w kolejnych okresach sprawozdawczych.

(2) dziatalno$¢ budowlana

Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. od grudnia 2006 roku prowadzi dziatalno$¢ budowlang w zakresie produkcji
budowlano-montazowej, polegajaca na realizacji obiektéw uzyteczno$ci publicznej, obiektdw przemystowych oraz obiektow
budownictwa mieszkaniowego gtéwnie w systemie generalnego wykonawstwa.

(3, 4) najem nieruchomosci i zarzadzanie nieruchomosciami

GANT Development S.A. bezpo$rednio i posrednio, poprzez swoje spotki zalezne, wynajmuje i zarzadza nieruchomo$ciami.

W 2012 roku spétki zalezne osiggaty przychody z tytutu najmu nastepujacych powierzchni:

e Gant ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a.- najem lokali biurowych i ustugowych w zabytkowej kamienicy, potozonej przy ul. Szewskiej we
Wroctawiu,

»  Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0. - najem lokali biurowych w budynku przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu,

» Rafael Investment Sp. z 0.0. - najem lokali biurowych w Centrum Handlowym Marino przy ul. Paprotnej we Wroctawiu,

e GANT 2N Sp. z 0.0. Kamienskiego Biura s.k.a. - najem powierzchni biurowych przy ul. Kamienskiego we Wroctawiu,

+  Gant 2N Sp. z 0.0. Orzet s.k.a. - najem powierzchni mieszkalnych w Bytomiu i Piekarach Slaskich,

e GANT ZN Sp. z0.0. SMDOM s.k.a. - najem powierzchni mieszkalnych w Katowicach,

e GANT PMR Sp. z 0.0. Rynek s.k.a. - najem lokali biurowych i ustugowych w zabytkowej kamienicy, potozonej przy ul.
Rynek 60.

W celu zoptymalizowania dziata w zakresie zarzadzania nieruchomo$ciami, zostata zatozona spdtka zalezna od GANT
Development S.A., dziatajaca pod firmg GANT ZN Sp. z 0.0., powotana w dniu 3 listopada 2010 roku. Do zakresu dziatalnosci spotki
nalezy zarzadzanie nieruchomosciami komercyjnymi oraz mieszkaniowymi Grupy. Ponadto powotano podmiot w Grupie o nazwie
Rafael Management Sp. z 0.0., ktdry zajmuje sie zarzadzaniem powierzchniami komercyjnymi dla podmiotéw zewnetrznych z poza
Grupy.

(5) dziatalno$¢ w zakresie wsparcia operacyjnego

Od 1 pazdzierika 2007 roku (data podpisania pierwszych uméw) GANT Development S.A. $wiadczy ustugi holdingowe. GANT
Development S.A. zobowigzat sie zapewni¢ wykonywanie na rzecz poszczegolinych spétek z Grupy Gant Development S.A., objetych
wspotpraca, kompleksowych ustug z zakresu: administracji, obstugi prawnej, w tym réwniez z zakresu doradztwa podatkowego,
na warunkach okreslonych w poszczegdlnych umowach wspdtpracy. Wynagrodzenie wynikajace z tych uméw podlega okresowej
aktualizaciji i biezacemu monitoringowi.

Przychody ze sprzedazy Grupy GANT Development S.A. w 2012 roku

Sfera dziatalnosci Przychody ze sprzedazy Udziat w sprzedazy
(tys. z0) (%)

Dziatalno$¢ deweloperska 351 454 64,94
Dziatalno$¢ budowlana 99 027 18,30
Ustugi najmu powierzchni komercyjnej 25 890 4,78
Ustugi najmu powierzchni mieszkaniowej 12119 2,24
Ustugi holdingowe 46 742 8,64
Ustugi wsparcia finansowego 707 0,13
Pozostate 5258 0,97
RAZEM 541197 100
Wytaczenia konsolidacyjne -137 818 -
Przychody ze sprzedazy po wytaczeniach

Grupy 403 379

Zysk/strata przed opodatkowaniem Grupy GANT Development S.A. w 2012 roku
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Sfera dziatalnosci Zysk/straty z dziatalnoSci operacyjnej Udziat w zysku/stracie ogotem
(tys. 1) (%)

Dziatalno$¢ deweloperska -106 582 29,52
Dziatalno$¢ budowlana -34 672 9,60
Ustugi najmu powierzchni komercyjnej -93 337 25,85
Ustugi najmu powierzchni mieszkaniowej -3 131 0,87
Ustugi holdingowe 27 211 -
Ustugi wsparcia finansowego -122 540 33,94
Udziat w zysku jednostki wspotzaleznej -633 0,05
Pozostate -183 0,18
WYNIK BRUTTO -333 867 -
Whyltaczenia konsolidacyjne -113 488

ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM -447 355

Gtéwne rynki zbytu Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Spotka GANT Development S.A. oraz spétki od niej zalezne w 2012 roku dziataly gtéwnie na rynku krajowym. Na rynku
zagranicznym dziata spdtka GANT International S.a.r.l., ktdrej siedziba znajduje sie w Luksemburgu, GANT Development CZ s.r.o.
z siedzibg w Republice Czeskiej oraz GANT Development (Cyprus) Limited z siedzibg na Cyprze, ale sg to podmioty holdingowe.

Nabywca ustug deweloperskich oraz zarzgdzania nieruchomo$ciami mieszkaniowymi i ustugowymi, sg krajowe i zagraniczne osoby
fizyczne oraz prawne. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku dziataino$¢ deweloperska prowadzona byta poprzez spotki
nalezace do Grupy: we Wroctawiu, w Warszawie, Krakowie, Gdanisku, Poznaniu, Opolu, Zernikach Matych i Polanicy Zdroj.

W zakresie dziatalnosci budowlano-montazowej gtéwnym obszarem dziatania Grupy GANT Development S.A. jest Wroctaw,
Warszawa, Poznan, Gdansk, Krakéw.

VI. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

1.

W dniu 24 lutego 2012 roku GANT Development S.A. podpisat aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 27 lutego
2008 roku, w maksymalnej kwocie 20 000 tys. zt, udzielonego przez Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. z siedzibg w
Warszawie. Bank przedtuzyt termin sptaty kredytu o 6 miesiecy tj. do dnia 23 sierpnia 2012 roku.

W dniu 31 maja 2012 roku spétka GANT PMR Sp. z 0.0. Kamienskiego s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu, jako Kredytobiorca,
zawarta z Bankiem Pocztowym S.A. z siedzibg w Bydgoszczy dwie umowy kredytu na taczng kwote 12 146 tys. zt, tj. umowe o
kredyt obrotowy nieodnawialny na kwote 11 846 tys. zt, ktdry zostanie przeznaczony na wspoétfinansowanie kosztéw netto
budowy budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazem podziemnym i lokalem ustugowym ,Nord House” realizowanej na
nieruchomosci potozonej przy ul. Kamierskiego we Wroctawiu. Termin ostatecznej sptaty kredytu okreslony zostat na dzierh 28
lutego 2014 roku.

W dniu 11 czerwca 2012 roku GANT PMR Sp. z 0.0. Kamienskiego s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu jako Inwestor, zawarta ze
Spotka Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu jako Wykonawca, umowe o
roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, ktérej przedmiotem jest sporzadzenie przez Wykonawce projektu
budowlanego i wykonawczego oraz realizacja inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalnego wielorodzinnego z
garazem podziemnym i lokalem ustugowym wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng oraz przebudowg odcinka gazociggu,
odcinka kanalizacji odwodnienia terenu i odcinka sieci energetycznej SN, przy ul. Kamienskiego we Wroctawiu. taczna
wysoko$¢ wynagrodzenia Wykonawcy za wykonanie przedmiotu umowy zostata ustalona przez Strony na kwote ryczattowg
11 846 tys. zt netto i moze ulec zmianie jedynie w przypadkach przewidzianych w umowie. Strony ww. umowy ustality, ze
zakoriczenie robot nastapi najpdzniej w terminie do dnia 31 maja 2013 roku.

W dniu 11 czerwca 2012 roku GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu jako Inwestor, zawarta ze Spotkg Budopol
GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI s.k.a. z/s we Wroctawiu jako Wykonawca, umowe o roboty budowlane w
systemie generalnego wykonawstwa, ktérej przedmiotem jest sporzadzenie przez Wykonawce projektu budowlanego i
wykonawczego oraz realizacja inwestycji polegajacej na budowie zespotu budynkdw mieszkalnych, wielorodzinnych A, B, C, D
z garazami podziemnymi, instalacjami wewnetrznymi z zagospodarowaniem terenu obejmujacym elementy matej architektury,
Zielen oraz o$wietlenie, zlokalizowanej przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu.

taczna wysoko$¢ wynagrodzenia Wykonawcy za wykonanie przedmiotu umowy zostata ustalona przez Strony na kwote
ryczattowg 42 211 tys. zt netto i moze ulec zmianie jedynie w przypadkach przewidzianych w umowie. Strony ww. umowy
ustality, ze zakoriczenie robot nastapi najpdzniej w terminie do dnia 31 sierpnia 2013 roku.

W dniu 18 czerwca 2012 roku spétka zalezna od Emitenta dziatajaca pod firmg GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a. z
siedzibg we Wroctawiu, podpisata z bankiem Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, aneks do umowy kredytu z
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dnia 26 wrzesnia 2007 roku, na mocy ktorego przediuzono termin ostatecznej sptaty kredytu do dnia 30 listopada 2012 roku.

6. W dniu 22 czerwca 2012 roku spotka zalezna Emitenta pod firmg GANT PMK Sp. z o.0. Bochenka s.k.a. z siedzibg we
Wroctawiu zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu umowe kredytu budowlanego do maksymalne;
kwoty 61 461 tys. zt oraz kredytu VAT do maksymalnej kwoty 1 000 tys. z}, ktérej przedmiotem jest finansowanie budowy
budynku mieszkalnego wielorodzinnego obejmujgcego 388 lokali mieszkalnych wraz z 171 miejscami parkingowymi w garazu
podziemnym, ktéry zostanie wybudowany na nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ul. Bochenka.

Termin ostatecznej sptaty dla kredytu budowlanego zostat okre$lony na dzier 30 czerwca 2014 roku.

7. W dniu 29 listopada 2012 roku spotka zalezna od Emitenta pod firmg GANT ZN sp. z 0.0. Orzet s.k.a. zawarta z Bankiem
Polskiej Spétdzielczosci S.A. umowe kredytu na kwote 34 862 tys. zl, w celu wczesniejszego wykupu obligacji serii |
wyemitowanych przez GANT Development S.A. i objetych przez Bank.

Termin ostatecznej splaty kredytu okreslony zostat na dzien 28.11.2016 roku.

8. W dniu 5 grudnia 2012 roku Zarzad GANT Development S.A. podpisat umowe z firmg deweloperska FUTUREAL z Europy
Srodkowej. Na podstawie zawartej umowy FUTUREAL zainwestuje do 42 000 tys. zt w projekty deweloperskie realizowane
przez GANT Development S.A. poprzez zakup akcji lub udziatéw w wybranych projektach oraz poprzez wprowadzenie kapitatu.
Pierwszym, w ten sposdb, wspolfinansowanym projektem bedzie projekt AMBER PARK w Krakowie prowadzony przez spotke
GANT PMK Sp. z 0.0. Bochenka s.k.a. Dodatkowo, jako cze$¢ dtugoterminowego zobowigzania do wspotpracy pomiedzy
spotkami, Grupa FUTUREAL obejmie nowe akcje wyemitowane przez Gant Development S.A. i bedzie posiadaé ponad 5%
akcji Gant Development S.A. po zakonczeniu emisji.

9. W dniach 10 i 11 grudnia 2012 roku zostaly podpisane umowy objecia akcji serii C wyemitowane w ramach emisji prywatnej.

Akcje zostaty objete i optacone przez:

* Futureal 2 Global EURO Szarmaztott Befeketetesi Alap (Wegierski fundusz papieréw inwestycyjnych pochodnych) z
siedzibg w Budapeszcie objat 1.250.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng
akcje, za faczng wartos¢ 4 375 tys. zt. W zwigzku z objeciem akcji Emitenta udziat glosow w ogélnej liczbie gtosow
stanowit bedzie 5,13 %,

» pozostate podmioty objety tacznie 700.000 akcji serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng
akcje, za faczng wartos¢ 2 450 tys. zt.

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2012 roku) zostaty zawarte nastepujgce, istotne umowy, mogace mie¢ wptyw na ocene sytuacji
finansowej GANT Development S.A.:

1. W dniu 25 stycznia 2013 roku Emitent zawart porozumienie z Obligatariuszem zmieniajace termin wykupu 100 obligacii
imiennych serii Al 0 facznej wartoci nominalnej 10.000.000 zt na dzieri 27 kwietnia 2013 roku.

2. W dniu 6 marca 2013 roku roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej (z dnia 27 lutego 2008 roku zawartej miedzy GANT
Development S.A. a Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci S.A.), przedtuzajacy termin sptaty kredytu do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Znaczace umowy pozyczek zostaty opisane w punkcie VIII niniejszego sprawozdania.

VII. Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach
Kredyty (aktywne) zaciagniete w 2012 roku:

W dniu 2 lipca 2012 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy GANT Development S.A. a Polskim Bankiem Spétdzielczym w
Ciechanowie, na mocy ktérej bank udzielit kredytu w wysoko$ci 2 000 tys. zt z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2012 roku. Kredyt
zostat przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnosci spdtki. W dniu 28 grudnia 2012 roku zostat zawarty aneks do umowy
kredytowej przediuzajacy termin ostatecznej sptaty kredytu do dnia 30 kwietnia 2013 roku. W dniu 1 lutego 2013 roku Spétka
sptacita 500 tys. zt.

Do istotnych zabezpieczen pozyczki naleza;

» hipoteka do kwoty 200 tys. zt ustanowiona na, bedacej wtasnoscig GANT Development S.A.; nieruchomosci potozonej we

Wroctawiu;

e hipoteka do kwoty 2 300 tys. zt na, bedacej wlasnoscig ,Kantor Sp. z 0.0. GANT” s.k.a., nieruchomosci potozonej we
Wroctawiu;

» hipoteka do kwoty 200 tys. zt na, bedacej wlasno$cig ,Kantor Sp. z 0.0. GANT” sk.a., nieruchomo$ci pofozonej w
Dzierzoniowie;

*  hipoteka do kwoty 300 tys. zt na, bedacej wtasnoscig ,Kantor Sp. z 0.0. GANT” s.k.a., nieruchomosci potozonej w Swidnicy;
»  cesja wierzytelnosci z polis ubezpieczenia nieruchomosci obcigzonych wiw hipotekami;

1"




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A.

» trzy weksle witasne in blanco wystawione przez kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowg;
»  poreczenie cywilne udzielone przez ,Kantor Sp. z 0.0. GANT” s.k.a. oraz osoby fizyczne.
Zadtuzenie na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi: 1 980 tys. zt

W dniu 31 maja 2012 roku zostata zawarta umowa kredytu pomiedzy GANT PMR Sp. z 0.0. Kamieniskiego s.k.a. a Bankiem
Pocztowym S.A., na mocy ktorej Bank udzielit kredytu budowlanego w wysokosci 11 846 tys. zt z terminem sptaty do dnia 28 lutego
2014 roku. W dniu 29 pazdziernika 2012 zostat podpisany aneks zmniejszajacy kwote kredytu do 4 600 tys. zt.
Do istotnych zabezpieczehn umowy naleza;
» hipoteka do kwoty 7 360 tys. zt ustanowiona na, bedacej wlasnoscia GANT PMR Sp. z 0.0. Kamieniskiego s.k.a.,
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Kamieriskiego, na bedacej wtasno$cig GANT PM Sp. z 0.0. GANT Palace
s.k.a., nieruchomosci potozonej w Befczu Wielkim, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez GANT ZN Sp. z 0.0. Orzet
s.k.a., nieruchomosci pofozonej w Piekarach Slaskich, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez Budopol-Ractawicka
Sp. z 0.0., nieruchomosci potozonej we Wroctawiu;
e cesja wierzytelnosci z polis ubezpieczenia nieruchomosci obcigzonych wiw hipotekg;
» weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa; cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk
budowlanych;
e poreczenie GANT Development S.A.
Zadtuzenie na dzieri 31 grudnia 2012 roku wynosi: 4 562 tys. zt

W dniu 31 maja 2012 roku zostata zawarta umowa kredytu pomiedzy GANT PMR Sp. z o0.0. Kamienskiego s.k.a a Bankiem
Pocztowym S.A., na mocy ktérej Bank udzielit kredytu w wysokosci 300 tys. zt na finansowanie VAT z terminem splaty do dnia 29
listopada 2013 roku. W dniu 29 pazdziernika 2012 zostat podpisany aneks podwyzszajacy kwote kredytu do 400 tys. zt.
Do istotnych zabezpieczeh umowy nalezg;
» hipoteka do kwoty 640 tys. zt ustanowiona na, bedacej wlasnoscig GANT PMR Sp. z o0.0. Kamienskiego s.k.a.,
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Kamienskiego, na bedacej wtasno$cig GANT PM Sp. z 0.0. GANT Palace
s.k.a., nieruchomosci potozonej w Betczu Wielkim, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez GANT ZN Sp. z o.0.
ORZEL s.k.a., nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez Budopol-
Ractawicka Sp. z 0.0., nieruchomosci potozonej we Wroctawiu;
»  cesja wierzytelnoci z polis ubezpieczenia nieruchomosci obcigzonych w/w hipoteka;
»  weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjq wekslows;
»  cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych;
» poreczenie GANT Development S.A.
Zadtuzenie na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi: 232 tys. zt

W dniu 28 marca 2012 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy GANT PMR Sp. z 0.0. Na Grobli s.k.a. a BANK POCZTOWY

S.A., na mocy ktdrej Bank udzielit spétce kredytu w wysokosci 9 616 tys. zt z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2013 roku. Kredyt

zostat przeznaczony na czgsciowe finansowanie inwestycji we Wroctawiu przy ul. Na Grobli.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

e hipoteka do kwoty 15 385 tys. zt ustanowiona na, bedacej wtasnoscig GANT PMR Sp. z 0.0. Na Grobli s.k.a., nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu przy ul. Na Grobli;

»  weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa;

*  cesja wierzytelno$ci z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych

Zadtuzenie na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi: 6 557 tys. zt

W dniu 9 marca 2012 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy GANT ZN Sp. z 0.0. Dom s.k.a. a Bank Pekao S.A. na mocy

ktérej Bank udzielit spotce kredytu w wysokos$ci 500 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty do dnia 9 marca 2013 roku. Kredyt zostat

przeznaczony na biezace finansowanie dziatalnosci gospodarcze;.

Do istotnych zabezpieczen naleza;

» hipoteka umowna faczna do kwoty 750 tys. zt na, bedacej wtasnoscig GANT ZN Sp. z 0.0. SM Dom s.k.a., nieruchomo$ci
potozonej w Katowicach;

 cesja wierzytelno$ci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci obcigzonej wiw hipoteka;

» weksel wiasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce poreczony przez komplemetariusza.

Zadtuzenie na dzieri 31 grudnia 2012 roku wynosi: 476 tys. zt

W dniu 29 listopada 2012 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy GANT ZN Sp. z 0.0. Orzet s.k.a. a BPS S.A. na mocy ktdrej

Bank udzielit spotce kredytu w wysoko$ci 34 862 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty do dnia 28 listopada 2016 roku. Kredyt zostat

przeznaczony na wczesniejszy wykup obligacji wyemitowanych przez GANT Development S.A. wraz z naleznymi odsetkami.

Do istotnych zabezpieczer naleza;

* hipoteka umowna taczna do kwoty 59 265 tys. zt na, bedacej wtasnoscig GANT PMR Sp. z 0.0. Ractawice s.k.a., nieruchomo$ci
potozonej w Ractawicach Wielkich, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez GANT ZN Sp. z 0.0. SM Dom s.k.a.,
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nieruchomosci pofozonej w Katowicach, na bedacych wiasnoscia GANT ZN Sp. z o0.0. Orzet s.k.a., nieruchomosciach
polozonych w Piekarach Slaskich i Tarnowskich Gérach;

* cesja wierzytelnosci z polis ubezpieczenia nieruchomosci obcigzonych wiw hipoteka;

» weksel wiasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa;

» poreczenie GANT Development S.A.

Zadtuzenie na dzieri 31 grudnia 2012 roku wynosi: 34 666 tys. z1.

taczne zadfuzenie z tytutu zaciagnietych kredytow na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi: 313 291 tys. zi.

Kredyty sptacone w 2012 roku:

* kredyt zaciggniety przez spotke GANT PMR Sp. z 0.0. Rynek s.k.a. (Raiffeisen Bank Polska S.A.) — sptata nastapita w marcu
2012 roku,

 kredyt zaciagniety przez spotke GANT PM Sp. z 0.0. Legnicka s.k.a. (Alior Bank S.A.) — sptata nastapita w lipcu 2012 roku,

* kredyt zaciggniety przez spotke GANT PMR Sp. z 0.0. Na Grobli s.k.a. (Bank Pocztowy S.A.) - sptata nastapita w listopadzie
2012 roku.

W 2012 roku Grupa dokonata sptaty kredytow na taczng kwote 188 600 tys. zt

Pozyczki zaciagniete w 2012 roku:
W ciggu 2012 roku Grupa Kapitatowa GANT Development S.A nie posiadata Zadnych zobowigzan z tytutu zaciggnigtych pozyczek.

VIIl. Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach, objetych obligacjach inabytych
wekslach

Pozyczki

e W dniu 23 kwietnia 2009 roku spotka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. udzielita spdtce IPO 28 Sp. z 0.0. SPV Support 2 s.k.a.
pozyczki w tacznej kwocie do 23 500 tys. zt. (na mocy anekséw do umowy zmieniajacych limit). Spdtka zobowigzata sie¢ do
zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2012 roku: 25 093 tys. zt. Saldo to zostato objete w cato$ci odpisem aktualizujgcym warto$¢
z tytutu utraty wartosci.

e W maju 2009 roku spotka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. udzielita spétce Kantor Sp. z 0.0. GANT s.k.a. pozyczki w formie linii
odnawialnej, z mozliwo$cig wielokrotnego zadtuzania do kwoty 110 000 tys. zt. (na mocy anekséw do umowy zmieniajacych
limit). Pozyczka udzielona spétce Kantor Sp. z 0.0. GANT s.k.a. jest pozyczka zabezpieczong. Zabezpieczenie ustanowione
jest na Certyfikatach Inwestycyjnych IPOPEMY 28 FIZ Aktywdw Niepublicznych. Termin zwrotu pozyczki ma nastapié¢ do dnia
31 grudnia 2012 roku.
Saldo pozyczki na dzieri 31 grudnia 2012 roku: 51 712 tys. zt. Saldo zostato objete odpisem aktualizujgcym warto$¢ do kwoty
ustanowionego zabezpieczenia w postaci zastawu na Certyfikatach Inwestycyjnych FIZ 28 IPOPEMA. Odpis wyniost 44 224
tys. zt. WartoSC certyfikatow stanowigcych przedmiot zabezpieczenia, zgodnie z otrzymanym zaswiadczeniem od TFI
IPOPEMA wyniosta 7 488 tys. zt.

taczne saldo pozyczek udzielonych na dzien 31 grudnia 2012 wynosito 18 193 tys. zt.

Poreczenia i gwarancje

Udzielone gwarancje i poreczenia

Na dzien 31 grudnia 2012 roku byly aktywne nastepujace poreczenia i gwarancje udzielone przez GANT Development S.A.

spotkom w Grupie Kapitatowej z tytutu zobowigzan tych spétek:

1) Poreczenie cywilne do kwoty 25 700 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spdtce BUDOPOL-WROCLAW S.A.,

spotce BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a., spétce ZEBUD BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a. oraz BUDOPOL GW Sp. z o.0.
GRI sk.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 29 lipca 2010 roku przez ING Bank Slaski S.A. (wraz z
pdzniejszymi zmianami) w wysoko$ci 15 000 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 maja 2013 roku. Poreczenie
jest wazne do 3 sierpnia 2021 roku.

2) Gwarancja korporacyjna do kwoty 220 000 tys. zt, udzielona przez GANT Development S.A. spétce GANT PM 99 Sp. z
0.0. SOKOLOWSKA s.k.a., stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego 26 wrzesnia 2007 roku przez Raiffeisen Bank
Polska S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysoko$ci 205 000 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 maja
2013 roku. Gwarancja jest wazna do 2 lipca 2013 roku.

3) Poreczenie cywilne do kwoty 2 000 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spdtce GANT PM 99 Sp. z o.0.
SOKOLOWSKA s.k.a., stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowej wystawionej 3 lutego 2012 roku przez ALIOR Bank
S.A. w wysoko$ci 1 000 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 16 stycznia 2015 roku. Poreczenie jest wazne do 16
stycznia 2017 roku.

4) Poreczenie wekslowe do kwoty 90 000 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. oraz KANTOR Sp. z 0.0. GANT
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

s.k.a. spdice GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 29 sierpnia 2008
roku przez PKO BP S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysoko$ci 75 641 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu
30 czerwiec 2014 roku. Poreczenie jest wazne do dnia 31 grudnia 2013 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Poreczenie cywilne do kwoty 50 400 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spotce GANT PM Sp. z o.0.
SUDETY s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 19 pazdziernika 2011 roku przez Alior Bank S.A. w
wysoko$ci 25 200 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 wrze$nia 2013 roku.

Poreczenie cywilne do kwoty 1 600 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spdice GANT PM Sp. z 0.0. SUDETY
s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 19 pazdziernika 2011 roku przez Alior Bank S.A. w wysoko$ci 800
tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 wrzesnia 2013 roku. Poreczenie jest wazne do 30 wrze$nia 2015 roku.

Poreczenie cywilne w wysoko$ci 73 238 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spotce GANT PMK Sp. z 0.0.
BOCHENKA s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytow: budowlanego w wysokosci 61461 tys. zt oraz kredytu
rewolwingowego na VAT w wysokosci 1 000 tys. zt. Oba kredyty zostaty udzielone w ramach jednej umowy kredytowe;j,
zawartej 22 czerwca 2012 roku, przez Bank Zachodni WBK S.A. Termin splaty dla kredytu budowlanego uptywa 30
czerwca 2014 roku, natomiast termin sptaty kredytu rewolwingowego na VAT 31 grudnia 2013 roku. Poreczenie jest wazne
do 30 wrzesnia 2017 roku.

Poreczenie cywilne do kwoty 86 250 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spotce GANT PM Sp. z 0.0. ODRA
TOWER s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 13 czerwca 2011 roku przez Bank Millennium S.A. w
wysokosci 64 700 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 czerwca 2013 roku. Poreczenie jest wazne do 30
czerwca 2016 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Poreczenie cywilne do kwoty 69 724 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spétce GANT ZN Sp. z 0.0. ORZEL
s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 29 listopada 2012 roku przez Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. w
wysokosci 34 862 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 28 listopada 2016 roku. Poreczenie jest wazne do 28
listopada 2018 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Poreczenie wekslowe do kwoty 6 900 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spétce GANT PMR Sp. z o0.0.
KAMIENSKIEGO s.k.a., stanowiace zabezpieczenie kredytu udzielonego 31 maja 2012 roku przez Bank Pocztowy S.A.
(wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci 4 600 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 28 luty 2014 roku.
Poreczenie jest wazne do dnia 28 lutego 2017 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Poreczenie wekslowe do kwoty 600 tys. zl, udzielone przez GANT Development S.A. spdlce GANT PMR Sp. z o.0.
KAMIENSKIEGO s.k.a., stanowiace zabezpieczenie kredytu udzielonego 31 maja 2012 roku przez Bank Pocztowy S.A.
(wraz z p6zniejszymi zmianami) w wysokosci 400 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 29 listopada 2013 roku.
Poreczenie jest wazne do dnia 29 listopada 2016 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Poreczenie do kwoty 15 000 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spditce Belwederska Sp. z 0.0., stanowigce
zabezpieczenie emisji obligacji z dnia 12 maja 2011 roku w wysokoéci 15 000 tys. zt z terminem wykupu w dniu 31 marca
2014 roku. Poreczenie jest wazne do 30 czerwca 2014 roku.

Poreczenia do tacznej kwoty 2 403 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. GRI
s.k.a., stanowigce zabezpieczenia porozumienia ptatniczego z dnia 30.11.2012 r. zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. GRI s.k.a., a REN-BET Sp. z 0.0. Porgczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z
0.0. GRI s k.a.

Poreczenia do tacznej kwoty 142 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spéice Budopol GW Sp. z 0.0. GRI
s.k.a., stanowigce zabezpieczenia porozumienia platniczego z dnia 16.10.2012 roku zawartego pomiedzy Budopol GW
Sp. z 0.0. GRI s.k.a., a Anng Gmyrek ARPENTER. Poreczenie obowigzuje do momentu spfaty zobowigzan przez Budopol
GW Sp. zo0.0. GRI s.k.a.

Poreczenia do tacznej kwoty 1 972 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. GRI
s.k.a., stanowigce zabezpieczenia porozumienia ptatniczego z dnia 12.11.2012 r. zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. GRI s.k.a., a BOMIS S.A. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzanh przez Budopol GW Sp. z 0.0. GRI
ska.

Poreczenie do kwoty 523 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z o0.0. s.ka.,
stanowigce zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 15.10.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. s.k.a., a PPH ABET Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzar przez Budopol GW Sp. z o.0.
ska.
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Poreczenie do kwoty 218 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z o0.0. s.ka.,
stanowigce zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 25.10.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. s.k.a., a Panem Bogustawem Kuliberda PUH CENTRAL. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan
przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 57 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spoétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 25.10.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. sk.a., a
Panem Andrzejem Postkiem ,INSTALBUD". Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW
Sp.zo.0.ska.

Poreczenie do kwoty 272 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z o0.0. s.ka.,
stanowigce zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 22.10.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0.sk.a., a,TECHSYSTEM” GGB Sp. z 0.0.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 215 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z o0.0. s.ka.,
stanowigce zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 15.11.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. skk.a., a ,TOMI" Tomasz Makolski. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z
0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 346 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z o0.0. s.ka.,
stanowiace zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 6.08.2012 roku, zawartego pomigdzy Budopol GW Sp. z 0.0.
sk.a., a ,AL.-BUD"Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 367 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. ska.,
stanowiace zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 21.08.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. s.k.a., a ,BUDVAR CENTRUM” S.A. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z
0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 519 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z o0.0. ska.,
stanowiace zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 21.08.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. s.k.a., a firmg Ustugi Budowlane Mirostaw Chyb. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez
Budopol GW Sp. z0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 61 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 6.08.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., a
Zaktadem Handlowo-Ustugowym ,EKO-TYNK” Piotr Wozniczka. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan
przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 78 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 9.08.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. sk.a., a
GERDA Sp. z 0.0. Oddziat Warszawa. Poreczenie obowigzuje do momentu spfaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z
0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 141 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z o0.0. ska.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 14.08.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. s.k.a., a ,MARZEC” Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0.
ska.

Poreczenie do kwoty 256 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. ska.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 6.08.2012 roku., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a., a ,0RPOL” Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 310 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z o0.0. s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia pfatniczego z dnia 14.08.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z o.0.
s.k.a., a firmg ,RAWENT” Michat Radecki. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp.
zo0.0.s.ka.

Poreczenie do kwoty 324 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z o0.0. s.ka.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia pfatniczego z dnia 13.08.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z o.0.
s.k.a., a firmg ,TAD-BUD” Tadeusz Jelak. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp.
zo.0.ska.
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Poreczenie do kwoty 46 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spoétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 22.08.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. sk.a., a
,WINTERWARM POLSKA” Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z
0.0.s.k.a.

Poreczenie do kwoty 363 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z o0.0. s.ka.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 28.11.2012 r., zawartego pomigdzy Budopol GW Sp. z o.0.
s.k.a., a ,Energosystem” Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z o.0.
ska.

Poreczenie do kwoty 112 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z o.0. s.ka.,
stanowiace zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 22.10.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a., a firmg ,IZOBIG” S.C. Bigaj Wtadystaw, Bigaj Piotr. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez
Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 168 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z o0.0. s.ka.,
stanowiace zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 25.10.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a., a firmg Przedsigbiorstwem Ustug Wielobranzowych ,BIMEX” Lestaw Janachowski. Poreczenie obowigzuje do
momentu splaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 1 712 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. ska.,
stanowiace zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 13.11.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a., afirmg ,TECHNOBUD NOWY SACZ" Sp. z 0.0. s.k.a. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzar przez
Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 138 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z o0.0. s.ka.,
stanowiace zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 26.10.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
sk.a., a firmg ,MAG-KAS” Lech Kocjan i WspélInicy S.j. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez
Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 49 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spoétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie Porozumienia platniczego z dnia 16.10.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. ska., a
Spotka Ustugowg ,PIAST” BUSINESS SERVICE Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez
Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 82 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 06.08.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., a firmg,
OLSZEWSKI SEBASTIAN ,EKSOL” Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0.
ska.

Poreczenie do kwoty 66 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie Porozumienia platniczego z dnia 06.08.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. ska., a
FIRMA BUDOWLANO-HANDLOWA, ,KOMFORT” Stawomir Jan Urbanczyk. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty
zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 79 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spdtce Budopol GW Sp. z 0.0. GRI ska.,
stanowiace zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 19.11.2012 r. (wraz z pdzniejszymi zmianami), zawartego
pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a., a firmg ,JORDAHL&PFEIFER” Technika Budowlana Sp. z 0.0. Poreczenie
obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a.

Poreczenie do kwoty 158 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. GRI sk.a.,
stanowiagce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 21.11.2012 r. (wraz z pdzniejszymi zmianami), zawartego
pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a., a firmg ,KOPEX CONSTRUCTION” Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do
momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a.

Poreczenie do kwoty 81 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spdtce BUDOPOL WROCLAW S.A., stanowigce
zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 15.01.2013 r., zawartego pomiedzy BUDOPOL WROCLAW S.A., a firmg,
,BOKARO SZELIGOWSCY” s.j. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez BUDOPOL WROCLAW
SA.

Poreczenie do kwoty 46 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 15.01.2013 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., a firmg,
,BOKARO SZELIGOWSCY” s.j. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z o.0.
ska.
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE STANOWIACE ZABEZPIECZENIE OTRZYMANYCH KREDYTOW

Zabezpieczenia otrzymanych kredytow zostaty opisane w niniejszym Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalno$ci Grupy Kapitatowej GANT
Development S.A. w punkcie VIl ,Informacje o zaciggnietych kredytach, pozyczkach” oraz w nocie 33 ,Oprocentowane kredyty
bankowe i pozyczki oraz papiery dtuzne” Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Gant Development S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Zobowiazania warunkowe stanowigce zabezpieczenie wyemitowanych obligacji

W dniu 11 stycznia 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 4/1/2011 na mocy ktorej zostaty

wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 35 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 18 lutego 2011 roku. Ostateczny termin

wykupu transzy przypada na 17 lutego 2014 roku. Cel emisji nie zostat oznaczony.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

 hipoteka do kwoty 52 500 tys. zt ustanowiona przez SADIE INVESTMENTS Sp. z 0.0. na nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu
wieczystym;

» 16600 tys. sztuk akcji spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A.

W dniu 12 maja 2011 zostata podjeta Uchwata Zarzadu Belwederska Sp. z 0.0. Nr 1/\V//2011 na mocy ktérej zostaty wyemitowane
obligacje zabezpieczone w wysokosci 15 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 20 maja 2011 roku. Ostateczny termin wykupu przypada
na 31 marca 2014 roku. Celem emisji jest finansowanie realizacji inwestycji przy ul. Belwederskiej w Warszawie.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

» hipoteka do kwoty 15 000 tys. zt ustanowiona przez Belwederska Sp. z 0.0. na nieruchomosci stanowigcej jej wiasnos¢.

W dniu 5 pazdziernika 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/X/2011, na mocy ktdrej zostaty

wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 25 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 pazdziernika 2011 roku. Ostateczny

termin wykupu przypada na 25 pazdziernika 2013 roku. Celem emisji jest finansowanie inwestycji prowadzonych w Grupie

Kapitatowej GANT Development S.A.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

» hipoteka taczna do kwoty 52 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. SM DOM s.k.a. na nieruchomo$ciach
stanowigcych jej wlasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 6 lutego 2012 zostata podjeta Uchwata Zarzagdu GANT Development S.A. Nr 1/11/2012, na mocy ktérej zostaty wyemitowane

obligacje zabezpieczone w wysokosci 30 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 15 lutego 2012 roku. Ostateczny termin wykupu przypada

na 14 lutego 2013 roku (obligacje wykupione). Celem emisji jest finansowanie inwestycji prowadzonych w Grupie Kapitatowej GANT

Development S.A. we Wroctawiu, Bogatyni, Krakowie i Warszawie.

Zabezpieczeniem obligaciji jest:

* hipoteka tgczna do kwoty 30 000 tys. zt ustanowiona przez GANT 1 Sp. z 0.0., GANT PMR Sp. z 0.0. RACLAWICE S.k.a, GANT
PM Sp. z 0.0. ZERNIKI s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. POD FORTEM s k.a.; osoba fizyczna.

 zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 100 000 tys. zt.

W dniu 12 marca 2012 zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/11/2012, a takze w dniu 8 listopada zostata

podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/X1/2012, na mocy ktérych zostaty wyemitowane obligacje zabezpieczone w

wysokos$ci 34 905 tys. zt, emitowane w Il transzach. Emisja | transzy miata miejsce 27 marca 2012 roku w wysoko$ci 20 800 tys. zt,

emisja Il transzy miata miejsce 20 czerwca 2012 roku w wysokosci 5 000 tys. zt, emisja lll transzy miata miejsce 9 listopada 2012

roku w wysokosci 9 105 tys. zt. Ostateczny termin wykupu dla transz przypada na 27 marca 2014 roku. Celem emisji jest sptata

kredytu CRD/23211/06 zaciggnietego w Raiffeisen Bank Polska S.A. przez spotke GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK ska.,

finansowanie zakupu gruntéw pod nowe inwestycje oraz wspdtfinansowanie kosztdw nowych projektéw realizowanych przez Grupe

Kapitatowa GANT Development S.A.

Zabezpieczeniem obligaciji jest:

» hipoteka faczna do kwoty 41777 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. na nieruchomosciach
stanowigcych jej wtasno$¢;

» zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 130 000 tys. zt.

W dniu 22 maja 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 3/V/2012, uzupetiona Uchwatg Nr
9/VI12012 z dnia 14 czerwca 2012 roku, a nastepnie zmieniona Uchwatg Nr 1/VIl/2012 z dnia 3 lipca 2012 roku, na mocy
powyzszych uchwat zostaty wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 21 933 tys. zt. Emisja miata miejsce 29 sierpnia
2012 roku. Ostateczny termin wykupu przypada na 28 sierpnia 2014 roku. Cel emisji nie zostat oznaczony.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

 zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 100 000 tys. zt.

W dniu 5 czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 3/VI/2012, w dniu 16 lipca 2012 roku

zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr  5/VII/2012, na mocy ktérych zostaly wyemitowane obligacje
zabezpieczone w wysoko$ci 14 000 tys. zt, emitowane w Il transzach. Emisja | transzy miata miejsce 26 czerwca 2012 roku w
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wysokos$ci 3 900 tys. zt, emisja Il transzy miata miejsce 12 lipca 2012 roku w wysokos$ci 6 500 tys. zt, emisja Il transzy miata miejsce

16 lipca 2012 roku w wysokosci 3 600 tys. zt. Ostateczny termin wykupu dla transz przypada na 26 czerwca 2013. Celem emis;ji jest

finansowanie rozwoju dziatalno$ci emitenta oraz cze$ciowa sptata zobowigzan z tytutu wykupu obligacii.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

 hipoteka faczna do kwoty 28 000 tys. zt ustanowiona przez KAPELANKA Sp. z 0.0. na nieruchomos$ciach stanowiacych jej
wiasnosg.

W dniu 15 czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 10/V1/2012 na mocy ktdrej zostaty

wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysoko$ci 21 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 19 czerwca 2012 roku. Ostateczny termin

wykupu przypada na 19 czerwca 2013 roku. Cel emisji nie zostat okreslony.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

» hipoteka do kwoty 37 130 tys. zt. ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. ROBOTNICZA s.k.a. na nieruchomoéci bedacej w
uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 6 grudnia 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/XI1/2012, na mocy ktdrej zostaty

wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 2 559 tys. zt. Emisja miata miejsce 7 grudnia 2012 roku. Ostateczny termin

wykupu przypada na 28 lutego 2013 roku (obligacje wykupione). Cel emisji nie zostat oznaczony.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

» hipoteka na czwartym miejscu do kwoty 4 500 tys. zt ustanowiona przez GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s.k.a. na
nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 13 grudnia 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 3/XI1/2012, na mocy ktérej zostaty

wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 5 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 17 grudnia 2012 roku. Ostateczny termin

wykupu 28 lutego 2013 roku (cze$ciowy wykup obligacji). Cel emisji nie zostat oznaczony.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

» hipoteka na pigtym miejscu do kwoty 7 500 tys. zt ustanowiona przez GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s.ka. na
nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 22 lipca 2010 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 6/VII/2010, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje w wysokosci 10 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 lipca 2010 roku. Ostateczny termin wykupu przypadat
na 27 stycznia 2013 roku.

Zabezpieczeniem obligaciji jest:

» lokale nalezace do GANT PM Sp. zo.0. ODRA TOWER s.k.a.;

» lokale nalezace do GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.;

* lokale nalezace do GANT PMG Sp. z 0.0. MALCZEWSKIEGO s.k.a.

W dniu 23 lutego 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 8/11/2011, na mocy ktérej zostaty
wyemitowane obligacje w wysokosci 5 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 24 lutego 2011 roku. Ostateczny termin wykupu przypada
na 24 maja 2013 roku.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

» l|okale nalezace do GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.

W dniu 23 lutego 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 9/1/2011, na mocy ktdrej zostaty

wyemitowane obligacje w wysokosci 5 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 24 lutego 2011 roku. Ostateczny termin wykupu przypada

na 24 maja 2013 roku.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

» hipoteka do kwoty 6 000 tys. zt ustanowiona przez na trzecim miejscu na GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci
stanowigce;j jej wiasnosé;

» lokale nalezace do GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s.k.a.;

» lokale nalezace do GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.

W dniu 14 maja 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/V/2012, na mocy ktorej zostaty

wyemitowane obligacje w wysokosci 4 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 15 maja 2012 roku. Ostateczny termin wykupu przypada na

15 marca 2013 roku. Dnia 22 grudnia 2012 roku miat miejsce wczes$niejszy wykup obligacji w kwocie 1 500 tys. zt.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

e hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez na GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci stanowiacej jej
wiasnosé.

W dniu 14 maja 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/V/2012, na mocy ktorej zostaty
wyemitowane obligacje w wysoko$ci 4 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 29 maja 2012 roku. Ostateczny termin wykupu przypada na
15 marca 2013 roku.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

» lokale nalezace do GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a.
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W dniu 6 listopada 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/XI/2012, na mocy ktorej zostaty

wyemitowane obligacje w wysokosci 920 tys. USD. Emisja miata miejsce 9 listopada 2012 roku. Ostateczny termin wykupu przypada

na 15 marca 2013 roku.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

» hipoteka do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona na drugim miejscu przez na GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomo$ci
stanowigcej jej wlasnosc;

e przeniesienie na zabezpieczenie prawa wiasnosci lokali ustugowych nalezacych do GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA
ska.

Obligacje zabezpieczone wyemitowane przez spotki z Grupy GANT Development S.A. po dniu bilansowym (w okresie od
dnia 01.01.2013 do 21.03.2013 roku)

W dniu 30 stycznia 2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 5/1/2013, na mocy ktérej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 6 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 31 stycznia 2013 roku. Ostateczny termin
wykupu przypada na 10 marca 2013 roku.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

¢ zastaw rejestrowy na akcjach spdtki GANT ZN Sp. z 0.0. SM DOM s.k.a.

W dniu 31 stycznia 2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 8/1/2013, na mocy ktérej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 30 000 tys. zt. Emisja miata migjsce 14 lutego 2013 roku. Ostateczny termin
wykupu przypada na 30 grudnia 2013 roku. Celem emisji Obligacji jest pozyskanie przez Emitenta $rodkéw finansowych na spfate
zobowigzan Emitenta wynikajacych z obligacii serii E.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

* hipoteka faczna do kwoty 45 000 tys. zt ustanowiona przez GANT1 Sp. z 0.0., GANT PMR Sp. z 0.0. RACLAWICE sk.a.,
GANT PM Sp. z 0.0. ZERNIKI s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. POD FORTEM s.k.a., Karola Antkowiak, GANT Zarzadzanie
Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. ORZEL s.k.a. w Bytomiu, GANT PM Sp. z 0.0. PRZY SPODKU s.k.a. na nieruchomosciach
stanowigcych wiasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym;

» hipoteka do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMW Sp. z 0.0. JANA KAZIMIERZA s.k.a. na nieruchomosci
bedacej w uzytkowaniu wieczystym;

»  Zzastaw rejestrowy na drugim miejscu na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 100 000 tys. z;

»  weksle wlasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawione przez osobe fizyczna.

W dniu 8 marca 2013 roku przeprowadzono emisje 3.534 szt. obligacii serii BD o tacznej warto$ci nominalnej 3 534 tys. zt. Obligacje
podlegajq wykupowi 7 marca 2014 roku, wedtug ich warto$ci nominalnej za$ odsetki ptatne beda w okresach trzymiesigcznych

Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych

Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez Budopol-Wroctaw S.A. — spdtke w Grupie - na dzien 31.12.2012 roku
wynosi 16 tys. zt. Sq to gwarancje nalezytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu).

Na dzien 31.12.2011 Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych.

Zobowiazanie inwestycyjne

W dniu 2 sierpnia 2011 roku spotka GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. nabyta od o0séb fizycznych nieruchomo$¢ gruntowg
niezabudowang o powierzchni 6,2568 ha, pofozong we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej, za cene wynoszacq
60 000 tys. zt, ptatng w ratach.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku spétka GANT PM 14 s.k.a. ujawnita zobowigzanie inwestycyjne w wysokoéci 48 000 tys. zt.

e W dniu 1 grudnia 2011 roku spétka MCA Sp. z 0.0. spétka komandytowa zawarta ze spotka GANT PMR Sp. z o. o.
Kamieriskiego s.k.a. umowe sprzedazy nieruchomoéci gruntowej potozonej we Wroctawiu. Cene transakcji strony ustality na
kwote 13 300 tys. zt powiekszona o podatek VAT. Zgodnie z zapisami umownymi, GANT PMR Sp. z 0.0 Kamieriskiego s.k.a.
zaptacita tytutem zaliczki kwote 3 300 tys. zt powiekszong o podatek VAT.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku spotka GANT PMR Sp. z 0. 0. Kamieniskiego s.k.a. ujawnita zobowigzanie inwestycyjne w
wysoko$ci 10 000 tys. zt powiekszone o podatek VAT.

e W dniu 30 grudnia 2011 roku GANT Development S.A. zawart przedwstepna umowe zakupu nieruchomosci gruntowej
potozonej w Pietrzykowicach z podmiotem niepowigzanym z poza Grupy. Cene transakgji strony ustality na kwote 5 880 tys. zt.
Przyrzeczona umowa sprzedazy zostanie zawarta po spetnieniu warunkéw okreslonych w umowie. Zgodnie z zapisami
umownymi GANT Development S.A. zaptacit tytutem zaliczki kwote 5 000 tys. zt. Przedwstepna umowa zostata rozwigzana w
grudniu 2012 roku i zaliczka zwrocona Spoice.

Zestawienie obligacji i weksli nabytych w okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku

»  Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 10 000 tys. zt, nabyte od Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a. przez Budopol GW Sp. z 0.0.
GRI s.k.a. w dniu 31 maja 2012 roku. Termin wykupu przypada na dzie 31 maja 2014 roku. Obligacje sg zabezpieczone.
Zabezpieczenie ustanowione jest na jednym Certyfikacie Inwestycyjnym IPOPEMY 28 FIZ Aktywow Niepublicznych.
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»  Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 10 000 tys. zt, nabyte od Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a. przez Zebud Budopol GW Sp. z
0.0. w dniu 31 maja 2012 roku. Termin wykupu przypada na dzien 31 maja 2014 roku. Obligacje sq zabezpieczone.
Zabezpieczenie ustanowione jest na jednym Certyfikacie Inwestycyjnym IPOPEMY 28 FIZ Aktywow Niepublicznych.

» Obligacie o tacznej wartosci nominalnej 10 950 tys. zt, nabyte od Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a. przez Budopol Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety w dniu 27 czerwca 2012 roku. Termin wykupu przypada na dzien 31 maja 2014 roku.

»  Obligacje o tacznej wartoci nominalnej 23 000 tys. zt, nabyte od IPO 28 Sp. z 0.0. SPV Support 2 s.k.a. przez Gant PM Sp. z
0.0. 7 s.k.a. w dniu 30 czerwca 2012 roku. Termin wykupu przypada na dzier 30 czerwca 2014 roku.

Wszystkie wyzej wymienione obligacje zostaty objete odpisem aktualizujgcym warto$¢ na dzie bilansowy, do wysoko$ci
ustanowionego zabezpieczenia na Certyfikatach Inwestycyjch IPOPEMY 28 FIZ Aktywdw Niepublicznych:

*  wspotce Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. w wysoko$ci 23 680 tys. zt.
e w Grupie Budopol — Wroctaw w wysokos$ci 27 976 tys. zt.

IX. Istotne transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Grupa kapitalowa GANT Development S.A. nie zawierala istotnych transakcji z/pomiedzy podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

X. Emisje papierow wartosciowych przez spotki nalezace do Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. oraz
opis wykorzystania wptywow z emisji

Emisje akcji GANT Development S.A.

W dniu 19 pazdziernika 2009 roku NWZA GANT Development S.A. podjeto uchwate, na podstawie ktorej zadecydowano o obnizeniu
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 12 tys. zt w drodze umorzenia 12.000 akcji nabytych w ramach programu nabycia akcji wtasnych
w celu przeniesienia kwoty 12 tys. zt na kapitat zapasowy oraz jednoczesnym dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
0 kwote 3 223 580 zt do kwoty 19 341 480 zt w drodze publicznej emisji z zachowaniem prawa poboru 3.223.580 akcji zwyktych
na okaziciela serii N, o wartosci nominalnej 1 ztoty. W dniu 28 kwietnia 2010 roku zostato zarejestrowane w KRS obnizenie kapitatu
zaktadowego GANT Development S.A. o kwote 12 tys. zt (w drodze umorzenia dobrowolnego 12.000 akcji na okaziciela serii B) z jego
jednoczesnym podwyzszeniem o kwote 3 223 580 zt, poprzez emisje akcji serii N.

W dniu 18 maja 2010 roku zostato zarejestrowane w KRS warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat
zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 518 520 zt poprzez emisje nie wiecej niz 259.260 akcii
zwyklych na okaziciela serii O1 o warto$ci nominalnej 1 zt kazda oraz nie wigcej niz 259.260 akcji zwyktych na okaziciela serii 02
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu byto przyznanie prawa do objecia akcji serii 01 i 02
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A i B, wyemitowanych na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 26 kwietna 2010 roku.

W dniu 31 lipca 2010 roku NWZA GANT Development S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoki,
o kwote 1158 473 zI, poprzez emisje 1.158.473 akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartoci nominalnej 1 ztoty w drodze
subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru. W dniu 8 pazdziernika 2010 roku Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 1.158.473
akcji na okaziciela serii R spotki GANT Development S.A. (warunkiem wprowadzenia akcji serii R do obrotu gietdowego z dniem
12 pazdziernika 2010 roku, byto dokonanie przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 12 pazdziernika 2010 roku
rejestracii tych akcji i oznaczenia ich kodem PLGANT000014).

W dniu 31 sierpnia 2010 roku zostato zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy
Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 2 000 tys. zt poprzez emisje nie wiecej niz 2.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 1 zt. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu byto przyznanie prawa do objecia akcji
serii S posiadaczom obligacji zamiennych na akcje serii ZA, emitowanych na podstawie uchwaty posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych serii A i B, wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
31 lipca 2010 roku.

W dniu 26 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki zatwierdzita regulamin przyjety przez Zarzad Spétki w dniu 12 lipca 2011 roku,
dotyczacy wykupu akcji wtasnych Spotki. Zgodnie z trescig regulaminu w ramach procesu wykupu akcji wiasnych maksymaina liczba
akcji nabytych przez Spotke nie moze przekroczy¢ 2.000.000 akcji wiasnych. Na wykup akcji wiasnych Spétka przeznaczyta $rodki
wiasne zgromadzone w kapitale zapasowym, do kwoty nieprzekraczajacej 20 000 tys. zt. Wykup akcji wiasnych realizowany byt od
dnia 1 wrzes$nia 2011 roku. Transakcje wykupu akcji wiasnych byly realizowane wytgcznie poprzez Gietde Papierdw Warto$ciowych
S.A. z wylaczeniem zawierania transakcji pakietowych. Celem wykupu akcji wtasnych Spétki byto ich umorzenie oraz obnizenie
kapitatu zaktadowego. Do dnia 31 sierpnia 2012 roku, Spdtka nabyta 379.953 akcji wtasnych.

W dniu 22 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki postanowito umorzy¢ 379.953 akcje wasne serii B nabytych
w ramach programu nabycia akcji wiasnych w celu umorzenia ustanowionego Uchwatg nr 29 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
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dnia 17 maja 2011 roku. Ponadto, w zwigzku z niewykonaniem uprawnien przystugujacych posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii A, zmienit statut Spdtki usuwajac zapis o warunkowym podwyzszeniu kapitatu Spétki o akcje zwykte na okaziciela serii O1, ktore
mialy byC objete przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

W dniu 6 sierpnia 2012 roku zostato zarejestrowane w KRS obnizenie kapitatu zakladowego GANT Development S.A. o kwote 379
953 zt (w drodze umorzenia 379.953 akcji na okaziciela serii B). Kapitat akcyjny po umorzeniu wynosi 20 120 tys. zt i sktada si¢ z
20.120.000 akcji o wartosci nominalne;j.

W dniach 10-11 grudnia 2012 roku w ramach realizacji uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta z dnia 22 listopada 2012 roku (podwyzszenie kapitatu zaktadowego) zostaty podpisane umowy objecia akcji serii C
wyemitowane w ramach emisji prywatnej. Akcje zostaty objete i optacone przez:
1) Futureal 2 Global EURO Szarmaztott Befeketetési Alap (Wegierski fundusz papierow inwestycyjnych pochodnych) z siedzibg
w Budapeszcie, ktory objat 1.250.000 akcji serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng akcje, za
taczng warto$¢ 4 375 tys. zt. W zwigzku z objeciem ww. liczby akcji Emitenta udziat gloséw w ogélnej liczbie glosow stanowit
bedzie 5,13 %,
2) pozostate podmioty objety tacznie 700.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng
akcje, za faczng wartos¢ 2 450 tys. zt.
FUTUREAL skorzystat z prawa zawarcia umowy opcji, dotyczacej przeniesienia wkasnosci udziatow i akcji. Szczegdty transakcii
zostaty opisane w pkt XXII niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

W dniu 9 stycznia 2013 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 1950 tys. zt, tj. do kwoty 22 070 tys. zt. Ogélna liczba gtoséw
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosi obecnie 24.470.000 gtoséw. Od dnia 9 stycznia 2013 roku
struktura kapitatu zaktadowego jest nastepujaca:

*  600.000 akcji imiennych serii A,

e 19.520.000 akcji na okaziciela serii B,

» 1.950.000 akcji na okaziciela serii C.

W dniu 22 lutego 2013 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej warunkowe podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie wyzszg niz 4 000 tys. zt poprzez emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii T, o wartosci nominainej 1,00 zt kazda. Osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu beda wytacznie posiadacze obligacji zamiennych na akcje serii ZB.

Emisje obligacji GANT Development S.A.

Symbol emis;ji Warto$¢ nominalna Data emisji obligacii Data wykupu obligacji
obligacji w tys. zt

NWAI seria AB 1100 26.05.2010 27.05.2013
NWAI seria ZA 26 000 29.09.2010 29.03.2013
BPS Program 35 min zt 20000 18.02.2011 17.02.2014
NWAI seria Al 10 000 05.05.2011 06.05.2013
NWAI seria AL 10 000 18.08.2011 19.08.2013
BPS seria E 30000 15.02.2012 14.02.2013 (obligacje wykupione)
BPS seria F 20 800 27.03.2012 27.03.2014
NWAI seria AX 21000 19.06.2012 19.06.2013
BPS seria F Il transza 5000 20.06.2012 30.09.2013
BPS seria H 3900 26.06.2012 26.06.2013
BPS seria | 21000 26.06.2012 26.06.2014
BPS seria H Il transza 6 500 12.07.2012 26.06.2013
BPS seria H lll transza 3600 16.07.2012 26.06.2013
NWAI seria AW 21933 29.08.2012 28.08.2014
BPS seria F Il transza 25000 27.10.2011 25.10.2013
BPS seria F Il transza 9105 12.11.2012 27.03.2014
NWAI seria AZ 2559 07.12.2012 28.02.2013 (obligacje wykupione)

NWAI seria BA 5000 17.12.2012 28.02.2013 (obligacje czesciowo

wykupione)

Celem emisji obligacji byto pozyskanie $rodkéw na finansowanie realizowanych projektéw inwestycyjnych w Warszawie, Gdansku,
Polanicy Zdr¢j, Poznaniu i Wroctawiu. Pozyskane $rodki stanowity uzupetnienie wktadéw wkasnych do kredytowanych inwestycj,
zabezpieczenie na ptatnosci podatku VAT oraz innych wydatkéw pokrywanych przez spotki, a niefinansowych z kredytow.
Wykorzystanie srodkow z emisji obligacji na dzien publikacji raportu

1. Dofinansowanie inwestycji realizowanych przez spdtki z Grupy Kapitatowe;:
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» finansowanie zakupu gruntu pod Il etap inwestycji przy ulicy Kamienskiego we Wroctawiu — 12 000 tys. z;
» finansowanie IV etapu inwestycji przy ulicy Karpia w Poznaniu - 7 000 tys. zt;

«  finansowanie inwestycji w Zernikach - 3 000 tys. zt;

» finansowanie Il etapu inwestyciji przy ulicy Ractawickiej we Wroctawiu - 17 000 tys. zt;

» finansowanie inwestycji przy ulicy Jana Kazimierza w Warszawie - 9 000 tys. zt.

Lacznie 48 000 tys. zt.

2. Splaty kredytéw obrotowych i zabezpieczonych na gruncie stanowigcym w Grupie inwestycje dtugoterminowe — tacznie 14 700

tys. zt.
3. Dofinansowanie wsparcia operacyjnego Grupy - 2 000 tys. zt.
6. Wykup dtuznych papieréw wartoSciowych — 107 500 tys. zt.
7. Nabycie obligacji— 2 000 tys. zt.

Xl. Opis gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach Grupy

Kapitatowej GANT Development S.A. w 2012 roku

W trakcie 2012 roku nie dokonano istotnych lokat (inwestycji) kapitatowych.

XIl. Réznice pomiedzy wynikami finansowymi w raporcie za 2012 roku, a prognozami wynikéw za dany okres

Grupa nie publikowata prognoz finansowych dotyczacych wynikdw na rok 2012.
Xlll. Zarzadzanie zasobami finansowymi
Zrédta kapitatow Grupy GANT Development S.A. przedstawiono w ponizszych tabelach.

Zrédta kapitatéw Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. (w tys. z})

Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2011

(w tys. z8) (w tys. )
Pasywa razem 086 484 1562 393]
Kapitat wtasny, w tym: 244 561 692 515
Kapitat podstawowy 20 120 20 500
Kapitat zapasowy 577 817 584 188|
Akcje wiasne -110 -1 835
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 100 2786
Pozostate kapitaty rezerwowe 43 845 31234
Zyski zatrzymane/niepokryte straty -4 207 -30 997,
Wynik okresu biezacego -412 387 30630
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -448 79
Udzialy niekontrolujace 19 831 55 934

Struktura zobowiazan Grupy Kapitalowej GANT Development S.A. (w tys. z})

Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2011

(w tys. z4) (w tys. z4)
Zobowiazania i rezerwy, w tym: 741 923 869 878
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 255 692 263 538
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 139 686 156 287,
- Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 88 134 101910
- Pozostate zobowigzania 27 872, 5341
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 486 231 606 340
- Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 34 188| 117 243
- Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym 452 034 489 097
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dituznych 174 971 190 881
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 173 605 229 809
Pozostate zobowigzania 103 467| 68 407,

Struktura finansowania dziatalno$ci Grupy, jak réwniez jej ptynno$¢ finansowa, ulegaly w analizowanym okresie zmianom.

Przedstawia to ponizsza tabela.
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Wskazniki zadtuzenia i plynnosci finansowej Grupy Kapitalowej GANT Development S.A.

Wyszezagoinlenle 31.12.2012 31.12.2011

(w tys. zf) (w tys. zt)
1) Wskaznik ogdlnego zadtuzenia’ 0,75 0,56
2) Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych? 3,03 1,37
3) Wskaznik ptynnosci | stopnia® 1,29 1,40
4) Wskaznik ptynnosci Il stopnia* 0,12 0,27
5) Wskaznik ptynnosci lll stopnia® 0,07] 0,22

1) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa ogétem

2) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitaty wtasne

3) aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

4) (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe

5) (aktywa obrotowe — zapasy — nalezno$ci krotkoterminowe) / zobowigzania krétkoterminowe

XIV. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Analizujgc sytuacje branzy w ktdrej dziata, Zarzad GANT Development S.A. dostrzega potencjalne zagrozenia dla realizacji
zamierzen inwestycyjnych i podejmuje dziatania majace na celu ich usuwanie lub niwelowanie ich oddziatywania. Na biezaco
monitorowana jest sytuacja na rynkach finansowych i tendencje zmian w polityce kredytéw hipotecznych majace wptyw na wzrost
lub spadek popytu na lokale mieszkalne.

W celu minimalizacji ryzyka rynkowego, Grupa podchodzi ostroznie i selektywnie w stosunku do nowych projektéw. Elastycznie
dostosowuje sie do wymogdw instytucji finansowych poprzez etapowanie inwestycji i zmniejszanie ich skali w krétkim okresie.
Bardzo istotna jest ocena rentownosci projektow i szukanie mozliwosci optymalizacji kosztowych.

Grupa GANT Development S.A. doklada szczegélnych staran, aby realizowa¢ przyjete plany sprzedazy m.in. poprzez
kontynuowanie promociji cieszacych sie aprobatg klientéw, jak rowniez wprowadzanie nowych promociji, dostosowanych do ich
oczekiwan. Stosowany od poczatku dziatalnosci system ptatnosci zapewnia klientom bezpieczenstwo transakciji, gdyz 80-90% ceny
jest pfatne po wybudowaniu. Pierwotnie stosowany system 10/90, obecnie zostat zmieniony na sposob ptatnosci 20/80 i 80% ceny
nieruchomosci jest ptacone dopiero, gdy mieszkanie jest juz gotowe do oddania. Zmiana systemu ptatnosci miata na celu
zwiekszenie ptynnosci dewelopera w okresie budowy, ale przede wszystkim miata skioni¢ naszych docelowych klientéw do
wczesniejszej weryfikacji swojej zdolnoSci kredytowej, aby uniknaé rezygnacji klientéw z powodu braku finansowania po
zakoriczeniu inwestycji.

Nadal duzym zainteresowaniem wérod klientéw cieszy sie program ,Podaj cene za mieszkanie” — umozliwiajacy klientowi licytowanie
ceny mieszkania, za posrednictwem strony internetowej. Réwniez kolejne promocje wprowadzone w 2010 i 2011 roku i
kontynuowane w roku 2012, znacznie uatrakcyjnity oferte Grupy, miedzy innymi;

* wykoriczenie mieszkania — propozycja dla klientdw Grupy, przygotowana we wspdipracy z redNet Dom - firmg
specjalizujacq sie w projektowaniu, aranzacji i wykoniczeniu wnetrz — umozliwia profesjonalng pomoc przy wykorczeniu
mieszkania. Dla klientéw Grupy przygotowane zostaly trzy opcje wykoriczenia mieszkania: Comfort, Premium, Prestige.

» profesjonalne zarzadzanie najmem - to propozycja dla klientéw, ktorzy zakupili mieszkanie z my$la o czerpaniu zyskéw
z najmu. GANT Development S.A. wspotpracujac w tym zakresie z redNet Management, umozliwia klientom skorzystanie
z ustug profesjonalnego zarzadzania najmem.

e Zmien na nowe” — jest to program skierowany do oséb, ktére chcg zmieni¢ dotychczasowe mieszkanie na nowe.
GANT Development S.A. oferuje kompleksowy program, od wyboru nowego mieszkania poprzez sprzedaz starego
mieszkania za po$rednictwem ogoinopolskiego doradcy — Home&Broker, uzyskanie preferencyjnego kredytu, wykoniczenie
nowego mieszkania przez redNet Dom oraz organizacje przeprowadzki.

»  karta rabatowa przyznawana klientom (ktérzy podpisali przedwstepne lub ostateczne umowy sprzedazy lokali), upowaznia
do uzyskania rabatu przy zakupie w sklepach partnerskich dostawcoéw, z ktérymi Grupa podpisata umowy.

» Program GANT Platinum skierowany do akcjonariuszy GANT Development S.A. przyznajacy im preferencyjne warunki
zakupu lokali z oferty, w przypadku posiadania akcji Emitenta. Warunkiem przystapienia do programy jest posiadanie
przynajmniej 1 000 akcji GANT Development S.A.

W pierwszym kwartale 2012 roku sprzedaz Grupy byta wyzsza niz w okresie poréwnywalnym roku 2011, jednakze w kolejnych
kwartatach 2012 roku zaobserwowano spadek ilosci podpisanych przedwstepnych umoéw sprzedazy mieszkan oraz uméw
deweloperskich. Istotny wplyw na te zmiane miato wejscie w zycie ustawy deweloperskiej, ktora zaczeta obowigzywaé poczawszy od
30 kwietnia 2012 roku. Cho¢ ustawa deweloperska miata na celu uporzadkowanie kwesti uméw z punktu widzenia klienta i
zwiekszenie poréwnywalnosci ofert, jak réwniez zwigkszenie bezpieczenstwa nabywcow mieszkan, to spowodowata pojawienie sie
wielu istotnych barier spowalniajgcych proces sprzedazy. Ponadto nabywcy majg obawy, aby podpisywa¢ umowy deweloperskie w
formie notarialnej, z uwagi na to, ze powstaje u nich zobowigzanie do zapfaty, z kiérego mogq sie nie wywigza¢, w wypadku
negatywnej decyzji kredytowej. Umowa deweloperska znacznie si¢ wydtuzyta (akt notarialny zawiera w jednym z zatgcznikdéw wzor
prospektu informacyjnego przedsiewziecia) i analiza umowy przez zainteresowane osoby, jak réwniez sam proces jej podpisania,
trwajq znacznie diuzej, niz przed 30 kwietnia 2012 roku.

Polityka kredytowa bankéw w IV kwartale 2012 roku byta w dalszym ciggu ksztattowana pod wptywem niekorzystnych prognoz
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sytuacji gospodarczej i podwyzszonego ryzyka poszczegolnych branz, w zwigzku z powyzszym potencjalni nabywcy mieli problem z
pozyskaniem atrakcyjnego dla nich finansowania, wydtuzyt sie réwniez proces pozyskiwania kredytdw. Rok 2012 stat pod znakiem
postepujacego spadku sprzedazy kredytow hipotecznych. Wedtug PAP, z raportu AMRON i Zwigzku Bankow Polskich wynika, ze w
IV kwartale warto$¢ sprzedanych kredytow hipotecznych wyniosta 8,84 mid zt (-11,8% kw./kw. i -18% r/r), a w catym 2012 roku 39,1
mid zt. Liczba kredytéw przyznanych w IV kwartale spadfa do 47,5 tys. w porownaniu z 50,7 tys. i 51,8 tys. odpowiednio w Il kw. ub.
roku | IV kw. 2011 roku. Wedtug prognoz NBP, w nadchodzacym kwartale 2013 roku, polityka kredytowa moze ulec niewielkiemu
zaostrzeniu, nastapi spadek popytu na kredyty, zwigzany miedzy innymi z zakoriczeniem w 2012 roku rzadowego programu
,R0dzina na swoim”.

XV. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci Grupy GANT Development
S.A. za 2012 rok

W trakcie 2012 roku nie wystapity zadne nietypowe zdarzenia lub czynniki, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wynik z dziatalnosci Grupy
GANT Development S.A.

Grupa odpisata wiekszo$¢ posiadanych aktywow obrotowych, aktywdw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw
finansowych do wartosci mozliwej do odzyskania — cen sprzedazy netto (szacunki rynkowe, badz operaty szacunkowe), a w
wypadku posiadanych wierzytelnoSci do wysokosci posiadanych zabezpieczer. Jednakze odpisy nie sg nietypowe, sg
odzwierciedleniem tendencji rynkowych, spadku cen sprzedazy nieruchomosci, sytuacji finansowej i majatkowej Grupy, a takze
zamierzen zwigzanych z uptynnianiem majatku Grupy.

XVI. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy GANT Development
S.A. oraz opis perspektyw rozwoju Grupy. Informacja o osiagnigciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Dziatalno$¢ Grupy jest $ciSle skorelowana z 0g6ing sytuacjg gospodarczg kraju. Na wynik finansowy Grupy majg wpltyw takie
czynniki zewnetrzne jak:

»  wielko$¢ PKB;

«  poziom bezrobocia;

«  wysoko$¢ dochodéw ludnosci;

«  poziom inflacji;

«  poziom stép procentowych.
Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego PKB w 2012 roku wzrdst zaledwie o 2,0% (wobec wzrostu o 4,3% w
2011 roku). Trwajacy kryzys finansowy znaczaco wptynat na spowolnienie wzrostu gospodarczego.
Na koniec grudnia 2012 roku stopa bezrobocia wyniosta 13,3% (wobec 12,5% w analogicznym okresie 2011 roku). Wedtug danych
Gtownego Urzedu Statystycznego wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w 2012 roku byt nizszy niz w 2011 roku
(odpowiednio 3,7% wobec 4,3% w 2011 roku).
W 2012 roku Rada Polityki Pienigznej dokonata trzykrotnie zmian stép procentowych osiagajac w grudniu 2012 roku poziom 4,25%.
Grupa w tej chwili kladzie nacisk na odzyskanie ptynnoéci przez Grupe, a nie rozwdj.

Cho¢ obecng sytuacje na rynku nieruchomosci ocenia si¢ jako lepsza, niz dwa lata temu, to nie nalezy sie spodziewa¢ powrotu
istotnego przyrostu popytu. Na rynku pierwotnym w gtéwnych miastach w Polsce znajduje sie rekordowa ilo§¢ mieszkan w ofercie,
co moze powodowac konkurencyjng walke cenowa pomiedzy deweloperami. Z drugiej jednak strony istnieje spore zainteresowanie i
niestabnacy popyt na mate lokale, dostosowane do zdolnosci kredytowej po rekomendacji S i T. Pozytywnym zjawiskiem jest
struktura mieszkan w nowo uruchamianych projektach w Grupie GANT Development S.A., czyli tanie lokale z funkcjonalnym
rozktadem oraz wysokg relacjg liczby pomieszczen przypadajacych na powierzchnig mieszkania. Mozna sie spodziewac, ze takie
jednostki mieszkalne nadal bedg znajdowaé nowych wiascicieli.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze biorac pod uwage niestabilno$¢ rynku nieruchomosci, ograniczenia w dostepnosci kredytow oraz
wszystkie uwarunkowania prawne wynikajace z ustawy deweloperskiej, nie mozna wykluczy¢, ze przyszte ceny sprzedazy mieszkan
oraz okres realizacji sprzedazy, mogq sie znaczaco rozni¢ od tych przyjetych przez Grupe w wewnetrznej analizie ptynnosci
finansowej oraz prognozie rachunku przeptywdw pienieznych na najblizsze 2 lata.

O rozwoju Grupy decydowal bedzie mozliwos¢ nabywania gruntdw w atrakcyjnych lokalizacjach, dajacych poziom
satysfakcjonujacej marzy. To jest $ciSle skorelowane z sytuacjq ptynnosciowg Grupy i pozyskiwaniem zewnetrznych zrodet
finansowania. Zarzad Grupy dokonat oceny sytuacji ptynnosciowej w okresie lipiec 2012 — wrzesien 2013 rok. Gtownym celem
analizy bylo okreslenie zrodet sptaty zobowigzan krotkoterminowych Grupy, wynikajacych zaréwno z tytutu zaciggnietych kredytow i
wyemitowanych obligacji, jak i zobowigzan z tytutu dostaw, robdt i ustug (w tym zobowigzar wynikajacych z prowadzonych
inwestycji) i w ocenie Zarzadu, ptynno$¢ finansowa bedzie zachowana.

Grupa nie ma na swoim koncie osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

XVII. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa Kapitatowa GANT Development S.A.

W trakcie 2012 roku nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa.

24




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A.

XVIIl. Umowy zawarte miedzy GANT Development S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny

Umowy zawarte miedzy GANT Development S.A. a osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi spdtka nie przewiduja rekompensat w
przypadku rezygnacji czy zwolnienia danej osoby z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

XIX. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale GANT Development S.A.

Zestawienie wynagrodzen z tytulu umowy o prace, za posiedzenia Rady Nadzorczej i Cztonkdw Zarzadu za 2012 rok (w tys. z{)

Pozostate spotki z Grupy
b DR ENEL GANT Development S.A.
Imig i nazwisko | Wynagrodzenie ‘i\;ygzgirggzz::i: Pozostate* | Wynagrodzenie ‘i\;ygzgirggzz::i: Pozostate* | Razem
z tyt. umowy o z tyt. umowy o
prace Zarzad uIRaqy prace Zarzad uIRaqy
Nadzorczej Nadzorczej
Karol Antkowiak 171 59 5 60 224 519
IAndrzej Szornak 129 105 355 589
Luiza Berg 223 93 1 60 387
Mirostaw
Kadtubowski 136 96 173 405
Krzysztof Brzezinski 54 37 340 431
Janusz Konopka 2% 18 44
Bogna Sikorska 20 20
Tomasz Dudek 20 20
Sven-Torsten Kain 20 20
IAdam Siemieniuk 20 20
Maciej Jasinski 20 20
Razem 839 390 5 262 o79| 2475

*Pozostate - nagrody jubileuszowe, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy, umowy cywilnoprawne.
Program motywacyjny w GANT Development S.A.
W dniu 29 czerwca 2010 roku wybranym cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz kluczowym pracownikom Spétki przyznano

tacznie 518.520 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Spétki w ramach skierowanego do nich programu
motywacyjnego.

Liczba warrantéw Liczba warrantdw taczna liczba
serii A serii B warrantow

RAZEM 259 260 259 260 518 520

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie zmian ilo$ci warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach programu.

Srednia wazona

Liczba cena wykonania
(szt.) (PLN)
Warranty na poczatek okresu 518 520 19,94
Przyznane w okresie - n.d.
Umorzone w okresie 4000 19,94.
Wykonane w okresie - n.d.
Wygaste w okresie 514 520 19,94
Warranty na koniec okresu - n.d.
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Warranty z prawem wykonania na koniec okresu - n.d.

W dniu 30 czerwca 2012 roku pan Jacek Salski zakonczyt wspotprace ze Spdtka. Tym samym, przyjeto zatozenie, ze przyznane mu
Warranty serii B (4.000 Warrantow) zostaty umorzone.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2012 roku warranty subskrypcyjne serii B uzyskaty prawo wykonania. Zgodnie
z regulaminem do dnia 31 lipca 2012 roku uprawnieni mieli czas na ztozenie o$wiadczen o wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych serii B. Po dniu bilansowym, {j. do dnia 31 grudnia 2012 roku ze wzgledu na brak zgtoszen w przedmiocie realizacji
praw z ww. warrantéw, Grupa uznata warranty subskrypcyjne serii B za wygaste.

XX. Akcje i udziaty spétek z Grupy Kapitalowej GANT Development S.A. bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych

Okreslenie facznej liczby, wartosci nominalnej akcji w spotce GANT Development S.A. bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych spotka GANT Development S.A. na dzief 21.03.2012 roku.

Posiadacz akcji taczna liczba akcji taczna wartos¢ nominalna akc;ji (zf)
Karol Antkowiak 1365 371 1365 371
Janusz Konopka 207 959 207 959
Dariusz Mataszkiewicz 26420 26 420
Adam Siemieniuk 21000 21000
Andrzej Szornak 8000 8000
Tomasz Dudek 6200 6200
Krzysztof Brzezinski 1280 1280

¥ cztonkowie organdw uczestniczyli w ofercie publicznej, a stan posiadania zostat wskazany zgodnie z ostatnim dokonanym zawiadomieniem

W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego 5 listopada 2012 roku do 21-marca 2013 roku nastapity ponizsze zmiany w
strukturze wiasno$ci akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta:

e w dniu 12 listopada 2012 roku Prezes Zarzadu Karol Antkowiak, nabyt 100.000 sztuk akcji na okaziciela GANT
Development S.A. za cene 3 zt za jedng akcje.

e w dniu 14 listopada 2012 roku Pan Janusz Konopka nabyt w dniu 14 listopada 2012 r. na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. w trybie sesyjnym zwyktym 1613 akcji Emitenta za $rednig cene 3,00 zt za akcje. Po
dokonaniu ww. transakcji Pan Janusz Konopka posiada tacznie 207.109 akcji Emitenta.

e wdniu 14 listopada 2012 roku Prezes Zarzadu Karol Antkowiak nabyt 43.350 sztuk akcji na okaziciela GANT Development
S.A. za cene 3 zt za jedng akcje.

e wdniu 21 listopada 2012 roku Prezes Zarzadu Karol Antkowiak nabyt 33.500 sztuk akcji na okaziciela GANT Development
S.A. za cene 3 zt za jedna akcje.

* wdniu 22 listopada 2012 roku Pan Janusz Konopka nabyt na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. w
trybie sesyjnym zwyklym 850 akcji Emitenta za $rednig ceng 3,00 zt za akcje. Po dokonaniu ww. transakcji Pan Janusz
Konopka posiada tacznie 207.959 akcji Emitenta.

* wdniu 23 listopada 2012 roku Prezes Zarzadu Karol Antkowiak nabyt 33.500 sztuk akcji na okaziciela GANT Development
S.A. za cene 3 zt za jedna akcje.

* wdniu 26 listopada 2012 roku Pan Tomasz Dudek nabyt 2.300 akcji Emitenta w transakcjach sesyjnych zwyklych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., po $redniej cenie 3,00 zt za akcje.

e wdniu 29 listopada 2012 roku Pan Adam Siemieniuk nabyt 4.000 akcji Emitenta w transakcjach sesyjnych zwyktych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., po $redniej cenie 2,98 zt za akcje.

e w dniu 30 listopada 2012 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Andrzej Szornak nabyt 7.400 sztuk akcji na okaziciela GANT
Development S.A. za ceng 3,07 zt za jedng akcje oraz 600 sztuk akcji na okaziciela GANT Development S.A. za cene 3,05
zt za jedng akcje.

»  akcjonariusz Pan Karol Antkowiak w wyniku zarejestrowania w dniu 9 stycznia 2013 r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki GANT
Development SA z siedzibg w Legnicy o kwote 1.950.000 zi, tj. do kwoty 22.070.000 zt, zmniejszeniu ponizej 15 % ulegt
jego udziat (wraz z podmiotem zaleznym) w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.
Przed zmiang udziatu Pan Karol Antkowiak posiadat tacznie z podmiotem od niego zaleznym 1 795 371 akcji Spotki
stanowigcych 8,92 % kapitatu zaktadowego Emitenta, ktére uprawniaty do 3 643 371 gloséw stanowigcych 16,18 %
ogdlnej liczby gtosdw Emitenta. Aktualnie Pan Karol Antkowiak posiada tacznie z podmiotem od niego zaleznym 1 795 371
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akcji Spotki stanowigcych 8,13 % kapitatu zaktadowego Emitenta, ktdre uprawniajg do 3 643 371 gloséw stanowigcych
14,89 % ogdlnej liczby gtoséw Emitenta. Pan Karol Antkowiak oraz podmiot od niego zalezny nie zawart ani nie jest strong
umowy, w tym z osobgq trzecia, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji
Emitenta.

Informacja o nabyciu akcji wkasnych

W dniu 26 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza Spdtki zatwierdzita regulamin przyjety przez Zarzad Spétki w dniu 12 lipca 2011 roku,
dotyczacy wykupu akcji wtasnych Spotki. Zgodnie z treScig regulaminu w ramach procesu wykupu akcji wiasnych maksymaina liczba
akcji nabytych przez Spétke nie moze przekroczy¢ 2.000.000 akcji wiasnych. Na wykup akcji wiasnych Spotka przeznaczy $rodki
wiasne zgromadzone w kapitale zapasowym, do kwoty nieprzekraczajacej 20 000 tys. zt. Wykup akcji wiasnych realizowany jest od
dnia 1 wrze$nia 2011 roku do dnia zwotania kolejnego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, nie dtuzej jednak niz do
czasu wyczerpania przeznaczonych na ten cel Srodkdw. Transakcje wykupu akcji wiasnych bedg realizowane wytacznie poprzez
Gietde Papieréw Warto$ciowych S.A. z wylaczeniem zawierania transakcji pakietowych. Celem wykupu akcji wiasnych Spétki jest
ich umorzenie oraz obnizenie kapitatu zaktadowego. Do dnia 31 sierpnia 2012 roku, Spdtka nabyta 379.953 akcji wiasnych.

W dniu 22 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki postanowito umorzy¢ 379.953 akcje wasne serii B nabytych
w ramach programu nabycia akcji wiasnych w celu umorzenia ustanowionego Uchwatg nr 29 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
dnia 17 maja 2011 roku. Ponadto, w zwigzku z niewykonaniem uprawnien przystugujacych posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii A, zmienit statut Spétki usuwajac zapis 0 warunkowym podwyzszeniu kapitatu Spétki o akcje zwykte na okaziciela serii O1, ktdre
mialy by¢ objete przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

W dniu 6 sierpnia 2012 roku zostato zarejestrowane w KRS obnizenie kapitatu zaktadowego GANT Development S.A. o kwote 379
953 zt (w drodze umorzenia 379.953 akcji na okaziciela serii B). Kapitat akcyjny po umorzeniu wynosi 20 120 tys. zt i sktada sie z
20.120.000 akcji 0 wartosci nominalnej.

XXI. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien 31.12.2012 roku do najistotniejszych postepowan sgadowych, w ktérych spotki z Grupy Kapitatowej GANT Development

S.A. byly strong, nalezaly:

1) Pozew Budopol-Wroctaw S.A. przeciwko Rondo-Bau-Konstrukcie Sp. z 0.0. w upadiosci, postepowanie toczy sie
w Sadzie Rejonowym w Gliwicach XII Wydziat Gospodarczy ds. upadiosci.

2) Pozew Wspdlnoty Osiedla Przylesie przeciwko GANT PM sp. z o0.0. Przylesie sk.a, postepowanie toczy sie
w Sgdzie Okregowym w Opolu Wydziat | Cywilny.

Nizej wymienione sprawy sadowe sg nadal otwarte:

1) Pozew przeciwko Rondo-Bau-Konstrukcje Sp. z 0.0. w upadto$ci, o zaptate wierzytelno$ci, wartos¢ przedmiotu sporu — 5 798
tys. zt. Wniesiono sprzeciw od odmowy uznania cze$ci wierzytelnosci w kwocie 5 656 tys. zt. W wyniku rozpoznania sprzeciwu
Sad wciagnat na liste wierzytelnosci kwote 1 276 tys. zt.

1) Pozew przeciwko GANT PM sp. z 0.0. Przylesie s.k.a o zaptate wierzytelnosci, warto$¢ przedmiotu sporu — 4 424 tys. zt.
Sprawa w toku.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku zostaty zakonczone nastepujace sprawy:
1) Pozew Mostostal Ventures Sp. z 0.0. przeciwko Gant PM spétka z 0.0. Pod Fortem s.k.a., przedmiotem sprawy byt zwrot kaucji
gwarancyjnej, warto$¢ przedmiotu sporu — 1 392 tys. Strony zawarty ugode sadowa.

XXII. Umowy w wyniku, ktérych moga nastapi¢ w przysztosci zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy spétek z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

W dniu 5 grudnia 2012 roku nastepujace strony:

Gant Development S.A.

Gant PMK Sp. z 0.0. Bochenka s.k.a.

Gant PMK Sp. z 0.0.

GantPM Sp.zo.0 7 s.kka.

Gant Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Futureal Financing Pool Vagyonkezeld Kit.

. Fgpp Group Finance Vagyonkezeld Kft.

zawarty ramowg umowe inwestycyjng FRAMEWORK INVESTMENT AND SHAREHOLDERS' AGREEMENT (dalej ISA) na mocy i w
wykonaniu ktérej w dniu 11 grudnia 2012 roku zawarta zostata pomiedzy:
1. Gant Development S.A.

2. Gant PMK Sp. z 0.0 Bochenka s.k.a.

Nooswn
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Gant PMK sp. z 0.0.
GantPM Sp.zo0.07 ska.
Gant Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Futureal Financing Pool Vagyonkezel6 Kit.
Fgpp Group Finance Vagyonkezeld Kit.
Futureal 2 Global Euro Szarmaztott Befeketetési Alap
umowa opcji, przewidujaca nastepujace opcje dotyczace przeniesienia wiasno$ci udziatéw i akcj:
»  przystugujagca FUTUREAL Opcja Kupna Udziatow GANT PMK sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,
»  przystugujaca FUTUREAL Opcja Sprzedazy wszystkich nalezacych do podmiotéw grupy FUTUREAL udziatéw GANT PMK
sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz akcji w GANT PMK sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu,
» przystugujaca FUTUREAL Zabezpieczajgca Opcja Kupna wszystkich udziatbw GANT PMK sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu oraz akcji w GANT PMK sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a.
»  przystugujaca GANT Opcja Kupna wszystkich udziatow GANT PMK sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz akcji w GANT
PMK sp. z 0.0. BOCHENKA s k.a.
»  przystugujaca FUTUREAL Opcja Sprzedazy Nowych Akcji Gant
Wykonanie w/w uméw opcji, odpowiednio do okolicznosci oraz stron wykonujacych opcje doprowadzi¢ moze do:
e przejecia przez FUTUREAL wszystkich udziatéw w GANT PMK sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,
» przejecia przez FUTUREAL wszystkich udziatbw w GANT PMK sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu wszystkich akcji w
GANT PMK sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu,
»  przejecia przez GANT wszystkich udziatdbw w GANT PMK sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu wszystkich akcji w GANT
PMK sp. z 0.0. BOCHENKA s k.a. z siedzibg we Wroctawiu,
* nabycia przez Gant Fundusz Inwestycyjny Zamkniety do 1.250.000 akcji serii C wyemitowanych przez GANT Development
S.A. z siedzibg w Legnicy
W dniu 5 marca 2013 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie o wykonaniu przystugujacej Futureal 2 Global Euro Szarmaztott
Befeketetési Alap Opcji Sprzedazy Nowych Akcji Gant Development S.A. na podstawie umowy zawartej w dniu 5 grudnia 2012.
Wykonanie opcji dotyczy objecia 1.250.000 akgji serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng akcje, za
taczng wartosé 4 375 tys. zt wyemitowanych w ramach emisji prywatnej w grudniu 2012 roku. Zgodnie z zawiadomieniem Futureal 2
Global Euro Szérmaztott Befeketetési Alap sprzedat w/w akcje na rynku za kwote 2 205 tys. zt. Zgodnie z umowa z dnia 5i 11 grudnia
2012 roku Grupa jest zobowigzana do zaptaty réznicy w cenie nabycia i sprzedazy akcji posiadanych przez Futureal 2 Global Euro
Szarmaztott Befeketetési Alap w kwocie 2 170 tys. zt.

O N>R W

XXIll. Posiadacze papieréow warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do spétek
z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Nie wystepujg w spotce GANT Development S.A. i spdtkach z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.
XXIV. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Nie wystepujg w spotce GANT Development S.A. i spdtkach z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

XXV. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych spétek z Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A. oraz w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje spotek
z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Nie wystepujg w spotce GANT Development S.A. i spdtkach z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

XXVI. Informacje o podmiocie uprawnionym do przegladu i badania sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego GANT Development S.A. oraz sprawozdan finansowych spétek z Grupy Kapitatowej GANT
Development S.A.

Przeglad i badanie Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego GANT Development S.A. za okres dwunastu
miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku przeprowadzita spétka Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Sp. k. z siedzibg w Warszawie (na podstawie umowy z dnia 12 lipca 2012 roku).

Przeglad i badanie Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego GANT Development S.A. za okres dwunastu
miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku przeprowadzita spdtka Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(na podstawie umowy z dnia 17 czerwca 2011 roku).

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31 grudnia 2011 roku w podziale na rodzaje ustug:
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Rodzaj ustugi (w tysiacach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Obowigzkowe badanie rocznego Sprawozdania Finansowego Spétki oraz

185

185

Skonsolidowanego Sprawozdania wg MSSF

Inne ustugi poswiadczajace - Przeglad Srodrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres szesciu miesiecy 90 90
zakoriczony dnia 30 czerwca
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi - -
Razem 275 275

Sposrad spotek Grupy GANT Development S.A. badaniu i przegladowi podlegaja:

1. Sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego BUDOPOL Wroctaw S.A. oraz sprawozdan finansowych spétek z
Grupy Kapitatowej BUDOPOL Wroctaw S.A.

Przeglad i badanie Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego BUDOPOL Wroctaw S.A. za okres dwunastu
miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku przeprowadzita spotka Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. z siedzibg w Warszawie (na podstawie umowy z dnia 12 lipca 2012 roku).

Przeglad i badanie Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego BUDOPOL Wroctaw S.A. za okres dwunastu
miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku przeprowadzita spétka ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. (na podstawie umowy
z dnia 10 czerwca 2011 roku).

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31 grudnia 2011 roku w podziale na rodzaje ustug:
Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

35 26

Rodzaj ustugi (w tysiacach ztotych)

Obowigzkowe badanie rocznego Sprawozdania Finansowego Spotki oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania wg MSSF

Inne ustugi poswiadczajace - Przeglad Srodrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres szesciu miesiecy 21 18
zakonczony dnia 30 czerwca
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi - -
Razem 56 44

Badanie Sprawozdania Finansowego Spotki ,BUDOPOL GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia” s. k. a. za okres dwunastu
miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku przeprowadzita spotka Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. z siedzibg w Warszawie (na podstawie umowy z dnia 12 lipca 2012 roku).

Badanie Sprawozdania Finansowego Spétki ,BUDOPOL GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig” s. k. a. za okres dwunastu
miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku przeprowadzita spétka ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. (na podstawie umowy
z dnia 16 czerwca 2011 roku).

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31 grudnia 2011 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Obowigzkowe badanie rocznego Sprawozdania Finansowego spotki 21 19
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi - -
Razem 21 19

Rodzaj ustugi (w tysiacach ztotych)

2. Sprawozdania jednostkowe spotki GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.a. GANT PM Sp. z
0.0. STABLOWICE s.k.a.

Badanie Sprawozdania Finansowego GANT PMG Sp. z 0.0. Morena s.k.a. za okres dwunastu miesiecy zakoficzony dnia 31 grudnia
2012 roku przeprowadzita spdtka Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie (na
podstawie umowy z dnia 18 lipca 2012 roku).

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31 grudnia 2011 roku w podziale na rodzaje ustug:
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Rodzaj ustugi (w tysiacach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Obowigzkowe badanie rocznego Sprawozdania Finansowego spotki 8
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi

Razem 8

nie podlegato badaniu

Badanie Sprawozdania Finansowego GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. za okres dwunastu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2012
roku przeprowadzita spotka Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie (na podstawie
umowy z dnia 18 lipca 2012 roku).

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31 grudnia 2011 roku w podziale na rodzaje ustug:
Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2012 roku
Obowigzkowe badanie rocznego Sprawozdania Finansowego spotki 8
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi

Razem 8

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku
nie podlegato badaniu

Rodzaj ustugi (w tysiacach ztotych)

3. Badanie Sprawozdania Finansowego GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a. za okres dwunastu miesiecy zakoriczony dnia
31 grudnia 2012 roku przeprowadzita spétka Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg,
w Warszawie (na podstawie umowy z dnia 18 lipca 2012 roku).

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne
za rok zakoAczony dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31 grudnia 2011 roku w podziale na rodzaje ustug:
Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2012 roku
Obowigzkowe badanie rocznego Sprawozdania Finansowego spotki 8
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi

Razem 8

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku
nie podlegato badaniu

Rodzaj ustugi (w tysiacach ztotych)

XXVII. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organdw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta oraz ich komitetow

Powyzsze informacje zostalty zamieszczone w pkt 5 i 8 Os$wiadczenia dotyczacego stosowania zasad tadu korporacyjnego
stanowiacego Zatacznik nr 1 do Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci spotki GANT Development S. A.

XXVIIl. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wpltyw na dziatalno$é oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
GANT Development S.A. w 2012 roku lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

Wazniejsze zdarzenia majace wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitalowej GANT Development S.A.
w 2012 roku oraz po jego zakonczeniu zostaly opisane w pkt VI i X niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A. oraz w nocie 43 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej GANT
Development S.A za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Karol . o
Antkowiak Luiza Berg Krzysztof Brzezinski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Legnica, 21 marca 2013 roku
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