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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzeda
Zysk (Strata) z dziatalrgci operacyjnej

Zysk (Strata) przed opodatkowaniem

Zysk (Strata) netto z dziatalfm
kontynuowanej przypadga na
akcjonariuszy Emitenta

Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
operacyjnej

Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
inwestycyjnej

Przeplywy pienjzne netto z dzialalréoi
finansowej

Srednia waona liczba akcji (w sztukach)
Podstawowy zysk (strata) z dziatadnd
kontynuowanej na jedrakcg zwykia

(w sztukach)

Aktywa razem
Zobowizania razem
Zobowizania diugoterminowe

Zobowpgzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny przypadagy na
akcjonariuszy Emitenta

Kapitat zaktadowy

Okres 12 miesgcy
zakonczony

31 grudnia 2012
tys. PLN

89 81(
(186 055

(183 809

(175 620

32 44¢
(11175
106 99

1127129 12!

(0,16

Stan na

31 grudnia 2012
tys. PLN

1420 30!
450 63
169 06
281 57!
969 67.

147 96

Okres 12 miesgcy
zakonczony

31 grudnia 2011
tys. PLN

30 801
94 22:

86 18t

87 43I

(23 643
(177 173
233 26:

178 527 94

0,4!

Stan na

31 grudnia 2011
tys. PLN

1373 91!
1032 37-
181 40!
850 97-
321 56

29 59

Okres 12 miesgcy
zakonczony

31 grudnia 2012
tys. EUR

21 51¢
(44 579

(44 041

(42 079

777
(2678
25 63!

1127129 12!

(0,04

Stan na

31 grudnia 2012
tys. EUR

347 41
110 22¢
41 35!
68 87:
237 18t

36 19

Okres 12 miesgcy
zakonczony

31 grudnia 2011
tys. EUR

7441
22758

20818

21119

(5 711)
(42 794)
56 342

178 527 942

0,12

Stan na

31 grudnia 2011
tys. EUR

311 066
233738
41 070
192 668
72 805

6 700

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansorggjrezentowane w raporcie w walucie EUR zostaly ligzne
wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polgiddniego kursu EUR z dnia 31 grudnia 2012 roku 820BLN/EUR
oraz 31 grudnia 2011 roku 4,4168 PLN/EUR.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéaz sprawozdania z przeptywow pigmych przeliczono na EUR
wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, kigsnowacego sredni arytmetyczg srednich kurséw dla EUR,
obowigzujgcych na ostatni dziekazdego zakéaczonego miegca w roku obrotowym 2012 roku i roku obrotowym 201
(odpowiednio: 4,1736 PLN/EUR i 4,1401 PLN/EUR).

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 11 do 62 stangedo integralg czgs¢
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SKONSOLIDOWANE
DOCHODOW

SPRAWOZDANIE

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Dziafalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzegdatowardw i ustug
Amortyzacja

Wynagrodzenia

Pozostale koszty rodzajowe
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (strata) z dziatalndci operacyjnej
Przychody finansowe

Pozostate przychody finansowe

Pozostate koszty finansowe

Zysk / (strata) z dziatalndci finansowej
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy bigcy

Podatek odroczony

Razem podatek dochodowy

Zysk / (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej

Zysk / (strata) netto z dziatalndci zaniechanej

Zysk / (strata) netto

Inne catkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD (STRATA)

Przypadajcy na
udzialy akcjonariuszy podmiotu domigcggo
udzialy akcjonariuszy niekontrofgiych

Srednia waona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) netto z dziatalém kontynuowanej na lakgj
przypadajca na akcjonariuszy jednostki domigegj (w

PLN)

Nota

131
13.2
13.2
13.2
13.3
134

135

13.6

14.2

Z CALKOWITYCH

Rok zakoiaczony
31 grudnia 2012

Rok zakoiczony
31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
(przeksztatcone,
(badane) badane)
89 810 30 806
(104 474) (25 502)
(6 510) (2 419)
(163 921) (56 660)
3801 152 601
(4 761) (4 605)
(186 055) 94 221
10 976 1974
- 186
(8 730) (10 193)
2246 (8 033)
(183 809) 86 188
8 189 1248
8 189 1248
(175 620) 87 436
(175 620) 87 436
(175 620) 87 436
(175 620) 87 436
1127 129 12¢ 178 527 942
(0,16) 0,49

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 11 do 62 stangedo integralg czgs¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2012 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdci niematerialne

warta¢ firmy jednostek zalmych

wartag¢ rezerwacji cgstotliwosci

inne wartéci niematerialne
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Pozostate rozliczenia krétkoterminowe
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

16

18

20.1
20.2

21

22

23
20.2

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
(przeksztatcone,
(badane) badane)
30951 298 412
856 33 933 003
41 23 41231
809 01 883 470
6 08 8 302
14 02 39 564
8 88 33161
118875 1304 140
19 258
64 49 29716
165 88 37623
98 2178
23155 69 775
1420 30 1373915

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 11 do 62 stangedo integralg czgs¢
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2012 roku

PASYWA

Kapitat wkasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej wartdci nominalnej
Akcje wlasne
Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane / niepokryte straty
Zysk / (strata) z lat ubiegtych
Zysk netto / (strata) bigcego okresu
Udzialy niekontroluj gce
Kapitat wtasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowizania handlowe oraz pozostate zolxmrania
Przychody przysztych okreséw

Kredyty i pazyczki oraz inne zobowkeania finansowe
Rezerwy na pozostate zobaw@nia

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

Nota

24.1
25

25.2

26
27
28
14.2

29.1,29.2
27

17.1, 26
28

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
(przeksztatcone,
(badane) badane)
147 967 29 593
1140911 435 560
(150) (150)
(319 056) (143 436)
(143 436) (230 872)
(175 620) 87 436
- 19974
969 672 341541
33352 44 185
41 537 35358
3350 2840
90 828 99 017
169 067 181 400
44 333 588 110
220 117 100 181
16 249 161919
871 764
281 570 850 974
1420 309 1373915

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 11 do 62 stangedo integralg czgs¢
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2012 roku

SKONSOLIDOWANE
PIENIEZNYCH

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Zysk / (Strata) brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych

Koszty i przychody odsetkowe
Zysk na okazyjnym nabyciu

(Zysk)/Strata z dziatalrioi inwestycyjnej
Zmiany stanu aktywéw i zobowdan zwigzanych z dziatalnia
operacyjn:

- Naleznosci handlowe oraz pozostate nalesci

- Zapasy

- Zobowizania handlowe oraz pozostale zobgmania
- Przychody przysztych okreséw

- Rezerwy

- Pozostate rozliczenia guzyokresowe

Pozostate korekty

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej

Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych i waga niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i waitoniematerialnych
Nabycie jednostki zakmej, po potgceniu przejtych srodkéw
pienieznych

Nabycie / sprzedapozostalych aktywow - kaucja gwarancyjna
Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pggczek

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu emisji akcji

Koszty emisji akcji

Nabycie udziatéw niekontrolggych
Emisja diinych papierow wartziowych

Sptata dhanych papieréw wartziowych
Sptata leasingu finansowego (z@&ana z uytkowanymisrodkami
trwatymi)

Wptywy z tytutu zacigniecia payczek/ kredytow
Sptata payczek/ kredytéw

Odsetki zaptacone

Pozostate

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowe;j

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stamadkow piengznych iich
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na pocatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

SPRAWOZDANIE

Nota

13.2

30.1

30.2

30.3

30.4

30.4

23

Z PRZEPLYWOW

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
(badane) (przeksztatcone,
badane)

(183 809) 86 188
104 474 25502
5524 4984
- (147 028)

3732 -
(34 923) 1320
68 87
9585 (27 426)
126 115 51 804
617 (5 870)
451 (15 026)
615 1822
32 449 (23 643)
9 -
(37 986) (10 899)
(1 136) (162 274)
4 000 (4 000)
320 -
23618 -
(11 175) (177 173)
281 750 293 566
(3 964) (1614)
(20 425) -
20 000 51 500
(71 500) (104 528)
(79 897) -
- 5125

(12 406) (4 375)
(6 259) (5 833)
(307) (580)
106 992 233 261
128 266 32 445
37 623 5178
165 889 37 623

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 11 do 62 stangego integraln czesc.



Grupa Kapitalowa Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2012 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLA  SNYM

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tys. PLN)

Stan na 1 stycznia 2012 r.

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Nabycie udziatéw niekontrolggych
Strata netto za rok obrotowy
Catkowita strata za rok obrotowy
Stan na 31 grudnia 2012 r(badane)

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Nabycie jednostek zalrych

Zysk netto za rok obrotowy
Calkowity dochdéd za rok obrotowy

Stan na 31 grudnia 2011 r(przeksztalcone)

Kapitat przypadajcy akcjonariuszom jednostki dominpcgj

Nadwyzka ze
Kapitat spl;gsvc}i;ig} ;a(\:l;]cji Akcje wlasne zatrg;k;ne / Razem . Udzia}y' Kapitallwlasny
podstawowy Wartosci niepokryte straty niekontroluj ace ogotem
nominalnej
29 593 435 560 (150) (143 436) 321 567 19974 341 541
118 374 710 240 - - 828 614 - 828 614
_ (4 889) - - (4 889) (4 889)
(19 974) (19 974)
- - - (175 620) (175 620) - (175 620)
- - - (175 620) (175 620) - (175 620)
147 967 1140911 (150) (319 056) 969 672 - 969 672
Nadwyzka ze
Kapitat Sp;;g\?vc:/?g} ﬁ:'ﬁ:ji Akcje wlasne zatrgiﬁkeime / Razem . Udziaiy' Kapitallw}asny
podstawowy wartosci niepokryte straty niekontroluj ace ogotem
nominalnej
5919 166 903 (150) (230 872) (58 200) - (58 200)
23674 269 891 - - 293 565 - 293 565
- (1 234) - - (1 234) - (1 234)
19974 19974
- - - 87 436 87 436 - 87 436
- - - 87 436 87 436 - 87 436
29593 435 560 (150) (143 436) 321567 19974 341541

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowegozzaie na stronach od 11 do 62 stangego integralp czesc.
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljaiajace

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Midas S.A. (,Grupa”) sktadg giMidas S.A. (,jednostka domimga”, ,Spétka”) i jej spotek zaleych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obgmoik zak@czony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakozony 31 grudnia 2011 roku.

Jednostka domingga jest wpisana do rejestru przetsircow Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przezdS
Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Kragye Rejestru glowego, pod numerem KRS 0000025704.

Jednostce dominagej nadano numer statystyczny REGON 010974600.
Czas trwania jednostki domirigiej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest diziakd telekomunikacyjna prowadzona na terytorium Polski.

Podmiotem bezpoednio dominujcym spétki Midas S.A. jest spotka Litenite Limitedsiedzila w Nikozji na Cyprze —
podmiot bezpérednio kontrolowany przez Zygmunta SolorZzaka.

2.  Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Midas S.A. oraz rgmtjagce spoétki zalene:

Jednostka Siedziba Zakres dziatalni Frocentowy udzig) Grupy w kapitale
31 grudnia 2012 | 31 grudnia 2011

CenterNet S.A. Warszawa telekomunikacja 100 % 100 %
Mobyland Sp. z o.0. Warszawja telekomunikacja 100 % 100 %
Conpidon Ltd (w likwidacji) | Nikozja brak dziatalda operacyjnej 100 % 100 %
Aero 2 Sp. z 0.0. Warszawa telekomunikacyjna 100 % 100 %
Daycon Trading Ltd Nikozja brak dziatakw operacyjnej - 100 %
Nova Capital Sp. z o.0. Warszawa brak dziakdnoperacyjnej 85,2 % 42,63 %

Na dzig 31 grudnia 2012 roku oraz na dzi@l grudnia 2011 roku udziat w ogolnej liczbie glasposiadany przez Grapv
podmiotach zalmych jest réwny udzialowi Grupy w kapitatach tyadpostek. Wyjtek stanowi udziat w Nova Capital
Sp. z 0.0. (,Nova”) w ktérej udziat Grupy w kapieataktadowym wynosi 85,2 %, a w gtosach 100% (rendzl grudnia
2011 udziat w kapitale wynosit 42,63%, a w gtos&h03%), z uwagi na toe pozostata e&¢ udzialdw Novej zostata
przez spotls wykupiona lecz nie umorzona.

W dniu 27 listopada 2012 rokua® Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospady Krajowego Rejestru
Sgdowego wydat postanowienie o rejestracjigoaknia Aero2 Sp. z 0.0 jako spéiki przejgugj z Daycon Trading Ltd —
spotlg przejmowan w drodze przeniesienia catego ntki spétki przejmowanej na spétiprzejmujcs.

W dniu 27 grudnia 2012 roku, Aero2 nabyto 8.529ialdav Nova Capital od Sensor Overseas Ltd, co stdadm84%
udziatéw w Nova Capital.

W dniu 28 grudnia 2012 roku, Aero2 nabyto 53.61ialdw Nova Capital od MAT Fundusz Inwestycyjny Zanrigty, co
stanowito 36,73% udziatow Nova Capital. Tym samymno®ena dzié 31.12.2012 posiadato 85,2% udziatéw Nova Capital.

3. Skfad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zargdu Spotki na dzie 31 grudnia 2012 roku oraz na dzieatwierdzenia niniejszego sprawozdania wchodzili:
1. Krzysztof Adaszewski — Prezes Zaulm,
2. Maciej Kotlicki — Wiceprezes Zagdu,
3. Dariusz tukasiewicz — Wiceprezes Zgia.
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljaiajace

W zwigzku z uptywem z dniem 15 grudnia 2012 roku kadedofychczasowego Zagdu Spétki, w dniu 14 grudnia 2012
roku Rada Nadzorcza Spokki, dziaajzgodnie ze Statutem Spoiki, powotata na gogwuletnia kadencg, rozpoczynajca
sie w dniu 16 grudnia 2012 roku, nggtijagcych Cztonkéw Zargdu:

a) Pana Krzysztofa Adaszewskiego, powiegzajpu jednoczaie funkcf Prezesa Zagrlu,
b) Pana Macieja Kotlickiego, powieraajmu jednoczéie funkcg Wiceprezesa Zagdu,
c) Pana Dariusza tukasiewicza, powiegzapnu jednoczéie funkcp Wiceprezesa Zageu.
W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dniarlligia 2012 roku, w sktad Zaygu Spétki wehodzili:
a) Wojciech Pytel — Prezes Zadu,
b) Maciej Kotlicki — Cztonek Zargdu,
c) Krzysztof Adaszewski — Cztonek Zadu.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow¢aimgatwierdzone do publikaciji przez Zgatzw dniu 21 marca 2013
roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny oad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunki@mivevobec zagadniepodanych porikj, najwiksze znaczenie, oprocz
szacunkéw ksigowych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaego lub finansowego w oparciu 0 o¢emv jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu prajgia w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobio©gena ta
opiera s¢ na tréci ekonomicznej kadej transakciji.

5.2. Niepewnd¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zadenia dotycace przysziéci i inne kluczowezrodia niepewnéci wyskpujace na dzié
bilansowy, z ktérymi zwazane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywéw izobowzar w
nastpnym roku finansowym.

Utrata wartasci aktywow
Grupa dokonuje na kedy dzier raportowy oceny, czy wygtuja obiektywne dowody na tae sktadnik aktywow lub grupa
aktywow utracity wartéc.

Grupa przeprowadzita testy na ugratartasci srodkow trwatych i wartéci niematerialnych oraz rozpoznanej wécidirmy.
Wymagato to oszacowania wadtd uzytkowej dsrodka wypracowujcego srodki pienezne, do ktérego naig te srodki
trwate. Oszacowanie wadt uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoiengznych generowanych przez
osrodek wypracowujcy srodki pienkzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastas@wv celu obliczenia hiecej
wartasci tych przeptywow.

Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwiEewidywanego okresu ekonomicznejyieczndci
sktadnikow rzeczowego mgku trwatego oraz wartgi niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje wéwmdji przygtych
okreséw ekonomicznepyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa nie rozpoznaje sktadnika aktywow z tytutu gikd odroczonego w zwzku z niepewnéria co do maliwosci
realizacji tego aktywa.
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljaiajace

6. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowefmsporadzone zgodnie z zaspllosztu historycznego.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowtepjezdstawione w ztotych polskich (,PLN").

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone przy zatzeniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej przez spétki Grupy w gtaj se przewidzi€ przyszigcei. Na dzié zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzagsistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrigenie kontynuowania dziataléa przez spotki
Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodnsci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi ggzUE. Na dzig bilansowy, biogc pod uwag
toczacy si w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz gmewrs przez Grup dziatalngé, w zakresie
stosowanych przez Grgpzasad rachunkowoi nie ma rénicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly iycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdikdzynarodowych Standardéw Rachunkdwio
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej (,KIMSF”").

Niektore jednostki Grupy prowagizwoje ks¢gi rachunkowe zgodnie z polityk(zasadami) rachunkova okreslonymi
przez Ustaw z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowd (,Ustawa”) z péniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkoWp Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawlenakty nie
zawarte w ksigach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w delprowadzenia sprawozddinansowych tych
jednostek do zgodsoi z MSSF.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluty funkcjonalmy jednostki dominujcej i innych spétek uwzgtinionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walgtsprawozdawcgniniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegovjest ztoty polski.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowsei

Zasady (polityki) rachunkowai zastosowane do spadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanan§iowego s
spdjne z tymi, ktére zastosowano przy spdeaniu skonsolidowanego sprawozdania finansoweggyaza rok zakiczony

31 grudnia 2011 roku, z wgtkiem zastosowania nagujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczysmjch sk w dniu 1 stycznia 2012 roku:

e Zmiany do MSSF 7Instrumenty finansowe: ujawnianie informacfransfer aktywow finansowyck majce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayah s 1 lipca 2011 roku lub pdiej,

e Zmiany do MSR 12Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywOwmwajce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st dnia 1 stycznia 2012 roku lub féej — w UE majcy zastosowanie najpoiej dla
okreséw rocznych rozpoczynajych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdej.

Zastosowanie powgzych zmian nie mialo wptywu na sytuadjnansovy, wynik dziatalngci Spotki, ani té na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansov&pdtki.

Grupa nie zdecydowata ¢sina wczéniejsze zastosowanigadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktGostata
opublikowana, lecz nie weszia dotychczasgywie.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opulikowane, a nie weszly jeszcze
w zycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przede¢Rdi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkdeiolub
Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie weszly jeszczeryeie:
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljaiajace

Faza pierwsza standardu MSSHn8trumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycenamajca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych st dnia 1 stycznia 2015 roku lub fpiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoiadan
finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnyabhath Rada Midzynarodowych Standardéw Rachunkéeio
zajmuje st rachunkowécia zabezpieczei utraty wartdici. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF&lkie miato wpltyw na
klasyfikacg i wycere aktywow finansowych Grupy. Grupa dokona oceny tegpb/wu w powizaniu z innymi fazami,
gdy zostan one opublikowane, w celu zaprezentowania spoéjobgazu.

Zmiany do MSR 1%wiadczenia pracowniczemajce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh sé dnia
1 stycznia 2013 roku lub poiej,

Zmiany do MSR 1Prezentacja sprawozdafinansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catimhi dochodow
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh st dnia 1 lipca 2012 roku lub poiej,

Zmiany do MSSF 1Zastosowanie Muzynarodowych Standardéw Sprawozdavciz&inansowej po raz pierwszy:
znaczca hiperinflacja i usurgicie statych dat dla stosggych MSSF po raz pierwszymajce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ dnia 1 lipca 2011 roku lub goiej — w UE majcy zastosowanie najpiiej dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jodej,

MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finansowmajcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah se
dnia 1 stycznia 2013 roku lub jptdiej — w UE majcy zastosowanie najpiiej dla okresdw rocznych rozpoczygajch
sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub fréej,

MSSF 11Wspdélne przedaivzieccia — majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczygyah si dnia 1 stycznia
2013 roku lub p#niej — w UE majcy zastosowanie najgdiej dla okreséw rocznych rozpoczymajch s¢ dnia 1
stycznia 2014 roku lub gaiej,

MSSF 12Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jesgth@ch— majcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub féej— w UE majcy zastosowanie najpdiej dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub fdej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF R2zepisy przéfiowe — majce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych si dnia 1 stycznia 2013 roku lub jpéej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlan
finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13Wycena wedtug warfoi godziwej— majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocapyah st dnia 1
stycznia 2013 roku lub @aiej,

MSR 27Jednostkowe sprawozdania finanseweajcy zastosowanie dla okreséw rozpoczyoggh sé dnia 1 stycznia
2013 lub péniej — w UE majcy zastosowanie najpiiej dla okresow rocznych rozpoczymajch s¢ dnia 1 stycznia
2014 roku lub pniej,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnalggeeiccia — majcy zastosowanie dla okresow
rozpoczynajcych st dnia 1 stycznia 2013 lub pdiej — w UE majcy zastosowanie najpdiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych se dnia 1 stycznia 2014 roku lub fréej,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkeyjw kopalni odkrywkowej— maga zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jodej,

Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informadfiompensowanie aktywéw finansowych i zobowi
finansowych mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub jdej,

Zmiany do MSR 32Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanigvakw finansowych i zobogadar
finansowych - maie astosowanie dla okreséw rocznych rozpoczeyah st dnia 1 stycznia 2014 roku lub jodej,

Zmiany do MSSF 1Zastosowanie Mudzynarodowych Standardéw Sprawozdawciz&inansowej po raz pierwszy:
Pazyczki rgzdowe— mapce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczgyeh sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub
pézniej,

Zmiany wynikajce z przegldu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - #gcaj zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynacych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jpdej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawo@lan
finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR Zinostki inwestycyjn@publikowane dnia 31 gdziernika 2012 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh sé dnia 1 stycznia 2014 roku — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.
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Zarzyd jest w trakcie oceny wptywu jaki me mie wprowadzenie powsszych standarddéw oraz interpretacji na stosowane
przez Spotk zasady (polityk) rachunkowéci.

9. Wycena koncesji Mobyland, Aero2 oraz korekta danyclporéwnawczych

9.1. Wycena koncesji Mobyland

Na dzien 30 czerwca 2012 roku dokonano ostatecznego reriazzakupu Mobyland, zgodnie z wymogiem MSSF 3
Polgczenia przedsivzig¢. Zarzd przeprowadzit wycenkoncesji 1800 MHz do warfoi godziwej. Efekt tej wyceny zostat
ujety w sprawozdaniu skonsolidowanym na dzi@0 czerwca 2012 roku. Dotychczasowa wért&siggowa konces;ji
Mobyland na dzig przegcia tj. na dzié 6 czerwca 2011 roku wynosita netto 77.738 tys. PRNzpoznana tymczasowa
wartas¢ firmy na dzié 6 czerwca 2011 roku wynosita 115.591 tys. PLN. @@na wycena koncesji do wastdogodziwej

na dzié przegcia Mobyland spowodowata wzrost waitdkoncesji do 170.000 tys. PLN, tj. 0 92.262 &N na dzié

6 czerwca 2011 roku. W zydku z wycen koncesji do wartéci godziwej, na dzi@ 6 czerwca 2011 roku rozpoznana zostata
rezerwa na podatek odroczony w wysédl7.530 tys. PLN. Dotychczasowa waddirmy zostata pomniejszona o kwot
92.262 tys. PLN i powkszona o rezergwa podatek odroczony w kwocie 17.530 tys. PLN. Agracja za 2011 rok zostata
zwickszona o kwat 4.620 tys. PLN. Korekty te spowodowaty, dane poréwnawcze ulegly zmianie — zmiana ta zostat
przedstawiona w nocie 9.3.

9.2. Wycena koncesji Aero2

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku dokonano ostatecznego reriazakupu Grupy Conpidon, zgodnie z wymogiem MSSF
Polgczenia przedsivzie¢. Zarzd przeprowadzit wycenkoncesji 900 MHz i 2600 MHz do waém godziwej. Efekt tej
wyceny zostat ity w sprawozdaniu skonsolidowanym na dz&0 czerwca 2012 roku. Wieicielem koncesji w Grupie
Conpidon jest spotka Aero2. Dotychczasowa waricsiegowa koncesji Aero2 na dfieprzegcia, tj. na dzié 9 grudnia
2011 roku wynosita netto 195.551 tys. PLN. Rozpoangmczasowa waro firmy na dzié 9 grudnia 2011 roku wynosita
205.686 tys. PLN. Dokonana wycena koncesji do wartgodziwej na dzig przegcia spowodowata wzrost wagio
koncesji do 631.000 tys. PLN. Przeszacowanie kg@indeswartdci godziwej skutkuje wzrostem waktm koncesji o
435.449 tys. PLN na dzie grudnia 2011 roku. W zwiku z powyszym rozpoznano zysk z tytutu okazyjnego nabycia na
kwote 147.028 tys. PLN (warfé po pomniejszeniu o podatek odroczony), ktéry Zostgrezentowany w pozostatych
przychodach operacyjnych za rok zagpony 31 grudnia 2011 roku. Rozpoznana zostatawezea podatek odroczony w
wysokaici 82.735 tys. PLN na dzied grudnia 2011 roku. Amortyzacja za 2011 rok Zestavickszona o kwat 1.948 tys.
PLN.

Dodatkowo w zwizku z ostatecznym rozliczeniem zakupu Grupy Conpidmpoznano rezervna demontaw kwocie
2.840 tys. PLN na dze31 grudnia 2011.

Powyzsze korekty spowodowaty; dane poréwnawcze uleglty zmianie — zmiana ta zgiaedstawiona w nocie 9.3.

9.3. Woplyw na dane poréwnawcze

Ponizsze tabele przedstawdayjptyw rozliczer zakupu, opisanych w notach 9.1 oraz 9.2 na darevp@awcze.
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow:

Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31

grudnia 2011 Korekty grudnia 2011
(zatwierdzone) (przeksztatcone)
Dziatalnos$é kontynuowana
Przychody ze sprzedatowardw i ustug 30 80¢ - 30 806
Amortyzacja (18 81¢ (6 684 (25 502)
Wynagrodzenia (2 41¢ - (2 419)
Pozostale koszty rodzajowe (56 66( - (56 660)
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Pozostate przychody operacyjne 557z 147 02¢ 152 601
Pozostate koszty operacyjne (4 60t - (4 605)
Zysk / (Strata) z dziataIndci operacyjnej (46 123) 140 344 94 221
Przychody finansowe 197¢ - 1974
Pozostate przychody finansowe - 18¢ 186
Pozostate koszty finansowe (10 19: - (10 193)
Zysk / (Strata) z dziatalndci finansowej (8219) 186 (8 033)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (54 342) 140 530 86 188
Podatek dochodowy bigcy - - -
Podatek odroczony - 124¢ 1248
Razem podatek dochodowy - 1 24¢ 1248
kask/ (Strata)_ netto z dziatalndci (54 342) 141 778 87 436
ontynuowane;j
Zysk / (Strata) netto z dziatalndci zaniechanej - - -
Zysk / (Strata) netto (54 342) 141778 87 436
Inne catkowite dochody - - -
CALKOWITY DOCHOD (STRATA) (54 342) 141778 87 436
Przypadajcy na

udzialy akcjonariuszy podmiotu domigcggo (54 342) 141778 87 436

udziaty akcjonariuszy niekontroligiych - - -
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2011
w tys. PLN Korekty w tys. PLN
(zatwierdzone) (przeksztatcone)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 295 50z 2910 298 412
Wartasci niematerialne 692 27¢ 240 725 933 003

warta¢ firmy jednostek zalych 321 644 (280 418 41 231

wartag¢ rezerwacji cgstotliwosci 362 327 521 143 883 47(

inne wartéci niematerialne 8307 - 8 302
Pozostate aktywa finansowe 39 564 - 39 564
Pozostate aktywa niefinansowe 33161 - 33161
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -
Aktywa trwate razem 1 060 505 243 635 1304 140
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljaiajace

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Pozostate rozliczenia krétkoterminowe
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA
Kapitat wkasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej wartagci
nominalnej

Akcje wlasne

Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane / niepokryte straty
Zysk / (strata) z lat ubiegtych
Zysk netto / (strata) bigcego okresu
Udzialy niekontrolujce

Kapitat wkasny razem

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Przychody przysztych okresow

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowec

Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowizania handlowe oraz pozostate zolxmrania
Przychody przysztych okreséw

Kredyty i pazyczki oraz inne zobowkeania finansowe

Zobowazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy na pozostate zobazania

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

25¢ - 258

29 71¢ - 29716

37 62: - 37 623

217¢ - 2178

69 775 - 69 775

1130 280 243 635 1373915
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011
w tys. PLN Korekty w tys. PLN
(zatwierdzone) (przeksztatcone)

29 59 - 29 593

435 56 - 435 560
(as¢ - (150)
(285 21¢ 141778 (143 436)
(230 874 - (230872)

(54 34 141778 87 434

19 97 - 19974
199 76 141 77¢ 341 541

44 18 - 44 185

3535 - 35358

2 840 2 840

99 017 99 017
79 54 101 85° 181 400

588 11 - 588 110

100 18 - 100 181

161 91 - 161 919

76 - 764
850 97 850 974
113028 243 63! 1373915
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw giepch:

Zysk (strata) brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja

Naliczone odsetki

Zysk z tytutu okazyjnego nabycia (po pomniejszenppodatek
odroczony)

Zmiana stanu nateosci

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowzan handlowych oraz pozostalych
zobowizah

Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozlicemiedzyokresowych czynnych
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i waitoniematerialnych
Nabycie jednostki zalmej, po potsceniu przejtych srodkdw
pienigznych

Nabycie pozostalych aktywow

Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu emisji akcji

Wptywy z emisji bonéw komercyjnych

Wykup bonéw komercyjnych

Wptywy z tytutu zacigniccia pazyczek/ kredytow
Sptata payczek/ kredytow

Koszty emisji akcji

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stamadkow piengznych i ich
ekwiwalentow

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na pocatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

w tys. PLN wtys. PLN
(zatwierdzone) Korekty (przeksztatcone)
(54 342) 140 530 86 188
18 818 6 684 25 502
4984 - 4984

- (147 028) (147 028)

1320 - 1320

87 - 87

(27 426) - (27 426)
51 804 - 51 804
(5 870) - (5 870)
(15 026) - (15 026)
2008 (186) 1822
(23 643) - (23 643)
(10 899) - (10 899)
(162 274) - (162 274)
(4 000) - (4 000)
(177 173) - (177 173)
293 566 - 293 566
51 500 - 51 500
(104 528) - (104 528)
5125 - 5125

(4 375) - (4 375)
(1614) - (1614)
(5833) - (5833)
(580) - (580)
233 261 - 233 261
32 445 - 32445
5178 - 5178
37623 - 37623
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Wplyw zmian na zysk na akcj

Whplyw zmian na zysk na akcprezentuje poniza tabela:

31 grudnia 2011

Zysk na akgj przed korekt (0,30)
Zysk na akgj po korekcie 0,49

Rozwodniony zysk na akgprzed korekt

Rozwodniony zysk na akgpo korekcie

10. Zmiana szacunkéw

W okresie zakfczonym 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 20kl ree dokonano zmian szacunkéw.

11. Istotne zasady rachunkowéci

11.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowejnulje sprawozdanie finansowe Midas S.A. oraz spealania
finansowe jej jednostek zaleych sporzdzone kadorazowo za rok zakezony dnia 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleych sporzdzane g za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanmgtd dominujcej,
przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkésijow oparciu o jednolite zasady rachunkdeizastosowane dla transakcji i
zdarzé gospodarczych o podobnym charakterze. W celu mdigjii jakichkolwiek rozbignosci w stosowanych zasadach
rachunkowéci wprowadza si korekty.

Wszystkie znacce salda i transakcje pogdizy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zysknikajace z transakcji w
ramach Grupy, zostaly w ca&lo wyeliminowane. Niezrealizowane straty sliminowane, chybae dowodz wystpienia
utraty wartdci.

Jednostki zateme podlegaj konsolidacji w okresie od dnia alja nad nimi kontroli przez Grgp a przestaj by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowawietroli przez jednostkdominupcag ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezpérednio lub pérednio, poprzez swoje jednostki zale, wicej niz potowe liczby gltoséw w danej spoétce, chyba
mozliwe jest do udowodnieniaze taka wlasn& nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowaniatkoli ma miejsce
réwniez wtedy, gdy Spétka ma mtwos¢ kierowania politylg finansowy i operacyjm danej jednostki.

Zmiany w udziale wasrigiowym jednostki dominaiej, ktdre nie skutkygj utra kontroli nad jednostk zalena s3
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich pediach w celu odzwierciedlenia zmian we wdglych udziatach w
jednostce zalmej Grupa dokonuje korekty wast bilansowej udziatéw kontrolagych oraz udziatéw niekontrohgych.
Wszelkie rgnice pom¢dzy kwot korekty udziatow niekontrolagych a wartécia godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone 8a kapitat wiasny i przypisywane do dicieli jednostki dominujcej.

11.2. Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych fipolski ztoty g§ przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniusikur
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowFrania piengzne wyraone w walutach innych #ipolski ztoty g przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obgmumiagcego na koniec okresu sprawozdawcz&gdniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstafgzzliczenia rénice kursowe ujmowanes dpowiednio w pozycji
przychoddw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkagheslonych zasadami (polityl rachunkowsci, kapitalizowane w
wartdsci aktywow. Aktywa i zobowgzania niepienizne ujmowane wedtug kosztu historycznego vigreego w walucie
obcej g wykazywane po kursie historycznym z dnia trandaléktywa i zobowhzania niepienrizne ujmowane wedtug
wartasci godziwej wyraonej w walucie obcejasprzeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny ddaeci godziwe;.
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Nastpujace kursy zostaly przgie dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
GBP 5,0119 5,2691
EUR 4,0882 4,4168

Walutg funkcjonaly zagranicznych jednostek zafgch jest PLN, w zwizku z faktem, 4 zloty polski jest podstawaw
walutg, w ktérej denominowane $ransakcje.

11.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniajyzh 0 umorzenie oraz
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei. Wartai¢ pocatkowasrodkow trwatych obejmuje ich cemabycia powgkszory

0 wszystkie koszty bezprednio zwazane z zakupem i przystosowaniem sktadnikatkajdo stanu zdatnego daywvania.
W sktad kosztu wchodzi réwniekoszt wymiany cgci sktadowych maszyn i usdzer w momencie poniesienia, $je
spetnione & kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacidamiasrodka trwatego do aywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obgiaja zysk lub strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostgodzielone na e#ci skladowe bdace pozycjami o istotnej waroi, dla
ktéorych mana przyporzgdkowa odrebny okres ekonomicznej zyteczndci. Czscig skladows s3 réwniez koszty
generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metpliniows przez szacowany okresyikowania danego sktadnika aktywow.

Stawki amortyzacyjne stosowane éladkow trwatych g nastpujace:

Typ Stawki amortyzacyjne
Budynki i budowle 4,5%-10%
Maszyny i uradzenia techniczne 6%-30%
Urzadzenia biurowe 20%-25%
Srodki transportu 14%-20%
Zespoty komputerowe 6%-30%
Inwestycje w obcyckrodkach trwatych 20%

Wartas¢ koncows, okres uytkowania oraz metagdamortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikujegstorocznie. Dana pozycja
rzeczowych aktywow trwatych mie zostéd usunéta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadgdy nie g
spodziewaneadne ekonomiczne korgyi wynikajace z dalszegoaytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski
lub straty wynikajce z usuricia danego sktadnika aktywéw z hilansu (obliczoakojr&nica pomédzy ewentualnymi
wplywami ze sprzeds netto a wartécig bilansow danej pozycji) $ ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym
dokonano takiego uswmia.

Inwestycje rozpogge dotyca srodkOw trwatych kdacych w toku budowy lub monta i 3 wykazywane wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych emrtwalne odpisy z tytutu utraty wastd. Srodki trwate w budowie nie
podlegag amortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.

11.4. Wartosci niematerialne

Wartcici niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji Wjtworzone (jeeli spetniaj kryteria rozpoznania dla kosztéw
prac rozwojowych) wycenia giprzy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytvemia. Cena
nabycia wartéci niematerialnych nabytych w transakcji ga#enia jednostek jest rowna ich wddiogodziwej na dzig
pofaczenia. Po gciu pocatkowym, wartdci niematerialne $ wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualipgj z tytutu utraty wartei. Naktady poniesione na waséth niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie, z whgem aktywowanych nakladéw poniesionych na prasewojowe, nie s
aktywowane i g ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty psiniee.
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Grupa ustala, czy okreszytkowania wartéci niematerialnych jest okény czy nieokrélony. Wartdgci niematerialne o
okreslonym okresie mytkowania § amortyzowane przez okresytkowania oraz poddawane testom na gtnatrtcsci
kazdorazowo, gdy istnigj przestanki wskazuge na utrat ich wartdgci. Okres i metoda amortyzacji wasto
niematerialnych o okééonym okresie gytkowania § weryfikowane przynajmniej na koniec Zdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie zytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowaniazyési ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywéw gjmowane poprzez zmiamdpowiednio okresu lub metody amortyzaciji,
i traktowane jak zmiany war§oi szacunkowych.

Wartdsci niematerialne o nieok§lnym okresie gytkowania oraz te, ktore niey sizytkowane, g corocznie poddawane
testowi na utrat wartcsci, w odniesieniu do poszczeg6inych aktywéw lubpoaiomie drodka wypracowujcego srodki
pienigzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzédorygowane.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dodsaniematerialnych Grupy przedstawig sastpujaco:

Oprogramowanie

Licencje Koncesje na gztotliwas¢ Know-how
komputerowe
Okresy uytkowania  Dla licencji #ytkowanych na 15 lat 2-5 lat 5 lat
podstawie umowy zawartej na czas
okreslony, przyjmuje si ten okres
uwzgkdniajac dodatkowy okres, na
ktory  wytkowanie made by
przedtuone.
Wykorzystana Amortyzowane przez okres umowy 15 lat metod liniowa 2-5 lat metod liniowa 5 lat metod liniowa
metoda amortyzacji  (2-7 lat) - metod liniowa.
Wewretrznie Nabyte Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte

Test na utrgt Coroczny w przypadku skladnikéw Coroczny — w przypadku Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy
wartasci nie oddanych jeszcze dayikowania sktadnikéw nie  oddanych wystapity przestanki  wystapity przestanki
oraz w przypadku istnienia przestankijeszcze do zytkowania oraz w  $wiadczice o wysipieniu  $wiadczce
wskazujcej na utrat wartcci. przypadku istnienia przestanki utraty wartdci. 0 wystpieniu utraty
wskazujcej na utrat wartcsci. wartasci.

Zyski lub straty wynikajce z usuricia wartgci niematerialnych z bilansua swyceniane wedtug ticy pomidzy
wplywami ze sprzedg netto a wartécia bilansows danego skftadnika aktywow g ujmowane w zysku lub stracie w
momencie ich usugtia z bilansu.

11.4.1. Wartasé firmy
Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki jest pogikowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanmej kwot nadwyki
*  sumy:
0] przekazanej zaptaty,
(i) kwoty wszelkich niekontrolujcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
(i)  w przypadku podczenia jednostek realizowanego etapami wartgodziwej na dzié przefcia udzialu w
kapitalejednostki przejmowanej, nalgcego poprzednio do jednostki przejausgj,
« nad kwoy netto ustalog na dzié przegcia wartdgci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i prasjch
zobowpzan.
Po pocatkowym ugciu, wartgé firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pommiejej o wszelkie skumulowane

odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei. Test na utrgtwartasci przeprowadza siraz na rok lub cgciej, jesli wystapia
ku temu przestanki. Wargé firmy nie podlega amortyzaciji.

21



Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljaiajace

Na dzie przejcia nabyta wart@ firmy jest alokowana do kdego z érodkdw wypracowujcych srodki pientzne, ktére
mog skorzysté z synergii pajczenia. Kady osrodek, lub zespétawodkdw, do ktérego zostata przypisana wartirmy:

» odpowiada najiszemu poziomowi w Grupie, na ktéorym waddirmy jest monitorowana na wewimnzne potrzeby
zarzdcze oraz
*  jest nie wikszy niz jeden segment operacyjny oy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwakaicsci osrodka wypracowujcegosrodki
pienkzne, do ktérego zostata alokowana dana wartbrmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wasto osrodka
wypracowujcego érodki pientzne jest nisza ni wartds¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty watd. W
przypadku, gdy wartg firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcegosrodki pienezne i dokonana zostanie sprzedacsci
dziatalndgci w ramach tego&odka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzgdakiej dziatalnéci wartas¢ firmy zwigzana
ze sprzedandziatalngcig zostaje wjczona do jej wartiei bilansowej. W takich okoliczriciach sprzedana wasibfirmy
jest ustalana na podstawie wadjej wartdci sprzedanej dziataldoi i wartcsci zachowanej ¢#ci osrodka
wypracowujcegosrodki pienkzne.

11.5. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenpsm Grug zasadniczo cate ryzyko i korgy wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingugsijmowane w bilansie na ddi@ozpoczcia leasingu wedtug aszej z naspujacych dwdch wartéci:
wartasci godziwejsrodka trwatego stanowéego przedmiot leasingu lub wadtd biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowegsrozdzielane ponadzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohaania z tytutu leasingu, w sposéb
umazliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostategspdaty zobowjzania. Koszty finansoweg sujmowane w
zysku lub stracie, chyba& spetnionesgswymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uytkowane na mocy uméw leasingu finansowegoasnortyzowane przez krotszy z dwéch okresow:
szacowany okreszytkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodas@ehowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkieypld wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczame d® umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowgtutu leasingu
operacyjnego oraz paiejsze raty leasingowe ujmowangjako koszty operacyjne w zysku lub stracie metiniows przez
okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe gjmowane jako koszt w okresie, w ktorym stajarsilezne.

11.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istnigpkiekolwiek przestanki wskazage na to,ze mogta nagpi¢ utrata
wartdsci ktorega ze skladnikdw niefinansowych aktywow trwatych. ¥zie stwierdzeniaze przestanki takie zachogdub

w razie konieczn@&i przeprowadzenia corocznego testu spravddego, czy nagpita utrata wartéci, Grupa dokonuje
oszacowania warfeci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow luisanlka wypracowujcegosrodki pienkzne, do ktérego
dany sktadnik aktywow natg.

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego srodki pientzne odpowiada warksi godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedego sktadnika aktywow lub odpowiedniérodka wypracowujcego
srodki pienkzne, lub jego warti uzytkowej, zalenie od tego, ktdra z nich jest wgza. Warté¢ odzyskiwaln ustala si
dla poszczegoélnych aktywéw, chyba dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielrpéywdw pienkznych, ktére g w
wiekszdici niezalene od generowanych przez inne aktywa lub grupyveddy. J&li wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw
jest wyzsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wadio dokonuje s} wowczas odpisu do ustalonej wado
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waito uzytkowej prognozowane przeptywy piepne § dyskontowane do ich wagci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed ugdraéniem skutkéw opodatkowania odzwierciegiaj biezace
rynkowe oszacowanie wakm piengdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadaktywow. Odpisy aktualizgge
z tytutu utraty wartéci sktadnikébw majtkowych wywanych w dziatalnéci kontynuowanej ujmuje siw pozostatych
kosztach operacyjnych.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy wyptlja przestanki wskazgfe na toze odpis aktualizagy z tytutu utraty
wartdsci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do dané&gmlsika aktywow jest afziny, lub czy powinien
zost& zmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuja, Grupa szacuje warfé odzyskiwalm tego skladnika aktywow.
Poprzednio ujty odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od nemtu ugcia
ostatniego odpisu aktualizgego nagipita zmiana wartéci szacunkowych stosowanych do ustalenia waito
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odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takimypeedku, podwysza s¢ wartas¢ bilansowy sktadnika aktywow do
wysokaici jego wartdci odzyskiwalnej. Podwiszona kwota nie ni@ przekroczy wartasci bilansowej sktadnika aktywéw,
jaka zostataby ustalona (po uwadhieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nietajodpisu aktualizacego z tytutu
utraty wartdci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwriieeodpisu aktualizggego z tytutu utraty wartei
sktadnika aktywéw ujmuje siniezwtocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpiktualizugcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotygzy danego skfadnika jest korygowany w sposéb, kpogwala w cigu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonyévaystematycznego odpisania jego zweryfikowanej aairtbilansowej
pomniejszonej o warfd koncows.

11.7. Koszty finansowania zewwtrznego

Koszty finansowania zewirznego § kapitalizowane jako #¢ kosztu wytworzeniarodkéw trwatych, nieruchongoi
inwestycyjnych i wartéci niematerialnych. Na koszty finansowania zetnnego sktadaj si¢ odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowmsgjagenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowegz e&nice
kursowe powstate w zwiku z finansowaniem zewtrznym do wysokéci odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.

11.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielongsha nasipujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabip

e Aktywa finansowe wyceniane w wafto godziwej przez wynik finansowy,

e Pazyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dogpne do sprzeds,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabiaa to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowdogdece
instrumentami pochodnymi, o oktenych Iub maliwych do okrdlenia ptatngciach oraz ustalonym terminie
wymagalndci, ktére Grupa zamierza i ma ahiovo$¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu, inng: ni

e wyznaczone przy pogikowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dogine do sprzeds,

e spetniajce definicg pozyczek i nalenosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiovyceniane $ wedtug zamortyzowanego kosztu przgyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finawsoutrzymywane do terminu wymagated kwalifikowane g jako
aktywa dtugoterminowe, jeli ich zapadaln&@ przekracza 12 miggiy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wactogodziwej przez wynik finansowy jest sktadnik Bpajacy
jeden z poriszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu.afkiki aktywow finansowych kwalifikuje gijako przeznaczone do
obrotu, jgli sa:

« nabyte gtéwnie w celu sprzedaw krotkim terminie,

e czscig portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych 4cznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobigstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wagdzeniem instrumentéw pochodnychedbcych elementem rachunkowed
zabezpieczioraz uméw gwaranc;ji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorilomencie pocgkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wagt godziwej przez wynik finansowy svyceniane w wartei godziwej uwzgtdniajc
ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztow transakcji sprzegla Zmiany wartéci tych
instrumentéw finansowych ujmowang w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przydh¢korzystne zmiany netto
wartasci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany nettartcici godziwej) finansowe. Zeli kontrakt zawiera jeden lub
wigcej wbudowanych instrumentdow pochodnych, caly lakitrmaze zostd zakwalifikowany do kategorii aktywéw
finansowych wycenianych w wa# godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy tezppadkéw, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeghypieniezne z kontraktu lub jest rzeepczywish bez przeprowadzania
lub po pobienej analizieze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpieomwazany, to oddzielenie wbudowanego
instrumentu pochodnego byloby zabronione. Aktywarfisowe maogby¢ przy pierwotnym ujciu wyznaczone do kategorii
wycenianych w wart@i godziwej przez wynik finansowy, jeli ponisze kryteria g spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczco obnka niespojnéé w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowaniegkesve); lub (ii) aktywa s
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czescig grupy aktywow finansowych, ktéreg szarzdzane i oceniane w oparciu o wdtogodzivng, zgodnie z
udokumentowad strategi zarzdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawigravbudowane instrumenty pochodne,
ktére powinny by oddzielnie ujmowane. Na d#ie81 grudnia 2012 roku aktywa finansowe o wartd 65.889 tys. PLN
zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianychmartosci godziwej przez wynik finansowy (na dii€l grudnia 2011
roku: 37.623 tys. PLN).

Pazyczki i nalenoici to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyfimansowe o ustalonych lub wiievych do
ustalenia platniiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczg @ do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalndci nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. Byczki udzielone i nalinosci o terminie wymagalniwi
przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zalicza sio aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy s3 to aktywa finansowe nigbace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dogine do sprzed lub nienaleéace dozadnej z wezéniej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy s3 ujmowane wedtug warfoi godziwej, powgkszonej o koszty transakcji, ktére
mog by¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnikgyaow finansowych. W przypadku braku notawa
gieldowych na aktywnym rynku i braku miwosci wiarygodnego okidenia ich wartéci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe deghe do sprzeds wyceniane § w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu
utraty wartgci. Dodatng i ujemmy réznice pomidzy wartdciag godziwg aktywow dosgpnych do sprzeds (jesli istnieje
cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo kidmyartgi¢ godziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposoéb), a
ich cery nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyujgnse w innych catkowitych dochodach. Spadek wéato
aktywow dosgpnych do sprzeds spowodowany utratwartasci ujmuje s¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaaktywow finansowych rozpoznawang sa dzié dokonania transakcji. W momencie pgtépwego
ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia s wartcgci godziwej, powgkszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniany w waéto godziwej przez wynik finansowy, o koszty transigkktore mog by¢
bezpdrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje ustipiz bilansu, gdy Grupa traci konteohad prawami umownymi sktadaymi
sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to soejw przypadku sprzeda instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywysrodkow pienéznych przypisane danemu instrumentowi przechadeniezaleng strore trzeci.

11.9. Utrata warto sci aktywow finansowych

Na kazdy dziex bilansowy Grupa ocenia, czy istrigbiektywne przestanki utraty wasto sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywéw finansowych.

11.9.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniepg obiektywne przestanki na tae zostata poniesiona strata z tytutu utraty wait@ozyczek udzielonych i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, totiawodpisu aktualizggego z tytutu utraty warksi réwna
si¢ réznicy pomedzy wartdcig bilansows sktadnika aktywdw finansowych a wastiy biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywéw piengznych (z wyhczeniem przyszltych strat z tytulu Biggniccia nalenosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pimejo(tj. ustalonej przy pogtkkowym ugciu) efektywnej stopy
procentowej. Wart& bilansowy sktadnika aktywow obna sk poprzez zastosowanie odpiséw aktualigygh. Kwot straty
ujmuje sé w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniepbiektywne przestanki utraty waéw poszczegdlnych aktywdéw finansowych, ktdre
indywidualnie § znacace, a take przestanki utraty wartoi aktywow finansowych, ktére indywidualnie nig anacace.
Jeveli z przeprowadzonej analizy wynikae nie istniej obiektywne przestanki utraty wagt indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezahée od tego, czy jest on znacy, czy te nie, to Grupa vdcza ten sktadnik do
grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyyzyka kredytowego ia€znie ocenia podakem utraty wartéci.
Aktywa, ktore indywidualnie gsoceniane poddtem utraty wartéci i dla ktorych ugto odpis aktualizuicy z tytutu utraty
wartasci lub uznano,ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, niebsane pod uwagprzy hcznej ocenie grupy
aktywow pod gtem utraty wartéci.

Jezeli w nastpnym okresie odpis z tytutu utraty wadtd zmniejszyt s§, a zmniejszenie to moa w obiektywny spos6b
powigza ze zdarzeniem nagtujagcym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca si P&niejsze odwrécenie odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warkoi ujmuje s¢ w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzeslwrécenia warta
bilansowa sktadnika aktywéw nie przeigga jego zamortyzowanego kosztu.
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11.9.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestankie nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu kapitatowego, kto®y jest
wykazywany wedtug wartei godziwej, gdy jego wartdéci godziwej nie ména wiarygodnie ustalj albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest posmany i musi zosta rozliczony poprzez dostgwtakiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwat odpisu z tytutu utraty warfci ustala sj jako r&nice pomigdzy wartgcia bilansovws skfadnika
aktywoéw finansowych oraz warcia biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pigmych zdyskontowanych przy
zastosowaniu bigcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéwafisowych.

11.9.3. Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wystpujag obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci sktadnika aktywéw finansowych depnhego do
sprzeday, to kwota stanowica r&nice pomiedzy cen nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona oelkse sptaty
kapitatu i amortyzae) i jego bieigcg wartdscig godziwg, pomniejszog o wszelkie odpisy z tytutu utraty waftd tego
sktadnika uprzednio effe w zysku lub stracie, zostaje wydgdbwana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana geka lub
straty. Nie mana ujmowa w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutuattrwart@ci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dospne do sprzeds. Jeeli w nastpnym okresie wart@ godziwa instrumentu dimego
dostpnego do sprzedg wzrosnie, a wzrost ten me by obiektywnie §czony ze zdarzeniem nagtigcym po ugciu
odpisu z tytutu utraty wartei w zysku lub stracie, to kwebdwracanego odpisu ujmuje sv zysku lub stracie.

11.10.Zapasy

Zapasy s wyceniane wediug #szej z dwoch warkei: ceny nabycia i mdiwej do uzyskania ceny sprzeganetto.

Koszty poniesione na doprowadzeniezdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsedanu — zaréwno
w odniesieniu do bigcego, jak i poprzedniego roku g gjmowane w nagpujacy sposob:

Materiaty * w cenie nabycia ustalonej metoszczegdtowej identyfikacji

Towary e w cenie nabycia ustalonej metoszczegotowej identyfikacii

Cery sprzeday netto maliwg do uzyskania jest szacowana cena spizedimkonywanej w toku zwyklej dziatalgo
gospodarczej, pomniejszona o koszty wydaenia i szacowane koszty niedhe do doprowadzenia sprzegao skutku.

11.11.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafia@wanych, z uwzghnieniem
odpisu na wtpliwe nalenosci. Odpis na nabeosci oszacowywany jest wtedy, gdgiagniecie petnej kwoty natenosci
przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, waftonaleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pigmych do wartéci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wagtd piengdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggmjna
dyskontowaniu, zvekszenie nalenosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodsgrfsowe.

Pozostate naimoici obejmujp w szczegolnéci zaliczki przekazane z tytutu przyszlych zakupeczowych aktywow
trwatych, wartdci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczkipgezentowane zgodnie z charakterem aktywow, dichaki
odnosz — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.alaktywa niepierizne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowaneg sw ramach pozostaltych naleosci, z wyjatkiem nalenaosci z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych, ktére stagawbilansie odtbng pozycg.

11.12.Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych
Srodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie jolga srodki piengzne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadétnmieprzekraczapym trzech miesty.

Saldosrodkéw pienéznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowangprawozdaniu z przeptywow pieanych
sktada s} z okrelonych powyeej sSrodkéw pieng¢znych i ich ekwiwalentdw
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11.13.Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery dtuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, p@zki i papiery diine g ujmowane wedtug warfoi
godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgzki i papiery diine g wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procerjoRrzy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgh sé koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lubzyozki oraz dyskonta lub premie uzyskane wazkii ze zobowizaniem.

Przychody i koszty s ujmowane w zysku lub stracie z chavibsunécia zobowjzania z bilansu, atak w wyniku
rozliczenia metogl efektywnej stopy procentowe;j.

11.14.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy obejmujzobowizania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobgmania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kat@gwycenianych do wartei
godziwej przez wynik finansowy. Zobogzania finansowe gsklasyfikowane jako przeznaczone do obrotugliezostaty
nabyte dla celéw sprzezla w niedalekiej przyszizi. Instrumenty pochodne, wydzapc wydzielone instrumenty
wbudowane, $ réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chybas uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczafe. Zobowizania finansowe magby¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy, 4eli ponizsze kryteria s spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zimco
obniza niesp6jné traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rampwvania strat lub zyskéw podlegannym
regulacjom; lub (ii) zobowizania § czescig grupy zobowizan finansowych, ktéreaszarzdzane i oceniane w oparciu o
wartas¢ godziwg, zgodnie z udokumentowarstrategi zaradzania ryzykiem; lub (iii) zobowkania finansowe zawietgj
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng digdzielnie ujmowane. Na d#ie81 grudnia 2012 roku oraz na dzie
31 grudnia 2011 rokuadne zobowgzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie doekgatrii wycenianych w wartei
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w wart@i godziwej,
uwzglkdniajc ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtnienia kosztéw transakcji sprzegaZmiany w wartéci
godziwej tych instrumentéwgsijmowane w zysku lub stracie jako koszty lub prmay finansowe.

Inne zobowizania finansowe, niebace instrumentami finansowymi wycenianymi w wdadogodziwe] przez wynik
finansowy, § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu pezciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wyhcza ze swojego bilansu zobawanie finansowe, gdy zoboyzianie wygasto — to znaczy, kiedy obarék
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wyggagastpienie dotychczasowego instrumentu zego przez
instrument o zasadniczo aych warunkach dokonywane pamizy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowiania finansowego i ¢fie nowego zobowrania finansowego. Podobnie zngmz
modyfikacje warunkéw umowy dotyseej istniejcego zobowjzania finansowego Grupa ujmuje jako w$mgacie
pierwotnego i ujcie nowego zobowkrania finansowego. Powsiep z tytutu zamiany tdice odndénych wartdci
bilansowych wykazuje siw zysku lub stracie.

Pozostate zobowrania obejmuj w szczegdlnéri zobowizania wobec ukdu skarbowego z tytutu podatku od towardw i
ustug oraz zobowkania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktéredlp rozliczone poprzez dostawowardw, ustug luldrodkéw
trwatych. Pozostate zobogdiania ujmowanessw kwocie wymagaicej zaptaty.

11.15.Rezerwy

Rezerwy tworzonegswowczas, gdy na Grupieagy istniegcy obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynij@y
ze zdarzeé przesziych, i gdy prawdopodobne jest,wypetnienie tego obowiku spowoduje koniecz§é wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mina dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zob@ania. Jeeli Grupa spodziewa gize
koszty obgte rezervy zostam zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczevdayczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest ¢zg praktycznie pews ze zwrot ten rzeczyvtie nasipi. Koszty
dotyczce danej rezerwygsvykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodévp@mniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wiekldorezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pigmych do wartéci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe waftd piengdza w czasie oraz ewentualnego ryzykagzaemego z danym
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zobowpzaniem. Jeeli zastosowana zostala metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkiszenie rezerwy w zwiku z
uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

11.16.Przychody

Przychody s uymowane w takiej wysokei, w jakiej jest prawdopodobnge Grupa uzyska korggi ekonomiczne zvgzane
z dany transakgj oraz gdy kwof przychodéw mena wycené w wiarygodny sposob. Przychody sozpoznawane w
wartdsci godziwej zaptaty otrzymanej lub natesj, po pomniejszeniu o podatek od towar6w i u§Wi§§T) oraz rabaty. Przy
ujmowaniu przychodéw obowzuja réwniez kryteria przedstawione pormj.

11.16.1. Sprzeda towardw i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajgce z prawa wiasrai do towaréw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kegtrzychodow mena wycent w wiarygodny sposob.

11.16.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzed#a ustug ujmuje s w okresie, w ktérymiwiadczono ustugi, w oparciu o stopigaawansowania
konkretnej transakcji, okéeony na podstawie stosunku faktycznie wykonanyatgio catéci ustug do wykonania.

11.16.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sijmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowtej stog dyskontujca przyszte wptywy pienrizne przez szacowany okregcia instrumentow
finansowych) w stosunku do wastd bilansowej netto danego sktadnika aktywéw firawgch.

11.16.4. Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariushyuldzialowcéw do ich otrzymania.

11.16.5. Przychody z tytutlu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchom inwestycyjnych ujmowanegametod, liniowa przez okres wynajmu w stosunku
do otwartych umoéw.

11.16.6. Dotacje

Jeveli istnieje uzasadniona pewdtpze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpsisrystkie zwizane z nj warunki,
woéwczas dotacje growe g ujmowane wedtug ich wardoi godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wows st ona ujmowana jako pomniejszenie kosztowgekidtacja ta ma
w zamierzeniu kompensowalezeli dotacja dotyczy skladnika aktywdw, wowczasvigirtas¢ godziwa jest ujmowana jako
przychody przysztych okreséw, a ngstie stopniowo, dragréwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lutacs
przez szacowany okregyikowania zwizanego z nj sktadnika aktywow.

11.17.Podatki

11.17.1. Podatek biégcy

Zobowigzania i naleénosci z tytutu biezgcego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wycenia s wysokaci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowygodlegagcych zwrotowi od organdéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepis6w paosiatkh, ktére prawnie lub faktyczniezwbowigzywaly na dzié
bilansowy.

11.17.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcad finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgtzobowhzan bilansowych w stosunku
do r&nic przegciowych wystpujacych na dzié bilansowy mgdzy wartdcia podatkovg aktywow i zobowizan a ich
wartcicia bilansows wykazan w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odmiesdo wszystkich dodatnichzdic przegciowych:
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ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgkowego ugcia wartgci firmy lub
poczitkowego ugcia sktadnika aktywéw dulz zobowhzania przy transakcji nie stanaeej pohczenia jednostek i w
chwili jej zawierania nie magej wptywu ani na zysk lub strabrutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat
podatkowy oraz

e w przypadku dodatnich #éic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zahgch lub stowarzyszonych
i udziatébw we wspolnych przedsizicciach — z wyjtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sbznic przegciowych
podlegag kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jestwi dagce]j sk przewidzi€ przyszigci roznice przejciowe nie
ulegry odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowarge ve odniesieniu do wszystkich ujemnychznéc przefciowych, jak

rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystem strat podatkowych przeniesionych na ¢@s¢ lata, w

takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie osgnicty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykoragst

ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego @i dotyczce ujemnych rénic przegciowych powstay w
wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz zobowihzania przy transakcji nie stanawej pohczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani na zysk lub strabrutto, ani na dochdd do opodatkowania czy
strat podatkowy oraz

« w przypadku ujemnych pdic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zatgch lub stowarzyszonych oraz
udziatébw we wspoélnych przedsizieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatst ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokéri, w jakiej jest prawdopodobnez w dapcej st przewidzi€ przyszigci ww. rdznice
przegciowe ulegn odwrdceniu i osignicty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwalpotgcenie ujemnych
réznic przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonegulgtku jest weryfikowana na @y dzier bilansowy i ulega

stosownemu obgeéniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne aginiecie dochodu do opodatkowania wystargzepo do

czgsciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnikayaldw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nigu

sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dafhwego podlega ponownej ocenie nadsadzier bilansowy i jest

ujmowany do wysokéi odzwierciedlaicej prawdopodobiestwo osignigcia w przysziéci dochodéw do opodatkowania,

ktore pozwad na odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg@ aezerwy na podatek odroczony wycenianez gastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidyweda obowihzywat w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozawana, przyjmujc za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgaujace na
dzien bilansowy lub takie, ktérych obogdaywanie w przyszici jest pewne na dziebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub sirgést ujmowany poza zyskiem lub stratv
innych catkowitych dochodach dotyex pozycji ugtych w innych calkowitych dochodach lub beg@mnio w kapitale
wiasnym dotycacy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sphktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiadaziivay do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowasiaekompensat
naleznosci ze zobowjzaniami z tytutu biggcego podatku i odroczony podatek dochodowy magzeid z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

11.17.3. Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobmmania § ujmowane po pomniejszeniu o waopodatku od towardw i ustug,

Z wyjatkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakaptywow lub ustug nie jest miiwy do odzyskania od organéw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednimja:s¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jake&zpozyciji
kosztowej oraz

e nalendsci i zobowhzan, ktére g wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towardéw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #liwa do odzyskania lub nalea do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak@s¢znaleznosci lub zobowazan.
11.18.Strata netto na akcg

Strata netto na akgjprzypadajca akcjonariuszom jednostki domigogj dla kadego okresu jest obliczona poprzez
podzielenie straty netto za dany okres pizedni wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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Grupa nie prezentuje rozwodnionej straty nagkmpniewa nie wystpuja rozwadniagce potencjalne akcje zwykle.

12. Segmenty operacyjne

Prowadzona przez GrgpKapitatowg dziataing¢ traktowana jest przez kierownictwo jako jeden sp&egment operacyjny
obejmujcy dziatalndé¢ telekomunikacyja. Kierownictwo ocenia wyniki finansowe Grupy anaiic jej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

13. Przychody i koszty

13.1. Przychody ze sprzeday towardw i ustug

Sprzeda ustug telekomunikacyjnych

Przychody ze sprzedpaparatow telefonicznych

Pozostate

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
85914 29 509
3896 1272
- 25
89 810 30 806

W okresie 12 miegcy zakaiczonym 31 grudnia 2012 roku ngsit wzrost przychodéw o 59.004 tys. PLN w stosurku
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zarzmd zwraca uwag ze pomimo obriki cen jednostkowych, w zwiku z podpisanymi porozumieniami i zemymi
zamoOwieniami na ushggtransmisji danych z Cyfrowym Polsatem i Polkomteléopisanymi w pkt. 2.4.1 Sprawozdania
Zarzdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Midas w 2012 roku), przychody!V kwartale 2012 roku wzrosty o 27% w
stosunku do przychodoéw agnietych w 11l kwartale 2012 roku.

13.2. Koszty dziatalncéci operacyjnej

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN

Koszt wiasny sprzedanych materialéw i ustug 3818 1452
Amortyzacja 104 474 25 502
Zuzycie materiatow 5455 559
Ustugi obce 115 164 38 528
Podatki i optaty 37 906 15116
Reklama 167 521
Wynagrodzenia 6510 2 419
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 690 352
Pozostate koszty 721 132
274 905 84 581

Razem

W okresie 12 miegcy zakaiczonym 31 grudnia 2012 roku ngsit wzrost kosztow dziatalnigi operacyjnej o 190.323 tys.
PLN w stosunku do analogicznego okresu roku pomrizg. Zmiana ta wynika z nabycia lub peoég kontroli w spétkach:
Mobyland w czerwcu 2011 roku oraz Aero2 w grudndlP roku. Rok 2012 jest pierwszym petnym rokiem ¢drym, w
ktérym konsolidowane byty wyniki obu wspomnianygokek. Aero2 sukcesywnie zghisza liczlg stacji bazowych, wraz ze
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wzrostem tej liczby zwkszaj sie koszty utrzymania i funkcjonowania sieci telekoritaayjnej Grupy. Ponadto, w ww.
kwocie 190.324 tys. PLN uwzglniony jest wzrost amortyzacji o 78.972 tys. PLMNtasunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, na ktory skladagic: amortyzacjasrodkéw trwatych posiadanych przez Mobyland i Aerofaz naliczenie
amortyzacji od wyceny koncesji do waitogodziwej w Aero2 oraz w Mobyland.

13.3. Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie rezerw

Otrzymane odszkodowania oraz podobne
Rozwigzanie odpis6w na naleasci i zapasy
Umorzenie zobowgzan finansowych

Zysk z tytutu okazyjnego nabycia

Dotacje

Opfaty pocztowe

Zysk ze zbycia niefinansowyaodkéw trwatych

Zwrot podatku VAT od przekazania towaréw na cele
promocyjne

Pozostate

Razem

* W tym kwota zadatku wraz z odsetkami (1.091RYbl) zwrécona Emitentowi przez Torpol Sp. z 0.ewizku z zawatt ugod;.

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

wtys. PLN w tys. PLN
43
363 17¢ *
147 21
- 317 *
- 147 0z
1911 r
646
23
250
418 2¢
3801 152 6(

** W 2011 roku CenterNet S.A. zawart Porozumienia@lastawcami, na podstawie ktérych umorzongsczobowizai finansowych Spétki wobec tych
kontrahentéw po spetnieniu przez diodatkowych warunkéwgtzna kwota umorzewyniosta 3.178 tys. PLN.

13.4. Pozostate koszty operacyjne

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw przychodowych
Darowizny

Koszty zaniechanych inwestycji
Strata ze zbycia/ likwidacji niefinansowych aktywéwatych

Odpis aktualizujcy wartag¢ srodkéw trwatych
w budowie*

Odpis aktualizujcy wartg¢ zapaséw
Odpis aktualizujcy nalenosci
Spisanie nigciggalnych nalenosci
Odszkodowania i kary

Pozostate

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN

37 -
180 -
64 -

26 1491
3281 2742
87 -
157 -
69 -
860 372
4761 4 605

* Odpis dotyczysrodkéw trwalych w budowie ¢hgcych infrastruktug telekomunikacyjn CenterNet S.A. Spoétka oszacowata wattazytkowy srodkow

trwatych i dokonata odpisu ich wartoi na dzié 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011.
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13.5. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z tytutu odsetek od bonéw

Przychody z tytutu odsetek od udzielonychiymzek

Pozostate przychody z tytutu odsetek*
Przychody z inwestycji

Dodatnie rénice kursowe

Pozostate przychody finansowe**

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
7785 376
2074 848
770 -
347 86
- 664
10 976 1974

* Odsetki od srodkéw z emisji akcji serii D przechowywanych praémajowy Depozyt Papieréw Warstciowych (457 tys. PLN) oraz odsetki od

przeterminowanych naleasci (313 tys. PLN)

** Czeki uzyskane w wyniku likwidacji jednostkiezakj ACC Ltd, nad ktér Midas utracit kontrog

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2012 roku ngsit wzrost przychodéw finansowych o 9.002 tys. PN
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniZguana ta wynika ze wzrostu wagtd odsetek od lokowanych na
oprocentowanych lokatach bankowy&dkow pien¢znych pochodgcych z emisji akcji serii D oraz odsetek odzperzek

udzielonych Sferia S.A.

13.6. Koszty finansowe

Odsetki z tytutu wyemitowanych bondéw
Odsetki od payczek i kredytéw

Odsetki od gwarancji bankowych

Odsetki za zwtok

Odsetki z tytutu uméw leasingu finansowego
Ujemne rénice kursowe

Pozostate koszty finansowe

Razem

14. Podatek dochodowy

14.1. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
1460 4566

2301 3531

30 273

156 124

4161 4

- 1635

622 60

8730 10 193

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (stratytd przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stgyakiatkowej, z
podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnepdtiapodatkowej Grupy za rok zakozony dnia 31 grudnia 2012

roku i 31 grudnia 2011 roku przedstawia Isastpujgco:
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Zysk / (strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wg ustawowej stawki podatkowej olxawijacej w
Polsce, wynoscej 19%

Nieujete straty podatkowe oraz inne nigej raznice przejciowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

w tys. PLN

(183 809)

34 924

(34 924)

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

w tys. PLN

86 188

(16 376)

16 376

Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynosicej 0%
(2011: 0%)

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym zysku/
stracie

14.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z gpsfacych pozycji:

Ujemne rénice przejciowe:
Naliczone, a nie zaptacone odsetki od zohawi
Ujemne rénice kursowe z wyceny bilansowej
Amortyzacja bilansowa #hia od podatkowej
Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci
Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow
Odpisy aktualizujce wartd¢ rzeczowych aktywow trwatych
Rezerwy na pozostate koszty

Straty podatkowe do rozliczenia z lat poprzednich

Strata (zysk) podatkowy z roku higego
Rozliczona cgs¢ straty podatkowej*

Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnyktesach

Wartas¢ brutto aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Wartai¢ pozycji, dla ktérych nie gfo podatku odroczonego, z uwagi na
przewidywany brak mgiwosci realizacji aktywa na podatek odroczony z
przysztych wynikéw podatkowych Spétek Grupy

Warto §¢ netto aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodeego
Dodatnie rénice przejciowe:
Wycena konces;ji

Warto §¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezeva na odroczony
podatek dochodowy

Zmiana podatku odroczonego ugtego w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw

* dotyczy spotek: Midas S.A. i CenterNet S.A.

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
- 977

3 3

97 626 28 341
897 740

116 263

6 023 2742

6 952 4228
111 617 37294
396 972 244780
116 635 178 364
(7 502) -
506 105 423 144
117 367 87 483
(117 367) (87 483)
478 043 521 143
90 828 99 017
90 828 99 017
8189 1248
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15. Strata/ (zysk) przypadajca na jedm akcje

Strat (zysk) podstawow przypadajca na jedm akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie straty (zysku) netto za okres
przypadajcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki domicej przezsrednp wazomg liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystpujacych w cagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane doyyaz straty oraz akcji, ktére posgidy do wyliczenia podstawowej straty na jedn
akcie:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
w tys. PLN w tys. PLN
Zysk / (strata) netto z dziatalfm kontynuowanej (175 620) 87436
Zysk / (strata) na dziataldo zaniechanej -
Zysk / (strata) netto (175 620) 87 436
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 1127 129 125 178 527 942

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku ma g

W okresie m¢dzy dniem bilansowym a dniem spatizenia niniejszego sprawozdania finansowego nigapig zadne inne
transakcje dotyee akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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16. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. PLN)

Budynki,
lokale i
obiekty Urzadzenia Urzadzenia
inzynierii techniczne i techniczne i ) Inwestycje w
ladowej i maszyny maszyny Srodki obcesrodki Inne srodki Inwestycje
wodnej pozostate infrastruktura transportu trwate trwale rozpoczte Razem
Wartos¢ brutto srodkow trwatych na 1 stycznia 2012 r. 88 668 365 189 519 65 - 435 29 895 308 947
Zmiana klasyfikacji urgzen technicznych - 873 (873) - - - -
Wartos¢ t_)rutto srodkow trwatych na 1 stycznia 2012 r. 88 668 1238 188 646 65 ) 435 29 895 308 947
po korekcie
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywéw - 25 - 140 - - 62 695 62 860
Pozostate zwkszenia 317 - - - - - 1770 2087
Transfery 432 - (1 260) - - - 685 (143)
Sprzeda/likwidacja - 1) - (65) - - (39) (105)
Pozostate zmniejszenia — rabat z tyt. zakupustinitury (11 903) (10 868) - - - - (22 771)
Przeniesienie z&odkoéw trwatych w budowie 12 790 - 35443 - - 1 (48 234) -
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych na 31 grudnia 2012 r. 90 304 1262 211961 140 - 436 46 772 350 876
Umorzenie na 1 stycznia 2012 r. - (299) (7 413) (56) - (25) (2 742) (10 535)
Amortyzacja (3 663) (302) (23 634) (29) - (123) - (27 751)
Odpis z tytutu utraty wartoi - - - - - - (3 281) (3281)
Reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do spaed - - - - - - - -
Sprzeda/likwidacja - 1 - - - - - 1
Transfery - - 143 65 - - - 208
Umorzenie na 31 grudnia 2012 r. (3663) (600) (30 904) (20) - (148) (6 023) (41 358)
Wartads¢ nettosrodkéw trwatych na 1 stycznia 2012 r. 88 668 66 182 106 9 - 410 27 153 298 412
Wartas¢ nettosrodkéw trwatych na 31 grudnia 2012 r. 86 641 662 181 057 120 - 288 40 749 309 518
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. PLN)

Wartos¢ brutto srodkow trwatych na 1 stycznia 2011 r.
Zmniejszenie wynikage z utraty kontroli nad sp6tkami

zaleznymi

Nabycie jednostek zaleych

Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywéw
Pozostate zwkszenia

Transfery

Sprzeda/likwidacja

Przeniesienie z&odkow trwatych w budowie

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 31 grudnia 2011 r.

Umorzenie na 1 stycznia 2011 r.

Zmniejszenie wynikape z utraty kontroli nad sp6tkami
zaleznymi

Amortyzacja

Odpis z tytutu utraty wartgi

Sprzeda/likwidacja

Umorzenie na 31 grudnia 2011 r.

Wartas¢ nettosrodkéw trwatych na 1 stycznia 2011 r.

Wartas¢ nettosrodkéw trwatych na 31 grudnia 2011 r.

Wartads¢ nettosrodkéw trwatych na 31 grudnia 2011 r.
(przeksztatcone)

Budynki,
lokale i
obiekty Urzadzenia Urzadzenia
inzynierii techniczne i techniczne i ) Inwestycje w
ladowej i maszyny maszyny Srodki obcesrodki Inne srodki Inwestycje
wodnej pozostate infrastruktura transportu trwate trwale rozpoczte Razem
- 425 11172 174 129 37 11 847 23784
88 668 18 177 302 - - 406 19 297 285 691
- 21 - - - - 309 330
- (118) - (109) (129) 8) (494) (858)
- 19 1045 - - - (1 064) -
88 668 365 189 519 65 - 435 29 895 308 947
- (353) (3 499) (143) 8) (30) - (4 033)
- (54) (3914) (21) - 2) - (3991)
- - - - - - (2742) (2742)
- 108 - 108 8 7 - 231
- (299) (7 413) (56) - (25) (2742) (10 535)
- 72 7673 31 121 7 11 847 19751
85 758 66 182 106 9 - 410 27 153 295 502
88 668 66 182 106 9 - 410 27 153 298 412

35



Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljaiajace

17. Leasing

17.1. Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego i uméw deizawy z opcp
zakupu

Na dzieéh 31 grudnia 2012 roku oraz na dzi8l grudnia 2011 roku przyszte minimalne optatysiegowe z tytutu tych
umoéw oraz wart& biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstpmg nastpujaco:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
w tys. PLN w tys. PLN

Optaty minimalne Wartas¢ biezaca Optaty minimalne Wartdi¢ biezaca

optat optat

W okresie 1 roku ) ) 97 501 92 247
W okresie od 1 do 5 lat ) ) - -
Powyzej 5 lat ) ) - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem ) ) 97 501 92 247
Minus koszty finansowe ) ) 5254 -
Wartoéc’ biezaca mlnlmalnych optat 97 501 92 247
leasingowych, w tym: - -

Krétkoterminowe 97 501 92 247

Dlugoterminowe - -
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18. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. PLN)

Warto ¢ brutto warto $ci niematerialnych na 1 stycznia 2012 r.

Zmiana klasyfikacji

Warto$¢ brutto warto §ci niematerialnych na 1 stycznia 2012 r.po
korekcie

Nabycie jednostek zalrych

Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywéw
Pozostate zwkszenia

Przeniesienie z WNiP w budowie
Zmniejszenie

R&nice kursowe

Wartos¢ brutto warto $ci niematerialnych na 31 grudnia 2012 r.

Umorzenie na 1 stycznia 2012 r.

Amortyzacja

Nabycie jednostek zalrych

Reklasyfikacja do aktywoéw przeznaczonych do spzaed
Zmniejszenie

Umorzenie na 31 grudnia 2012 r.

Wartas¢ netto wartéci niematerialnych na 1 stycznia 2012 r.
Wartas¢ netto wartéci niematerialnych na 31 grudnia 2012 r.

Oprogramowanie

Rezerwacja komputerowe i WNIP
Wartos¢ firmy czestotliwosci licencje Pozostate infrastruktura Razem
41 231 922 392 63 3945 6 784 974 415
- - 3189 (3 189) - -
41 231 922 392 3252 756 6 784 974 415
- - - - 55 55
41 231 922 392 3252 756 6 839 974 470
- (38922) (54) (15) (2 422) (41 413)
- (74 455) (961) (306) (1 001) (76 723)
- (113 377) (1 015) (321) (3423) (118 136)
41 231 883 470 3198 742 4362 933 003
41 231 809 015 2237 436 3416 856 334
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. PLN)

Warto$¢ brutto warto $ci niematerialnych na 1 stycznia 2011 r.
Nabycie jednostek zalrych

Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywéw

Pozostate zwkszenia

Przeniesienie z WNiP w budowie

Zmniejszenie

Ré&znice kursowe

Warto ¢ brutto warto $ci niematerialnych na 31 grudnia 2011 r.

Umorzenie na 1 stycznia 2011 r.

Amortyzacja

Nabycie jednostek zalrych

Reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do spaed
Zmniejszenie

Umorzenie na 31 grudnia 2011 r.

Wartas¢ netto wartéci niematerialnych na 1 stycznia 2011 r.

Wartas¢ netto wartéci niematerialnych na 31 grudnia 2011 r.

Wartas¢ netto wartéci niematerialnych na 31 grudnia 2011 r.
(przeksztatcone)

Oprogramowanie

Rezerwacja komputerowe i WNIP

Warto$¢ firmy czestotliwosci licencje Pozostate infrastruktura Razem
372 127 960 342 10 6 157 134 841
40 859 794 432 14 3904 61 839 270
- - 4 21 1193 1218
- - - 11 1373 1384
- - (297) - (2 000) (2 297)
41 231 922 392 63 3945 6 784 974 415
- (26 158) (342) (10) (1 615) (28 125)
- (12 764) (4) (5) (1374) (14 147)
- - 292 - 567 859
- (38 922) (54) (15) (2 422) (41 413)
372 101 802 } } 4542 106 716
321 649 362 327 9 3931 4 362 692 278
41 231 883 470 9 3931 4362 933 003
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Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatadobi fakt wystpowania jednego spéjnego segmentu operacyjnegaewi® Zarzdu jednostki
dominupcej istnieje jeden gtowny scodek (w rozumieniu MSR 3@Jtrata wartosici aktywdw wypracowujcy srodki pienkzne
skoncentrowany na dziatalém telekomunikacyjnej i hurtowym transferze danyehoparciu o technologie LTE oraz HSPA+, ktéee s
wzglednie nowymi rozwigzaniami w Polsce i ndwiecie. Wskutek powsszego wart& firmy zostata przypisana do jednegéramka
wypracowujcegosrodki pienkzne.

Przy opracowywaniu oraz zatwierdzaniu biznes pladéved Spoétki bierze pod uwagmiany zachodge na rynku telekomunikacyjnym
w Polsce jak i wkasne analizy rynku oraz podpidabenegocjowane kontrakty z operatorami telekomacyfnymi.

Na bazie najlepszych szacunkdéw i zato Zarzd jednostki dominujcej analizuje na kaly dziei bilansowy czy istnigj przestanki
wskazujce na potencjalnutrat wartasici aktywow. Zgodnie z wymogiem MSR 3@rata wartosci aktywowZarzd jednostki dominujcej
przeprowadzit testy na uteawvartaici firmy jak i wartgci srodkéw trwatych oraz wartoi niematerialnych wedtug stanu na dziel
grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonych testdéevrozpoznaneadnych odpisow aktualizagych z tytutu utraty wartei aktywow

Wartas¢ firmy rozpoznana na nabyciu CenterNet wynosi 3/&2 PLN. Natomiast wargé firmy rozpoznana na nabyciu Mobyland oraz
Grupy Conpidon (Aero2) zostala rozpoznana w spraaniu finansowym i wynosi 40.859 tys. PLN. ZatzZednostki dominujcej
przeprowadzit na dzieobjecia kontroli réwnie wycere koncesji posiadanych przez Mobyland oraz Gr@wnpidon. Wart& koncesji
zostata rozpoznana w sprawozdaniu finansowym i amemt przejcia jednostek zaimych wynosita 170.000 tys. PLN (koncesje posiadane
przez Mobyland) oraz 631.000 tys. PLN (koncesjeiguzse przez Aero2). Jednogzie Zarad jednostki dominujcej zaznaczaze
wartagsci podobnych koncesji aginigte w ostatnim przetargu rozstrzygyim przez Urad Komunikacji Elektronicznej w dniu 13 lutego
2013 roku znacznie przekraczajartas¢ podobnych aktywoéw posiadanych przez Grup

Glowne zatgenia przygte w celu ustalenia wadoi uzytkowej cgsrodka wypracowujcegosrodki pienkzne zostaly oparte przez Zadz
jednostki dominujcej na oczekiwaniach, co do:

- wartasci rynku transferu danych,

- udziatu Grupy Midas w rynku szybkiej transmisjirgch,

- dynamiki wzrostu zapotrzebowania na szybki trandanych w Polsce.

Wielkosci przyporadkowane kademu z tych parametréw odzwierciedlajajlepsze szacunki Zadu jednostki dominagej co do
zapotrzebowania obecnych oraz przysztych odbioftdmsferu danych. W kalkulacjach:tg oczekiwane zmiany w okresie etyjm biznes
planem, jednate mog one podlega wplywom nie dajcych s¢ przewidzié zmian technologicznych, politycznych, gospodarbziub
prawnych. Wskutek tego istnieje niepewfima dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego coedéizacji przygtych
zatazen.

Przyjta kraicowa stopa wzrostu wynosi 0% po okresie prognoayomiast stopa dyskontowa przed opodatkowaniem?d ZVWACC po
opodatkowaniu wynosi 10,7%). Okres glgjprognoz to 2013-2020 rok.

Zarzd jednostki dominujcej prognozujeze $rednia dynamika przychodoéw zegirenych spétek spoza Grupy w okresie prognozyQi32
2020 wyniesie ok. 46% rocznie, przy czym naksiza dynamika duizie przypadana najblisze 2 lata analizowanego okresu. Natomiast

ceny dla odbiorcow hurtowych istotnie spadm ciagu najblizszych 5 lat. Grupacdhlzie ponosi gtéwnie koszty operacyjne zyviane z
utrzymaniem i eksploatacpieci telekomunikacyjnej, optatami za dysponowanistotliwosciami, optatami za radiolinie.

19. Polaczenia jednostek
W dniu 27 listopada 2012 rokua® Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospadg Krajowego RejestruaBowego wydat
postanowienie o rejestracji pokenia spotek zammych - Aero2 Sp. z o0.0. jako spoétki przejmugj z Daycon Trading Ltd — spatk

przejmowan w drodze przeniesienia catego giky spotki przejmowanej na sp@tprzejmugcy. Pohczenie rozliczono przy zastosowaniu
metody 4czenia udziatdw.

20. Pozostate aktywa

20.1. Pozostate aktywa finansowe

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
w tys. PLN w tys. PLN
Pazyczki udzielone 14 020 35564
Pozostate - 4 000
Razem 14 020 39 564
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Pazyczki udzielone

Na wart@¢ zaprezentowan powyzej na dzié 31 grudnia 2012 roku, sktadagic pazyczki w kwocie 14.020 tys. PLN dla Sferia S.A. A2ro
udzielita spotce Sferia S.A. pgczki w kwocie 32.330 tys. PLN z przeznaczeniemfinansowanie agci nakladéw inwestycyjnych
ponoszonych przez Sferia w zwku z realizagy budowy i uruchomienia bezprzewodowej sieci telelnikacyjnej 3G opartej na
platformie WSDMA (HSPA+), w szczegdlém kosztow zakupu BTS Elektronika oraz RNC Core sjgtemu UMTS 850, nabytych
wczesniej przez Aero2 od Huawei. BPyrzka zostata uruchomiona w transzach. Odsetkkapitalizowane w okresach kwartalnych.
Pazyczka oprocentowana jest w wysékblY WIBOR + mata. Payczka ma zostasptacona jednorazowo do dnia 31 stycznia 2015.roku
Postawienie cafzi lub czsci pazyczki w stan wymagalrici maze nasipi¢ w sytuaciji sprzedsy istotnych sktadnikéw majku Sferii bez
wczeniejszej pisemnej zgody podmiotéw udziglajch payczki. Zabezpieczeniem pgczki jest weksel in blanco do kwoty p@zki wraz

z odsetkami orazswiadczenie o poddaniu¢sivprost egzekuciji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kosiekposipowania cywilnego. W dniu
12 maja 2010 roku, Aero2 dokonato cesji wierzytédmovynikajacej z udzielonej poyczki w kwocie 23.000 tys. PLN na Mobyland

Sp. z 0.0..

W dniu 22 listopada 2012 roku Sferia S.A. dokonmdzedterminowej sptaty egci pazyczki w wysokdci 23.618 tys. PLN.

20.2. Pozostate aktywa niefinansowe

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
Dlugoterminowe
Zaliczki nasrodki trwate w budowie 582 29 644
Przedptacone koszty na wspdikorzystanie z sieekéghunikacyjnej 201 3437
innego operatora
Inne 11 80
Razem 8 8¢ 33161
Krétkoterminowe
Koszty przysztej emisji akcji 1199
Rozliczenia midzyokresowe czynne 385 488
Przedptacone koszty na wspéikorzystanie z sieektghunikacyjne 401 491
innego operatora
Zaliczki zaptacone e -
Razem 9¢ 2178
21. Zapasy

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
Materiaty 35 35
Towary 271 384
Odpis aktualizujcy (116) (185)
Inne - 24
Razem 190 258
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22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53 260 9977
Nalezngéci z tytutu podatku VAT 10 828 14 957
Naleznoici z tytutu sprzeday srodkéw trwatych - 9
Pozostate nalmosici 405 4773
Naleznosci ogotem netto 64 493 29 716
Odpis aktualizujcy nalenosci 897 739
65 390 30 455

Naleznosci brutto

Wzrost nalenosci wynika gtéwnie z niezaptaconych przez Polkonaelz Cyfrowy Polsat faktur na kwo81.412 tys. PLN

Z tytutu $wiadczenia ustug transmisji danych przez spdflobyland (na dzig 31 grudnia 2011 roku: 0 PLN), oraz wzrostu
nieuregulowanych przez Sferia S.A. ptaftiona rzecz Aero2 do kwoty 16.102 tys. PLN z tytutuin. umowy na
wspotkorzystanie z sieci telekomunikacyjnej (naefid1 grudnia 2011 roku: 5.066 tys. PLN).

Warunki transakcji z podmiotami poygianymi przedstawione sv nocie 33.

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug nig@procentowane i magazwyczaj 14-dniowy termin ptatém.

Grupa posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzeglatylko zweryfikowanym klientom. Dzki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzykceedytowe, ponad poziom okfeny odpisem aktualizagym
niesciagalne nalenosci wiasciwym dla nalenosci handlowych Grupy.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku nafeosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 897 tys. PLNa(dzier 31 grudnia 2011 roku:
739 tys. PLN) zostaty uznane zaduiggalne i w zwizku z tym obgte odpisem.

Zmiany odpisu aktualizagego nalenosci byty nasgpujace:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
w tys. PLN w tys. PLN
. . . . 739 736
Odpis aktualizacyjny na diel stycznia
Zwigkszenie 158 359
Wykorzystanie - (356)
Odpis aktualizacyjny na d#ie31 grudnia 897 739

Ponizej przedstawiono analiz nalenosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzie31 grudnia 2012 roku byly
przeterminowane, ale nie uznano ich z&aiigalne i nie olsjto odpisem:

Przeterminowane, leézriaggalne (w tys. PLN)

Razem Nieprzeterminowane <30dni 30 - 60 dni 60 — 90 dni 90 — 120 dni >tad
53 665 13110 22 479 1070 1261 1070 14 675

Na kwot naleznosci przeterminowanych powgj 120 dni skladaj sic gldwnie nalénoici od Sferia S.A. w wysokui
10.944 tys. PLN, ktdre zagd zamierza skompensowa przysztymi zobovdzaniami wobec Sferia S.A.
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23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku $ oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowitdrych wysokéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lgkatitkoterminowe $ dokonywane na tde okresy, od jednego dnia
do jednego miesgta, w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupysradki pientzne i § oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych. Wéttgodziwasrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw na dzie31 grudnia 2012
roku wynosi 165.889 tys. PLN (31 grudnia 2011 ro¥n.623 tys. PLN).

Saldosrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowangprawozdaniu z przeptywow pieanych
sktadato s} z nasgpujacych pozyciji:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
Srodki pienkzne w kasie i w banku 13271 34019
Krétkoterminowe depozyty bankowe 152 274 2641
Naliczone odsetki od depozytéw bankowych 344 -
Inne - 962
165 889 37 623

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

24. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

24.1. Kapitat podstawowy

Na dzi¢h 31 grudnia 2012 roku, jak réwriena dzié publikacji niniejszego raportu, kapitat zaktado®potki wynosi
147.966.675 PLN (stownie: sto czterdadiesiedem milionow dziewiset sz&dziesht sz&¢ tysiecy szdéset siedemdziest
pie¢) i dzieli sk na 1.479.666.750 (stownie: miliard czterysta siedeesit dziewie¢ miliondw szééset sz&tdziesit sz&¢
tysiecy siedemset pédziesit) sztuk akcji zwykltych na okaziciela 2@a, w tym:

11.837.334 akcji serii A,

47.349.336 akciji serii B,

236.746.680 akcji serii C,

1.183.733.400 akc;ji serii D.

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego gtosu na Wal@gmomadzeniu.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacomarejestrowane w Krajowym Rejestrzg@vym.
Ponizsza tabela prezentuje histodperacji na akcjach wyemitowanych przez Midas S.A.

Warto §¢ serii /

Seria /emisja Rodzaj akciji Liczba akcji r?omn;isgll amge}IVEl((/t\/oté;é. Spoiggi g:lljryma Data rejestracji
PLN)
Seria A Na okaziciela 1.000.0¢ 100  srodki pienizne 1995-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.00 3200 Aport 1995-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.00 100 Aport 1996-02-03
Seria A Na okaziciela 500.00! 50 Aport 1996-05-06
Seria A Na okaziciela 400.00! 40 Aport 1996-06-03
Seria A Na okaziciela 100.00! 10 Aport 1996-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.81! (397) - 1996-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.10¢ (26) - 1997-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.03¢ (31) - 1998-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.91; (40) - 1999-11-18
Umorzenie 2003r. - (7.512.98! (752) - 2003-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.80 (1 070) - 2005-11-10
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Seria B Na okaziciela 47.349.3: 4734 emisja akgji 2006-07-17

Seria C Na okaziciela 236.746.6 23674 emisja akgji 2011-06-30

Seria D Na okaziciela 1.183.733.4 118 374 emisja akcji 2012-04-18
Suma 1.479.666.75!

W ciagu roku obrotowego kapitat zaktadowy zostat pogszpny o kwag 118.373 tys. PLN poprzez emisi.183.733.400
nowych akcji zwyklych o wartzi 0,10 PLN kada. Emisja zostata przeprowadzona z zachowaniemvappoboru dla
obecnych akcjonariuszy. Na #da dotychczasow akcg przystugiwato 1 prawo poboru uprawnie¢ do objcia 4 akciji
nowej emisji. Cena emisyjna ustalona, za ageddy Nadzorczej, przez Zadzwyniosta 0,70 PLN.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku,38 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl WatlzGospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego dokonat rejestracji podwszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Kapitat zakiegoSpotki zostat
podwyzszony z kwoty 29.593.335,00 PLN, do kwoty 147.986,60 PLN. Po zarejestrowaniu, #ey opisanej zmiany,
kapitat zaktadowy Spotki wynosi 147.966.675,00 PLHNEzieli sie na 1.479.666.750 sztuk akcji zwyktych na okazaia
wartasci nominalnej 0,10 PLN kala.

W wyniku emisji akcji serii D spotka pozyskata 8884 tys. PLN kapitatu, koszty emisji akcji wynios#.889 tys. PLN. W
formie gotowkowej Spétka otrzymata kvga281.750 tys. PLN, pozostata kwota tj. 546.864 BidN zostata skompensowana
ze zobowazaniem, ktore Spotka posiadata w stosunku do Likefposéb rozliczenia zostat opisany w nocie 4 30

24.1.1. Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiagajartas¢ nominalry wynoszaca 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

24.1.2. Prawa akcjonariuszy

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego gtosu na Wal@gmmadzeniu. Akcje wszystkich serii posiadi@wne prawa, w
szczegolnéci w zakresie dywidendy i gtosu.

24.1.3. Akcjonariusze o znaeggrym udziale

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zygmunt Solorz Zak* ** Zygmunt Solorz Zak* **
udziat w kapitale 65,9978% udziat w kapitale 65,9975%
udziat w gtosach 65,9977% udziat w gltosach 65,9986%
ING OFE
udziat w kapitale 5,0273%
udziat w gtosach 5,0273%
Pozostali akcjonariusze Pozostali akcjonariusze 34,0008%
udziat w kapitale 28,9749% udziat w kapitale 34,0014%
udziat w gtosach 28,9750% udziat w gltosach

* Pan Zygmunt SolorZak kontroluje Spotkpoprzez: (i) Karswell Limited z siedzilwv Nikozji na Cyprze; (i) Ortholuck Limited z skl w Nikozji na Cyprze
oraz (jii) Litenite Limited z siedzibw Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.542.690 akpjitki, posiadanych przez Litenite, az&@kiv) Spétka, w zakresie 5.000
akcji whasnych Midas S.A., posiadanych przez Migl#s.

** | iczba akcji i gtosow uwzghnia 5.000 akcji wtasnych Midas S.A. posiadanycirguinio przez Litenite Limited, przy czym zgodraetz364 Kodeksu spotek
handlowych MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasmyetwykonuje prawa gtosu.

25. Kapitat zapasowy

W okresie 12 miesty zakaczonym 31 grudnia 2012 roku ngsit wzrost wartdci kapitatlu zapasowego o 705.351 tys.
PLN. Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadiywartasci emisyjnej nad nominadnw kwocie 710.240 tys. PLN (emisja
akcji serii D), ktéra zostata pomniejszona o kostyisji akcji ugte jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwo@8%
tys. PLN.
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25.1. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wygcie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spddéist obowdzana utworz§ kapitat zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitatu przelewagsto najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazmne sprawozdaniu Spotki,
dopdki kapitat ten nie ogjnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawge. O uyciu kapitatu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jegmaiz:sci kapitatu zapasowego w wysakb jednej trzeciej kapitatu
zakladowego mma wy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozddimiansowym i nie podlega ona podziatowi
na inne cele.

25.2. Udziaty niekontroluj ace

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
Na pocatek okresu 19 97 -
Nabycie udziatéw Nova Capital Sp. z 0.0. (19 97. 19 974
19974

Na koniec okresu

Transakcje nabycia udziatow opisane zostaly w noci niniejszego sprawozdania.

26. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Efektywna
stopa Termin 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
procentowa splaty w tys. PLN w tys. PLN
%

Krétkoterminowe
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 38.166 tys. PL
Invest Bank, oprocentowanie wg stopy WIBOR 3M A 9529 10 594
maurza 6,98% 31.12.2012
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 26.330 tys. PL
Invest Bank, oprocentowanie wg stopy WIBOR 3M A 6720 7 468
marza 7,16% 31.12.2012
Emisja bonéw serii MID0612.1 o wagiti nominalnej
21.500 tys. PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR - 21632
+ maeza* 7,25% 30.06.2012
Emisja bonéw serii MID0612.2 o wagiti nominalnej
30.000 tys. PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR - 30137
+ maeza* 7.27% 30.06.2012
W bilansie pomniejszone o wagtoprowizji (380)
Pazyczka Conpidona od Anokymma Ltd. 50 tys. EL - 221
oprocentowana wg stopy 3,5% 3,50% 31.12.2012
Zobowigzanie z tytutu leasingu 7,00% 30.09.2012 - 92 247
Razem 16 249 161 919
Dlugoterminowe
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 38.166 tys. PL
Invest Bank, oprocentowanie wg stopy WIBOR 3M A 19 902 26 255
marza 6,98% 26.09.2015
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 26.330 tys. PL
Invest Bank, oprocentowanie wg stopy WIBOR 3M A 13450 17 930
mara 7,16% 30.09.2015
Razem 33352 44 185
*Alior Bank
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Aktywowanie kosztow finansowania zewrenego

W roku 2012 Grupa dokonata aktywowania kosztéw rfsmvania zewgtrznego (tj. odsetek od kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez Invest Bank) w kwocie 1.770 tysN Pw roku 2011: 932 tys. PLN).

Zabezpieczenie kredytu Invest Bank

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata ¢mghce zabezpieczenia z tytutu umow kredytu
Z Invest Bank SA:

- przewtaszczenie mgku na hczm kwotg nie mniejsa niz 150% aktualnego zadfenia;
- weksel whasny in blanco z wystawienia Kredytobjowraz z deklaragjwekslows;

- oswiadczenie kredytobiorcy o poddanig sigzekucji do kwoty 45.338 tys. PLN;

- petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowW§redytobiorcy.

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku Grupa posiadata ¢mghce zabezpieczenia z tytutu umow kredytu
Z Invest Bank SA:

- przewtaszczenie mgku na hczm kwote 148.087 tys. PLN;

- weksel whasny in blanco z wystawienia Kredytobjowraz z deklaragjwekslows;

- oswiadczenie kredytobiorcy o poddanig sigzekucji do kwoty 96.744 tys. PLN.

Bony Alior Bank S.A.

W dniu 17 lutego 2012 roku, Spétka wyemitowata P0.&ztuk imiennych bonéw dtaych serii MID0612.3, o warfgi
nominalnej 1.000 PLN Kkaly i tacznej wartéci nominalnej 20.000 tys. PLN, za eememisyjr réwng ich wartdgci

nominalnej. Bony olete zostaly w cakxi przez Alior Bank S.A. z siedzibw Warszawie. Bony byly zabezpieczone i
podlegaty sptacie w cadoi w dniu 30 czerwca 2012 roku. Oprocentowanie bgtene stawce WIBOR 1M + maza.

W dniu 26 kwietnia 2012 roku Spotka dokonata preediinowego wykupu bonéw diaych serii MID0612.1, MID0612.2,
MID0612.3 o 4cznej wartéci 71.854 tys. PLN, w tym odsetki natee za okres od 1 kwietnia 2012 roku do 26 kwietnia
2012 roku o wartéxi 354 tys. PLN @czna warté¢ odsetek zaptaconych od w/w bonéw za 2012 rok wslaid.730 tys.
PLN).

27. Przychody przyszitych okreséow

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
Dtugoterminowe 41 5¢ 35358
- dotacje dgrodkow trwatych * 23 5¢ 14 397
- wspdtkorzystanie z sieci** 1794 20 961
Krétkoterminowe 220 11 100 181
- dotacje darodkéw trwatych* 23 2047
- wspotkorzystanie z sieci** 3 0C 3004
- transmisja danych*** 214 3¢ 94 281

- ustugi telekomunikacyjne (prepaid) **** 3¢ 849
Razem 261 6t 135539

* Spotka Aero2 na podstawie umowy z dnia 30 grud®@09 roku otrzymata w 2011 oraz 2012 roku dofiavemie z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsibiorczaici na rozwdj sieci telekomunikacyjnej w wojewddztvgiodkarpackim.

** Spéitka Aero2 podpisata z firmSferia S.A. umow o wzajemnym korzystaniu z infrastruktury telekonkaeyjnej w okresie od 1 czerwca 2011 roku do 21
grudnia 2019 roku.

*** Spotka Mobyland podpisata umoyo wspétpracy z Cyfrowy Polsat S.A. oraz Polkon8gl z 0.0., umowy regulujwarunki wspétpracy stron w zakresie
zwigzanym z zapewnieniegwiadczenia Ustug Transmisji Danych przez Spdil rzecz Cyfrowy Polsat S.A. oraz Polkomtel Sp.az

***Przychody ze sprzeday ustug telefonii komérkowejwiadczonych CenterNet (prepaid) rozliczanensczasie proporcjonalnie do wykorzystanych minut.
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28. Rezerwy
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwa na zobowzania z tytutu wypowiedzenia umowy na 8¢ 764
$wiadczenie ustug
Rezerwa na demorttatacji bazowych 33 2840
Pozostate rezerwy -
Razem 42; 3604
Kroétkoterminowe 87 764
Diugoterminowe 33t 2840
28.1. Zmiany stanu rezerw
Demontaz stacji
w tys. PLN bazowych Inne rezerwy Ogoétem
Na dziei 1 stycznia 2012 r. 2840 764 3604
Utworzone w cigu roku obrotowego 510 107 617
Wykorzystane - - -
Rozwiyzane - - -
Na dziei 31 grudnia 2012 r. 3350 871 4221
Krétkoterminowe na dzie31 grudnia 2012 r. - 871 871
Dlugoterminowe na dzie31 grudnia 2012 r. 3350 - 3350
Demontaz staciji

w tys. PLN bazowych Inne rezerwy Ogodtem
Na dzier 1 stycznia 2011 r. - 6634 6 634
Nabycie jednostki zaimej (Aero2) 2 840 - 2840
Utworzone w cigu roku obrotowego - 764 764
Wykorzystane - (5134) (5 134)
Rozwigzane - (1 500) (1 500)
Na dzier 31 grudnia 2011 r. 2840 764 3604
Krétkoterminowe na dzie31 grudnia 2011 . - 764 764

2840 - 2 840

Dlugoterminowe na dzie31 grudnia 2011 r.

28.2. Rezerwa na demonta stacji bazowych

Grupa tworzy rezerw diugoterminovwy na koszty przewidywanego demantastacji bazowych, stanowgych element
infrastruktury telekomunikacyjnej. Stacje mogy¢ budowane na gruncie (stacje wogve wiasne), na dachach/ kominach
istniejacych obiektow (stacje niewiewe wiasne) lub na istnigjych wiezach innego operatora (stacje woeve obce). W
tym celu Grupa zawiera z wjeicielami obiektbw umowy dzieawy lub najmu, ktére przewidyjkoniecznéé
doprowadzenia obiektu do stanu pierwotnego poizateniu umowy. Grupa oszacowata koszty demansiacji bazowych
dla obiektéw wiasnych posadowionych na gruncie 2dy8. PLN, dla obiektow na dachach/ kominach bkdynna 27,5
tys. PLN, za na obiektach nalgcych do innego operatora na 18,5 tys. PLN. W skidmsmanym sprawozdaniu
finansowym wykazano rezetwna koszty demonta stacji w wartéci biezacej przyjmugc 22- letni okres zytkowania stacji

i wspotczynnik dyskonta wynikagy z wysokdci oprocentowania kredytu bankowego.
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29. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowzania irozliczenia
miedzyokresowe

29.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobow#ania finansowe

(krétkoterminowe)

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania wobec jednostek paanych 123 2948
Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 28 1t 36 496
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 40 52 39444
Pozostate zobowrania
Zobowigzania z tytutu zakupu Conpidona 548 000
Inne zobowjzania 77
Pozostate zobowizania 548 077
Razem 40 52 587 521

Zasady i warunki ptatrigi powyzszych zobowizan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami payzianymi przedstawione sv punkcie 33 dodatkowych informaciji i objaen.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w termtinbg-dniowych.

29.2. Pozostate zobowgzania niefinansowe

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
Podatek VAT 32¢ 405
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 2 78
Zobowizania z tytutu ubezpiectiespotecznych € 84
Inne zobowizania niefinansowe 21 22
Razem 381 589
- krétkoterminowe 381 589

- diugoterminowe

Kwota wynikapca z r@&nicy pomedzy zobowjzaniami a natenosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest maa

wihasciwym witadzom podatkowym w okresach mégginych.

30. Przyczyny wyskpowania réznic pomiedzy zmianami
sprawozdania z sytuacji finansowe] oraz zmianami

sprawozdania z przeptywow piengznych

wynikajacymi  ze
wylkaj acymi  ze

Przyczyny wysfpowania r@nic pomidzy zmianami wynikajcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej orazarami

wynikajacymi z sprawozdania z przeptywow pigiych przedstawigjponizsze tabele:
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30.1. Zmiana stanu nalenosci

01.01.2012 -
(w tys. PLN) 31.12.2012
Zmiana stanu nateocsci krétkoterminowych (34 777)
Zmiana stanu innych nateosci finansowych (137)
Zmiana stanu naleosci z tytutu sprzeday rzeczowych
aktywow trwatych ©)
(34 923)
30.2. Zmiana stanu zobowjzan
01.01.2012 -
(w tys. PLN) 31.12.2012
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych handlowych (543 777)
oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowzan z tytutu emisji diénych papieréw (74)

wartasciowych
Zmiana stanu innych zoboyzian finansowych (5 939)
Zmiana stanu zobowian z tytutu nabycia rzeczowych

aktywow trwatych i inwestycji 651
Zmiana stanu zobowian z tytutu nabycia Conpidona (548 000)
9 585
30.3. Zmiana stanu rozliczea miedzyokresowych
01.01.2012 -
(w tys. PLN) 31.12.2012
Zmiana stanu czynnych rozliazenigdzyokresowych 1198
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych dot. przysztej
emisiji akcji (1199)
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych
dtugoterminowych 452
451

30.4. Nabycie jednostek zaleénych oraz udziatow niekontrolujacych

01.01.2012 -

(wtys. PLN) 31.12.2012
Nova Capital Sp. z 0.0. w tym: 20 425
cena nabycia 20 223
Podatek od czynioi cywilno-prawnych 202
Conpidon Ltd w tym: 1136
cena nabycia* 1136

21561

* W dniu 28 lutego 2012 roku Spétka zawarla z Literumowe 0 wzajemnym poticeniu wierzytelnéci (,Umowa”).
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Zgodnie z tréciag Umowy, Spétka i Litenite w dniu 28 lutego 2012 wkdokonaly umownego patenia wierzytelngci w
wysokaici 546.864 tys. PLN nateej Spoétce od Litenite z tytutu zobaygania do dokonania przez Litenite wptaty na
781.234.152 sztuk akcji serii D Spoiki ehyich zapisem podstawowym zinym przez Litenite w dniu 28 lutego 2012 roku
po cenie emisyjnej 0,70 PLN za jedmkcg, w ramach oferty publicznej akcji serii D (subgkcja zamknjta), z
wierzytelndcig pienizng w kwocie 548.000 tys. PLN naidey Litenite od Spéiki, z tytutu zaptaty ceny sprzegd 00%
udziatébw w spotce Conpidon Limited, na podstawie wyaprzeday udziatdw w spétce Conpidon Limited z siedgily
Nikozji na Cyprze. W wyniku dokonanego umownego gmEnia wskazana pouvsj wierzytelnd¢ naleena Spofce zostata
umorzona w cakei, tj. w kwocie 546.864 tys. PLN, a ww. wierzyte#d nalezna Litenite zostata umorzonaeéziowo, to
jest do kwoty 1.136 tys. PLN. W dniu 26 kwietnial2oku Spo6tka dokonata zaptaty pozostatej kwolydf.tys. PLN.

31. Zobowiazania inwestycyjne

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2012 roku Grupa nie zgogta zobowizan inwestycyjnych, ktére niegs
ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

32. Zobowigzania warunkowe

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
w tys. PLN w tys. PLN
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw 51 4310
handlowych
Razem zobowazania warunkowe 51 4310

Wedtug stanu na dzi€31 grudnia 2012 r. zadtanie warunkowe Grupy miato wagto512 tys. PLN, w tym z tytutu:

. gwarancji bankowej na kw282 tys. PLN, ktorej beneficjentem jest Lanya ktmeents Sp. z 0.0., udzielonej przez
BRE Bank S.A. z polecenia Aero2 w zwku z zabezpieczeniem umowy najmu z dnia 11 lu@@0 r. na najem
pomieszczé biurowych i miejsc parkingowych w budynku Norwaylute, poteonym przy ul. Lwowskiej 19 w
Warszawie.

. gwarancji bankowej na kwet90 tys. PLN, ktorej beneficjentem jest PTK CenteBp. z 0.0., udzielonej przez BRE
Bank S.A. z polecenia Aero2 w zygku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRTIW®&080-1/10(34) z
dnia 9 grudnia 2010 r.

. gwarancji bankowej na kwet140 tys PLN, ktérej beneficjentem jest PTC, wystawionejgr BRE Bank S.A. z
polecenia Aero2 w zwrku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRTW®@080-171/09(40) z dnia 9
grudnia 2010 r.

32.1. Sprawy sadowe

W ponizszych posfpowaniach Aero2, CenterNet i Mobyland (w zalesci od posgpowania) wysipuja w charakterze
zainteresowanego, gzyostpowania w gtéwnej mierze skierowang przeciwko decyzjom administracyjnym wydanym
przez Prezesa UKE. Natomiast$pernio zapadrtie prawomocnego rozstrzygoia w kezdym z tych posfpowar moze
skutkowa podgciem przez Prezesa UKE decyzji poprzez utrzymamigarg lub uchylenie poprzednich rozstrzyghi
ktére bezpérednio dotycz rezerwaciji czstotliwosci wydanej na rzecz CenterNet i Mobyland albo rezejiczstotliwosci
wydanych na rzecz Aero2.

Postpowania dotycgce rezerwaciji agstotliwosci dla CenterNet i Mobyland

W sprawie tocgcej st przed Wojewodzkim glem Administracyjnym w Warszawie (,WSAW") ze skaf@olkomtel na
decyzf Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 roku o dakionezerwacii cgstotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland
oraz odmowie rezerwacji na rzecz PTC oraz Polkofpitcyzja Rezerwacyjna 1") oraz decyz dnia 23 kwietnia 2009
roku utrzymujca Decyzp Rezerwacyja 1 w mocy po ponownym rozpatrzeniu sprawy (,Decyrgrerwacyjna 2”), w dniu
26 lipca 2012 roku Naczelnya® Administracyjny (,NSA”) wydat wyrok, na podstawitérego uchylit w catéci wyrok
WSAW z dnia 11 lutego 2011 roku i przekazal sprade ponownego rozpoznania przez WSAW (raportdaig nr
37/2012). Wyrok NSA zostat wydany wskutek rozpatiaeskarg kasacyjnych ztonych przez Prezesa KE, Krajpwzbg
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Gospodarcz Elektroniki i Telekomunikacji, CenterNet oraz Mobagd. NSA w uzasadnieniu ww. wyroku podzielit pal
prezentowany w ww. skargach kasacyjnychmateriat dowodowy sprawy pozwalat w petni na wgogine ustaleniezi
Mobyland jest w istocie rzeczy pod wzdém prawnymg sany spotky, ktora dziatata wezmiej pod firmy Tolpis Sp. z o.0.
(,Tolpis™), gdyz utworzenie Mobyland nagiito w wyniku dokonania odpowiedniej zmiany nazwyoki Tolpis. W tych
okoliczndciach nie byto zdaniem NSA racjonalnie usprawietlivych przestanek do powegia przez WSAW wtpliwosci
co do maliwosci korzystania przez Mobyland w pegbwaniu rezerwacyjnym z uprawniektére wczéniej podczas
przetargu zostaty nabyte wskutek zaaia oferty przetargowej przez spgikolpis dziatajcy jeszcze w tym czasie pod gw
pierwotry nazwg. NSA uznat rownig, ze wbrew stanowisku WSAW nie byto tak wagtpliwosci co do maliwosci
skutecznego reprezentowania w gpetvaniu rezerwacyjnym spotki, wystujacej najpierw pod firmp Tolpis Sp. z 0.0. i
nastpnie korzystajcej z nowej nazwy, Mobyland przez jej czionka zdtg, ktdry zostat powotany na tfunkcje po
powzieciu uchwaly w sprawie zmiany nazwy ww. spéiki, lgmzed zarejestrowaniem owej zmiany w Krajowym Rejes
Sagdowym. NSA uznat réwnig ze w konkretnym stanie faktycznym nie doszio do wj@mia s¢ okoliczndci, ktére w
chwili ponownego rozpoznawania przez Prezesa UKBWpO udzielenie rezerwacji gztotliwosci na rzecz CenterNet oraz
Mobyland swiadczytyby realnie o niemimosci nalezytego wywizania st przez ww. spotki ze zobowdan zwigzanych z
wykorzystywaniem przyznanych imestotliwosci i w zwigzku z tym mogtyby uzasadiigotrzelg uchylenia przez WSAW
decyzji Prezesa UKE w celu zbadania, czy nie dosidozaistnienia przestanek uzasadyuggh dokonanie odmowy
udzielenia wspomnianych powsj rezerwacji.

Po ponownym rozpatrzeniu sprawy, w dniu 19 list@pa012 roku, WSAW wydat wyrok na podstawie ktoreghalit z
przyczyn merytorycznych skaygvniesiony przez PTC oraz umorzyt pgpbwanie wszoge ze skargi Polkomtel (w zg#ku
z wycofaniem tej skargi pismem procesowym wniesiomyzed rozpraw).

W motywach rozstrzygncia oddalajcego skarg PTC, WSAW podkrdit w szczegdlndci, ze podstawowy zarzut tej
skargi, dotycacy naruszenia prawa materialnego z powodu zaniézhiatania w pogpowaniu rezerwacyjnym przestanek,
0 ktérych mowa w art. 114 ust. 3 Prawa Telekomunjil®ego, jest niezasadny, gdprzestanki okrdone w powyszym
przepisie podlegajbadaniu przez Prezesa UKE na etapie wieg prowadzonego, oglonego pospowania przetargowego

i w konsekwencji nie ma potrzeby ich ponownego lasia w posgpowaniu rezerwacyjnym. Pozostate zarzuty ww. skargi
odnoszace do uchybig natury proceduralnej, WSAW uznat za nieusprawigidie kydz tez nie majce zadnego zwizku z
kierunkiem rozstrzygrtia przygtym przez Prezesa UKE (raport hjey nr 53/2012).

W opinii Emitenta powyszy wyrok WSAW w praktyce oznacza utrwalenie praZywanego ju wczeniej, od chwili
wydania ww. wyroku NSA z dnia 26 lipca 2012 roktarai prawnie skutecznego udgstienia CenterNet i Mobyland
mozliwosci korzystania z egstotliwosci z zakresu 1800 MHz. Tym samym sprawiia,spotki te mog w petni korzysta z
przyznanych im, na mocy decyzji Prezesa UKEgsttliwosci, a w konsekwencji nadal realizotvatrategs Grupy.
Przedmiotowy wyrok WSAW nie jest wyrokiem prawomgon Zaréwno Prezesowi UKE jak i uczestnikom ppetvania
przystugiwato prawo do wniesienia skargi kasacyjo@jwyroku WSAW do NSA w terminie 30 dni od datyrgizenia
wyroku WSAW wraz z pisemnym uzasadnieniem. Spoéezne Emitenta nie wniosty takiej skargi kasacyjndjaisg
kasacyjna wniosta natomiast PTC i obecnie oczekuje ona mpatzenie przez NSA.

Postpowania zwizane z przetargiem dotytym czstotliwosci, objtych rezerwagj dla CenterNet i Mobyland

W sprawie dotycacej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czer@sl roku nr DZC-WAP-5174-9/07(321) oraz z
dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DZC-WAP-5174-9/07(362uniewanieniu - w zakresie dotygzym oceny oferty PTC -
przetargu na dwie rezerwacjegstotliwosci z zakresu 1710 — 1730 MHz i 1805 — 1825 MHz, aryth w przetargu w
sprawie rezerwacji estotliwosci przyznanych CenterNet i Mobyland (raportAaigy nr 33/2012), spoiki te otrzymaly w
pazdzierniku 2012 roku pisemne uzasadnienie do wyrB¥8AW z dnia 6 lipca 2012 roku. WSAW w pisemnym
uzasadnieniu wyroku podtrzymat tezy prezentowanezasadnieniu ustnym i wskazae Prezes UKE byt zwrany
stanowiskiem wyrzonym przez Naczelnyafl Administracyjny w wyroku z dnia 3 lutego 2011 wokygn. akt Il GSK 88/10,
zgodnie z ktérym Prezes UKE winien byt uniems przetarg w calici. Ponadto, zdaniem WSAW, zastosowana przez
Prezesa UKE wykladnia funkcjonalna dotyca zakresu uniewaienia Przetargu nie jest wyktadndecydujca przy
ksztattowaniu decyzji administracyjnych dotycych Przetargu i w pierwszej kolefud powinna zosta zastosowana
wyktadnia literalna przepisow ustawy z dnia 16 &#®004 roku - Prawo telekomunikacyjne. Ponadto WSA§Kazat,ze
podejmugc wyzej opisane rozstrzygegie nie analizowat motywow i prawidtowa dziatah Prezesa UKE przy wydawaniu |
i Il Decyzji Prezesa UKE. W dniu 8 listopada 20bRu Mobyland i CenterNet zigly skargi kasacyjne od wyroku WSAW
z dnia 6 lipca 2012 roku. Obecnie CenterNet i Mobgllaczekuj na rozpatrzenie ww. skargi kasacyjnej przez NS&niin
rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie jest znany.

W zwigzku z powyszymi decyzjami z dnia 13 czerwca 2011 roku orazsigBpnia 2011 roku, Prezes UKE ponownie
przeprowadzit przetarg w zakresie obejgeym ocer oferty ziazonej przez PTC oraz ustalit skorygowany wynik pregia
w postaci nowej listy z ocgnwszystkich ofert. Oferty zimne przez CenterNet zostaty umieszczonesaelna pozycjach 1
oraz 2. W dniu 27 palziernika 2011 roku CenterNet zig wniosek o udzielenie rezerwacji gstotliwosci w oparciu o
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oferte umieszczoa na liscie ocen na pozycji 2. Po ogtoszeniu nowych wynikinzetargu Polska Telefonia Komorkowa
Centertel sp. z 0.0. oraz Polska Telefonia Cyfrow&. Stozyly wnioski o uniewanienie przetargu. Decygjz dnia 28
listopada 2012 roku Prezes UKE odmowit uniemiania przetargu. Od decyzji tej stronom przystegpjawa do zizenia
wnioskéw 0 ponowne rozpatrzenie sprawy.

Wartas¢ bilansowa wyej wymienionych koncesji udzielonych CenterNet i Migimd prezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dz8d grudnia 2012 roku wyniosta 232.159 tys. PLN.

Postpowania dotycgce rezerwacji agstotliwosci dla Aero2

Decyzp z dnia 9 grudnia 2008 roku Prezes UKE udzielit%rezerwacji ogstotliwosci z zakreséw 885,1-890,1 MHz i
930,1-935,1 MHz. Po zieniu przez PTC, PTK Centertel i Polkomtel wnioskuomgwne rozpatrzenie sprawy, pawsya
decyzja zostata utrzymana w mocy degyRjezesa UKE z dnia 22 lipca 2010 roku. PTC, PTK @¢giti Polkomtel ztayty
skargi od powyszej decyzji do WSAW. Wyrokiem z dnia 24 czerwcd P@oku WSAW oddalit wszystkie skargi uzaaje
za bezzasadne. Od powsyzego wyroku skargi kasacyjne do NSAzglg PTK Centertel oraz PTC, w zgdku z czym ww.
wyrok WSAW nie jest jeszcze prawomocny. Termin @zpania sprawy przez NSA zostat wyznaczony na @taia 2013
roku.

Po ogloszeniu wynikow przetargu dot. rezerwacjestatliwosci z zakreséw 885,1-890,1 MHz i 930,1-935,1 MHz
(,Przetarg”) PTC, PTK Centertel, Polkomtel, Centerhieiz Arbit sp. z 0.0. zkyty wnioski o0 jego uniewznienie. Decyzj

z dnia 4 marca 2010 roku Prezes UKE odmowit unismiemia Przetargu. Powrgza decyzja zostata utrzymana w mocy
decyzj Prezesa UKE z dnia 29 fmiziernika 2010 roku. PTC, PTK Centertel i Polkomtektanowity ztay¢ skargi od
powyzszej decyzji do WSAW. Wyrokiem z dnia 26 wém@a 2011 roku. WSAW oddalit ww. skargi. Od passgego
wyroku skarg kasacyja do NSA ztayly PTK Centertel oraz PTC, w zgaku z czym ww. wyrok WSAW nie jest jeszcze
prawomocny. Termin rozpoznania sprawy przez NS/Azniat jeszcze wyznaczony.

Inne postpowania

W decyzjach SMP wydanych przez Prezesa UKE w ddigrudnia 2012 roku m.in. naigt on na Aero2, CenterNet i
Mobyland obowazek polegajcy na stosowaniu optat za zalzenie padczenia w ruchomych publicznych sieciach
telefonicznych (odpowiednio) Aero2, CenterNet i Miaimgd, w wysokéci: (i) w okresie od 1 stycznia - 30 czerwca 2013
roku - 0,0826 zt/min., (ii) w okresie po 30 czerv@@l3 roku - 0,0429 zt/min., tj. w wysod@ nizszej dla danych okreséw
oraz wczéniej zrébwnanej (symetrycznej) ze stawkami innyckraporow, ni wynikatoby to z wezéniejszych odpowiednich
decyzji Prezesa UKE. W dniu 31 grudnia 2012 rokaystkie ww. spoitki ztayty do Sidu Okegowego w Warszawie (XVII
Wydziat Ochrony Konkurencji i Konsumentéw) odwolandd ww. decyzji SMP wraz wnioskami o wstrzymanié i
natychmiastowej wykonaldoi. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania n@staty wyznaczone terminy rozpraw w
tych sprawach wszeych w nasgpstwie ww. odwota.

Biorac pod uwag stan ww. spraw, Zagd na ten moment uvia, iz zadne z opisanych powsj postpowair nie powinno
negatywnie wptya¢ na sytuagj finansow i wyniki Grupy Midas

32.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziataihpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dew&ow
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychgriet uprawnionegsdo naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych wseelpowoduje wygpowanie w obowizujacych przepisach niejaséw

i niespdjndci. Czsto wystpujace r@nice w opiniach, co do interpretacji prawnej prsépi podatkowych zar6éwno
wewngtrz organéw pastwowych, jak i pomidzy organami pastwowymi i przedsibiorstwami, powoduwj powstawanie
obszaréw niepewriai i konfliktdw. Zjawiska te powoduj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmz wyzsze ni
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwétym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe madpy¢ przedmiotem kontroli przez okrespiu lat, poczwszy od kaca roku, w ktorym nagpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontmblitychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mapstad
powickszone o dodatkowe zobawania podatkowe. Zdaniem Grupy na @z8l grudnia 2012 roku nie istnieje potrzeba
utworzenia rezerw na rozpoznane i policzalne ryzydatkowe.

33. Informacje o podmiotach powizanych

Nastpujgca tabela przedstawigckzne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgaainymi za biggcy i poprzedni rok
obrotowy:
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(w tys. PLN)
Przychody ze sprzeday odsetki od payczek pozostate
z wzajemnych
transakcji, w tym:
Jednostki kontrolowane przez
osolz (lub bliskich cztonkéw 2012 8677 8198 207 271D
rodziny), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas S.A. 2011 19 37 18 31 88| 18p
Koszty wzajemnych | odsetki od bonéw | odsetki od payczek pozostate
transakcji, w tym:
g ik | 2012
Jednostki kontrolowane przez )
osol, (lub bliskich czionk6w 52133 2297 49 838
rodziny), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera | 2011
znacacy wplyw na Midas S.A. 4 494 652 2 257 1585
Naleznosci od handlowe z tytutu pozyczek pozostate
podmiotéw
powigzanych, w
tym:
Jednostki kontrolowane przez
osolz, (lub bliskich czionkow 2012 65 099 47 588 14 020 3491
rodziny), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas S.A. 2011 44 846 5354 35 564 3928
Zobowiazania wobec handlowe Z tytutu pozyczek pozostate
podmiotéw
powiazanych, w
tym:
Jednostki kontrolowane przez
osolz, (lub bliskich czionkow 2012 297 234 12 340 49 601 235 293
rodziny), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas S.A. 2011 731519 2777 62 247 666 495

33.1. Jednostka dominujgca catej Grupy

Na dzign 31 grudnia 2012 roku Litenite Limited jest Wgicielem 66% akcji zwyktych jednostki dominggj (31 grudnia

2011: 66%).

W roku zakaéczonym 31 grudnia 2012 roku wyptty transakcje porgidzy Grup a Litenite Ltd o wartéci 548.000 tys.
PLN (w roku zakéaczonym 31 grudnia 2011 wastotych transakcji wyniosta 548.000 tys. PLN). Litenw dniu 28 lutego
2012 roku, dokonat zapisu na 781.234.152 sztuk akcji D po cenie emisyjnej 0,70 PLN za jgdakci (wartas¢ 546.864
tys. PLN) w ramach oferty publicznej emisji akcgrs D (subskrypcja zamketia). W 2012 roku wysgpita rowniez
transakcja wzajemnego pgtenia wierzytelnéci oraz zaptata przez Grgfcwoty 1.136 tys. PLN tytutem nabycia udziatow
w Conpidon. Transakcja zostata opisana w nocie 30.4.
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33.2. Podmiot 0 znacacym wptywie na Grupe
Na dziex 31 grudnia 2012 rok#aden inny podmiot poza wymienionym w nocie 33.1miat znacacego wptywu na Grup

33.3. Warunki transakcji z podmiotami powi azanymi

Transakcje z podmiotami poyzianymi nie byly zawierane na warunkach innychrgnkowe.
33.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

33.4.1. Wynagrodzenie wyptacone lub ndlee czionkom Zargdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Grupy

W ponizszej tabeli zaprezentowano watavynagrodzé (wraz z narzutami) wyptaconych lub naigch cztonkom Zargu
Spotki oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki, z tytpetnienia przez nich funkcji w organach Spotki.

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

w tys. PLN

Zarzad jednostki dominujacej

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 14

Rada Nadzorcza jednostki dominugcej

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 1
narzuty)

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

w tys. PLN

239

19

Razem 14¢

258

33.4.2. Wpynagrodzenie wyptacone lub nglee pozostatym cztonkom gtdéwnej kadry kierowniczej

W ponizszej tabeli zaprezentowano watavynagrodzé (wraz z narzutami) wyptaconych lub naigch cztonkom Zargu
Spétki oraz cztionkom Rady Nadzorczej Spétki, z tytgetnienia przez nich funkcji w organach spoételezsych lub

swiadczenia na ich rzecz ustug.

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
Zarzad jednostki dominujacej
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 3:
narzuty)
Wynagrodzenie z tytutéwiadczonych ustug 25
Rada Nadzorcza jednostki dominugcej
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 3¢ 80
narzuty)
Razem 6¢ 105

34. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu uprawnionego do

badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upcaego do badania sprawozdBnansowych wyptacone lub
nalezne za rok zakeczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 20w podziale na rodzaje ustug:
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Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 250 80
Inne ustugi péwiadczajce - 160
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi 138 30
Razem 388 270

35. Celeizasady zargdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych Zgsta Grupa, nakg kredyty bankowe, payczki, umowy leasingu
finansowego i dzielmawy z opcy zakupusrodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe. Ponadto, Spétka planuyemitowad w
2013 r. obligacje (informacje na ten temat zostalyieszczone m.in. w pkt. 2.3 Sprawozdania gthrz dziatalnéci Grupy
Kapitatowej Midas w 2012 roku). Gtéwnym celem wwstrumentéw finansowych jest pozyskafriedkéw finansowych na
dziatalng¢ Grupy. Grupa posiadazenne instrumenty finansowe, takie jak naesci i zobowgzania z tytutu dostaw i
ustug, ktoére powstajbezpdrednio w toku prowadzonej przezmziatalndgci.

Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumeméchodnych.

Zasad stosowan przez Grup obecnie i przez caly okres ebj sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instntami
finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikagego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuyzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynngcia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zgdaweryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrd@rigwione poniej. Grupa monitoruje réwnieryzyko cen rynkowych
dotyczce wszystkich posiadanych przeza ninstrumentow finansowych. Wielké tego ryzyka w okresie zostata
przedstawiona w nocie 35.3.

35.1. Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stép procentowych wptywdjezpdrednio na przychody Grupy, w zyzku z payczka udzielory przez
Grup: spoétce Sferia S.A., a tak na przeplywy piepine z dzialalnéci operacyjnej poprzez wysokd odsetek od
rachunkéw biggcych i lokat overnight, jak i na przeptywy pieane z dziatalnéci finansowej poprzez koszt obstugi
posiadanych przez Grakredytow bankowych. Spétka systematycznie anaipgziom ryzyka zmian stép procentowych,
w tym scenariusze refinansowania i zabezpieczerdadptym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszcswany jest
wplyw okreslonych zmian stép procentowych na wynik finansowy.

Ryzyko stopy procentowej — lieos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wlisyo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie ziimwe zmiany stop procentowych przy
zalazeniu niezmienngi innych czynnikéw (w zwizku z zobowizaniami oraz aktywami finansowymi o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitésmy ani catkowite dochody ogétem Grupy.

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty Wptyw na wynik finansowy

procentowe brutto w tys. PLN
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012
PLN +1% (356)
PLN -1% 356
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011
PLN +1% (737)
PLN -1% 737
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35.2. Ryzyko walutowe

Grupa ponosi koszty tak w walutach obcych, jednak ich udziat w ogéle k@szGrupy za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku nie byt znagz. Mozna jednak spodziewssie wzrostu udziatu kosztéw w walutach obcych w sumie
kosztéw Grupy w kolejnych okresach, poniewkoszty zwizane z rozbudoavinfrastruktury telekomunikacyjnej Grupy
mog by¢ wyrazane w EUR, ewentualnie w innej walucie obcej. Wypexdku dostaw i ustugwiadczonych przez Ericsson i
Nokia Siemens Networks zgodnie z postanowieniarpoadednich umow, ich ceny wyrane g w EUR lub USD i leda
przeliczane na PLN wedle kurséw na dZigb za okres ok&bony w tych umowach.

W zwigzku z tym Grupa jest narana na ryzyko kursowe, ktdre geobjawé sic¢ wzrostem kosztéw zakupu ustug obcych i
towarow, spowodowanym niekorzystnymi zmianami kursgalut. Taka sytuacja mie mie istotny negatywny wptyw na
dziatalng¢ operacyji i wyniki finansowe Grupy.

35.3. Ryzyko cen

Ryzyko cenowe zwizane jest ze zmignwartdici biezacej pozycji wycenianych wedlug waém godziwej. J&li dana
pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu 0 cgmkaowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajykazanie
zysku, straty lub zmiany wielkoi kapitatu. W Grupie Kapitalowej Midas S.A. na@zB1 grudnia 2012 roku i na dai&1
grudnia 2011 roku nie wygtowalty pozycje wyceniane wedtug waitogodziwej, inne ri srodki pienezne.

35.4. Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego of¥@inia Grupy ryzykiem kredytowym jest wagtonaleznosci handlowych oraz
udzielonych payczek. Ze wzgldu na fakt,ze Grupa posiada nieznagzhiczbe klientéw ryzyko kredytowe zwrzane z
naleznoséciami handlowymi jest ograniczone.

Grupa zawiera transakcje wgknie z renomowanymi firmami o dobrej zdalobokredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragry korzysté z kredytdw kupieckich, poddawani grocedurom wspnej weryfikacji. Ponadto, dgii biezagcemu
monitorowaniu stanéw nateosci, naraenie Grupy na ryzyko ndeiggalnych naléncsci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupakich jaksrodki pientzne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku nienzoosci dokonania zaptaty przez deugtrore umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko rowna jest wartei bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wysipujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

35.5. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomotgrzzdzia okresowego planowania plyréocd Narzdzie to
uwzgkdnia terminy wymagalrii/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (nkonta nalenosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowazeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi peday cihgtoscia a elastycznixia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkiezipcym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oranwsndziezawy z opcy zakupu.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Grupy na dzi&1 grudnia 2012 roku oraz na dzigl grudnia 2011
roku wedtug daty zapadalém na podstawie umownych niezdyskontowanych pfatino

31 grudnia 2012 roku Ponizej 3 Od 3 do 12 Od 1 roku Powyej 5
(w tys. PLN) Na zgdanie miesicy miesicy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i ppczki N 4 860 14 165 35612 - 54 637

Wyemitowane bony - - - - - -

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz 3704 40 629 - - - 44 333
pozostate zobowrania

Leasing finansowy - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
3704 45 489 14 165 35612 - 98 970
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31 grudnia 2011 roku Ponizej 3 Od 3 do 12 Od 1 roku Powyej 5

(w tys. PLN) Na zgdanie miesicy miesicy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki N 5487 16 690 48 690 - 70 867
Wyemitowane bony - 885 52 741 - - 53 626
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz - 40 110 548 000 - - 588 110
pozostate zobowrania

Leasing finansowy - 23062 69 185 - - 92 247

Instrumenty pochodne - - - - - _
- 69 544 686 616 48 690 - 804 850

36. Instrumenty finansowe

36.1. Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéw finansgch

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wanitbilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Grupy, w podziale na poszczegodlne klasy i kategaktgwow i zobowazan.

(w tys. PLN) Warto$é bilansowa Warto$é godziwa
Kategoria 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
zgodnie z 2012 2011 2012 2011

MSR 39

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) PiN 14020 39 564 14020 39 564

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 64 493 29 716 64 493 29 716

naleznosici PiN

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 165 889 37623 165 889 37623

244 402 106 903 244 402 106 903

Zobowpgzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe izgozki, w tym: PZFwgzK 49 601 62 469 49 601 62 469
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stc 33352 44 185 33352 44 185
procentowej* PZFwgzK
- pozostate — krotkoterminowe PZFwgZK 16 249 18 284 16 249 18 284
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umé R R
dzierzawy z opcy zakupu 92 247 92 247
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostal
zobowhzania finansowe (w tym bony) 44 333 639 498 44 333 639 498
zaprezentowane w bilansie jako kredyty zymzki
oraz inne zobowgzania finansowe PZFwgzK

93934 794 214 93934 794 214
Uzyte skroty:
udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminuaggmaoici,
WwWWGpWF — Aktywa/ zobawania finansowe wyceniane w watibgodziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pdyczki i nalénasci,
DDS — Aktywa finansowe deghe do sprzeds,
PZFwgzK — Pozostate zoba@ania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanesgitko
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36.2. Pozycje przychoddw, kosztow, zyskow i strat gie w rachunku zyskow i strat w podziale na kategog instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012

(w tys. PLN)

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Zobowizania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe izgozki
(dtugoterminowe i krétkoterminowe)

- Zobowizania z tytutu leasingu finansowego i umc
dzierzawy z opcy zakupu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostat
zobowizania finansowe

Wyemitowane bony (wraz z dyskontem)
Instrumenty zabezpieczae
Gwarancje bankowe

Razem

Rozwigzanie/

Zyski / (straty)

Kategoria Przychody Zyski /(straty) (utworzenie)  Zyski / (straty) ze sprzedy
zgodnie z MSK /(koszty) z  z tytutu r&nic odpiséw z tytutu instrumentéw
39 tytutu odsetek kursowych  aktualizujgcych wyceny finansowych Pozostate Razem
2074 - - - - - 2074
313 - - - - - 313
WWWGpWF 8242 - - - - - 8242
(2 301) - - - - - (2 301)
PZFwgzK
(4 161) - - - - - (4 161)
(156) 347 - - - (231) (40)
PZFwgzK
(1 460) - - - - (391) (1 851)
(30) - - - - - (30)
2521 347 - - - (622) 2246
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

Rozwiyzanie/ Zyski / (straty)
(w tys. PLN) Kategoria Przychody Zyski /(straty) Zyski / (straty)
' zgodnie z MSk /(koszty) z  z tytutu r&nic

39 tytutu odsetek kursowych  aktualizujgcych Pozostate Razem
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 848 N N 848
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) - 86 - 86
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 376 N 664 1040
Zobowigzania finansowe B
Oprocentowane kredyty bankowe izgozki (3 531) - - (3 531)
(dtugoterminowe i krétkoterminowe) PZFwgzK
- Zobowhzania z tytutu leasingu finansowego i umé 4 - - 4
dzierzawy z opcy zakupu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (124) (1 635) (60) (1 819)
zobowgzania finansowe PZFwgzK
Wyemitowane bony (wraz z dyskontem) (4 566) - - (4 566)
Instrumenty zabezpieczage - N N -
Gwarancje bankowe (273) B B (273)
Razem (7 274) (1 549) 604 (8 219)
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36.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Grupy rargych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegolne kategae&owe.

. <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem
Oprocentowanie state
Krotkoterminowe lokaty bankowe 152 274 . . . . . 152 274
152 274 - - - - - 152 274
Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa finansowe R - 14 020 - - - 14 020

Kredyty w rachunku biggcym _

Kredyt bankowy na kwet49.601 tys. PLN 16 249 16 249 17 103 R - - 49 601
Udziat w kredycie zaagnictym przez

wspolne przedsivzigcie - - - - - - -
Wyemitowane bony - R - - - - -
Razem 16 249 16 249 31123 - - - 63 621

Oprocentowanie instrumentoéw finansowych o zmienrmpprnocentowaniu jest aktualizowane w okresach j@rjednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statgprocentowaniu g state przez caly okres do uplywu terminu
zapadalnéci/ wymagalndci tych instrumentdéw. Pozostate instrumenty finamsoGrupy, ktére nie zostaly g¢ig w
powyzszych tabelach, nig ®procentowane i w zwiku z tym nie podlegajryzyku stopy procentowe;.

37. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarglzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobregangatikredytowego i bezpiecznych wgkikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalftooperacyjm Grupy i zwikszaty warté¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zargdza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadi#a niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitalow8jupa mae zmient wyptat dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaowe akcje. W roku zakezonym dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011
roku nie wprowadzongadnych zmian do celéw, zasad i proceséw ohpujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stogujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadémia netto do sumy
kapitatbw powgkszonych o zadienie netto. Do zadhenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty rypaki,
wyemitowane bony oraz zoboyganie z tytutu leasingu finansowego, pomniejszongoaki piengzne i ekwiwalenty
srodkéw piengznych oraz inne aktywa finansowe. Kapital obejmugmiznne akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny
nalezny akcjonariuszom jednostki dominagj pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu néetizowanych zyskow netto.
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31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
w tys. PLN w tys. PLN

Oprgcen_towane kredyty i pgczki, wyemitowane bony oraz 49 6 206 104
leasing finansowy
Mmusérodkl pienkzne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa 179 9¢ 77 187
finansowe
Zadhuzenie netto (130 30i 128 917
Zamienne akcje uprzywilejowane -
Kapitat wiasny naleny akcjonariuszom jednostki dominagj 969 61 321 567
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskdetto -
Kapitat razem 969 61 321 567
Kapitat i zadtu zenie netto 839 3¢ 450 484
Wskaznik dzwigni (0,15! 0,286

38. Struktura zatrudnienia

Przecitne zatrudnienie w Grupie w roku zalkzonym dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 264Ku ksztattowato si
nastpujaco:

Rok zakaiczony Rok zakaiczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zarzd Spotki 2,38 1,19
Pozostali 31,70 37,77
Razem 34,08 38,96

39. Zdarzenia nasepujace po dniu bilansowym

W dniu 31 stycznia 2013 roku Mobyland podpisat zréyfym Polsatem porozumienie do umowy z dnia 15 giau@010
roku, w wyniku ktérego rozszerzeniu ulegt zgsuUstug Transmisji Danych w sieci Mobyland o zgssieci Polkomtel.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Aero2 oraz Invest BpoHlpisaly aneksy do umoéw kredytowych, zmieguajforne sptaty
kapitatu. Sptata pozostatego kapitatu dokonanaanistjednorazowo odpowiednio do dnia 26 W& 2015 roku kwota
29.431 tys. PLN oraz do dnia 30 wém& 2015 roku kwota 20.170 tys. PLN.

W dniu 18 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata odmistpnowienia &lu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestiyd@wvego (,Postanowienie”), z dnia 12 lutego 2013urokdokonaniu w
dniu 12 lutego 2013 roku wpisu w rejestrze przgalsrcéw Krajowego RejestrugBowego zmiany Statutu Spotki,
uchwalonej uchwat nr 19/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdatkidnia 31 padziernika 2012 roku
(,Uchwata™), w tym zmiany firmy Spoiki z dotychczasej ,Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS Spétka @jna” na
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obecry w brzmieniu ,Midas Spotka Akcyjna’. O pagiiu Uchwaly oraz o spogdzeniu w zwizku ze znacznym zakresem
dokonanych zmian nowego tekstu jednolitego Stat@pétka informowata raportem bigym nr 47/2012 z dnia 31
pazdziernika 2012 roku. Od dnia 1 stycznia 2013 rokawigzku z wejciem wzycie ustawy z dnia 30 marca 2012 roku o
uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestyahi i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektéryamych ustaw
Spotka dziata na podstawie ustawy Kodeks spoteklioarych i innych przepiséw prawa.

W dniu 13 lutego 2013 roku Prezes UKE ogtasitrozstrzygnt przetarg na rezerwagcgzestotliwosci z pasma 1800 MHz, a
najwyzej ocenione zostaly trzy oferty P4 i dwie oferty@®TPodmioty wylonione w przetargu zobawaty st do wptacenia
na rzecz Skarbu Rstwa jednorazowej optaty za dokonanie rezerwagjstatliwosci (tacznie dla ww. piciu ofert obu
podmiotéw ok. 951,5 min PLN), jak rowrii€lo rozpoczcia wykorzystania przyznanych zasobdéwstatliwosci w ciggu 12
mieskcy od otrzymania decyzji o rezerwacji. Zobgmaty st one réwnie w ciggu 24 miesicy do inwestycji w sié
telekomunikacyjn poprzez budow lub modernizag przynajmniej 3200 stacji bazowych (minimum wymagaorzez
dokumentagj przetargow to 1800 nadajnikéw), z tego przynajmniej 50% sthagzowych na obszarach gmin wiejskich,
miejsko-wiejskich lub miast pomj 100 tys. mieszkedw. Od dnia ogtoszenia wynikéw peggbwania przetargowego
podmioty wytonione w przetargu miaty 7 dni nazgaie do Prezesa UKE wniosku o dokonanigdka z pkciu rezerwacji
bedacych przedmiotem przetargu. Zgodnie z informacjpmaekazanymi przez rzecznika UKE, w terminie siadami od
ogtoszenia wynikow przetargu naeirezerwacji cgstotliwosci z pasma 1800 MHz do kancelarii UKE wpimn
nastpujagce wnioski o wydanie decyzji rezerwacyjnejggpwnioskéw PTK Centertel, dwa wnioski Sferiigpiwnioskow P4,
trzy wnioski PTC i dwa wnioski Polkomtela. Od rozsgni¢ Prezesa UKE w zakresie ww. przetargu i rezerwacji
czestotliwosci przystugug okreslone przepisami praw@odki prawne.

W dniu 28 lutego 2013 roku Spotka zawarta z AlionB&potka Akcyjna (,Bank”) umowkredytow (,Umowa”) o kredyt
inwestycyjny (,Kredyt”) w wysokéci 150 min PLN na finansowanie rozbudowy sieci jstgmzekaznikowych
(,Inwestycja”) przez spotki wchodze w sktad Grupy Kapitatowej Midas (,Grupa MidasZgodnie z trécia Umowy,
Spotka mae wykorzystéa Kredyt po spetnieniu okéonych w Umowie warunkéw wykorzystania Kredytu (,yMaki
Wykorzystania”), nie piniej jednak ni w terminie do 31 marca 2015 roku. Sptata kredgstpi w 12 kwartalnych ratach
kapitatowych w wysokéci: 1,5 min PLN dla trzech pierwszych rat; 16,2 rAlbN dla kolejnych 8 rat oraz 15,9 min PLN
dla ostatniej raty. Raty kapitaloweda ptacone w dniu zak@zenia kadego kwartatu poeavszy od 30 czerwca 2015 roku
do 31 marca 2018 roku. Sptata odsetek, skalkuloafany oparciu o stawkWIBOR 1M powkkszory 0 mare banku,
nashpi w okresach miescznych. O zawarciu Umowy, w tym réwaie@ warunkach wykorzystania i zabezpieczeniach
Kredytu, Zarad Spoétki informowat w raporcie higcym nr 4/2013.

W dniu 6 marca 2013 r. Zayd Spétki podgt uchwak w sprawie emisji obligacji serii A (,Uchwata”). Dginie z trécia
Uchwalty, Zarad zdecydowat o emisji przez Spétinie wiecej niz 600.000 obligacji na okaziciela, zerokuponowych,
zabezpieczonych serii A, o wasth nominalnej 1.000 PLN jedna obligacja (,0ObligdgjeObligacje nie lpdag miaty formy
dokumentu, a ich rejestracja w depozycie papier@rtaiciowych odledzie st zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Obligacjedy przedmiotem ubieganiagsd wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
zorganizowanego przez GietdPapierow Wartéciowych w Warszawie S.A. (rynek Catalyst). Cena em&yjednej
Obligacji zostata okrdona na podstawie waga nominalnej jednej Obligacji pomniejszonej o jedtkowg wartasé
dyskonta (wyznaczanzgodnie z zapisami WEO) i wynosi 342,77 PLN zanje®bligacg. Szczegdtowe informacje na
temat warunkéw uchwalonej emisji Obligacji zostatgekazane do publicznej wiadogoow raporcie biggcym nr 5/2013.

W dniu 7 marca 2013 roku Emitent, spotka zakeod Emitenta Conpidon Limited (,Conpidon”, a razefamitentem jako
»Zastawcy”) oraz BondTrust Polskie Towarzystwo Pawieze S.A. (,BondTrust PTP”, ,Administrator Zastatyaawarty
umow 0 ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjadziatach oraz o ustanowienie innych form zabezgieGbligacii
(,Umowa Zastawnicza”). W wykonaniu Umowy, Emiterstanowit zabezpieczenie Obligacji w postaci wystaweigo i
ztozonego BondTrust PTP weksla wtasnego in blanco weradeklaracj wekslowy upowaniajagca BondTrust PTP do
wypetnienia weksla do kwoty stanawej réwnowarté¢ 120% hcznej maksymalnej waroi nominalnej Obligacji, tj.
kwoty 720.000 tys. PLN oraz w postaciwéadczenia o poddaniu ¢siegzekucji do ww. kwoty. Ponadto, w celu
zabezpieczenia wierzytelfm przysztej do zaptaty sumy wekslowej Zastawcyanstvili na mocy Umowy zastaw cywilny
na rzecz BondTrust PTP nazklgm z Przedmiotow Zastawu, ktorymy: ) 204.200 udziatéw w spotce Mobyland Sp. z o.0.
0 wartgci nominalnej 500 PLN kaly udziat, stanowicych wlasné¢ Emitenta, b) 221.000 udziatéw w spéice Aero 2 Sp.
0.0. 0 wartéci nominalnej 50 PLN kaly, stanowicych witasné¢ Conpidon, c) 4.264.860 akcji spétki Centernet S.A. o
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wartasci nominalnej 17,30 PLN kala, stanowicych wtasné¢ Emitenta. Szczegétowe postanowienia Umowy Zastezei
zostaly opisane w raporcie bigym nr 6/2013.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki Dariusz tukasiewicz
/Prezes Zagdu/ /Wiceprezes Zagdu/ /Wiceprezes Zagdu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE ®& RACHUNKOWYCH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA
Spotka Akecyjnal/

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku

62



