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1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalnos¢ kontynuowana

01.01.2011
31.12.2011

noty

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

247 925
(200 242)
47 683

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu
Pozostate koszty operacyjne

16 021
(17 240)
(27 732)

(4 915)

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej

13 817

Przychody finansowe
Koszty finansowe

5938
(14 915)

Przychody (koszty) finansowe netto

(8 977)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

4 840

10 345

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

5185

W tym przypadajacy na:

Wiascicieli jednostki dominujgcej
Udziaty niekontrolujgce

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng

akcje w ztotych

Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedna

akcje w ztotych

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy

Catkowite dochody przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej

Udziaty niekontrolujgce

Catkowite dochody ogotem za rok obrotowy

5185

5185

0,06

0,06

5185

5185

5185

Dane zostaty zaprezentowane w ziotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa noty 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 13 104 515 122 650
Wartosci niematerialne 14 1107 1226
Nieruchomosci inwestycyjne 15 11 689 11 614
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 10 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 8 422 1946
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe = -
Aktywa trwate razem 125 743 137 446
Aktywa obrotowe

Zapasy 17 77 318 112 055
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 80 743 88 565
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 55 155
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 1475 1241
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 351 1778
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 20 26 871 0
Aktywa obrotowe razem 186 813 203 794
Aktywa razem 312 556 341 240
Kapitaty wiasne i zobowigzania

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 81 000 81 000
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 14 164 14 164
Zyski zatrzymane 111121 129 975
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 206 285 225139
Udziaty niekontrolujace 0 0
Kapitat wtasny razem 21 206 285 225139
Zobowigzania

ﬁr?:r?:vc;az?‘ril;a z tytutu kredytow, pozyczek oraz inne zrodta 29 358 358
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 226 202
Rezerwy

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 16 2218 1468
Zobowigzania dlugoterminowe razem 2 802 2028
Zobowigzania z tytutu kredytow 22 41 790 32156
Zobowigzania z tytutu faktoringu 34 547 40171
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 23 1475 1165
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 23 289 37173
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 247 0
Przychody przysztych okresow 0 0
Rezerwy 25 2121 3408
Zobowigzania krétkoterminowe razem 103 469 114 073
Zobowigzania razem 106 271 116 101
Kapitaty wlasne i zobowigzania razem 312 556 341 240

Dane zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2012 2011.01.01
31.12.2012 2011.12.31

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 875) 4 840
Korekty
Amortyzacja 7 824 7 600
Zysk (strata) z tytutu roznic kursowych - -
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej rzeczowych aktywow trwatych (852) (13 344)
Koszt odsetek, netto 5359 6 064
Zmiana stanu rezerw (1 287) 1598
Zmiana stanu zapaséw 34 737 8 454
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 7 822 13854
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (234) (725)
Zmiana zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug (13 884) (6 069)
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych 334 294
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych (75) (1111)
Nadwyzki z inwentaryzacji rzeczowych aktywdw trwatych 437
Inne korekty (8 081) 64
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 23788 21 956
Podatek dochodowy zaptacony (158) 90
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23 630 22 046

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych 350 37538
Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udzielonych pozyczek 259 5
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych srodkéw trwatych (7 858) (10 389)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 249) 27 154

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 4010 11979
Sptata kredytéw i pozyczek (46 866)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (800)
Dywidendy wyptacone (16 200) (8 000)
Odsetki zaptacone (5618) (6 069)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (17 808) (49 756)
Przeplywy pieniezne netto, razem (1 427) (556)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1778 2334
Srodki pieniezne na koniec okresu 351 1778

Dane zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.
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4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zakonczone 31.12.2012

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat programu Zyski Suma Udziaty Kapitat wtasny
zakfadowy sprzedazy akcji motywacyjnego zatrzymane niekontrolujgce razem
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 80 000 14 164 1200 132 515 227 879 75 227 954
Zysk (strata) netto za okres - - 5185 5185 5185
Podwyzszenie kapitatu 1000 (1 000) - -
Dywidenda (8 000) (8 000) (8 000)
Nabycie udziatéw 75 75 (75) -
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011 81 000 14 164 200 129 775 225139 - 225 139

Dane zostaty zaprezentowane w ziotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.
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5. Informacje ogodine
5.1. Struktura Grupy Armatura oraz przedmiot dziatalnosci

W sktad grupy wchodzg nastepujace spofki:
e Armatura Krakow SA
Armatoora SA
Armagor SA
Armadimp SA
Armatoora SA i wspdlnicy Spotka komandytowa

Schemat Grupy Kapitatowej Armatura wraz z zaleznosciami witascicielskimi na koniec 2012 roku
przedstawiat sie nastepujgco:

Armatura Krakow SA ﬁl’l‘h(\tUl’%@

centrala Grupy, sprzedaz, marketing,

zaopatrzenie, usfugi dla spétek Grupy GRUPA ARMATURA
. N\ .
{ Spotki produkcyjne 95,8% 100% \1:0% |
i Armatoora SA T |
| Armagor SA produkcja baterii, grzejnikow Armadimp SA |
i produkcja zaworéw i odlewéw aluminiowych B2B, produkcja ceramiki |
| i produktow B2B centrum logistyczne Grupy sanitarnej i pochodnych !
| 100% H
NN\ 1,6%
,"‘-------------------------------- ~ N\ 1 ------------------------------------v ------------------------------------------- A

. 2,6% i
Spotka celowa Armatoora SA i wspdlnicy Sp.k. ;
sprzedaz nieruchomosci, projekty i

i nieprodukcyjna
| zabudowy, inwestycje rozwojowe
1

Armatura Krakéw SA odpowiada za marketing i sprzedaz oferowanych produktéw branzy sanitarnej
obejmujacych przede wszystkim: armature sanitarng, grzejniki centralnego ogrzewania, zawory,
czesci zamienne, ceramike i inne produkty sanitarne. Spoétka dziatajgca jako spotka holdingowa
odpowiada takze za szeroko pojete obszary administracyjne i zarzgdcze poszczegdélnymi obszarami
funkcjonalnymi, tj. zarzgdzanie personelem ksiegowo$¢ i finanse, informatyka, zaopatrzenie itp.,
Swiadczgc ustugi na potrzeby spétek Grupy Armatura,

Armatoora SA prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji grzejnikéw i innych odlewdw aluminiowych
oraz baterii sanitarnych, oferujgc takze ustugi w zakresie: odlewania i obrébki metali kolorowych, ustug
narzedziowych i remontowych. Spotka prowadzi takze centrum logistyczne dystrybuujgce produkty
Grupy Armatura,

Armagor SA prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji réznorodnych zaworéw, elementdéw ztgcznych
oraz odkuwek ze stopéw miedzi,

Armadimp SA prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji wyrobéw ceramiki sanitarnej (miski
klozetowe i bidetowe, umywalki, pisuary itp.) oraz produktéw pochodnych,

Armatoora SA i wspdlnicy Spétka komandytowa prowadzi dziatalnos¢ w zakresie optymalizacji
wykorzystania i zwiekszania wartosci aktywow nieprodukcyjnych Grupy Armatura.

5.2. Ogdlna charakterystyka Spotki dominujacej

Nazwa: Armatura Krakéw SA

Adres siedziby: 30-418 Krakow; ul. Zakopianska 72

Identyfikator NIP: 675-000-13-20

Identyfikator REGON: 351376420

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru: 06-12-2001

Numer w rejestrze: 0000068409

Forma prawna: Spotka Akeyjna
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5.3. Rada Nadzorcza i Zarzad Spétki dominujacej
Armatura Krakéw SA
Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien 31.12.2012 roku obejmowat nastepujgce osoby:

Jan Wozniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jolanta Kulmihska—Jaroszynska — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Jarostaw Wikalinski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Swietalski — Cztonek Rady Nadzorczej — reprezentujgcy pracownikéw
Kazimierz Stec — Cztonek Rady Nadzorczej — reprezentujgcy pracownikéw
Jarostaw Karasinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu Spdétki dominujacej na dzien 31.12.2012 roku obejmowat nastepujgce osoby:

e Konrad Hernik — Prezes Zarzadu
e Piotr Witkowski — Wiceprezes Zarzadu
o Leszek Ksiezarczyk — Wiceprezes Zarzadu

5.4. Struktura akcjonariatu

Na dzien 31.12.2012 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 81.000.000 i dzielit sie 81.000.000 akcji
o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, w tym:
= 26.322.854 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 381.019 akcji imiennych zwyktych serii A2 o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 243.667 akcji zwyklych na okaziciela serii A3 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 52.460 akcji zwyktych na okaziciela serii A4 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Na dzien 31.12.2012 roku struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow
na Walnym
Zgromadzeniu

Liczba gtoséw na
Walnym
Zgromadzeniu

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Akcjonariusz Liczba akciji

PZU Zycie SA 51.600.000 63,70% 51.600.000 63,70%
Pozostali akcjonariusze 29.400.000 36,30% 29.400.000 36,30%
Razem 81.000.000 100,00% 81.000.000 100,00%

6. Platforma zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

6.1. Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktoére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spofki
Dominujgcej w dniu 28.02.2013 r.
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Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2012:

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywow
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22.11.2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.07.2011 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw,
zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11.12-2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku lub po
tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku lub po
tej dacie),

¢ MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE
w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej’, zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku lub po
tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w
UE w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu
11.12.2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
01.01.2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13.12.2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skfadnikéw innych
catkowitych dochododw, zatwierdzone w UE w dniu 05.06.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.07.2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow,
zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowos$ci $wiadczen po
okresie zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 05.06.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2013 roku lub po tej dacie)

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdw finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13.12.2012 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”, zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
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ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 28.02.2013
nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach” —
objasnienia na temat przepiséw przejsciowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12 ,Ujawnienie informacii
na temat udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” —
jednostki inwestycyjne (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17.05.2012 roku
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 lub po tej dacie),

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien

bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen

portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w

UE.

Wedlug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub

zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby

istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy

7. Stosowane zasady rachunkowosci

Podstawa wycen

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Grupa nie stosuje zasady kosztu historycznego w stosunku do nastepujacych pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej:
e pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
¢ instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy — wyceniane
w wartosci godziwej
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy — wyceniane w wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych - wyceniane w wartosci godziwej

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ziotych polskich, po zaokragleniu
do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spoétki Dominujace;.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osgdéw, szacunkéw
i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodoéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach,
a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowane;.
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Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiggowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysziych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny
wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w odpowiednich notach.

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w historycznych skonsolidowanych informacjach finansowych.

7.1. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spoétke Dominujgcg. Kontrola ma miejsce
wtedy, gdy Spdétka Dominujgca posiada zdolno$¢ kierowania bezposrednio lub posrednio politykg
finansowg i operacyjng danej jednostki, w celu uzyskiwania korzy$ci ptynagcych z jej dziatalno$ci.
Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejgcych i potencjalnych praw gtosu,
ktére na dzien bilansowy mogg zostac zrealizowane lub moga podlegaé konwersii.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych uwzgledniane sg w historycznych skonsolidowanych
informacjach finansowych poczawszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu
jej wygasniecia.

Jednostki stowarzyszone i wspétzalezne

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg
Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sie, ze znaczacy wptyw wystepuije,
gdy Grupa posiada miedzy 20 a 50% praw gtosu w innej jednostce. Jednostki wspétkontrolowane sg
to jednostki, nad ktorych dziatalnoscig Grupa sprawuje wspotkontrole, ktérej podziat jest okreslony
w umowie i, w przypadku ktdrych strategiczne decyzje operacyjne i finansowe wymagajg jednomysinej
zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych rozliczane sg w sprawozdaniu
finansowym metodg praw wiasnosci (inwestycje rozliczane metodg praw wiasnosci), a w momencie
poczgtkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy zawierajg wartos¢ firmy
rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o wartos¢ skumulowanych strat z tytutu utraty
wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach
oraz zmianach w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych rozliczanych metodg praw wiasnosci
(po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci), od momentu uzyskania znaczacego wptywu
lub wspdlnej kontroli do momentu ich wygasniecia. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach
przewyzsza wartos¢ udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspétkontrolowanej, warto$¢ bilansowa
(z uwzglednieniem dtugoterminowych inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie
wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjgtkiem strat wynikajgcych z przyjecia na siebie
przez Grupe prawnych lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu
jednostki stowarzyszonej lub wspoétkontrolowane;.

Wspolnie kontrolowana dziatalnosé

Wspdlnie kontrolowana dziatalno$¢ to wspdlne przedsiewziecie prowadzone przez kazdego
ze wspolnikow przy uzyciu witasnych aktywédw wykorzystywanych dla wspdlnej dziatalnosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera aktywa, ktére sg kontrolowane przez Grupe,
zobowigzania, obcigzajgce Grupe w trakcie zaangazowania we wspodlne przedsiewziecie, koszty
ponoszone przez Grupe oraz udziat w przychodach osiggnietych przez wspolne przedsiewziecie.

Wartosci firmy

Warto$¢ firmy powstajgca przy przejeciu, wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy
przekazanej ptatnosci, wartosci udziatdw niesprawujgcych kontroli i wartosci godziwej uprzednio
posiadanych udziatdbw w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w warto$ci godziwej netto
dajgcych sie zidentyfikowac¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzah warunkowych jednostki ujmowanych
na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przeglgdu ustalenia wartosci
godziwych poszczegdlnych skfadnikéw nabywanych aktywéw netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal
wartos¢ jest ujemna ujmuje sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym.
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Wartos$¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegodlne osrodki Grupy
generujgce przeptywy pieniezne, ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem
potgczenia. Jednostki generujace przeptywy pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje
sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczac,
ze utrata wartosci wystgpita. Jesli warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne
jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych
aktywow tego osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdinych sktadnikdw aktywow tej
jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwroéceniu w nastepnym
okresie.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie
Grupy oraz wszelkie wynikajgce stgd niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty
Grupy sg eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspotzaleznymi
sg wylgczone ze skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych
jednostkach. Niezrealizowane straty sg wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, ale wylgcznie w przypadku, gdy nie wystepujg
przestanki wskazujgce na utrate wartosci.

Waluty obce
Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzieh. Aktywa
i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie
po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg
wedtug kosztu historycznego.

Pozycje pieniezne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug sredniego kursu NBP.

Instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w warto$ci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie
niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, chyba Ze dany instrument pochodny petni funkcje
zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia
wartosci godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzan Ilub uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzanh (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakciji
prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka roznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan (zabezpieczenia przeptywow pienigznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dlugoterminowe, jesli okres pozostaty
do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on
zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmujg inwestycje kapitatowe, dtuzne papiery
wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci, Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sg ujmowane poczatkowo wedtug wartosci
godziwej powiekszonej - za wyjgtkiem inwestycji wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy - o bezposrednie koszty zwigzane z nabyciem (poza wyjatkami opisanymi ponizej).
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Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Grupa staje sie strong umowy danego instrumentu
finansowego. Aktywa finansowe zostajg wytgczone z bilansu, jesli wynikajgce z umowy prawa Grupy
do przeptywow pienieznych z aktywéw finansowych wygasng lub jesli Grupa przeniesie aktywa
finansowe nie zachowujgc nad nimi (lub zwigzanymi zen ryzykami i korzysciami) kontroli.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych sg ujmowane na dzien
zawarcia transakcji, fj. w dniu, w ktérym Grupa zobowigze sie do kupna lub sprzedazy aktywa.
Zobowigzania finansowe przestajg by¢é wykazywane w bilansie, jesli zobowigzania te wygasng
(to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zadanie.

Instrumenty kapitatowe
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy ujmowany jest wedlug wartosci nominalnej w wysokosci zgodnej ze statutem
oraz wpisem do rejestru handlowego. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady na kapitat ujmowane
sg jako nalezne wkfady na poczet kapitatéw i pomniejszajg wartos¢ kapitatow wiasnych spofki.

Koszty emisji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zakladowego
zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci
emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostata czes¢ prezentowana jest w zyskach zatrzymanych.
Niepodzielny wynik z lat poprzednich oraz wynik roku biezacego prezentowany jest jako zyski
zatrzymane.

Akcje zwykte
Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych i opcji na akcje pomniejszajg wartos¢ kapitatu.
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére Grupa
zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym
niz 1 rok, ktére w przysziosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady
na srodki trwate obejmujg poniesione nakfady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki
na przyszte dostawy maszyn, urzadzeh i ustug zwigzanych z wytworzeniem s$rodkéw trwatych
(przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg istotne specjalistyczne czeéci zamienne,
ktére funkcjonujg jako element srodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Jako odrebne pozycje Srodkéw trwatych ujmowane sg takze istothne komponenty, takze
o charakterze niematerialnym.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych,
jak réwniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia
obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczgca tych aktywéw trwatych rozpoczyna
sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow
trwatych Grupy.

Amortyzacja srodkéw trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie.
Dla celéw amortyzacji srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw srodkow trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 25 do 50 lat
Maszyny i urzgdzenia od 1 do 20 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 1 do 10 lat

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania
jako leasing operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one
jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg
przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie
w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartoéci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki
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utraty wartosci srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty
operacyjne.

Wartosci rzeczowych aktywéw trwatych utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego
amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych
zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwate spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete
w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF 5.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych
aktywow trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg
tych pozycji i uimuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w wartosci
przeszacowanej, oraz srodki trwate w budowie wyceniane sg wedlug kosztu pomniejszonego
0 dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdbw majatku wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania,
zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sag
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia skladnikdéw
majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizaciji.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego, ktére dotyczg biezgcej dziatalnosci
sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktéorym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do: aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej,
oraz zapasow wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysokg
rotacja.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére grupa jako witasciciel
lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrodto przychodéw z czynszéw i/lub sag
utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajgc koszty transakcji.
Po ujeciu poczatkowym nieruchomos$ci te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce
ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
w okresie, w ktérym powstaty.

Wartosci niematerialne

Wartodci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej,
sg identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic¢ i ktére w przysziosci spowodujg wptyw
korzysci ekonomicznych do jednostki.

Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa
wieczystego uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing
operacyjny, w zwigzku z czym nie ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywow Grupy. Jednakze wydatki
na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotow) oraz wydatki zwigzane z nadaniem
takich praw przez witasciwe urzedy panstwowe, ujmowane sg jako wartosci niematerialne
i amortyzowane w okresie umownym w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.
Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg nastepujgce:

Licencje na oprogramowanie do 10 lat
Prace rozwojowe do 10 lat
Znaki towarowe do 10 lat
Prawa majgtkowe do 10 lat
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Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizac;ji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci
niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;j.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez
okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa
wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Wartosci niematerialne spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy,
lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF 5.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci
niematerialnych okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg
tych pozycji i uimuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane
odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co do ktérych
zaktadane jest, ze wypracujg one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku
diugotrwatego uzytkowania, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio
przed przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki grupy
przeznaczonej do zbycia) sg wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci wtasciwymi dla tego
aktywa. Nastepnie na dzieh poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate
lub grupa przeznaczona do zbycia sg ujmowane wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej
lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Ewentualny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci sktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci
ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej
pozostatych sktadnikdw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wplywa
na wartos¢ zapasow, aktywéw finansowych, aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
aktywoéw z tytutu Swiadczen pracowniczych i nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg nadal wyceniane
stosownie do grupowych zasad rachunkowosci. Utrata wartosci ujeta przy poczgtkowej klasyfikacji
jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana w wyniku finansowym. Dotyczy to réwniez zyskéw
i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytulu wyceny do wartosci godziwej
sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg to aktywa spetniajgce nastepujgce kryteria:

e zarzad ztozyt deklaracje sprzedazy,
o aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z uwzglednieniem jedynie
normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy dla tego typu aktywow; oraz,

e zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,

e transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna.

Zapasy

Zapasy materiatow i towaréw sg wyceniane wedtug cen nabycia nie wyzszych jednak od ich cen
sprzedazy netto. Grupa prowadzi iloSciowo — wartosciowg ewidencje zapaséw materiatéw i towarow,
natomiast wartos¢ rozchodu wyceniana jest na podstawie cen przecietnych, tj. cen ustalonych
w wysokosci sredniej wazonej cen nabycia.

Produkty gotowe oraz pétfabrykaty wyceniane sg wedtug rzeczywistych kosztéw ich wytworzenia
nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Koszty wytworzenia obejmujg koszty pozostajgce
w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadniong czes$¢ kosztéw posrednio zwigzanych
z wytworzeniem tego produktu (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne). Nie obejmujg natomiast
kosztéw finansowania zewnetrznego. Ewidencja ilosciowo - warto$ciowa zapaséw wyrobéw gotowych
oraz produkcji w toku prowadzona jest wedtug statych cen ewidencyjnych opartych na planowanym
koszcie wytworzenia.

Warto$¢ zapasow pomniejszajg odpisy aktualizacyjne tworzone w przypadku, gdy mozliwa
do uzyskania cena sprzedazy netto (stanowigca cene netto pomniejszong o upusty, rabaty oraz koszty
zwigzane z dokonaniem sprzedazy) jest nizsza od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, ustalonych
indywidualnie dla kazdego asortymentu zapaséw.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug ujmowane sg oraz wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych.

Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszajgc je o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Odpis aktualizujgcy tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie otrzyma
wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Nalezno$ci
niesciggalne sg odpisywane w pozostate koszty operacyjne, lub w ciezar odpisu, jezeli zostat
wczesniej utworzony, w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku

i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow ujmowane sg w wysokosci wydatkéw zwigzanych
z kosztami dotyczgcymi przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg
obiektywne przestanki, ze zaistniaty zdarzenia, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na wartosé
przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z danym skfadnikiem aktywdw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako roznica miedzy ich warto$cig bilansowag, a warto$cig biezgcg przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.
Odpis z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej wartosci godziwe;j.

Wartos¢ bilansowa poszczegoéinych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana
jest ocenie na kazdy dzieh bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce
na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg oceniane pod kgtem utraty wartosci zbiorczo,
pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie warto$ci
godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale
z aktualizacji wyceny, skumulowane straty, ktére byly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny,
ujmuje sie w wyniku finansowym.

Z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy, jedli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis
z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskow i strat, jezeli warto$¢ bilansowa inwestyc;ji
w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego
gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy
ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwréceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie
zwiekszenia wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wtasnym, natomiast w przypadku kapitalowych papieréw wartosciowych przeznaczonych
do sprzedazy i wycenianych po koszcie minus odpis z tytutu utraty wartosci, dokonany odpis nigdy
nie podlega odwroceniu.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa
dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegdlnych aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci
firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych,
ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzienh bilansowy.
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Odpis z tytutu utraty wartosci uymowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
lub osrodka generujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek
generujacy Srodki pieniezne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow,
ktéra wypracowuje srodki pieniezne niezaleznie od innych aktywoéw i ich grup. Odpisy z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci osrodka generujgcego srodki pieniezne
jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka
(grupy osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywéw tego
osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw generujgcych $rodki pieniezne definiowana jest jako
wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza
W czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow.

Odpis wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywoéw,
odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien
bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite
odwrécenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki
zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty warto$ci odwracany
jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne,
jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostat ujety.

Swiadczenia pracownicze
Program okreslonych sktadek

Wszystkie jednostki Grupy zatrudniajgce pracownikdéw zobowigzane sg, na mocy obowigzujgcych
przepisdw, do pobierania i odprowadzania skfadek na $wiadczenia emerytalne pracownikow.
Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy oraz majg charakter programu
okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie spétek Grupy za kazdy okres jest
szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Zobowigzanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg
dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z wolnych od ryzyka obligacji skarbu panstwa na dzieh bilansowy. Zobowigzanie z tytutu
odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy
przez danego pracownika.

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy (odprawy) zostajg rozpoznane w kosztach,
jesli na Grupie cigzy nieodwotfalne zobowigzanie wynikajgce z tytutu formalnego, szczegdtowego
planu rozwigzania stosunku pracy z pracownikami przed wiekiem emerytalnym. Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych odej$¢ sg ujmowane w kosztach, jesli Grupa
ztozyta pracownikom oferte zachecajgcg do dobrowolnych odejs¢, jest prawdopodobne, Zze oferta
zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odej$¢ moze byé rzetelnie oszacowana.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wyceniane bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w momencie wykonania swiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow
z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku (profit sharing plans),
jesli Grupa jest prawnie lub konstruktywnie zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug
Swiadczonych przez pracownikdw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ rzetelnie
oszacowane.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajgcy z przeszitych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy
sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow srodkéw pienieznych
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w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe zmian
warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.

Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata
udzielona, zostaty sprzedane. Wysoko$¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych
udzielonych gwarancji oraz $redniej wazonej wszystkich mozliwych wynikow zwigzanych z jej
wykonaniem i jest tworzona zgodnie z najlepszym szacunkiem Zarzadu co do przysztych kosztow
koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwaranciji.

Przychody
Sprzedaz towaréw i wyrobéw gotowych

Przychody ze sprzedazy towarow i wyrobéw gotowych wykazywane sg w wysokosci odpowiadajgcej
wartosci godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotow, opustéw i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobéw gotowych sg ujmowane w wyniku finansowym,
gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wlasnosci zostaly przeniesione na kupujgcego.
Przychody nie sg ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢, co do mozliwosci uzyskania przysztych
korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztow lub mozliwosci zwrotu wyrobéw
gotowych/towaréw lub Grupa pozostaje trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi wyrobami
gotowymi/towarami.

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stopnia realizacji
transakcji na dzien bilansowy. Stopien realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych
prac.

Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe $rodkéw
pienieznych, nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentéw
finansowych, zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
przez wynik finansowy, zyski z tytulu réznic kursowych oraz zyski dotyczace instrumentéw
zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. Przychody z tytutu odsetek wykazuje
sie w wyniku finansowym wedtug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie, kiedy Grupa
nabywa prawa do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, ,
straty z tytutu réznic kursowych, straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych oraz straty
dotyczace instrumentdéw zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. Wszystkie
koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywng stope procentows.

Pozostale koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziafalnosScig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje koszty programu motywacyjnego, straty
na sprzedazy sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego, przekazane darowizny tak w formie
rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki
wynikajgce z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw. Do pozostatych kosztow
operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz zapasow
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majgtku trwatego.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje czesS¢ biezacag
i czes¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjgtkiem kwot
zwigzanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitalem wilasnym. Woéwczas ujmuje sie
go w kapitale wtasnym.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczgcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest w oparciu o réznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow
i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych, aich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.
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W przypadku aktywdw na podatek odroczony tworzy sie je rowniez na pozostajgce do wykorzystania
straty podatkowe Kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji
warto$ci bilansowej aktywdéw i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych
lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci
bilansowej aktywéw i pasywéw, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych
lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje réznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza sie¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego Ilub catkowitego
zrealizowania roznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje sie w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajgcego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Dodatkowy podatek dochodowy z tytutu wyptaty dywidendy jest uyjmowany w momencie wystgpienia
zobowigzania do wyptaty tej dywidendy.

Zysk na akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk
na akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych
przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie. Rozwodniony zysk na akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom i potencjalnym posiadaczom akcji
zwyktych przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych i mozliwych do wyemitowania akcji zwyktych
w okresie.

7.2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujagce w Grupie, zarzad jednostki dominujgcej dokonuje
szacunkow, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegodlnych sktadnikow aktywow
i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne
czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci
szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego
okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezgcym.

Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikdéw pozycji rzeczowych
aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

7.3. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Poczgwszy od roku 2012 nastgpita zmiana prezentacji kosztéw premii handlowych w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw. W roku 2012 przychody ze sprzedazy zostaty pomniejszone o warto$¢ premii
handlowych, natomiast w roku 2011 wartos¢ tych premii byta ujmowana w kosztach sprzedazy.
Zmiana prezentacji zostata zastosowana retrospektywnie i nie ma wptywu na wynik finansowy
oraz wartosc¢ kapitatow wtasnych. Zmiana wynika ze zmian uméw handlowych z kontrahentami.
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8. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nota nr 1 Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe w EUR zostaty przedstawione zgodnie z §91 ust. 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:

e Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien 31.12.2012: 1 EUR = 4,0882 PLN
(31.12.2011: 1 EUR=4,4168 PLN),

o Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw i przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie 4,1736 (31.12.2011: 1 EUR
=4,1401)
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Nota nr 2. Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych i towaréw oraz koszt ich wytworzenia

- 2012 2011

Rodzaj przychodu

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug
Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody razem

235612
12 313
247 925

F

- 2012 2011
(188 141)
(12 101)

_ (2a7820) (200 242)

Rodzaj kosztu

Koszty wytworzenia wyrobéw gotowych i ustug
Koszty nabycia towaréw i materiatow

Koszty razem
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Nota nr 3. Segmenty operacyjne

Informacje o przychodach, zysku oraz ich uzgodnienie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy.

Armatura czesci Grzejniki i odlewy Pozostate
i zawory z aluminium produkty i ustugi

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Przychody segmentéow
Sprzedaz na rzecz Klientow | 155658 | 133502 |  94113| 113746 3391 -| 253162 247338
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy ) ) _ ) _ )
segmentami - -
Przychody ogétem
segmentow 155 658 | 133592 94113 113746 3391 -| 253162 247338
sprawozdawczych
Pozostate przychody 467 587
Przychody grupy 253 629 | 247925
Koszty segmentow
Koszty segmentéw -140921 | -112830| -93370( -104 150 -2 633 -| -236924| -216 980
w tym koszt amortyzacji -3 237 -3 755 -2 199 -2174 -208 -5 644 -5 929
Zysk lub strata segmentéw 14 737 20 762 743 9 596 824 - 16 238 30 358
Pozostaty zysk lub strata 29 85
Kwoty nieprzypisane
przychody finansowe 9133 50938
koszty finansowe -14 163 -14 915
koszty ogdlnozaktadowe -26 953 -27 732
inne przychody lub koszty 7 841 11 106
eliminacja zysku miedzy _ )
segmentami
Zysk brutto z d;lalalnosm 7875 4840
kontynuowanej

Segmenty dziatalnosci operacyjnej zostaty wyodrebnione na podstawie struktury kosztéw wytworzenia
poszczegolnych grup asortymentowych, przy zatozeniu, ze gtéwnym skfadnikiem kosztu wytworzenia
segmentu armatura czesci i zawory jest mosigdz, natomiast podstawowym sktadnikiem kosztu
wytworzenia w segmencie grzejnik i odlewy z aluminium jest aluminium.

Grupa nie analizuje poszczegdinych aktywow i zobowigzan z podziatem na segmenty, poniewaz te
same aktywa sg zaangazowane w poszczegdlnych segmentach. Informacje o wartosci aktywow
i zobowigzan w poszczegodlnych segmentach sg przekazywane regularnie do oséb zarzgdzajgcych.
Zasady rachunkowo$ci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka
rachunkowos$ci Grupy. Zysk segmentéow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty
bez alokacji kosztéw administracji centralnej i wynagrodzenia zarzadu, udziatu w zyskach jednostek
stowarzyszonych, przychodow i kosztéw finansowych oraz kosztéw z tytutu podatku dochodowego.
Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki
finansowe segmentu.

Nota nr 4. Informacje geograficzne

Informacje o przychodach wedtug obszaréw geograficznych poza granicg Polski

2012 2011

Europa Zachodnia 24 546 42,2% 23511 46,3%
Europa Potudniowa 4 355 7,5% 4 833 9,5%
Pozostate kraje 3 456 5,9% 1 802 3,6%
Razem 58 212 100,0% 50 764 100,0%

Kierunek
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Nota nr 5. Informacje o wiodacych klientach

W latach 2012 i 2011 nie wystgpita znaczgca koncentracja przychodoéw dla indywidualnych klientow,
przekraczajgcej 10% przychodow ze sprzedazy.

Nota nr 6. Pozostate przychody

2012 2011
Wynik na sprzedazy srodkow trwatych 852 13 344
Aktualizacja wartosci inwestycji w nieruchomosci 75 1111
Uzyskane odszkodowania i kary umowne 239 174
Otrzymane dotacje 20
Zysk z okazjonalnego nabycia (szczegdtowo w nocie nr 30) 8 081
Inne 18 1372
Pozostate przychody razem 9 265 16 021

Do pozostatych przychodow operacyjnych klasyfikowane sa przychody i zyski nie zwigzane
w sposO6b bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg
otrzymane dotacje, zyski z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, aktualizacje
wartosci inwestycji w nieruchomaosciach, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem
kosztéow sadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku
dochodowego od osob prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytulu strat w majatku
spofki, ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostalych przychodéw operacyjnych zaliczane s3 takze odwrécenia odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci oraz zapaséw oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnikéw majatku trwatego.

Nota nr 7. Pozostate koszty operacyjne

2012 2011
Kategoria pozostatych kosztéw operacyjnych
Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow trwatych (754)
Odprawy dla pracownikow (347) (3047)
Pozostate koszty (2 077) (1 114)
Pozostate koszty razem (1 424) (4 915)

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb
bezposredni z dzialalnosciag operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy
sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego, koszty programu motywacyjnego, koszty odpraw
dla pracownikéw, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwarancji i poreczen
udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczane s3a takze koszty odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci oraz zapaséw oraz odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci sktadnikow
majatku trwatego.

Nota nr 8. Koszty rodzajowe dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegblnienie 2012 2011
Amortyzacja (7 824) (7 600)
Zuzycie materiatow i energii (192 210) (205 345)
Ustugi obce (17 665) (23 134)
Podatki i optaty (4 481) (6 200)
Wynagrodzenia (28 687) (32 257)
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (5 844) (6 770)
Pozostate koszty rodzajowe (7 399) (6 022)
Koszty nabycia towaréw i materiatow (6 764) (12 101)
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 6 559 54 215
Koszty rodzajowe dzialalnosci operacyjnej razem (264 315) (245 214)
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Nota nr 9. Przychody i koszty finansowe

Do przychoddéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki
od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych.
Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.

2012 2011
Przychody z tytutu odsetek z lokat bankowych i udzielonych 258 956
pozyczek
Rozwigzanie odpisu na odsetki 30 158
Zysk z tytutu réznic kursowych 8 046 4 690
Pozostate przychody finansowe 799 134
Przychody finansowe razem 9133 5938
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych (5618) (6 080)
Utworzenie odpisu na odsetki (755) (940)
Strata z tytutu réznic kursowych (6 959) (7 227)
Pozostate koszty finansowe (831) (668)
Koszty finansowe razem (14 163) (14 915)
Koszty finansowe netto (5 030) (8977)

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytulu wykorzystywania zewnetrznych
zrédet finansowania, odsetki ptatne z tytutu uméw kredytowych, faktoringowych oraz leasingu
finansowego jakich Grupa jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej
zaliczane s3a takze straty z tytutu réznic kursowych.

Nota nr 10. Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

2012 2011

Podatek dochodowy biezgcy 505 332
Podatek odroczony (5 726) (677)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (5 221) (345)
Efektywna stopa podatkowa

2012 2011
Zysk przed opodatkowaniem (7 875) 4 840
Podatek dochodowy w oparciu o obowigzujgcag stawke 19% (1 496) 19% 920
podatkowg
Aktywo z tytutu podatku odroczonego dotyczgce zwolnienia 6 543
strefowego
f’nr;;/*c:;ody niestanowigce przychodéw podatkowych (réznice (1 558) (1 258)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodoéw (réznice 1732 683
trwate)
Koszt podatku ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw -66% 5221 7% 345

Spotka z Grupy, Armatoora SA, prowadzi dziatalno$¢ na terenie specjalnej strefy ekonomicznej, z tego
tytutu korzysta ze zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych. W zwigzku z powyzszym,
jak réwniez na podstawie ostroznej wyceny, uwzgledniajgcej prognoze rachunku wynikow Armatoora
SA na lata objete zezwoleniem strefowym 2013-2020. Grupa zdecydowata w roku 2012 rozpoznac¢
aktywo z tytutu podatku odroczonego w kwocie 6.543 tys. zt. Grupa ujeta skfadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajgcy z niewykorzystanej ulgi podatkowej w zakresie,
w jakim jest prawdopodobne uzyskanie dochodu do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna
odpisaé niewykorzystang ulge podatkows.

Biezace obciagzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw
podatkowych. Zastosowanie tych przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego
zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychodéw nie podlegajgcych opodatkowaniu
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i kosztéow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow
i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegatly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Grupa
nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej, natomiast prowadzi dziatalnosci w specjalnej strefie
ekonomicznej, co roéznicowaloby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do
przepiséw ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem
kalendarzowym.

Dziatalno$¢ w Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej

Zgodnie z otrzymanymi Zezwoleniami nr 178/ARP S.A./2009 z dnia 22.01.2009 oraz nr 187/ARP
S.A/2010 z dnia 03.02.2010 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz Spoétka zobowigzana jest do wypetnienia
nastepujgcych warunkéw:

— Na podstawie zezwolenia z 22.01.2009:

zatrudnienie na terenie strefy ekonomicznej po dniu uzyskania zezwolenia, co najmniej 130
pracownikéw w terminie do dnia 31.12.2010 i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej
130 pracownikéw do dnia 31.12.2014,

poniesienie na terenie strefy wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 26.000 tys. zt
w terminie do dnia 31.03.2012. Wydatki te spetnia¢ muszg warunki okreslone w Rozporzadzeniu
Rady Ministréw dnia 15.12.2008 roku w sprawie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.

Na dzien 31.12.2012 r. opisany warunek zostat spetniony.
— Na podstawie zezwolenia z 03.02.2010:

zwiekszenie dotychczasowego sredniorocznego zatrudnienia ksztattujgcego sie na poziomie 167
pracownikéw poprzez zatrudnienie na terenie specjalnej strefy ekonomicznej po dniu uzyskania
zezwolenia 23 nowych pracownikéw do dnia 31.03.2014 i utrzymanie zatrudnienia na poziomie
co najmniej 190 pracownikow do dnia 31.03.2017.

poniesienie na terenie strefy wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 16.000 tys. zt
w terminie do dnia 31.03.2014. Wydatki te spetnia¢ musza warunki okreslone w Rozporzadzeniu
Rady Ministréw dnia 15.12.2008 roku w sprawie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.

Na dzien 31.12.2012 spodtka posiadata wymagane zatrudnienie i byta w trakcie ponoszenia
naktadéw inwestycyjnych. Na koniec 2012 wykorzystanie z tytutu ulgi wnosito 3.521 tys. z.

Nota nr 11. Nieujete aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, z tego tytutu
korzysta ze zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych. W roku 2011 z uwagi na
niepewnos¢ realizacji Grupa zdecydowata sie nie wykazywa¢ w sprawozdaniu z sytuacji majgtku
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére spowodowatoby poprawe wyniku
finansowego netto.

W roku 2012 bazujgc na ostroznej wycenie, uwzgledniajgcej prognoze rachunku wynikow
Armatoora SA na lata objete zezwoleniem strefowym 2013-2020 Grupa rozpoznata tylko czesé
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokoéci 6.543 tys. zi. Pozostatg czesc
w kwocie 20.537 tys. zt postanowiono nie ujmowaé z sprawozdaniu finansowym.

2012 2011
Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujace aktywa
z tytutu podatku odroczonego:
Niewykorzystane ulgi podatkowe 20 537 25737

Nota nr 12. Zyski przypadajace na jedng akcje

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi i nie réznig sie miedzy sobg prawem do udziatu
w czystym zysku. Zysk na jedng akcje w poszczegolnych okresach zostat wyliczony poprzez
podzielenie zysku netto, osiggnietego w tych okresach, przez odpowiednig $redniowazong liczbe akcji
zwyktych.

Rozwodniony zysk na jedng akcje w poszczegdlnych okresach zostat wyliczony poprzez podzielenie
zysku netto, osiggnietego w tych okresach, przez odpowiednig sume Sredniowazonej liczby akcji
zwyktych oraz akcji powodujgcych rozwodnienie).
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1. Sredniowazona liczba akcji zwyktych w poszczegélnych okresach wynosi
e w2012 roku: 81 000 000 /12 x 12 = 81 000 000
e w2011 roku: (80 000 000 /12 x 5) + (81 000 000/12 x 7) = 80 583 333

2. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyklych w poszczegdlnych okresach wynosi
e w2012 roku: 81 000 000 /12 x 12 = 81 000 000
e w2011 roku: (80 000 000 /12 x 5) + (81 000 000/12 x 7) = 80 583 333

2011
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedna akcje w ztotych 0,06
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych 0,06

Nota nr 13. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate za wyjgtkiem gruntéw (w tym prawa wieczystego uzytkowania gruntéw) sa
amortyzowane metodg liniowg 2z zastosowaniem indywidualnych stawek amortyzacyjnych
wyprowadzanych z przewidywanego okresu uzytkowania srodka ustalonego w momencie przyjecia
srodka do uzywania. Prawidtowos¢ stawek amortyzacji jest weryfikowana corocznie.

W 2011 r. utworzono odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow trwatych w wysokosci 754 tys. zt, natomiast
w roku 2012 odpis ten zostat wykorzystany.

» . « : Pozostate
Grupa Grunty Budynki i Maszyny_l Srodki Srodki -
wiasne budowle urzadzenia | transportu trwate

Wartos¢ brutto na 01.01.2011 3178 69 361 50 765 4 453 10 193 137 950
Zwiekszenia + 6 487 1428 1079 2139 11133
Zmniejszenia - 10 575 5184 666 64 16 489
B.Z.na 31.12.2011 3178 65 273 47 009 4 866 12 268 132 594
Umorzenie na 01.01.2011 0 3355 9628 992 1733 15 708
Zwiekszenia + 1476 3 893 833 1179 7 381
Zmniejszenia - 1126 1808 393 118 3445
Umorzenie na 31.12.2011 0 3705 11 713 1432 2794 19 644
Odpis z tytutu trwatej utraty

wartosci na 01.01.2011 0 0
754 754
0

Odpis z tytutu trwalej utraty 0 0 754 0 0 754

wartosci na 31.12.2011
Wartos¢ netto na 31.12.2011 3178

61 568 112 196

34 546 3434 9474

Umorzenie na 31.12.2011

Odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci na 01.01.2012

[Zmniejszenia- P b e e
wartosci na 31.12.2012
Wartos¢ nettona31.12.2012 | Ghevil cbial el el ] LR

Zabezpieczenia

Na dzien 31.12.2012 w Grupie Armatura nie wystepowaty sktadniki rzeczowych aktywow trwatych,
ktére stanowityby zabezpieczenie zobowigzah.
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Rzeczowe aktywa trwate w budowie
Wartosc¢ srodkow trwatych w budowie na koniec 2012 wynosita 825 tys. zt

W roku 2011 Grupa byta w trakcie rozbudowy hali produkcyjnych, wartos¢ naktadéw na $rodki trwate
w budowie wyniosta 10 454 tys. zt w roku.

Nota nr 14. Wartosci niematerialne

Wszystkie wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji. Amortyzacja dokonywana jest metodag
liniowg z zastosowaniem indywidualnych stawek amortyzacyjnych, szacowanych na podstawie okresu
uzytkowania wartosci niematerialnych. Prawidtowo$¢ stawek amortyzacji jest weryfikowana corocznie.

. o Inne wartosci
Licencje i podobne : .
Grupa gl niematerialne Razem
wartosci q
i prawne

Wartos¢ brutto na 01.01.2011 1736 33 1769
Zwiekszenia 997 9 1 006
Zmniejszenia

Wartos¢é brutto wartosci niematerialnych 31.12.2011 2733 42 2775

Umorzenie na 01.01.2011 1438 6 1444

Amortyzacja za okres 210 9 219

Umorzenie na 31.12.2011 1648 15 1663

Wartos$¢ netto wartosci niematerialnych 31.12.2011 1085 1112

Wartosé brutto na 01.01.2011 _—_
e [
Wariost brao waroseimemstoraimyen 31 72207 [T TIESSSS ST

Unomememaotonzoe [
Amortysacazaokres [ P
Umorzemenastrezoe [
(Wartos6 neto wartosci iemateriamyeh 31 122012 | ST

Kwota naktadéw na wartosci niematerialne w budowie w roku 2012 wynosita 87 tys. zt dotyczy
naktadéw na wdrozenie systemu do raportowania.

Warto$¢ naktadéw na wartosci niematerialne nieprzekazanych do uzytkowania w roku 2011 wyniosta
114 tys. zt., byty to naktady na modyfikacje systemu informatycznego.

Nota nr 15. Nieruchomosci inwestycyjne

W wartosci godziwej 2011
Stan na poczatek roku obrotowego 23767
Zysk/(strata) netto z korekty wartosci godziwe;j 1111
Sprzedaz nieruchomos¢ (13 264)
Stan na koniec roku obrotowego 11 614

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych Grupy na dzien 31-12-2012 roku zostata obliczona
na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez firme Krakprojekt Sit i Sit Spotka Jawna —
niezaleznych rzeczoznawcéw niepowigzanych z Grupg. Firma Krakprojekt Sit i Sit Spotka Jawna jest
cztonkiem Matopolskiego Stowarzyszenia Rzeczoznawcéw Majatkowych i posiada kwalifikacje
odpowiednie do przeprowadzania wycen nieruchomosci, a takze aktualne doswiadczenie w takich
wycenach dokonywanych w lokalizacjach, w ktérych znajdujg sie aktywa Grupy. Wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych Grupy, przeprowadzonej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Wyceny, dokonano poprzez odniesienie do warunkéw rynkowych..
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Nota nr 16. Podatek odroczony

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu
do ponizszych pozycji aktywow i zobowigzan

Aktywa Rezerwa

2012 2011 2012 2011
Rzeczowe aktywa trwate — aktualizacja ujeta
w kapitale z aktualizacji wyceny i wyniku z lat 1994 1257
ubiegtych
Nieruchomosci inwestycyjne 224 211
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 471 434
oraz pozostate
Zapasy 105
Rezerwy 415 596
Ulga podatkowa zwigzana z dziatalnoscig 6 543

w specjalnej strefie ekonomicznej
Strata podatkowa 993 811

Aktywa / rezerwa z tytutlu podatku

s i 8 422 1946 2218 1468
odroczonego na réznicach przejsciowych

Strata podatkowa powstata w roku 2011 jest mozliwa do rozliczenia w latach 2012-2017.

Utworzenie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwigzanego z dziatalnoscig
w specjalnej strefie ekonomicznej zostato opisane w nocie nr 10.

Nota nr 17. Zapasy

2012 2011
Materiaty 33517 46 427
Potprodukty i produkty w toku 10 529 7 993
Produkty gotowe 33 228 57 635
Towary 44
Razem 77 318 112 055

W 2012 r. odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto
wyniost 55 tys. zt (w 2011 r. 553 tys. zt). Wartos¢ rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych zapasy, ujeta
jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody operacyjne.

Warto$¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczcie zobowigzan kredytowych w latach 2011 i 2012
wyniosta 39.600 tys. zt.

Nota nr 18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towardw i ustug wynosi 90 dni. W ciggu pierwszych
3 dni od daty wymagalnosci faktury nie nalicza sie odsetek od nalezno$ci, jezeli kwota odsetek
nie przekracza 50 zt to nie podlega naliczeniu. Po uptywie tego terminu od nieuregulowanych
naleznosci nalicza sie odsetki zgodnie z art. 7 ustawy o terminach zaptaty w transakcjach handlowych
(Dz.U. nr 139 poz. 1323 z dnia 12.06.2003). Grupa tworzy odpisy w peini pokrywajgce naleznosci
przeterminowane, gdy przekazuje je do windykacji zewnetrznej lub gdy z doswiadczen historycznych
wynika, iz takie nalezno$ci sg w zasadzie nieodzyskiwane.

Na naleznosci nieuregulowane przez 360 dni tworzy sie rezerwy w oparciu o szacunkowe kwoty
nieodzyskiwane z tytutu sprzedazy towaréw, na podstawie doswiadczeh z przesztosci.

Naleznosci z tytulu sprzedazy towaréw objete sg umowg ubezpieczenia. W ramach tej umowy
ubezpieczeniowej weryfikowane sg zdolnosci kredytowe klientéw w oparci o sprawozdania finansowe
i informacje z wywiadowni gospodarcze;.

Limity kupieckie dziat sprzedazy przyznaje w oparciu o doswiadczenie handlowe.

27



aArmatur

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zakonczone 31.12.2012

GRUPA ARMATURA
2012 2011
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 76 048 86 689
Naleznosci pubhcznqprawne inne niz z tyt. podatku 3946 1035
dochodowego od oséb prawnych
Pozostate naleznosci 749 841
Razem 80 743 88 565
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
2012 2011
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci na poczatek okresu 2 289 1958
Zawigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 829 394
Wykorzystanie / rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci (627) (63)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 2491 2289
Naleznosci Naleznosci przeterminowane
R Z tytutu Naleznosci
ok dostaw biezace
i ustug oraz a 0-90 91-180 ponad 180
pozostate
2012 80 743 65 206 15 038 214 285
2011 88 565 68 768 18 760 312 725
Naleznosci w walutach obcych
2012 2011
tys. EUR tys. USD tys. EUR  tys.USD
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3407 186 2515
oraz pozostate
Nota nr 19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2012 2011
Srodki pieniezne w kasie 43 125
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 308 1653
Lokata krotkoterminowa
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana 351 1778
w bilansie
2012 2011
tys. EUR tys. USD tys. EUR tys. USD
Srodki pieniezne w walutach obcych 4 9 130 52

Nota nr 20. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Zarzad podjat decyzje o przeznaczeniu czesci rzeczowych aktywow trwatych do sprzedazy. Zostaty
rozpoczete prace aktywnego poszukiwania nabywcy, w mediach ukazaty sie ogtoszenia oferujgce
nieruchomosci. Wartos¢ wykazanych nieruchomosci jest szacowana ponizej wartosci godziwej gdyz
nie zawiera wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Na koniec okresu sprawozdawczego, nieruchomosci stanowity zabezpieczenie w formie hipoteki
do kwoty 10.000 tys. zt. celem zabezpieczenia umowy warunkowej odkupu na rzecz FH-U MERKURY
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sp. z0.0. zsiedzibg w Krosnie; ul. Czajkowskiego 51. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
na wniosek FH-U MERKURY sp. z 0.0. powyzsza hipoteka zostata prawomocnie wykreslona.

Nota nr 21. Kapitat wtasny

Na dzien 31.12.2012 roku kapitat zakladowy Spoétki wynosit 81.000.000 i dzielit sie na:
= 26.322.854 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 381.019 akcji imiennych zwyktych serii A2 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 243.667 akcji zwyktych na okaziciela serii A3 o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 52.460 akcji zwyktych na okaziciela serii A4 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.
= 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

. Wartos¢ wg wartosci
Seria / emisja Rodzaj akcji Liczba akcji CIEiE nom|__nalna nominalnej
1 akcji
w tys. PLN

Seria A1 zwykta na okaziciela 26 322 854 1,00 26 323
Seria A2 zwykfa imienna 381 019 1,00 381

Seria A3 zwykfa na okaziciela 243 667 1,00 244
Seria A4 zwykfa na okaziciela 52 460 1,00 52
Seria B zwykfa na okaziciela 20 000 000 1,00 20 000
Seria C zwykfa na okaziciela 10 000 000 1,00 10 000
Seria D zwykfa na okaziciela 20 000 000 1,00 20 000
seria E zwykfa na okaziciela 1 000 000 1,00 1000
seria F zwykfa na okaziciela 2 000 000 1,00 2 000
seria G zwykfa na okaziciela 1 000 000 1,00 1000
Liczba akcji, razem 81 000 000

Kapitat zaktadowy 81 000

Na dzien 31.12.2012 roku struktura akcjonariatu Armatury Krakéw SA przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w ogdlinej
liczbie gtosow
HERWEY il
Zgromadzeniu (%)

PZU Zycie SA 51.600.000 63,70% 51.600.000 63,70%
Pozostali akcjonariusze 29.400.000 36,30% 29.400.000 36,30%
Razem 81.000.000 100,00% 81.000.000 100,00%

Liczba gtoséw na
Walnym
Zgromadzeniu

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym (%)

Dywidendy

Zarzad nie przewiduje w roku 2013 wnioskowania do ZWZ o wypfate dywidendy i rekomenduje
pokrycie straty z wypracowanych zyskéw zatrzymanych w latach ubiegtych.

Uchwatg nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura Krakéw SA z dnia 25.04.2012 roku,
Walne Zgromadzenie postanowito wyptaci¢ akcjonariuszom dywidende wedtug nastepujgcych zasad:

e tgczna kwota dywidendy wynosi 16.200 tys. zt iobejmuje zysk za rok obrotowy 2011
przeznaczony na wyptate dywidendy w kwocie 1.509 tys. zt, powiekszony o kwote 14.691 tys. zt
przeniesiong z kapitalu zapasowego utworzonego z zysku Spoétki za rok obrotowy 2009
i przeznaczong na wyptate dywidendy zgodnie z uchwatg nr 9 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Armatura Krakow S.A. z dnia 25.04.2012 r.
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o Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje Spotki serii A1, A2, A3, A4, B, C, D, E, Fi G
tj.: 81.000.000 akcji, a dywidenda wyniosta 0,20 zt na jedng akcje.

e Liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy ustalono na dzien 29.06.2012 r. (dzien
dywidendy), a wyptata dywidendy nastgpita w dniu 13.07.2012 r.

Nota nr 22. Program motywacyjny

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Armatura Krakéw S.A. w dniu 21.01.2010 r. uchwalito, Program
Motywacyjny dla Zarzadu i kluczowej kadry zarzadzajgcej Spotki i spétek zaleznych. Warunkami
uprawniajgcymi do premii w postaci udziatu w stosownej czesci zysku Spotki osiggnietego w danym
roku obrotowym bedzie osiggniecie przez Spoétke parametrow ekonomicznych wptywajacych na wzrost
warto$ci rynkowej Spotki, zgodnie z postanowieniami ponizszymi, {j.:

- osiggniecie przez trzy kolejne miesigce kalendarzowe w kolejnych latach sredniego poziomu kursu
rynkowego akcji Spotki notowanego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej:
"GPW") ["Sredni Kurs"], lub ceny transakcji dokonanej na akcjach Spoétki obejmujgcych co najmniej
20% kapitatu Spofki ("Cena Transakcji") lub

- osiggniecie w ujeciu skonsolidowanym wskazanych ponizej zaktadanych poziomoéw EBITDA, z tym,
ze w kazdym przypadku warunkiem uprawniajgcym do premii w postaci udziatu w zysku Spétki
w ramach realizacji Programu Motywacyjnego bedzie osiggniecie w ujeciu skonsolidowanym w danym
roku obrotowym obowigzywania Programu Motywacyjnego zysku netto nie mniejszego niz 10,0 min
ztotych.

Uprawnionym przystugiwa¢ bedzie prawo do premii w postaci udzialu w zysku Spoiki osiggnietego
w kazdym z lat obrotowych: 2010, 2011 i 2012, w tacznej kwocie nie przekraczajgcej 3,0 min ziotych,
przy uwzglednieniu przepisOw prawa oraz postanowien Statutu Spdtki dotyczgcych dokonywania
obowigzkowych odpisow z zysku.

Uprawnionym przystugiwac bedzie prawo do premii w postaci udziatu w stosownej czesci zysku Spofki
osiggnietego w danym roku obrotowym na nastepujgcych warunkach i zasadach:

Uprawnionym przystugiwaé bedzie tgcznie prawo do premii w kwocie 1,0 min ztotych, jezeli: Sredni
Kurs jednej akcji lub Cena Transakcji za jedng akcje wyniesie nie mniej niz 3,40 zi, albo jezeli
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spoétki sprawozdanie za rok obrotowy 2010 wykazywac
bedzie osiggniecie EBITDA powyzej 25,0 min zt; Czitonkom Zarzadu przystugiwa¢ bedzie tgcznie
prawo do 50% kwoty zysku przypadajgcego na Uprawnionych, za$§ Zarzgdzajgcym przystugiwaé
bedzie tgcznie prawo do 50% kwoty zysku przypadajgcego na Uprawnionych;

Uprawnionym przystugiwaé bedzie tgcznie prawo do premii w kwocie 1,0 min ztotych, jezeli: Sredni
Kurs jednej akcji lub Cena Transakcji za jedng akcje wyniesie nie mniej niz 3,70 zl, albo jezeli
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spoétki sprawozdanie za rok obrotowy 2011 wykazywac
bedzie osiggniecie EBITDA powyzej 29,0 min zt; Cztonkom Zarzgdu przystugiwa¢ bedzie fgcznie
prawo do 50% kwoty zysku przypadajacego na Uprawnionych, za$§ Zarzadzajacym przystugiwaé
bedzie tgcznie prawo do 50% kwoty zysku przypadajgcego na Uprawnionych;

Uprawnionym przystugiwaé bedzie tgcznie prawo do premii w kwocie 1,0 min ztotych, jezeli: Sredni
Kurs jednej akcji lub Cena Transakcji za jedng akcje wyniesie nie mniej niz 4,00 zi, albo jezeli
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spoétki sprawozdanie za rok obrotowy 2012 wykazywac
bedzie osiggniecie EBITDA powyzej 34,0 min zt; Czitonkom Zarzagdu przystugiwaé bedzie tgcznie
prawo do 50% kwoty zysku przypadajacego na Uprawnionych, za$ Zarzadzajacym przystugiwaé
bedzie tgcznie prawo do 50% kwoty zysku przypadajgcego na Uprawnionych.

W przypadku gdy w ktdoryms z kolejnych lat trwania Programu Motywacyjnego Walne Zgromadzenie
Spotki zadecyduje o wyptacie dywidendy, Sredni Kurs jednej akcji lub Cena Transakcji wskazane
w pkt a), b), i/lub c) ulegng odpowiedniemu obnizeniu o warto$¢ uchwalonej do wyptaty dywidendy
przypadajgcej na jedng akcje Spotki, co obowigzywac bedzie po dacie nabycia praw do dywidendy.

W sytuacji, gdy nie zostang spetnione przestanki wskazane w pkt a) powyzej, nie pozbawia to prawa
Uprawnionych do premii w postaci udziatu w zysku Spotki za lata obrotowe 2011 i 2012, zgodnie
z postanowieniami pkt b) i ¢). W sytuacji, gdy nie zostang spetnione przestanki wskazane w pkt a)
lub b) powyzej, nie pozbawia to prawa Uprawnionych do premii w postaci udziatu w zysku Spotki
za rok obrotowy 2012, zgodnie z postanowieniami pkt c).

Ponadto w sytuacji, gdy nie zostang spetnione przestanki wskazane w pkt a) za rok 2010, a zostang
spetnione przestanki wskazane w pkt b), Uprawnionym przystugiwac bedzie prawo do premii w postaci
udziatu w zysku Spéitki za rok obrotowy 2011 w wysokosci wskazanej powyzej w pkt b), powiekszonej
tacznie o kwote do 1,0 min ztotych.
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W razie, gdy nie zostang spetnione przestanki wskazane w pkt a) i b), a zostang spetnione przestanki
wskazane w pkt c), Uprawnionym przystugiwa¢ bedzie prawo do premii w postaci udziatu w zysku
Spotki za rok obrotowy 2012 w wysoko$ci wskazanej w pkt ¢) powyzej, powiekszonej fgcznie o kwote
do 2,0 min ztotych.

W razie, gdy zostang spetnione przestanki wskazane w pkt a), a nie zostang spetnione przestanki
wskazane w pkt b), a jednoczesnie zostang spetnione przestanki wskazane w pkt c¢), Uprawnionym
przystugiwa¢ bedzie prawo do premii w postaci udziatu w zysku Spotki za rok obrotowy 2012
w wysokosci wskazanej w pkt c), powiekszonej o kwote nie przystugujacg w latach poprzednich
do kwoty nie przekraczajgcej tgcznie 3,0 min ztotych.

W razie, gdy w roku 2010 zostang spetnione przestanki wskazane w pkt a) i b), Uprawnionym
przystugiwa¢ bedzie prawo do premii w postaci udziatu w zysku Spétki za rok obrotowy 2010 w tgczne;j
wysokosci wskazanej w pkt a) i b).

W razie, gdy w roku 2011 zostang spetnione przestanki wskazane w pkt b) i ¢), Uprawnionym
przystugiwac bedzie prawo do premii w postaci udziatu w zysku Spétki za rok obrotowy 2011 w tgcznej
wysokosci wskazanej w pkt b) i c) do tgcznej wysokosci z kwotami przystugujgcymi za rok 2010
nie przekraczajacej tacznie 3,0 min ztotych.

Jezeli zostang spetnione przestanki wskazane w pkt a), b) lub c), ale taczna kwota premii w postaci
udzialu w zysku przypadajgca tgcznie na Uprawnionych zgodnie z postanowieniami powyzszymi
bedzie nizsza niz 3,0 min ziotych, a ponadto Sredni Kurs jednej akcji lub Cena Transakcji za jedng
akcje wyniesie nie mniej niz 4,00 zl, albo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spofki
sprawozdanie za rok obrotowy 2013 wykazywaé bedzie osiggniecie EBITDA powyzej 35,0 min z,
Uprawnionym przystugiwa¢ bedzie prawo do premii w kwocie stanowigcej réznice miedzy kwotg 3,0
min Zzlotych, atgczng kwotg premii w postaci udzialu w zysku przyznang Uprawnionym za lata
obrotowe 2010, 2011 i 2012. Czlonkom Zarzadu przystugiwaé bedzie tgcznie prawo do 50% kwoty
zysku przypadajgcego na Uprawnionych, zas Zarzgdzajgcym przystugiwa¢ bedzie tgcznie prawo do
50% kwoty zysku przypadajgcego na Uprawnionych.

W zwigzku z realizacjg parametréw Programu Motywacyjnego za rok 2010, w zakresie dodatkowych
obcigzen w postaci wyniku finansowego z tytutu kosztéw Programu obnizajgcych poziom EBITDA,
zarébwno Komitet Audytu Spotki, jak réwniez Rada Nadzorcza wyrazili stanowisko, ze zaistnienie
zdarzen o charakterze ksieggowym zwigzanych z obowigzkiem ujecia kosztéw transakcji ptatnosci w
formie akciji, ktére bedg przyznawane pracownikom w zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego
dla Kadry Zarzgdzajgcej opisanego w pkt 3 lit. a), b) i/lub c¢) Zatozen Programu Motywacyjnego oraz w
art. 31 ust. 2a lit. a), b) i/lub c) Statutu Spétki, wynikajgcych z zastosowania zasad Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, mogacych negatywnie wptywaé na wysokos$¢ wyniku
finansowego Spotki, w tym poziomu EBITDA jako parametru wykonania Programu Motywacyjnego,
nie bedg mialy wptywu na poziom EBITDA, obliczanego na potrzeby realizacji Programu
Motywacyjnego.

Wyniki finansowe Grupy za rok 2012 nie pozwalajg na realizacje programu motywacyjnego. Spotka
nie dokonywata wyceny programu na rok 2012.

Nota nr 23. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne zrédta finansowania

2012 2011
Kredyty zabezpieczone na majatku Grupy 0 0
]Ic_'i)r’r]:?gtoevzrggz)owa czes¢ zobowigzah z tytutu leasingu 358 358
Zobowiazania dlugoterminowe razem 358 358
Kredyty zabezpieczone na majgtku Grupy 41 740 32 104
Zobowigzania z tytutu factoringu 34 547 40171
Krétkoterminowa czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu ) i
finansowego
Kredyty nie zabezpieczone na majgtku Grupy 50 52
Zobowigzania krétkoterminowe razem 76 337 72 327
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Harmonogram sptat zobowigzan z tytutu leasing finansowego i prawa wieczystego uzytkowania

gruntéow
. M|n|ma.lne platnosm_z tytutu I.easmgu’ Odsetki Wartosé biezaca zobowigzania
i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
2012 2012 2012
Do roku 0 0 0
ldo5lat 358 0 358
Razem 358 0 358
Minimalne ptatnosci z tytutu leasingu
i prawa wieczystego uzytkowania gruntow  Odsetki Wartos¢ biezagca zobowigzania
2011 2011 2011
Do roku 0 0 0
1do5lat 358 0 358
Razem 358 0 358
Harmonogram sptat kredytéw krétkoterminowych zabezpieczonych na majatku Grupy
Zabezpieczenie Nominalna Rok 31.12.2012r.
stopa splaty
Weksel wiasny in blanco, wystawiony przez Armature Krakéw SA i
awalowany przez Armatoora SA i Armagor SA. Cesja naleznosci —
Castorama Polska Sp. z 0.0., cesja z umowy ubepieczenia naleznosci - | WIBOR O/N + 2014 18 028
Castorama Polska Sp. z 0.0., Zastaw rejestrowy na zapasach Armatury | marza banku
Krakéw SA oraz Armatoora SA wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej,
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
Przewtaszczenie zapaséw Armatury Krakéw SA wraz z cesjg praw z polisy WIBOR 1M +
ubezpieczeniowej; Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji; Peinomocnictwo marza banku 2013 13 527
do rachunku w Banku Millennium S.A.
Zastaw rejestrowy na zapasach Armatury Krakéw SA wraz z cesjg z polisy | WIBOR O/N + 2013 10 185
ubezpieczeniowej, Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji marza banku
- Weksel wiasny in blanco; cesja wierzytelnosci z biezgcego rachunku
bankowego prowadzonego przez BRE Bank S.A. do wysokosci zadluzenia WIBOR 1M + 2013 34 547
- Weksel wiasny in blanco; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej 1587 | marza factora
zawartej z Coface Austria Kreditversicherung
Zabezpieczenie Nominalna Rok 31.12.2011r.
stopa splaty
Weksel wiasny in blanco, wystawiony przez Armature Krakéw SA
i awalowany przez Armatoora SA i Armagor SA. Cesja naleznosci
— Castorama Polska Sp. z o.0., cesja z umowy ubezpieczenia naleznosci | WIBOR O/N + 2014 20 263
- Castorama Polska Sp. z 0.0., Zastaw rejestrowy na zapasach Armatury | marza banku
Krakéw SA oraz Armatoora SA wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej,
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
Przewtaszczenie zapaséw Armatury Krakéw SA wraz z cesjg praw z polisy WIBOR 1M +
ubezpieczeniowej; Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji; Petnomocnictwo . 2013 4750
: - marza banku
do rachunku w Banku Millennium S.A.
Zastaw rejestrowy na zapasach Armatury Krakéw SA wraz z cesjg z polisy | WIBOR O/N + 2013 5134
ubezpieczeniowej, Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji marza banku
Weksel wiasny in blanco ; cesja wierzytelnosci z biezacego rachunku
bankowego prowadzonego przez BRE Bank S.A. do wysokos$ci zadluzenia | WIBOR 1M + 2012 20171
Weksel wlasny in blanco ; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej 1587 | marza factora
zawartej z Coface Austria Kreditversicherung
Poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez Armature Krakéw SA, WIBOR 1M +
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji; Petnomocnictwo do rachunku 2013 1957

w Banku Millennium

marza banku
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Struktura walutowa kredytéw

2012 2011
tys. EUR tys. USD tys. EUR tys. USD
Kredyty w walutach obcych 4143
Nota nr 24. Swiadczenia pracownicze
2012 2011
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych na poczatek 202 290
okresu
Koszty ujete w wyniku finansowym 24 (88)
Wynagrodzenia (28 687) (32 257)
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (5 844) (6 770)
Dilugoterminowe zobowiazania z tytutu swiadczen
. 226 202
pracowniczych razem
Zobowigzanie z tytutu niewyptaconych wynagrodzen 1475 1165
Krotkote_rmlnowe zobowigzania z tytutu swiadczen 1475 1165
pracowniczych razem
Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien sprawozdawczy w roku 2012
¢ Przewidywana rotacja zatrudnienia 7%
e Stopa dyskontowa 4,75
e Planowany wzrost podstawy wyptaty $wiadczenia 0,5%
Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien sprawozdawczy w roku 2011
¢ Przewidywana rotacja zatrudnienia 3%
e Stopa dyskontowa 5,75
e Planowany wzrost podstawy wyptaty swiadczenia 1,5%
Nota nr 25. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
2012 2011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 20 409 30510
Zobowigzania z tytutu podatkéw innych niz podatek od oséb
prawnych, cet, ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 2 467 6 373
oprécz podatku dochodowego
Zaliczki otrzymane z dostawy 413
Pozostate zobowigzania 290
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 23 289 37 173

Zobowiagzania w walutach obcych
2012

2011

tys. EUR tys. USD tys. EUR tys. USD

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 797 1162

Nota nr 26. Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy krotkoterminowe z tytutu 2012
napraw gwarancyjnych wyrobow 888
premii handlowych 0
koszty wynagrodzen 759

173 1655

2011
451
269

1408
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kosztow programéw lojalnosciowych 0 350
koszty niewykorzystanych urlopéw 113 610
pozostatych 361 320
Razem rezerwy krétkoterminowe 2121 3408

Nota nr 27. Kategorie instrumentéw finansowych

31.12.2012
dlugoterminowe krétkoterminowe Razem
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne 351 351
Pozyczki i naleznosci wtasne = =
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek

. - 4 . (358) (76 337) (76 695)
oraz inne zrodta finansowania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (23 289) (23 289)
oraz pozostate
Razem (358) (99 275) (99 633)

31.12.2011
dlugoterminowe krétkoterminowe Razem

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 1778 1778
Pozyczki i naleznosci wtasne 88 565 88 565
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek (358) (72 327) (72 685)
oraz inne zrédta finansowania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (37 173) (37 173)
oraz pozostate
Razem (358) (19 157) (19 515)

W roku 2011 i 2012 nie wystgpity zobowigzania z tytutu kredytéw dtugoterminowych.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzah umownych, w wyniku czego
Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wylgcznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw
umowy. Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow jest stale monitorowane,
a zagregowang wartos¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientow, w réznych
obszarach geograficznych. Prowadzi sie biezgcg ocene kredytéw na podstawie kondycji naleznosci,
a w razie koniecznosci Grupa kupuje stosowne gwarancje kredytowe.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentéw o podobnych cechach. Jako kontrahentéw o podobnych cechach Grupa klasyfikuje
podmioty powigzane. Koncentracja ryzyka kredytowego nie przekracza 5% aktywoéw pienieznych
brutto w ciggu roku. Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw ptynnych i instrumentéw pochodnych jest
ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sg banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym
przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami jest ograniczone, poniewaz krgg odbiorcow Grupy
jest szeroki, a wiec koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca. Na dzien bilansowy
nie wystepowata znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego.

Ryzyko pltynnosci
Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe
jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci.

Ostateczna odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na zarzadzie, ktory
opracowat odpowiedni system zarzgdzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami kroétko-,
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Srednio- i dtugoterminowymi Grupa oraz zaspokojenia wymagan zarzgdzania ptynnoscig. Grupa
zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc
oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste
przeptywy pieniezne oraz dopasowujac profile wymagalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.

Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedazg, zakupami, kredytami i pozyczkami, ktére sg
denominowane w innych walutach niz polski zioty (waluta funkcjonalna). Ryzyko kursowe dotyczy
gtéwnie waluty Euro oraz dolara amerykanskiego (USD).

W celu zabezpieczenia sie przed wahaniami kurséw wymiany walut w zwigzku z istotnymi
transakcjami denominowanymi w walutach obcych, Grupa korzysta z kontraktow terminowych.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw na ryzyko kursowe.

2012 2011
tys. EUR tys. USD @ tys. EUR tys. USD

Srodki pienigzne 4 9 130 52
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3407 186 2515 i
oraz pozostate

Kredyt w walutach obcych - - - (4 143)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (797) (1162) a73) (1 655)
oraz pozostate

Ekspozycja walutowa 2614 (967) 2479 (5 746)

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych na réznice kursowe

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych (poza instrumentami
pochodnymi) denominowanych w walutach obcych na zmiane kurséw tych walut. W ponizszej tabeli
zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmocnienie lub ostabienie zlotego na dzien sprawozdawczy
0 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaty wlasne, w zwigzku z wyceng
tych instrumentéw. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np.
stopy procentowe pozostajg niezmienione.

2012 2011
Rodzaj waluty EUR USD EUR uSsD
Skutki zmiany w tys. PLN w tys. PLN
Wynik wzrostu o 5% (545) 150 (546) 982
Wynik spadku o 5% 545 (150) 546 (982)

5 procentowe ostabienie (umocnienie) waluty funkcjonalnej w stosunku do waluty na dzieh
31.12.2012 r. spowodowatoby zwigekszenie (zmniejszenie) kapitatu wtasnego oraz zysku lub straty
wynikajagce z wyceny instrumentéw pochodnych o kwoty podane powyzej. Analiza zakfada,
ze wszystkie pozostate zmienne, w szczegodlnosci wysokosci stop procentowych pozostang
niezmienione

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych na zmiane stép procentowych
Grupa nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stép procentowych.

Dziatania dotyczgce ograniczenia ryzyka zmian stép procentowych obejmujg biezgce monitorowanie
sytuacji na rynku pienieznym.

35



aArmatur

GRUPA ARMATURA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zakonczone 31.12.2012

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa zarzgdza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne
kontynuowac¢ dziatalnos¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki
optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego. Ogdlna strategia dziatania Grupy nie zmienita
sie od 2009 roku.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty, srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej, w tym wyemitowane
akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany.

2012 2011
Zadtuzenie 106 271 116 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (351) (A 778)
Zadtuzenie netto 105 920 114 323
Kapitat wiasny 206 285 225 139
Stosunek zadluzenia netto do kapitatu wtasnego 51% 51%

Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wlasnego
(i) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadluzenie dtugo- i krétkoterminowe, z wytgczeniem
instrumentéw pochodnych oraz kontraktow gwarancji finansowych,
(i) Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozyc;ji finansowej.

Nota nr 28. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje
Wynagrodzenia Zarzadu

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych czionkom Zarzgdu w Spoice Armatura Krakow SA
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku wynosita 1.102 tys. zt ( w roku 2011 r.: 1.225 tys. zt.). Cztonkom
Zarzgdu przystugiwato prawo do korzystania z samochodu stuzbowego oraz telefonu stuzbowego
do celéw zwigzanych z wykonywang funkcjg w Spétce. Ponadto osoby z Zarzgdu Armatury Krakéw
SA otrzymaty w 2012 i 2011 wynagrodzenie z tytutu zasiadania w Zarzgdach spotek z Grupy Armatura
(ti. Armatoora SA i Armagor SA).

W latach 2012 i 2011 cztonkowie Zarzadu Spofki nie otrzymali od Spétki, ani tez nie udzielili pozyczki
Spobice.

Ponizsze tabele przedstawiajg wynagrodzenia w podziale na poszczegdlnych czionkéw Zarzadu
Spofki, warto§¢ wynagrodzen oraz otrzymanych $wiadczeh w naturze poniesionych w latach 2012
i 2011.

W roku 2011 zostat rozliczony program motywacyjny, w wyniku ktérego Zarzad i Kadra zarzadzajgca
otrzymata akcje o wartosci 1.200 tys. zt. Koszty programu motywacyjnego zostaty ujete
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok 2010

Wysokos¢é wynagrodzenia oraz swiadczen w naturze Cztonkéw Zarzadu Spoétki w 2012 roku

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
Imie i nazwisko Okres

Konrad Hernik 01.01.2012-31.12.2012 480 12 288
Piotr Witkowski 01.01.2012-31.12.2012 450 11 259
Krzysztof Sikora 01.01.2012-24.04.2012 126 3 0

Leszek Ksiezarczyk 03.12.2012-31.12.2012 20 0 0

*pracowniczy program emerytalny Pogodna Przyszto$¢
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Wysokos¢ wynagrodzenia oraz swiadczen w naturze Cztonkéw Zarzadu Spoétki w 2011 roku

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
Imie i nazwisko Okres

Konrad Hernik 01.01.2011-31.12.2011 499 12 312
Piotr Witkowski 01.01.2011-31.12.2011 464 12 281
Krzysztof Sikora 01.02.2011-31.12.2011 262 7 0

*pracowniczy program emerytalny Pogodna Przyszto$¢

Wynagrodzenia Prokurentéw

taczna wartos¢ wynagrodzenia wyptaconego Prokurentom za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
za ustugi $wiadczone na rzecz Spoétki dominujgcej oraz spoétek zaleznych wyniosta 174 tys. zt.

Imie i nazwisko Okres Wynagrodzenie Inne $wiadczenia*

Andrzej Tylko
Armatura Krakow
Janusz BielawskKi
Armatoora SA 01.01.2012-31.12.2012 36 -
Armagor SA

01.01.2012-31.12.2012

*pracowniczy program emerytalny Pogodna Przyszto$¢

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych Prokurentom za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
za ustugi $wiadczone na rzecz Spétki dominujgcej oraz spoétek zaleznych wyniosta 193 tys. zi.

Imie i nazwisko Okres

Wynagrodzenie Inne $wiadczenia*

Andrzej Tylko
Armatura Krakow
Janusz BielawskKi
Armatoora SA 01.01.2011-31.12.2011 72 -
Armagor SA

*pracowniczy program emerytalny Pogodna Przyszio$¢

01.01.2011-31.12.2011 118 3

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Armatury Krakéw S.A. wyptacone w okresie od 01.01
do 31.12.2012 r. wyniosto 290 tys. zt. Ponadto niektdre osoby z Rady Nadzorczej Spoétki zasiadaty
réwniez w 2012 roku w Radach Nadzorczych spoétek zaleznych i do dnia 30.04.2012 r. pobieraty
z tego tytutu wynagrodzenia. Po tej dacie wynagrodzenie ze spotek zaleznych nie bylo wyptacane.

W latach 2012 i 2011 czlonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali od Spotki, ani tez nie udzielili
pozyczki Spoétce. Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ wynagrodzen wyptaconych poszczegdéinym

cztonkom Rady Nadzorczej.
Wynagrodzenie Wynagrodzenie
Okres

Imie i nazwisko

Piotr Jastrzebski 01.01.2012-24.04.2012 22 =

01.01.2012-31.12.2012 19 = 24
25.04.2012-31.12.2012 34 =
01.01.2012-25.04.2012 17 =
01.01.2012-31.12.2012 50 =
25.04.2012-31.12.2012 43 =

Woijciech Swietalski 01.01.2012-31.12.2012 50 =
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Jarostaw Wikalinski 01.01.2012-31.12.2012 55 - 16

Janusz Gudaczewski 01.01.2012-31.12.2012 0 = 20

*pracowniczy program emerytalny Pogodna Przyszto$¢

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Armatury Krakéw S.A. wyptacone w okresie od 01.01
do 31.12.2011 roku wyniosto 312 tys. zt. Ponadto niektére osoby z Rady Nadzorczej Spétki zasiadaty
rowniez w 2011 r. w Radach Nadzorczych spétek zaleznych i pobieraty z tego tytutu wynagrodzenia.

Ponizsza tabela przedstawia warto§¢ wynagrodzen wyptaconych poszczegdlnym cztonkom Rady

Nadzorczej.
Wynagrodzenie Wynagrodzenie
Okres

Piotr Jastrzebski 01.01.2011-31.12.2011 62 - -

Imie i nazwisko

NLIELTEN O] T C I ETETAY G | 01.01.2011-31.12.2011 53 - 74
Marta Rudek 01.01.2011-11.05.2011 20 = =
Danuta Kepa 01.01.2011-31.12.2011 48 - -
Kazimierz Stec 11.05.2011-31.12.2011 30 - -
Andrzej Strugalski 01.01.2011-11.05.2011 18 - =
Wojciech $wietalski 11.05.2011-31.12.2011 30 - -

Jarostaw Wikalinski 01.01.2011-31.12.2011 51 - 48

Janusz Gudaczewski 01.01.2011-31.12.2011 0 - 62
*pracowniczy program emerytalny Pogodna Przyszto$¢

Nota nr 29. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe na dzien 31.12.2012 roku wynoszg 79.702 tys. zt.

Kategoria zobowigzan warunkowych:

e 49.702 tys. zt stanowig wzajemne poreczenia za spfate zobowigzan wynikajgcych z uméw
kredytowych.

Powyzsze kwoty dotyczg poreczen dla Armatoora SA i Armagor SA — Armatura Krakéw SA udzielita
instytucjom finansowym oraz dostawcom solidarnego poreczenia za zobowigzania Spotek z Grupy
Armatura. Ponadto powyzsza kwota zawiera solidarne poreczenie wekslowe za zobowigzania
Armatury Krakéw wynikajgce z Umowy o linie wieloproduktowg dla grupy podmiotdw powigzanych
,Umbrella wieloproduktowa” nr 07/114/11/UX zawarta z BRE Bank SA (raport biezacy nr 23/2011
z dnia 13.05.2011 roku) udzielonego przez Armatoora SA oraz Armagor SA.

e 30.000 tys. zt stanowi poreczenie za zobowigzania Armatoora SA i wspdlnicy sp. k. wobec
FHU Merkury Sp. z 0.0.

W zwigzku z zawartg przez Spotke komandytowg z FHU MERKURY Sp. z 0.0. z siedzibg w Kro$nie;
ul. Czajkowskiego 51 (MERKURY) w formie aktu notarialnego (Raport biezacy nr 44/2011 z dnia
19.12.2011 roku) umowy przenoszgcej prawo wieczystego uzytkowania, Armatura Krakow SA celem
zabezpieczenia potencjalnych roszczen MERKURY wobec Spotki komandytowej, wynikajacych
z umowy sprzedazy, udzielita poreczenia za zobowigzania Spétki komandytowej wobec MERKURY
do zaptaty ceny odkupu w tgcznej kwocie 22.500 tys. zt netto powiekszonej o nalezny podatek VAT,
powiekszonej o odsetki wyliczone wedtug stawki WIBOR 1M oraz powiekszonej o koszty notarialne
i optaty sgdowe zwigzane z zawarciem umow oraz powiekszonej o inne poniesione przez MERKURY
koszty bezposrednio zwigzane z posiadaniem nieruchomosci, a w szczegdlnodci koszty optaty
za uzytkowanie wieczyste. Maksymalna kwota poreczenia wynosi 30.000 tys. zt.
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Dziatalno$¢ w Tarnobrzeskiej Specijalnej Strefie Ekonomicznej

Zgodnie z otrzymanymi Zezwoleniami nr 178/ARP S.A./2009 z dnia 22.01.2009 oraz nr 187/ARP
S.A/2010 z dnia 03.02.2010 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz Spodtka zobowigzana jest do wypetnienia
nastepujgcych warunkow:

— Na podstawie zezwolenia z 22.01.2009:

zatrudnienie na terenie strefy ekonomicznej po dniu uzyskania zezwolenia, co najmniej 130
pracownikéw w terminie do dnia 31.12.2010 i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej
130 pracownikéw do dnia 31.12.2014,

poniesienie na terenie strefy wydatkéow inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 26.000 tys. zt
w terminie do dnia 31.03.2012. Wydatki te spetnia¢ muszg warunki okreslone w Rozporzgdzeniu
Rady Ministréw dnia 15.12.2008 roku w sprawie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.

Na dzien 31.12.2012 r. opisany warunek zostat spetniony.
— Na podstawie zezwolenia z 03.02.2010:

zwiekszenie dotychczasowego sredniorocznego zatrudnienia ksztattujgcego sie na poziomie 167
pracownikow poprzez zatrudnienie na terenie specjalnej strefy ekonomicznej po dniu uzyskania
zezwolenia 23 nowych pracownikéw do dnia 31.03.2014 i utrzymanie zatrudnienia na poziomie
co najmniej 190 pracownikéw do dnia 31.03.2017.

poniesienie na terenie strefy wydatkéow inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 16.000 tys. zt

w terminie do dnia 31.03.2014. Wydatki te spetnia¢é muszg warunki okreslone w Rozporzadzeniu

Rady Ministréw dnia 15.12.2008 roku w sprawie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.
Na dzien 31.12.2012 spotka posiadata wymagane zatrudnienie i byta w trakcie ponoszenia naktadow
inwestycyjnych. Na koniec 2012 wykorzystanie z tytutu ulgi wnosito 3.521 tys. zt.

Nota nr 30. Utworzenie jednostki zaleznej i nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa

W dniu 2 sierpnia 2012 roku Armatura Krakéw SA oraz nowo utworzona spotka, w 100% zalezna od
Armatura Krakéw SA — Armadimp SA, zawarly z ,Elbar — Katowice” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach, ul. Kolejowa 57, w formie aktu notarialnego (Repertorium A nr 4296./2012) umowe
sprzedazy i umowe poreczenia.

W wyniku zawartej umowy Armadimp SA nabyt zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa, bedgca
oddziatem dziatajgcym pod nazwa ,Elbar — Katowice” Sp. z o.0. Zaklad Wyrobow Sanitarnych
»,RADIMP” obejmujgcg w szczegodlnosci wszystkie posiadane nieruchomosci (prawo uzytkowania
wieczystego gruntu oraz zwigzang z nim wlasnos¢ budynkow i innych urzadzen) i ruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne, w tym marke Radimp, znaki towarowe, patenty, wszystkie posiadane
sktadniki zapaséw i naleznosci oraz srodki pieniezne znajdujgce sie na rachunkach bankowych.

Cena nabycia zostata ustalona na kwote 4.000 tys. zt, Warto$¢ godziwa aktywoéw netto wynosita
12.155 tys. zi, koszty nabycia 73 tys. zt. Zysk z nabycia zorganizowanej czesci wyniést 8.081 tys. zt.,

rezerwa na podatek odroczony 1.536 tys. zi.

Opis
Srodki trwate w budowie 168
Majatek trwaty (wycena wg wart. godziwej) 11 469
Zapasy 1088
Srodki pieniezne 15
Naleznosci handlowe 1001
Aktywa 13741

Zobowigzania handlowe (1 586)
Aktywa netto 12 155

Cena zakupu (4 000)
Koszty transakcji (74)
Koszty nabycia (4 074)

Zysk z okazjonalnego nabycia 8 081
Podatek odroczony (1 536)
Zysk na przejeciu 6 545
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Zysk z okazjonalnego nabycia zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych w linii” inne korekty”.

Nota nr 31. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zarzad informuje, ze nie wystgpity zdarzenia, majgce wptyw na sprawozdanie finansowe za rok 2012
oraz mogace w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy.

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Konrad Hernik Prezes Zarzadu Konrad Hernik
Piotr Witkowski Wiceprezes Zarzadu Piotr Witkowski
Leszek Ksiezarczyk Wiceprezes Zarzadu Leszek Ksiezarczyk

Krakoéw, dnia 28.02.2013 r.
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