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NA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Na dzien

31 grudnia 2012
badane

ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2012 r.

Na dzien

31 grudnia 2011
badane

AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 9 1242 1343
Wartosci niematerialne 10 2323 2420
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 11 168 738 110390
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 12 4 16
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 - 26
172 307 114 195

Aktywa obrotowe
Zapasy 14 53 52
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 12 2272 818
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 18 388 29180
20713 30 050
Aktywa razem 193020 144 245

(w tys. PLN)

Na dzien

31 grudnia 2012

Na dzien
31 grudnia 2011

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

badane

badane

Kapitat podstawowy 16 19 700 19 700
Pozostate kapitaty 18 038 18 038
Zyski zatrzymane 69 886 50953
107 624 88 691
Udziaty niekontrolujace -
Kapitat wtasny razem 107 624 88 691
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 17 50434 29 660
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
50434 29 660
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 17 29 657 12 812
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 18 3297 11727
Rezerwy 19 2 008 1355
34 962 25 894
Pasywa razem 193 020 144 245

Zatgczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012 ROKU

2012 2011

(w tys. PLN) Nota

badane badane
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 20 90 812 41112
Koszt wiasny sprzedazy 21 (39 396) (30 614)
Wynik brutto ze sprzedazy 51416 10 498
Koszty ogdlnego zarzadu 21 (2 731) (2427)
Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych (19 406) 9652
Pozostate przychody operacyjne 22 135 182
Pozostate koszty operacyjne 23 (592) (1420)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 28 822 16 485
Przychody finansowe 741 181
Koszty finansowe (7 452) (1961)
Przychody (koszty) finansowe — netto 24 (6 711) (1 780)
Zysk przed opodatkowaniem 22111 14 705
Podatek dochodowy 25 (26) 2
Zysk netto za rok 22 085 14 707
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 22 085 14 707
Zysk przypadajacy na 1 akcje w PLN: 26 1,12 0,75

Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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ZA ROK ZAKONCZONY 31GRUDNIA 2012 ROKU

2012 2011
(w tys. PLN) badane badane
Zysk netto za rok 22 085 14 707
Inne catkowite dochody ogdtem -
Catkowite dochody ogétem za rok 22 085 14 707
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 22 085 14 707

Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tys. PLN)

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udziaty

A . Kapitat wtasny razem
niekontrolujace

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 19 700 18 038 50953 88 691 - 88 691
Catkowity dochod za rok obrotowy - - 22085 22 085 - 22 085
Dywidenda - - (3152) (3 152) - (3 152)

Saldo na dzien 31 grudnia 2012 roku (badane) 19 700 18 038 69 886 107 624 - 107 624

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA2011 ROKU

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udziat
v Kapitat wtasny razem

niekontrolujace

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 12 198 588 41 666 54 452 - 54 452
Catkowity dochdd za rok obrotowy - - 14 707 14707 - 14 707
Podwyzszenie kapitatu 7502 - - 7502 - 7 502
Agio - 17 455 - 17 455 - 17 455
Dywidenda - - (5425) (5 425) - (5 425)
Reklasyfikacja - (5) 5 - - -

Saldo na dzien 31 grudnia 2011 roku (badane) 19 700 18 038 50953 88 691 - 88 691

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012 ROKU

2012 2011
[ ELENTS badane

(w tys. PLN)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Wynik przed opodatkowaniem 22111 14705
Korekty wyniku 28 26 532 (6378)
Podatek dochodowy zaptacony - (36)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 48 643 8291

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie aktywdw finansowych wykazywanych w wartosci godziwe;j (86 605) (38767)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (496) (303)
Nabycie wartosci niematerialnych (98) (62)
Pozyczki udzielone (42) (30)
Wptywy z pozyczek udzielonych 56 2
Wptywy z lokat 499 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (86 686) (39 160)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Podwyzszenie kapitatu - 24 957
Otrzymane kredyty i pozyczki 10 000 -
Wptywy z emisji dtuznych papieréow wartosciowych 40 000 43 000
Sptata dtuznych papieréw wartosciowych (13 000)

Sptata kredytow i pozyczek - (544)
Sptata odsetek (6 597) (2424)
Dywidenda (3152) (5 425)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 27 251 59 564
(iZir:hnleeI:‘s;ic‘eAr,l:e)!{]:o\llvv:lekszenle netto stanu srodkéw pienieznych (10792) 28 695
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 29180 485
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 15 18 388 29 180

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

P.R.E.S.C.O GROUP S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spoétka”, ,Emitent”) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000372319 (NIP 8971702186, REGON 020023793). Siedziba firmy
znajduje sie w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 15.

Akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

W sktad Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2012 roku wchodzity nastepujgce podmioty:

Udziat jednostki dominujacej

Pafistwo Rodzaj w kapitale/prawach gtosu

Jednostk ; ; |
senoste rejestracji powiazania (efektywnie)

31.12.2012 31.12.2011

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jednostka dominujaca Polska - - -
Presco Investments S.ar.l. podmiot zalezny Luksemburg  bezposrednie 100% 100%
P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ Podmiot zalezny Polska posrednie 100% 100%

Przedmiotem dziatalnosci grupy kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sg inwestycje w nieregularne portfele wierzy-
telnosci konsumenckich w celu ich dalszej samodzielnej windykacji na wtasny rachunek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje rok zakonczony 31grudnia 2012 roku oraz zawiera dane
poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Zamieszczone w niniejszym skonsolidowanym sprawoz-
daniu finansowym dane byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu jednostki domi-
nujgcej wchodzili:

Krzysztof Piwonski — Prezes Zarzadu,

Wojciech Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Szejko — Cztonek Zarzadu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej jed-
nostki dominujgcej wchodzili:

Tadeusz Rézanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wojciech Piwonski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Rafat Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Makarewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad P.R.E.S.C.0. GRO-
UP S.A. w dniu 20 marca 2013 roku.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standarda-
mi Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunko-
wosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu hi-
storycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawoz-
dania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki Grupy.

2.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. oraz spra-
wozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Jednostki zalezne sg konsolidowane metoda petng od dnia nabycia, bedgcego dniem objecia kontroli nad jednost-
kg, do dnia utraty tej kontroli. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzone sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w
oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charak-
terze.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty, niezrealizowane zy-
ski i straty oraz dywidendy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zaleing,
sg ujmowane jako transakcje kapitatowe.

Straty przypisuje sie do udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy przybierajg one wartos¢ ujemna.

Jesli jednostka dominujaca utraci kontrole nad jednostkg zaleing, to:
wytgcza aktywa (w tym wartos¢ firmy) oraz zobowigzania jednostki zaleznej,
wytacza wartosc¢ bilansowgq udziatéw niekontrolujacych,
wytacza zagregowane réznice kursowe z przeliczenia jednostek ujete w kapitale,
ujmuje wartos$¢ godziwg otrzymanej zaptaty,
ujmuje inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej,

ujmuje powstate réznice w zysku lub stracie,

kwoty ujete w innych catkowitych dochodach zwigzane z jednostkg zalezng przeklasyfikowuje do zysku lub stra-
ty.
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2.3. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem
zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i pordwnywalnego, chyba ze stan-
dard lub interpretacja zaktadaty wytacznie prospektywne zastosowanie.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1
stycznia 2012 roku:

Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat
Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia
Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowga Grupy, a skutkowato jedynie zmia-
nami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez
zmiang uzywanej terminologii.

Gtoéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdZniej. Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,1
stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na , dzien zastosowania MSSF
po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktore miaty miejsce
przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajg dodane wskazdwki
odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktdre nastepujg po okresach znaczacej hiperinflacji,
uniemozliwiajgcej petng zgodnos¢ z MSSF.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejskg, tj. od 1
stycznia 2013 roku.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposdb wy-
ceny aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wyce-
nianych zgodnie z modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wej-
scie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy —
odzyskiwalnos¢ przeszacowanych aktywéw niepodlegajacych amortyzacji.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska, tj. od 1
stycznia 2013 roku.

Zmieniony MSR 12 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywoéw finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie
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uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywéw finanso-
wych (np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektéw ryzyk, ktére zostajg w jednostce, ktora
przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywow o
znaczgcej wartosci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.

Zmieniony MSSF 7 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na
dzien bilansowy:
MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard pod-
legat dalszym pracom i zostat czesciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia
2015 roku.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpic interpretacje SKI 12 Konsoli-
dacja — jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czes$¢ postanowienn MSR 27 Skonsolidowane i jednostko-
we sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujacego czy jed-
nostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazdwki
pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w Zycie ustalonej przez Komi-
sje Europejska.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.
MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpic¢ interpretacje SKI 13 Wspodlnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsie-
wzieciach. Standard kfadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdlnej umowy niezaleznie od jej
formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania
udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komi-
sje Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie

wptywu zastosowania nowego standardu.

MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki

10
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych
na temat powigzan pomiedzy podmiotami.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komi-
sje Europejska.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

MSSF 13 Wycena w wartosci godziwe;j

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma utatwi¢ stosowanie wyceny w
wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosSci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu
zasad wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano de-
finicje wartosci godziwej.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia
niektorych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera
wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotych-
czasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komi-
sje Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednost-
kach stowarzyszonych. Okresla rowniez wymogi stosowania metody praw witasnosci w inwestycjach w
jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komi-
sje Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg mozliwos¢ opdznie-
nia w rozpoznaniu zyskéw i strat znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje wy-
nikajgcych z plandw $wiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkéw prezentowa-
nych w innych dochodach catkowitych, jak réwniez rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym zwig-
zanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu.

Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycji pozo-
statych dochoddw catkowitych mogacych zostac przeniesionych do rachunku zyskéw i strat. Zmiany po-
twierdzajg ponadto mozliwos¢ prezentacji pozycji pozostatych dochodéw catkowitych i pozycji rachunku
zyskow i strat jako jedno bgdz dwa oddzielne sprawozdania.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu.

Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdZniej. Nie zmieniajgc generalnych zasad odno-
$nie kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie kom-
pensowanych ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez wymog szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien
zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczerr (zastawdw) otrzyma-
nych lub przekazanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu.

Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce niespdjno-
$ci w stosowaniu kryteriéw kompensowania istniejgcych w MSR 32.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu.

Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku lub pdZniej. Interpretacja zawiera wytyczne odno-
$nie ujmowania kosztow usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu do wydobywa-
nych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowej interpretacji.

Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia
jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF
w przypadku, gdy jednostki takie korzystajg z pozyczek rzgdowych oprocentowanych ponizej stép rynko-
wych.
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Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z pro-
jektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opubli-
kowanego w czerwcu 2011 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynaja-
cych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2013 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Wskazowki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe informacje odno-
$nie zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku
pierwszego zastosowania ww. standardow.

Grupa zastosuje zmiany od daty przyjecia zmian przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania wprowadzonych zmian.

Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wskazdéwki zostaty opublikowane w dniu 31 paZzdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odno$nie za-
stosowania MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.

Grupa zastosuje zmiany od daty przyjecia zmian przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania wprowadzonych zmian.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania przez UE:
MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdzniejszymi zmianami),
Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku;
Zmiany do roéznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011) opublikowane w dniu 17 maja 2012 ro-
ku;
Wskazowki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) opublikowane w
dniu 28 czerwca 2012 roku;
Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27).

2.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.
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2.5. Potaczenia jednostek i wartosc firmy

Potfaczenia jednostek rozlicza sie metodg przejecia (aquisition method). Na koszt potaczenia sktada sie tgczna kwo-
ta zaptaty, wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia, oraz wartos¢ wszelkich dotychczasowych udziatéw niekon-
trolujgcych w nabywanej jednostce. W przypadku kazdego potgczenia jednostek jednostka przejmujgca wycenia
wszelkie udziaty niekontrolujgce w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej lub w wartosci proporcjonalnego
udziatu niekontrolujgcych udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowane;.
Wydatki poniesione w zwigzku z transakcjg nabycia kontroli ujmuje sie w koszty.

Na dzier nabycia jednostki Grupa dokonuje oceny nabywanych aktywoéw finansowych i przejmowanych zobowia-
zan finansowych dla celéw odpowiedniego ich zakwalifikowania i wyznaczenia. Ocena ta dokonywana jest na pod-
stawie postanowie umowy, sytuacji gospodarczej oraz innych odpowiednich warunkdéw istniejgcych na dzier na-
bycia.

W potaczeniu jednostek realizowanym etapami jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio nalezace do
niej udziaty kapitalowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty zysk
lub strate w rachunku zyskéw i strat.

Wszelkie zaptaty warunkowe, stanowigce element rozliczenia potgczenia jednostek, wyceniane sg na dzien nabycia
w wartosci godziwej. PdZzniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktéra moze byc¢ sktadnikiem akty-
wow lub zobowigzan, ujmuje sie zgodnie z MSR 39 w zysku lub stracie lub jako zmiany innych catkowitych docho-
dow. Jezeli zaptata warunkowa jest zaklasyfikowana jako sktadnik kapitatu wtasnego, jej wartos¢ nie podlega ak-
tualizacji wyceny do momentu ostatecznego rozliczenia w ramach kapitatu wtasnego.

Wartosc¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty przekazanej zaptaty po-
nad wartos¢ netto nabytych, mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw i przejetych zobowiazan. Jezeli kwota tej za-
ptaty jest nizsza od wartosci godziwej aktywow netto nabywanej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie w zysku lub
stracie.

Po poczatkowym ujeciu wartosé firmy wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci. Dla potrzeb testéw na utrate wartosci wartos¢ firmy nabytg w ramach potaczenia
jednostek przyporzagdkowuje sie z dniem nabycia do poszczegdlnych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne,
ktére zgodnie z oczekiwaniami majg odnies¢ korzysci w wyniku takiego potgczenia, niezaleznie od tego, czy do tych
osSrodkdéw zostaty przypisane takze inne sktadniki aktywéw lub zobowigzan jednostki przejmowane;.

W sytuacji, gdy wartos¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, a czes¢ dziatalno-
Sci tego osrodka zostanie zbyta, przy ustalaniu zysku lub straty na tej transakcji wartos$¢ firmy odnoszaca sie do
zbywanej dziatalnosci powinna zosta¢ uwzgledniona w wartosci bilansowej tej dziatalnosci. Zbywang wartos¢ firmy
wycenia sie w takiej sytuacji na podstawie wzglednej wartosci zbywanej dziatalnosci i zachowanej czesci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

2.6. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w PLN. Jest to waluta podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym Grupa dziata.

Walutg funkcjonalng dla Grupy jest PLN i pozycje wykazane w jej sprawozdaniu finansowym sg wycenione w tej
walucie. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej
obowigzujacego na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej obowigzujgcym na dzien bilansowy. Zyski i straty kursowe z tytutu rozli-
czania transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmu-
je sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za za-
bezpieczenie przeptywodw pienieznych i udziatéw w aktywach netto.
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Wyniki i sytuacje finansowg jednostek Grupy (z ktérych zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach hiperinflacji),
ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przelicza sie na walute prezentacji w nastepujacy
sposob:

aktywa i zobowigzania w bilansie przelicza sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ten dzien bi-
lansowy,

przychody i koszty w rachunku zyskéw i strat przelicza sie wedtug kursow srednich (chyba ze kurs Sredni
nie stanowi zadowalajgcego przyblizenia skumulowanego wptywu kurséw z dni transakcji — w takim przy-
padku dochody i koszty przelicza sie wedtug kurséw z dni transakcji),

wszelkie wynikajgce stad réznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

Przy konsolidacji réznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych ujmuje sie
w kapitale wtasnym.

Przy wycenie na dzien bilansowy aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych zastosowano
nastepujace kursy walutowe:

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Kurs EUR/PLN 0,2455 0,2262

2.7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje
ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych ma-
szyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie odda-
nia $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéow i strat
w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw wyno-
szacy:

maszyny i urzadzenia 5-15 lat

meble, wyposazenie state i sprzet 3-8 lat

Wartos¢ koricowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie corocznie
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zostaé¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone
jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmo-
wane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
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2.8. Leasing

Okreslenie, czy umowa jest lub zawiera leasing, zalezy od tresci umowy w momencie jej zawarcia, wskazujgcej na
to, czy realizacja umowy zalezy od wykorzystania konkretnego skfadnika aktywdéw lub czy umowa daje efektywne
prawo do uzytkowania konkretnego aktywa.

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych
dwoch wartosci: wartosci godziwej sktadnika aktywdw stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej mi-
nimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Wykazywane srodki trwate uzytkowane na mocy umodw leasingu sg amortyzowane przez krotszy
z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu, jesli nie ma wystarczajacej
pewnosci, ze Grupa nabedzie prawo wtasnosci do tych srodkéw trwatych po uptywie okresu leasingu.

Ptatnodci z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszt w rachunku zyskdw i strat liniowo
w trakcie okresu leasingu.

2.9. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczagtkowym wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony. Wartosci niema-
terialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amorty-
zacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kaz-
dego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéow i strat
w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie s3 uzytkowane, sg corocznie pod-
dawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw lub na po-
ziomie o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania s3 poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowg danego sktadnika aktywodw i s3 ujmowane w rachunku zyskéw
i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.
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2.10. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.
Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2.11. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta na-
stgpi¢ utrata wartosci ktéregokolwiek z aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwanej danego sktadnika aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw odpo-
wiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywéw lub oérodka wypracowujacego $érodki pieniezne (OWSP) pomniej-
szonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z tych wartosci jest wyzsza. Wartos¢ te
ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdw pie-
nieznych, ktore w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Je-
$li warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw lub OWSP jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskonto-
wej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktora odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywdéw. Do okreslenia wartosci godziwej, pomniej-
szonej o koszty sprzedazy, uzywany jest odpowiedni model wyceny. Obliczenia te sg potwierdzone przez wyceny
dokonane na podstawie innych Zzrédet, notowane na gietdzie ceny akcji spotek zaleznych lub inne dostepne wy-
znaczniki wartosci godziwej.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywédw dotyczacych dziatalnosci kontynuowanej s3 ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w kategoriach kosztow zgodnych z funkcjg tych aktywow, z wytgczeniem aktywdéw wcze-
$niej przeszacowanych, w przypadku ktérych przeszacowanie zostato odniesione do innych catkowitych dochododw.
Wdwczas odpis z tytutu utraty wartosci jest takze ujmowany w innych catkowitych dochodach do wysokosci wcze-
Sniejszych przeszacowan.

Dla aktywow, z wytgczeniem wartosci firmy, na koncu kazdego okresu obrachunkowego dokonuje sie oceny, czy
istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze wczesniej ujete odpisy z tytutu utraty wartosci sg nadal zasad-
ne i czy nie powinny zosta¢ pomniejszone. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng
tego sktadnika aktywdéw badZ osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne. Poprzednio ujety odpis aktualizu-
jacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdéceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktuali-
zZujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktad-
nika aktywoéw. W takim przypadku podwyzsza sie wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw do wysokosci jego warto-
sci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie powinna przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw, jaka zo-
stataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytu-
tu utraty wartosci tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywdéw ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskdw i strat, chyba ze dany sktadnik aktywdéw wykazywany jest w
wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci trak-
tuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

Ponizsze kryteria majg takze zastosowanie w ocenie, czy nastgpita utrata wartosci poszczegélnych aktywow:

Wartos¢ firmy

Wartosc firmy jest testowana pod katem ewentualnej utraty wartosci co roku (na dzien 31 grudnia) lub czesciej, je-
zeli zaistniejg okolicznosci lub zdarzenia, ktdre mogg powodowac utrate jej wartosci.
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Utrata wartosci firmy jest okreslana poprzez ocene wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego srodki pie-
niezne (lub grupy osrodkow), do ktdrego ta wartosé firmy zostata alokowana. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne (lub grupy tych osrodkdéw) jest mniejsza niz jego wartos¢ bilansowa, ujmuje sie
odpis z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy nie mogg by¢ odwracane w przysztych okre-
sach.

2.12. Aktywa finansowe

Klasyfikacja

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywdéw finansowych. Za-
rzad okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta sktada sie z dwdch podkategorii: aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu i aktywdw finanso-
wych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat.

Aktywo finansowe jest klasyfikowane do tej kategorii, jedli zostato nabyte z zatozeniem odsprzedazy w krétkim
terminie czasu lub dany instrument jest zarzadzany na bazie wartosci godziwej, lub jesli wycena w wartosci godzi-
wej pozwala unikngc rozbieznosci w ksiegowym traktowaniu aktywow i powigzanych z nimi zobowigzan.

Grupa klasyfikuje aktywo finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat, jesli ktérykolwiek z ponizszych warunkdéw jest spetniony:

jest klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, tj. jesli jest: nabyte Iub zaciggniete gtownie
w celu sprzedazy w bliskim terminie, czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi za-
rzadza sie tagcznie i dla ktdrych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétko-
terminowych zyskéw,

przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez Grupe jako wyceniany wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozli-
wymi do okreslenia ptatnosciami, ktdre nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

aktywa finansowe, ktére Grupa zamierza sprzedac natychmiast lub w bliskim terminie, ktéore kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu i te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez Grupe jako wy-
ceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

aktywa finansowe wyznaczone przez Grupe przy poczagtkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy,

aktywa finansowe, ktérych Grupa moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczatkowej z in-
nego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj.
na dzien, w ktérym Grupa zobowigzuje sie zakupic lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Aktywa finansowe wyce-
niane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczagtkowo ujmowane w cenie nabycia (wartosSci godziwej),
natomiast koszty transakcyjne odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat. Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg ra-
chunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione,
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a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wtasnosci. Aktywa fi-
nansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie po poczatkowym ujeciu w wartosci
godziwej. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) meto-
dg efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywdéw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wy-
nik finansowy wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych”
(dot. pakietow wierzytelno$ci) oraz w pozycji ,Pozostate (straty)/zyski — netto” w okresie, w ktérym powstaty.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw fi-
nansowych lub grupy aktywoéw finansowych. Utrate wartosci sktadnika aktywdéw finansowych lub grupy aktywow
finansowych stwierdza sie wéwczas, jezeli istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci w wyniku jednego lub
wiekszej liczby zdarzen, ktdre nastgpity po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywéw (,zdarzenie powodujgce stra-
te”), ktére majg wptyw na szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne ze sktadnika aktywéw finansowych lub grupy
aktywow finansowych, ktére mozna wiarygodnie oszacowad.

Do przestanek $wiadczacych o utracie wartosci naleze¢ moga czynniki wskazujace, ze dtuznicy lub grupy dtuznikéw
majq ktopoty finansowe, nie sptacajg lub sptacajg z opdznieniem odsetki lub kwote gtéwng, istnieje duze prawdo-
podobienstwo ogtoszenia przez nich upadtosci lub rozpoczecia innego rodzaju reorganizacji lub inne okolicznosci
i fakty wskazujgce na wymierne zmniejszenie szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych, np. zmiany w po-
ziomie zalegtych naleznosci lub warunki ekonomiczne korelujgce z niesptacaniem naleznosci.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki tego, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielo-
nych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci réwna sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowga sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia nalezno-
Sci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczat-
kowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw obniza sie bezposrednio lub
poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywow fi-
nansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow

finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiek-
tywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego,
czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charak-
terystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane
pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychcza-
sowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty war-
tosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca
sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowane-
go kosztu.
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2.13. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug skorygowane;j
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpi-
sy z tytutu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektyw-
ne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych
warunkéw naleznosci. Przestankami wskazujacymi, ze naleznosci handlowe utracity wartos¢, sg: powazne proble-
my finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej re-
organizacji, opéznienia w sptatach (powyzej 60 dni). Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa
danego sktadnika aktywow a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowa-
nych wedtug efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow ustala sie za pomoca konta
odpisow, a wysokos¢ straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. W przypadku niesciggalnosci naleznosci handlo-
wej dokonuje sie jej odpisu na koncie rezerw na naleznosci handlowe. PdzZniejsze sptaty uprzednio odpisanych na-
leznosci uznaje sie w rachunku zyskéw i strat.

2.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech mie-
siecy, a takze kredyty w rachunku biezgcym. Kredyty w rachunku biezgcym sg prezentowane w bilansie jako sktad-
nik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krdtkoterminowych.

2.15. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej, pomniejszone;j
o poniesione koszty transakcyjne. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe sg nastepnie wykazywane
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (po-
mniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej w ra-
chunku zyskéw i strat przez okres obowigzywania odnosnych umoéw.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu (pozyczki) ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu (pozyczki)
w takim zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt (pozyczka) zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci.
W tym przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania kredytu (pozyczki). W takim zakresie, w jakim brak
jest dowoddéw na prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu (pozyczki), optata jest kapitalizo-
wana jako zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie
odnosi.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.16. Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie wowczas, gdy Grupa ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i jest prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobdw w celu wywigzania sie z tego obowigzku,
zas jego wielkos$¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktadéw, ktdre — jak sie oczekuje — beda niezbedne do wypetnie-
nia obowigzku. Stosuje sie wéwczas stope procentowq przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg ocene
rynku odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan.
Zwiekszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

20




E : SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2012 r. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2012 r.

PRESCO
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.17. Zobowiazania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie pdzniejszym wy-
kazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujagc metode efektywnej stopy
procentowe;j.

2.18. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy i odroczony. Podatek ujmuje sie w ra-
chunku zyskdw i strat, z wytgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych w kapitale
wtasnym. W tym przypadku podatek rowniez ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podat-
kowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w krajach, gdzie jednostki zalezne i wspétzalezne spotki
dziataja i generujg przychody podlegajace opodatkowaniu. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zo-
bowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktorych odnosne przepisy podatkowe podlegajg interpretacji,
tworzac ewentualne rezerwy kwot naleznych organom podatkowym.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
podatkowa aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — uj-
mowana jest metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego uje-
cia sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potgczenie jednostek gospodarczych, ktére
nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd podatkowy (strate podatkowg), nie wykazuje sie go. Odroczony
podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy sta-
wek (i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywa¢ w momencie realizacji odno-
snych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze
w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z réznic przejsciowych, powstajgcych z tytutu
inwestycji w jednostkach zaleznych i wspdtzaleznych, jest ujmowana, chyba ze roztozenie w czasie odwracania sie
roznic przejsciowych jest kontrolowane przez Grupe i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia przy-
sztosci réznice te nie ulegng odwrdceniu.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przepro-
wadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy
ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

2.19. Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy
w zwyktym toku dziatalnosci Grupy. Przychody prezentowane s3 po pomniejszeniu
o podatek od towarow i ustug, a takze po eliminacji sprzedazy wewnatrz Grupy.

Grupa ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest, ze jed-
nostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaty konkretne opisane nizej dla kazdego
rodzaju dziatalnosci Grupy.
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Windykacja wierzytelnosci nabytych:

Grupa windykuje wierzytelnosci od swoich dtuznikéw. W rachunku zyskow i strat przychody z windykacji zakupio-
nych pakietow wierzytelnosci sg wykazywane jako kwoty zwindykowane od dtuznikow.

Windykacja wierzytelnosci na zlecenie:

Grupa sprzedaje ustugi windykacyjne innym podmiotom. Wartos$¢ tych ustug szacuje sie wedtug zuzytego czasu
i materiatow (umowa typu koszt plus).

Przychody z tytutu odsetek:

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metoda efektywnej stopy procentowe;j.
Gdy naleznos¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos$¢ bilansowg do poziomu wartosci odzyskiwalnej, réwnej
oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procen-
towej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu
odsetek.

Grupa definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace mieé negatywny wptyw na jej zdolnos¢ do osia-
gniecia celéw biznesowych. Kazdg dziatalnos¢ ekonomiczng cechuje ryzyko. W celu zarzgdzania ryzykami w sposdb
zrbwnowazony muszg one by¢ najpierw zidentyfikowane. Zarzadzanie ryzykiem odbywa sie na poziomie Grupy,
gdzie ryzyka oceniane sg w sposéb systematyczny.

Zarzadzanie ryzykiem Grupy obejmuje ryzyko strategiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko srodowiska regulacyjnego
i ryzyko finansowe. Ponizsze podsumowanie nie jest z zatozenia wyczerpujace, lecz pokrywa te czynniki ryzyka, kto-
re z punktu widzenia Grupy sg uznawane za specjalnie istotne dla jej rozwoju.

3.1. Ryzyko strategiczne

Cyklicznos¢

Branza windykacji i obrotu wierzytelnosciami z punktu widzenia doswiadczenia Grupy byta historycznie mniej nara-
zona na wahania gospodarcze niz inne branze z powodu wystepowania ,,czynnikow stabilizujgcych” podczas okre-
sOw wzrostu i recesji.

W przypadku kryzysu finansowego wptywajgcego na gospodarke, powodujgcego wzrost bezrobocia i upadtosci
konsumenckich, liczba obstugiwanych wierzytelnosci powinna ulec wzrostowi. Z drugiej strony wskaznik efektyw-
nosci windykacyjnej ulec moze spadkowi.

Grupa P.R.E.S.C.0. podejmuje dziatania zmierzajgce do petnego wykorzystania swojej wiedzy o nawykach ptatni-
czych dtuznikéw celem zoptymalizowania podejmowanych dziatar windykacyjnych izwigzanych z nimi kosztéw.

W odniesieniu do pakietdw wierzytelnosci mozna oczekiwaé, ze w okresie recesji Cedenci wykazywac¢ bedg wieksze
zainteresowanie sprzedazg ich portfeli wierzytelnosci.

3.2. Ryzyko operacyjne

Ryzyko bteddw i przeoczen

Problemy systemodw informatycznych, przeoczenia pracownikdw, stabosci kontroli wewnetrznej i naduzycia w nie-
ktérych przypadkach mogtyby spowodowac btedy wptywajgce na Grupe, jej partneréw biznesowych lub ich klien-
téw. Spotka posiada wieloletnie doswiadczenie w branzy wierzytelnosci potwierdzone posiadanym certyfikatem
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jakosci ISO 9001:2008 wydanym przez TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0. na inwestycje w wierzytelnosci, zarzadzanie
wierzytelnosciami, windykacje i obstuge prawna.

3.3. Ryzyko zwigzane ze srodowiskiem regulacyjnym

Zmiany w Srodowisku regulacyjnym

Branza windykacyjna jest regulowana przez rézne narodowe regulacje, na ktore mogg takze oddziatywad dyrekty-
wy i regulacje Unii Europejskiej. Potencjalne zmiany w Srodowisku regulacyjnym mogg ograniczy¢ dziatania opera-
cyjne Grupy lub spowodowaé wzrost kosztéw zwigzanych z procesem dostosowania sie do nich. Grupa zarzadza
tym ryzykiem poprzez systematyczne monitorowanie prac legislacyjnych Unii Europejskie;j.

3.4. Ryzyka finansowe
W Grupie P.R.E.S.C.O. nie wystepuje koncentracja ryzyka.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan wartosci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych przez niego przy-
sztych przeptywow pienieznych w wyniku zmian cen rynkowych. Do instrumentéw finansowych obarczonych ryzy-
kiem rynkowym nalezg aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (zakupione
pakiety wierzytelnosci).

Analizy wrazliwosci przedstawione w nocie 4 dotyczg sytuacji na 31 grudnia 2012 i 31 grudnia 2011 roku.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw/dtuznikdéw Grupy lub niemoznos$ci wypetnienia
przez nich swoich zobowigzan wobec Grupy. Aktywami finansowymi moggcymi narazi¢ Grupe na ryzyko kredytowe
sg naleznosci oraz zakupione wierzytelnosci.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Pakiety wierzytelnosci 168 738 110390
Naleznosci od jednostek powigzanych 1346 1
Pozostate naleznosci 930 833
Razem 171 014 111 224

Przejete zabezpieczenia - -
Netto na 31 grudnia 171 014 111 224

Ryzyko nieodtaczne dotyczace zakupionych wierzytelnosci

Grupa P.R.E.S.C.0. nabywa portfele wierzytelnosci nieregularnych w celu ich windykacji. Sg to gtéwnie portfele
przeterminowanych wierzytelnosci konsumenckich z takich tytutéw jak na przyktad: zaciggniete kredyty konsu-
menckie, optaty za ustugi telekomunikacyjne, ustugi ochrony ubezpieczeniowej, media itp. Wierzytelnosci te przed
ich nabyciem przez Grupe podlegaty niejednokrotnie procesom windykacyjnym prowadzonym zaréwno przez sa-
mego sprzedajgcego portfel, jak i na jego zlecenie przez wyspecjalizowane podmioty swiadczace ustugi windyka-
cyjne. W ramach nabytych portfeli wierzytelnosci dtuznikom Grupy przystuguje rowniez czesto prawo zgtoszenia
zarzutu przedawnienia w postepowaniu sgdowym.
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Grupa przejmuje na siebie cate prawa i ryzyka zwigzane z zakupionymi wierzytelnosciami. W zwigzku z tym ryzyko
nieodtaczne dotyczgce zakupionych portfeli wierzytelnosci mozna uznaé za wysokie.

Wierzytelnosci te nabywane sg po cenach znaczgco nizszych od ich wartosci nominalnej, a Grupa P.R.E.S.C.O. za-
trzymuje cate kwoty, ktére zwindykuje, wtgczajgc w to odsetki.

Aby zminimalizowaé ryzyko, Grupa P.R.E.S.C.O. przy podejmowaniu decyzji o zakupie kieruje sie dywersyfikacja.
Akcent ktadziony jest na portfele mate i sredniej wielkosci z relatywnie niskimi przecietnymi wartosciami, co po-
zwala skutecznie ograniczy¢ ryzyko. Zakupy dokonywane sg przewaznie od klientéw, z ktdrymi Grupa utrzymuje
dtuzsze relacje.

Grupa P.R.E.S.C.0. wymaga wysokich stop zwrotu na zakupywanych pakietach. Przed kazdym zakupem dokonywa-
na jest szczegdtowa ocena projekcji przysztych przeptywdw pienieznych na pakiecie. Ryzyko nieodtgczne zwigzane z
nabytymi portfelami wierzytelnosci odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu sprawozdawcze-
go. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w nocie 4 sprawozdania.

Tabela ponizej przedstawia aktywa finansowe Grupy przyporzgdkowane do odpowiednich okreséw wymagalnosci,
biorgc pod uwage pozostajgcy termin od dnia bilansowego do umownej daty wymagalnosci. Kwoty przedstawione
ponizej sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymil. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty nalezne w okresie 12 miesiecy rownajg sie ich wartosci ksiegowej, gdyz efekt dyskonta
nie jest znaczacy.

ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
1 roku 1.i 2. rokiem 2. a 3. rokiem 3 lat

(w tys. PLN) na 31 grudnia 2012

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej2 65 632 83933 44 853 65 197
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2276 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 388 - - -
Razem 86 296 83933 44 853 65 197

'Jako ze kwoty umieszczone w tabeli sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymi, kwoty te nie bedg sie uzgadniaé
do kwot zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla aktywéw finansowych wykazy-
wanych w wartosci godziwej, naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci i srodkéw pienieznych i ich ekwiwa-
lentéw.

2Niezdyskontowane szacowane przeptywy pieniezne netto z pakietéw wierzytelnosci.

ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
1 roku 1.i 2. rokiem 2. a 3. rokiem 3 lat

(w tys. PLN) na 31 grudnia 2011

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej2 56 167 70673 39248 46 431
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 818 16 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29180 - - -
Razem 86 165 70 689 39 248 46 431

1 . . . . . . . . . .2
Jako ze kwoty umieszczone w tabeli sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymi, kwoty te nie bedg sie uzgadniac
do kwot zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla aktywdw finansowych wykazy-
wanych w wartosci godziwej, naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci i sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwa-
lentow.

2Niezdyskontowane szacowane przeptywy pieniezne netto z pakietéw wierzytelnosci.
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Ryzyko ptynnosci

Rozwazne zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci polega na utrzymywaniu wystarczajacego poziomu srodkow pienieznych
i zadtuzenia oraz posiadaniem dostepu do dodatkowych srodkéw w ramach zawartych linii kredytowych.
Kierownictwo monitoruje prognozy rezerwy ptynnosci dla Grupy (poréwnujgc niewykorzystane limity kredytowe
i sSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na bazie oczekiwanych przeptywéw pienieznych.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy przyporzadkowane do odpowiednich okreséw wyma-
galnosci, biorgc pod uwage pozostajacy termin od dnia bilansowego do umownej daty wymagalnosci. Kwoty
przedstawione ponizej s3 niezdyskontowanymi przeptywami umownymil. Salda nalezne w okresie 12 miesiecy
rownaja sie ich wartosci ksiegowej, gdyz efekt dyskonta nie jest znaczacy.

ponizej pomiedzy pomiedzy
1 roku 1. a 2. rokiem 3. a 5. rokiem

(w tys. PLN) na 31 grudnia 2012

5 lat i powyzej

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finanso- 38 096 42 377 13571 -
we

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3297 - - -
Razem 41 393 42 377 13571 -

YJako ze kwoty zamieszczone w tabeli s3 umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie bedg sie uzgadniac
do kwot ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan
handlowych oraz pozostatych zobowigzan.

ponizej pomiedzy pomiedzy
1 roku 1. a 2. rokiem 3. a 5. rokiem

(w tys. PLN) na 31 grudnia 2011

5 lat i powyzej

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finanso- 13279 30088 -
we -

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 11727 - - -
Razem 25 006 30 088 - -

'Jako ze kwoty zamieszczone w tabeli s3 umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie bedg sie uzgadniac
do kwot ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan
handlowych oraz pozostatych zobowigzan.

Zarzadzanie kapitatem
Kapitat Grupy obejmuje kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej.

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaZnikéw kapitatowych, ktére
wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjona-
riuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé¢ nowe akcje.

Grupa monitoruje stan kapitatéw, stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit sie w przedzia-
le 5%-50%. Do zadfuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finanso-
we, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srod-
kow pienieznych z wytgczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat Grupy obejmuje kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej.
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(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Oprocentowane kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finan- 80091 42472
sowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3297 11727
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (18 388) (29 180)
Zadtuzenie netto 65 000 25019
Kapitat wtasny 107 624 88 691
Kapitat i zadtuzenie netto 172 624 113710
Wskaznik dzwigni 38% 22%

Przygotowanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od kierownictwa dokonania profe-
sjonalnego osadu, szacunkow i okreslenia pewnych zatozen, ktére majg wptyw na przedstawiane wartosci przy-
choddéw, kosztéw, aktywoéw i zobowigzan oraz ujawnien dotyczacych zobowigzan warunkowych na dzien sprawoz-
dawczy. Zwigzana z szacunkami niepewnos¢ moze jednak spowodowad, ze ostateczne efekty transakcji przyczynia
sie w przysztosci do istotnej zmiany wartosci aktywoéw i zobowigzan.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sg obcigzone ryzykiem
istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Grupa opierata swoje zatozenia i szacunki na danych dostepnych na dzien, na ktéry sporzgdzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Istniejgce okolicznosci i zatozenia odnosnie przysztosci mogg aczkolwiek ulec zmianie
w zwigzku ze zmianami rynkowymi lub okolicznosciami powstatymi poza kontrolg Grupy. Takie zmiany odzwiercie-
dlane s3 w szacunkach w momencie ich zaistnienia.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Utrata wartosci aktywow ma miejsce wowczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowu-
jacego srodki pieniezne przekracza jego wartos¢ odzyskiwalng, rozumiang jako wartos$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Kalkulacja wartosci godziwej
opiera sie na modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Wartos¢ odzyskiwalna jest wrazliwa przede
wszystkim na oczekiwane przyszte wptywy i wyptywy pieniezne. Najwazniejsze zatozenia przyjete przy okreslaniu
wartosci odzyskiwalnej osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, w tym analize wrazliwosci, przedstawiono
w nhocie 10.

Podatki

Interpretacja ztozonych przepiséw podatkowych, zmiany w prawie podatkowym, oraz kwota i moment okreslenia
przysztego dochodu podlegajgcego opodatkowaniu sg obarczone niepewnoscig. Biorgc pod uwage szeroki zakres
miedzynarodowych powigzan biznesowych oraz dtugoterminowy charakter i ztozono$¢ warunkow istniejgcych
umoéw, réznice pomiedzy rzeczywistymi wynikami a wynikami zatozonymi, jak réwniez zmiany takich zatozen moga
prowadzi¢ w przysztosci do korekt ujetych juz zobowigzan i kosztéw z tytutu podatku dochodowego. W oparciu
o racjonalne szacunki Grupa tworzy rezerwy na mozliwe wyniki kontroli wtadz podatkowych w krajach, w ktérych
prowadzi dziatalnos¢.
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Wartosc¢ godziwa zakupionych wierzytelnosci

Zakupione wierzytelnosci reprezentujg pakiety nieregularnych wierzytelnosci gtéwnie konsumenckich zakupionych
po cenach istotnie nizszych od ich wartosci nominalnej. Uymowane sg one jako aktywa finansowe w wartosci go-
dziwej przez rachunek zyskdw i strat zgodnie z MSR 39, poniewaz jest to zgodne ze strategiag zarzgdzania ryzykiem
dziatalnosci przez Grupe, polegajgcym na ocenie aktywéw pod katem ich biezgcej wartosci rynkowe;.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej zakupionych wierzytelnosci prezentowane sg
w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej aktywdéw finansowych”. Wptaty dtuznikéw prezen-
towane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Przychody ze sprzedazy”. Proces windykacji oraz zarzadzania seku-
rytyzowanymi wierzytelnosciami realizowany jest przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Koszty windykacji prezentowane
sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Koszt wtasny sprzedazy”.

Ujecie poczatkowe:

W przypadku nabycia pakietu wierzytelnosci jego warto$¢ poczgtkowa rowna jest wartosci godziwej, ktorg jest
wartos¢ nabycia rozumiana jako cena nabycia okreslona w umowie powiekszona o ewentualne koszty zwigzane
z przygotowywaniem i realizacjg transakcji nabycia pakietu.

Przed nabyciem portfela wierzytelnosci Grupa analizuje strukture oraz charakterystyke wierzytelnosci. Na podsta-
wie tej analizy ustalane sg oczekiwane strumienie przeptywdw pienieznych oraz ich rozktad w czasie — , krzywe od-
zyskow”. Krzywe odzyskdw wyznaczone sg na bazie historycznych krzywych odzyskéw dla pakietéw o zblizonej
charakterystyce i profilu oszacowanych na podstawie modeli ekonometrycznych. Przyszte przeptywy pieniezne
uwzgledniajg wptywy wynikajgce z bezposrednich sptat wierzytelnosci.

Przy szacowaniu przysztych wptywow (,,przeptywow brutto”) uwzgledniane s3 takie czynniki, jak:
obszar geograficzny oraz rodzaj miejscowosci, z ktorej pochodzi dtuznik,
typ produktéw w portfelu,
typ dtuznika,
stopien przeterminowania nabytych wierzytelnosci w momencie zakupu,
wczesniejsza windykacja (outsourcing, postepowanie sgdowo-egzekucyjne, etap postepowania),
wiek dtuznika (w przypadku oséb fizycznych),
historia ptatnosci przed nabyciem portfela,
przedziaty kwotowe, w ramach ktdrych ksztattujg sie naleznosci w ramach danego portfela,
inne osoby/podmioty zobowigzane do uregulowania naleznosci (poreczyciele, wspotkredytobiorcy),

termin przedawnienia roszczenia.

Przeptywy pieniezne uzyskane przez sprzedajgcego w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia rozliczenia transak-
cji, a nalezne Grupie zgodnie z zawartg umowa, zostajg zaliczone do dodatnich przeptywdéw pienieznych.

W przeptywach pienieznych netto dodatkowo uwzglednione sg koszty transakcyjne zwigzane z nabyciem portfela
wierzytelnosci oraz koszty zewnetrzne zwigzane z realizacjg wptywodw z portfela wierzytelnosci (np. bezposrednie
koszty obstugi prawnej oraz wynagrodzenie serwisera).

Dla celéw prawidtowej wyceny w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa na dzier nabycia portfela wierzytel-
nosci szacuje stope dyskontowq dla pierwotnych przeptywdw netto.
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Wycena bilansowa:

Portfele wierzytelnosci wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy (dzien wyceny). Wszystkie portfele wyceniane s3
w wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa wierzytelnosci jest ustalana w drodze estymacji, poprzez sumowanie prognozowanych przepty-
wow pienieznych z tytutu wierzytelnosci wchodzgcych w sktad portfela wierzytelnosci zdyskontowanych stopg pro-
centowgq ustalong na kazdy dzien bilansowy.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji prognozowanych przeptywdéw pienieznych, ktdre sg podsta-
wa do wyliczenia wartosci godziwej portfela wierzytelnosci.

W procesie aktualizacji prognozowanych przeptywéw pienieznych Grupa sprawdza, czy rzeczywiste przeptywy pie-
niezne znaczgco odbiegajg od poprzedniej wyceny. Podczas szczegdtowej analizy wykonywane sg nastepujgce
czynnosci (testy wsteczne):

analiza wptat i prognoz w okresie od ostatniej wyceny,
analiza wptat i prognoz w okresie od daty nabycia do daty wyceny,
analiza innych przestanek, ktére moga mie¢ wptyw na wielkos¢ i termin szacowanych przeptywow.

W przypadku rdéznic pomiedzy zaktualizowang prognozg przeptywow z dnia wyceny a prognoza wykorzystywang
podczas poprzedniej wyceny Grupa do wyznaczenia wartosci godziwej portfela wierzytelnosci na dzien wyceny wy-
korzystuje zaktualizowang prognoze przeptywow pienieznych.

Stopa procentowa wykorzystana do dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych jest ustalona na dzien wy-
ceny jako suma stopy procentowej wolnej od ryzyka oraz marzy za ryzyko ustalonej na dzien nabycia danego port-
fela na podstawie ceny nabycia portfela i pierwotnych przeptywdw pienieznych netto.

Grupa wykorzystuje jedng stope procentowg wolng od ryzyka dla kazdego prognozowanego przeptywu pieniezne-
go. Przy ustalaniu stopy wolnej od ryzyka Grupa wykorzystuje kwotowania instrumentéw z rynku — obligacje i bony
skarbowe.

Grupa analizuje na kazdy dzien bilansowy zmiany w wysokosci marz za ryzyko instrumentéw posiadajgcych zblizo-
ne warunki i charakterystyki ryzyka kredytowego. W przypadku znaczacych zmian w wysokosci biezacych marz za
ryzyko stosowanych w biezgcych transakcjach dla zblizonych typéw portfeli Grupa dokonuje odpowiedniej zmiany
marz za ryzyko wykorzystywanych do wyceny portfeli Grupy wycenianych na dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy wartos¢ danego portfela wierzytelnosci ustalona wedtug wartosci godziwe] zostaje poréwnana
z wartoscig ksiegowg portfela na poprzedni dzien bilansowy. Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowg na poprzedni
dzien bilansowy a wartoscig godziwa na dany dzien bilansowy moze wynikac z nastepujacych zdarzen:

zmiany wartosci pienigdza w czasie,

modyfikacji procesu dochodzenia wierzytelnosci,

zmianami w prognozowanych przeptywach pienieznych (dotychczasowe wptywy windykacyjne oraz koszty
obstugi),

podpisania anekséw do umédw sprzedazy wierzytelnosci,
sprzedazy czesci lub catosci portfela wierzytelnosci,

zmianami stopy wolnej od ryzyka lub marzy za ryzyko.

Analiza wrazliwosci:

Woyliczenia wartosci godziwej bazujg na szacowanych przeptywach pienieznych netto z pakietéw. Szacowane prze-
ptywy pieniezne netto z pakietéw obejmujg zaktadane wptywy windykacyjne na pakietach pomniejszone o zakta-
dane koszty windykacji.
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(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Wariant prawdopodobny — zaktadany

- wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych 168 738 110390

- wptyw na wynik netto - -

Wariant pesymistyczny — spadek wptywéw o 10%

- wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych 148 328 99 004

- wptyw na wynik netto (20 410) (11 386)

Wariant pesymistyczny — wzrost kosztéw o 10%

- wartosc¢ godziwa aktywow finansowych 164 144 107 721
(4 594) (2 669)

- wptyw na wynik netto

Dziatalnos¢ Grupy nie odznacza sie sezonowoscig.

Podstawowym i wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Grupy byt skup nieregularnych wierzytelnosci konsumenckich
w celu ich odzyskania na wtasny rachunek. Grupa, na podstawie umdw cesji, nabywa prawa do roszczen wzgledem
dtuznika, nastepnie podejmuje na wtasny rachunek dziatania zmierzajgce do odzyskania przystugujgcych jej wierzy-

telnosci.

W zwigzku z powyzszym dla celdw zarzadczych Grupa wyodrebnia jeden segment operacyjny — windykacji i obrotu
wierzytelnosciami. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg tego segmentu.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.
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Pozyczki Aktywa finansowe

(w tys. PLN) w wartosci

i naleznosci

godziwej

31 grudnia 2012
Aktywa wedtug bilansu

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2276 - 2276
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej - 168 738 168 738
Razem 2276 168 738 171 014

Inne zobowigzania
finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego

kosztu

(w tys. PLN)

31 grudnia 2012
Zobowigzania wedtug bilansu

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 80091 80091
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3297 3297
Razem 83 388 83 388

Aktywa finansowe
w wartosci
godziwej

Pozyczki i
naleznosci

(w tys. PLN)

31 grudnia 2011
Aktywa wedtug bilansu

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 834 - 834
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej - 110390 110390
Razem 834 110 390 111 224
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Inne zobowigzania
finansowe wyceniane

(w tys. PLN)

wg zamortyzowanego

kosztu

31 grudnia 2011
Zobowigzania wedtug bilansu

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 42 472 42 472
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 11727 11727
Razem 54 199 54 199

Wartos¢ ksiegowa instrumentow finansowych odzwierciedla ich wartos¢ godziwa.

Informacje o przychodach i kosztach z aktywéw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat opisano w nocie 11.

Informacje o przychodach i kosztach z pozyczek i naleznosci oraz innych zobowigzan finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu ujawniono w nocie 18 i 24 w pozycji ,,Odsetki”.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Rzeczowe aktywa trwate 1197 1342
Srodki trwate w budowie 45 1
Rzeczowe aktywa trwate razem 1242 1343

Urzadzenia techn. Srodki

(w tys. PLN) Pozostate

i maszyn transport £
1 zyny portu éT

Koszt historyczny lub wartosé z przeceny:

Na 1 stycznia 2012 roku 1176 121 794 2091
- nabycie 357 52 43 452
- sprzedaz, likwidacja (37) (16) (8) (61)
Na 31 grudnia 2012 roku 1496 157 829 2482

Amortyzacja i odpisy aktualizujace:

Na 1 stycznia 2012 roku 460 29 260 749
- odpis amortyzacyjny za rok 289 31 216 536
- sprzedaz, likwidacja (20) (10) (7) (37)
- reklasyfikacja (10) - 10 -
- odpis aktualizujgcy 37 - - 37
Na 31 grudnia 2012 roku 756 50 479 1285
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2012 roku 740 107 350 1197
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Urzadzenia techn. Srodki
i maszyny  transportu

(w tys. PLN)

Pozostate
ST

Koszt historyczny lub wartosé z przeceny:

Na 1 stycznia 2011 roku 943 155 687 1785
- nabycie 264 - 123 387
- sprzedaz, likwidacja (31) (34) (16) (81)
Na 31 grudnia 2011 roku 1176 121 794 2091

Amortyzacja i odpisy aktualizujace:

Na 1 stycznia 2011 roku 193 7 116 316
- odpis amortyzacyjny za rok 231 37 152 420
- sprzedaz, likwidacja (4) (15) (8) (27)
- odpis aktualizujgcy 40 - - 40
Na 31 grudnia 2011 roku 460 29 260 749
Wartosc netto na 31 grudnia 2011 roku 716 92 534 1342

W roku 2012 utworzono odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci maszyn i urzgdzen w kwocie 37 tys. zt (2011:
40 tys. zt).

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na mocy umoéw leasingu finansowego wynosi
na dzien 31 grudnia 2012 roku:

138 tys. zt (urzadzenia techniczne i maszyny),
107 tys. zt (Srodki transportu).

Wartosc¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na mocy umoéw leasingu finansowego wynosi
na dzien 31 grudnia 2011 roku:

172 tys. zt (urzadzenia techniczne i maszyny),
83 tys. zt (Srodki transportu).

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Wartos¢ firmy 1841 1841
Patenty i licencje (oprogramowanie) 477 571
Znaki towarowe 5 8
Wartosci niematerialne razem 2323 2420
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( tys. PLN) Walttoéc' Patenty i Iicent':je Znaki

firmy (oprogramowanie) towarowe Razem
Wartos¢ brutto:
Na 1 stycznia 2012 roku 1841 841 15 2 697
- nabycie - 97 - 97
Na 31 grudnia 2012 roku 1841 938 15 2794
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce:
Na 1 stycznia 2012 roku - 270 7 277
- odpis amortyzacyjny za rok - 191 3 194
Na 31 grudnia 2012 roku - 461 10 471
Wartosc¢ netto na 31 grudnia 2012 roku 1841 477 5 2323

Wartos¢ Patenty i licencje Znaki
firmy (oprogramowanie) towarowe

(w tys. PLN)

Wartos¢ brutto:

Na 1 stycznia 2011 roku 1841 780 15 2636
- nabycie - 61 - 61
Na 31 grudnia 2011 roku 1841 841 15 2697

Amortyzacja i odpisy aktualizujace:

Na 1 stycznia 2011 roku - 95 2 97
- odpis amortyzacyjny za rok - 175 5 180
Na 31 grudnia 2011 roku - 270 7 277
Wartosc netto na 31 grudnia 2011 roku 1841 571 8 2420

Test na utrate wartosci firmy w odniesieniu do wartosci firmy

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy alokowana do poszczegdlnych osrodkdéw generujacych srodki pieniezne:

(w tys. PLN) Obrét i windykacja wierzytelnosci
Wartos¢ firmy z przejecia jednostki zaleznej 1125
Wartos¢ firmy z aportu przedsiebiorstwa 716
Razem 1841

Osrodkami generujgcymi srodki pieniezne sg zakupione pakiety wierzytelnosci. Grupa przeprowadzita coroczny
test na utrate wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2012 roku zgodnie z MSR 36. Przy ocenie przestanek wskazuja-
cych na wystgpienie utraty wartosci Grupa uwzglednia m.in. zwigzek pomiedzy kapitalizacjg rynkowg i jej wartoscig
ksiegowg. Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitalizacja rynkowa Grupy byta wyzsza od wartosci
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ksiegowej jej kapitatu wtasnego, nie wskazujgc tym samym potencjalnej utraty wartosci firmy oraz potencjalnej
utraty segmentu operacyjnego. W wyniku przeprowadzonego testu Grupa nie zaobserwowata zadnych przestanek
wskazujgcych na wystgpienie utraty wartosci firmy.

Odzyskiwalna wartos¢ grupy osrodkéw — segmentu obrotu i windykacji wierzytelnosci — zostata ustalona na pod-
stawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywéw srodkéw pienieznych.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Pakiety wierzytelnosci 168 738 110390
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej razem 168 738 110390

W trakcie roku wystgpity nastepujgce ruchy w instrumentach finansowych zakwalifikowanych do Poziomu 3:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Na dzien 1 stycznia 110390 56 086
- zakup nowych pakietéw wierzytelnosci 77 754 44 652
- zmiana wartos$ci godziwe] pakietéw wierzytelnosci, z tego:l) (19 406) 9652

e utrata wartosci (28 329) (7 746)

e  wzrost wartosci 8923 17 398
Wartosc godziwa na 31 grudnia 168 738 110390
- wptywy windykacyjne w trakcie roku 90 346 41112

UZmiany warunkéw rynkowych, jak zmiany stop procentowych nie s3 znaczace w odniesieniu do zmiany wartosci godziwej przypadajacej na zmiany ryzyka
kredytowego zakupionych pakietow. Stad zmiana wartosci godziwej przedstawiona powyzej odnosi sie gtéwnie do zmian ryzyka kredytowego zakupionych pa-
kietow.

Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat sg prezento-
wane w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej aktywéw finansowych”.
Hierarchia wartosci godziwej

Wszystkie instrumenty finansowe ujmowane wedtug wartosci godziwej sg klasyfikowane do jednej z trzech naste-
pujacych kategorii:

Poziom 1 — Notowania rynkowe

Poziom 2 — Techniki wyceny (dane obserwowalne na rynku)

Poziom 3 — Techniki wyceny (dane nieobserwowalne na rynku)

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godzi-

wej:

(wtys. PLN) 31 grudnia 2012 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik:

- pakiety wierzytelnosci 168 738 - - 168 738
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej - - 168 738
razem 168 738
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godzi-
wej:

(wtys. PLN) 31 grudnia 2011 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik:

- pakiety wierzytelnosci 110390 - - 110390
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej = = 110390
razem 110 390

W 2012 roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy Poziomem 1 i Poziomem 2, ani do lub z Poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej. W okresie porownywalnym nie miaty miejsca zadne przesuniecia pomiedzy poziomami hierar-
chii wartosci godziwej. Nie miaty réwniez miejsca zmiany przeznaczenia aktywéw finansowych, ktére skutkowatyby
zmiang klasyfikacji aktywa.

Grupa nie zarzgdza ryzykiem kredytowym w celu jego ograniczania poprzez polityke odpowiednich zabezpieczen,
dlatego tez wartos¢ bilansowa aktywow finansowych odzwierciedla potencjalne ryzyko kredytowe.

Tabele powyzej prezentujg klasyfikacje instrumentow finansowych dokonang w oparciu o hierarchie wartosci go-
dziwej tak, jak jest to wymagane dla petnych sprawozdan finansowych. Ta klasyfikacja dostarcza réwniez informacji
na temat charakteru i zakresu ryzyka kredytowego przypisanego tym instrumentom finansowym.

Wartos¢ godziwa aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest w duzej mie-
rze zalezna od zmiennych wykorzystywanych przy jej ustalaniu takich, jak prognozowane odzyski z pakietéw wie-
rzytelnosci czy prognozowane koszty windykacji.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Czes$¢ dtugoterminowa:
Udzielone pozyczki 4 16

Czes$¢ kréotkoterminowa:

Naleznosci publiczno-prawne 349 638
Naleznosci od cedentéw 466 -
Koszty rozliczane w czasie 57 68
Udzielone pozyczki 12 12
Kaucje i przedptaty 1373 12
Rozrachunki z pracownikami 4 1
Pozostate naleznosci 11 87
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 2276 834

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci odpowiada ich wartosci ksiegowe;.
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Na 31 grudnia 2012 roku oraz na 31 grudnia 2011 roku:
e naleznosci byty petnowartosciowe,

* nie wystepowaty naleznosci przeterminowane ani odpisane.

W latach 2012-2011 nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci.

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci Grupy wyrazone sg w nastepujgcych walutach:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
PLN 2103 576
EUR 173 258
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 2276 834

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy stanowi wartos¢ godziwa kazdej kategorii nalez-
nosci wymienionych powyzej. Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli Grupa posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezgcych aktywow i zobowigzan podatkowych
i jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg tym samym organom podat-
kowym podatnika albo réznych podatnikéw, jezeli zamierzajg oni dokonaé rozliczenia w kwocie netto. Po dokona-
niu kompensaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie nastepujgce kwoty:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy - -
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 108 163
108 163

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy (108) (137)

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy - -
(108) (137)

Aktywa/(rezerwa) z tytutu odroczonego podatku dochodowego ) 26

netto
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Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzgled-

nieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawia sie w sposéb nastepujgcy:

Odsetki od
(w tys. PLN) [ Straty . L]
o0 - E— podatkowe pozyczek/ niewykorzystane  Pozostate
ywa z tytutu podatku odroczonego obligacji urlopy

Stan na 1 stycznia 2011 roku 80 - 29 10
(Obcigzenie)/uznanie wyniku finansowego - 36 3 5
Stan na 31 grudnia 2011 roku 80 36 32 15
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (60) 40 (24) (12)
Stan na 31 grudnia 2012 roku 20 76 8 4

Srodki trwate

s - UL i wartosci niematerialne

Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Stan na 1 stycznia 2011 roku (131)
(Obcigzenie)/uznanie wyniku finansowego (6)
Stan na 31 grudnia 2011 roku (137)
Obciagzenie/(uznanie) wyniku finansowego (29)
Stan na 31 grudnia 2012 roku (108)

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Materiaty (po koszcie historycznym) 53 52
Zapasy razem 53 52

W latach 2012-2011 nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Srodki pieniezne w banku 18 388 29180
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 18 388 29 180

Na dzief 31.12.2012 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi $rodkami pienieznymi przyznanymi w ramach
kredytu w rachunku w wysokosci 2 500 000 PLN (2011: 2 500 000 PLN).




z : SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2012 r. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2012 r.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wartosci Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wyrazone sg w nastepujacych walutach:

PRESCO

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
PLN 18 388 29177
EUR - 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 18 388 29 180

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Kapitat podstawowy 19 700 19 700
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
Kapitat podstawowy razem 19 700 19 700

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z 16 000 000 akcji zwyktych serii A oraz

3 700 000 akcji zwyktych serii B. Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosita 1 ztoty.

Struktura akcjonariatu na 31 grudnia2012 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz

Liczba akgcji
Andrzejewski Investments Limited 8 014 000
Piwonski Investments Limited 8002 248
LEGG MASON Akcji Skoncentrowany FIZ 1052 140
Pozostali akcjonariusze 2631612

Akcje posiadane na dzien 31 grudnia 2012

Udziat w kapitale i gtosach

40,68%
40,62%
5,34%

13,36%
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(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Czes$¢ dtugoterminowa:

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréow wartosciowych wyka-

zywane wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone) 40 440 29572
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 64 88
Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu 9930 -

(zabezpieczone)

Czesc krotkoterminowa:

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wyka-

zywane wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone) 29593 12 725
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 64 87
80091 42 472

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem

Wartosc¢ godziwa kredytow, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych odpowiada ich wartosci ksiegowe;.
Terminy zapadalnosci kredytéw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych zaprezentowano w nocie 3.

W dniu 23 lutego 2012 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu Obligacji serii C, emito-
wanych w ramach Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych, o ktdrym to programie oraz zmianie jego niekté-
rych parametréw Emitent informowat odpowiednio w raporcie biezgcym nr 22/2011 z dnia 28 pazdziernika 2011
roku o raz w ww. raporcie biezgcym nr 9/2012 z dnia 8 lutego 2012 roku. Zgodnie z trescig Uchwaty, Zarzad Spofki
dokonat przydziatu 30 000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. Cena emisyjna Obligacji serii C jest
rowna wartosci nominalnej tych Obligacji, w zwigzku z czym w wyniku emisji Spotka pozyskata srodki finansowe w
wysokosci 30 000 000 zt.

W dniu 21 marca 2012 roku Spoétka dokonata wykupu 130 000 sztuk niezabezpieczonych obligacji serii A na okazi-
ciela na faczng kwote 13 323 7000 zt wraz z odsetkami. Obligacje serii A o wartosci nominalnej 100 zt kazda, zostaty
wyemitowane w dniu 21 marca 2011 roku z rocznym terminem wykupu, o czym Emitent informowat w przekazy-
wanych raportach okresowych Spoétki.

W dniu 10 maja 2012 roku spétka zawarta umowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktérej
przedmiotem byto udzielenie przez bank Spoétce kredytu rewolwingowego do kwoty 10 000 000 zt.

W dniu 8 sierpnia 2012 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu Obligacji serii D, emito-
wanych w ramach Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych. Zgodnie z trescig Uchwaty, Zarzad Spotki dokonat
przydziatu 10 000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. Cena emisyjna Obligacji serii D jest rowna
wartosci nominalnej tych Obligacji, w zwigzku z czym w wyniku emisji Spotka pozyskata srodki finansowe w wyso-
kosci 10 000 000 zt.
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Grupa dysponuje nastepujgcymi niewykorzystanymi limitami kredytowymi:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajgce w ciggu 1 roku 2 500 2 500
Niewykorzystane limity kredytowe razem 2500 2500

Na dzien 31.12.2012roku Grupa dysponuje niewykorzystang linig kredytowa w rachunku biezagcym na kwote 2
500 000 PLN (2011: 2 500 000 PLN) zabezpieczong wekslem in blanco oraz wptywami na rachunek biezgcy. Na mo-
cy uméw kredytowych odsetki od kredytow naliczane sg na podstawie stopy referencyjnej WIBOR 1M i podwyz-
szone o odpowiednig marze rynkowa.

Grupa terminowo regulowata ptatnosci zwigzane z ratami kapitatowymi oraz odsetkami i innymi kosztami zwigza-
nymi z kredytami bankowymi. Inne warunki umoéw kredytowych nie byty naruszone przez Spoétke.

Warunki oraz harmonogram sptaty kredytow, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych:

(w tys. PLN) { Waluta ‘ Oprocentowanie Rok wygasniecia 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Dtuzne papiery wartosciowe (nieza-  p \ WIBOR 6M +5-5,2 pp  2013-2015 70 033 42297
bezpieczone)
Kredyty PLN WIBOR 1M + 3,8 p.p. 2015 9930 -
WIBOR 1M +3,61-5 p.p.  2013-2015 128 175
Leasing finansowy PLN
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 80091 42472
(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Czes$¢ kréotkoterminowa:
Zobowigzania z tytutu zakupionych wierzytelnosci 1252 10103
Inne zobowigzania handlowe 928 715
Zobowigzania publiczno-prawne 516 380
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 381 284
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 170 170
Inne zobowigzania (audyt, administracja itp.) 50 75
3297 11727

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem
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(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Czesc krotkoterminowa:
Rezerwa na PCC od zakupionych pakietéw wierzytelnosci 2 008 1355
Rezerwy razem 2008 1355

W S$wietle wyroku Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci z dnia 27 pazdziernika 2011 r. w sprawie C-93/10 Gru-
pa utworzyta rezerwe na podatek od czynnosci cywilnoprawnych, w kwocie PCC, jaki Grupa moze by¢ zobowigzana
zaptaci¢ od zakupdw wierzytelnosci dokonanych w latach ubiegtych. Utworzona rezerwa obcigza koszty roku 2012
kwotg w wysokosci 653 tys. PLN.

Przyjmujac podejscie wynikajgce ze wskazanego orzeczenia nalezatoby uznaé, ze transakcje nabycia wierzytelnosci
nie podlegajag w ogdle opodatkowaniu VAT, lecz powinny by¢ opodatkowane PCC w wysokosci 1% wartosci rynko-
wej nabytych portfeli wierzytelnosci.

Przyjecie takiego podejscia moze oznaczaé¢ wystepowanie zalegtosci podatkowych w PCC u podmiotéw nabywaja-
cych portfele wierzytelnosci — nawet do 5 lat wstecz.

Nalezy jednoczesnie podkresli¢, ze wyrok ETS nie oznacza automatycznej zmiany praktyki podatkowej w Polsce,
niemniej sady administracyjne mogg uwzgledniac ten wyrok w wydawanych orzeczeniach. Wyrok ETS, na podsta-
wie ktérego podjeto ww. decyzje zostat wydany na wniosek o wydanie orzeczenia w postepowaniu toczgcym sie
pomiedzy dwoma, w zaden sposdb nie powigzanymi z Grupg, podmiotami prawa niemieckiego w ramach sporu w
przedmiocie opodatkowania podmiotu nabywajacego wierzytelnosci podatkiem od wartosci dodanej z tytutu na-
bycia wierzytelnosci uznanych za wymagalne, a wiec w konkretnej sprawie i na podstawie indywidualnego stanu

faktycznego.

(w tys. PLN) 2012 2011
Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych* 90 346 41112
Pozostate przychody dotyczgce wierzytelnosci naby- 466 -
tych

Przychody ze sprzedazy razem 90 812 41112

*Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych reprezentuja kwoty wptacone przez dtuznikéw.
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(w tys. PLN) 2012 2011
Amortyzacja 730 599
Zuzycie materiatéw i energii 521 500
Ustugi obce 7 645 5182
Podatki i optaty 25913 20138
Wynagrodzenia 5592 4 408
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1219 904
Pozostate koszty rodzajowe 507 1310
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 42 127 33 041
(w tys. PLN) 2012 2011
Koszty refakturowane i inna sprzedaz 54 99
Dofinansowanie do wynagrodzern PFRON 76 77
Pozostate 5 6
Pozostate przychody operacyjne razem 135 182
(w tys. PLN) 2012 2011

Rezerwa na PCC od zakupionych pakietéw wierzytelnosci (nota 520 1355

19)
Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych 37 40
Likwidacja, zbycie $Srodkéw trwatych g 7
Darowizny 10 7
Pozostate 16 11
Pozostate koszty operacyjne razem 592 1420
(w tys. PLN) 2012 2011
Odsetki (7372) (1 868)
Optaty bankowe (64) (61)
Rdznice kursowe ujemne i pozostate koszty (16) (32)
Koszty finansowe (7 452) (1961)
Odsetki 738 178
Roznice kursowe dodatnie i pozostate przychody 3 3
Przychody finansowe 741 181
Koszty finansowe netto (6 711) (1780)
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(w tys. PLN) 2012 2011

Biezgcy podatek dochodowy:
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - (36)

Podatek odroczony:
(26) 38
- Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych

26 2
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (26)

Nie wystepuja obcigzenia podatkowe wykazywane w kapitale wtasnym.

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rézni sie w nastepujacy sposéb od teoretycz-
nej kwoty, ktérg uzyskano by, stosujgc sSrednig wazong stawke podatku (majgcg zastosowanie do dochodéw konso-
lidowanych spétek):

(w tys. PLN) 2012 2011

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 22111 14 705
Podatek wyliczony wedtug ustawowej stawki podatkowej obo-

wigzujacej w Luksemburgu (2012 i 2011: 28,63%)1 6330 4210
Korekty:

- dochody nie podlegajace opodatkowaniu® (2976) (4 610)

- wytaczenia z opodatkowania dochodéw podmiotéw sekury-
tyzacyjnych3 (2.908) i
- slz(r)a\l/:cly;nr;;)datkowe powodujgce obnizenie wyniku do opodat- 1739 400
- dochody funduszu zwolnione z opodatkowania (2 185) -
- koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu 54
- zmiana podatku odroczonego 39 (57)
- réznice miedzy stawkami podatkowymi (23) 1
26 (2)

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego

! Stawka podstawowego $rodowiska podatkowego, w ktdrym Grupa operuje.

? Réznica miedzy wynikiem MSSF a Luxgaap.

* Zgodnie z ustawg o sekurytyzacji, jednostka zalezna nie podlega podatkowi majatkowemu w Luksemburgu. Jednakze spétka ta podlega
wszystkim innym podatkom dotyczacym podmiotéw luksemburskich, ze specjalnymi zasadami dotyczacymi dystrybucji zobowigzan.
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Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w
ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy spétki dominujgcej (po potrgceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji zamiennych)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku powiekszong o srednig
wazong liczbe akcji zwyktych, ktdre bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych
akcji zwyktych na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i roz-
wodnionego zysku na jedng akcje:

(w tys. PLN) 2012 2011

Zysk netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
na zwyktych akcjonariuszy spotki dominujacej 22 085 14 707

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki

L 22 085 14 707
dominujacej
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zasto- 19 700 000 19 700 000
sowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Efekt rozwodnienia - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych skorygowana o efekt 19 700 000 19 700 000

rozwodnienia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. postanowito dnia 19 czerwca 2012 roku
przeznaczyé jednostkowy zysk netto za 2011 rok w kwocie 3 164 tys. PLN na: wyptate dywidendy w kwocie 3 152
tys. PLN, a jego pozostata czes¢ zostata przeniesiona na kapitat zapasowy. Dywidenda wyniosta 1,60 PLN na jedng
akcje Spoftki i zostata wyptacona w miesigcu lipcu 2012 roku.

W odniesieniu do jednostkowego wyniku netto za rok obrotowy 2012 Zarzad proponuje, aby jednostkowg strate

netto Spotki w kwocie (6 101) tys. zt pokryé z przysztych zyskow Spétki.
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(w tys. PLN) 2012 2011
Wynik przed opodatkowaniem 22111 14705
Korekty:
Zmiana wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci 19 406 (9 652)
Amortyzacja i odpisy Srodkéw trwatych 573 458
Amortyzacja wartosci niematerialnych 194 181
Zmiana stanu rezerw 653 1355
(1 454) 47
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowig- 374 (447)
zan
Zmiana stanu zapasow (1) (42)
Koszty finansowe — netto 6 763 1666
Likwidacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 24 56
Podatek dochodowy zaptacony - (36)
Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 48 643 8291

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie ma bezposredniej jednostki dominujgcej ani jednostki dominujgcej wyzszego szczebla.
Sktad Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

% posiadanych akcji/udziatow (efektywnie)

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Luksemburg 100% 100%
Polska 100% 100%

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, facznie z wynagrodzeniem z zy-
sku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajacych, nadzorujgcych Grupy:

(w tys. PLN) 2012 2011

Cztonkowie organow:

Zarzadzajacych 469 631
Nadzorujacych 163 176
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia razem 632 807
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Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok 2012 i 2011, jak
rowniez salda rozrachunkdéw z tymi podmiotami na dzien 31grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku.

Zobowiazanie wobec Naleznos¢ od
podmiotow podmiotow
powigzanych powiazanych

(w tys. PLN)

ANPIRE Investments 2012 - 1346

Sp. z 0.0. 2011 - -
2012 17

Kadra kierownicza Grupy (Zarzad) 2011 18

Ponizsza tabela przedstawia kwoty zaptaconych odsetek podmiotom powigzanym z tytutu otrzymanych pozyczek za
rok 2012 i 2011, jak réwniez salda zobowigzan wobec tych podmiotéw na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31
grudnia 2011 roku.

Zobowiazanie
wobec podmiotéw
powiazanych

(w tys. PLN) Odsetki

Osoby powigzane z kadrg kierownicza 2012 = -
Grupy 2011 19 -

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegaty od warunkéw podobnych transakcji, przeprowadza-
nych lub mozliwych do przeprowadzenia na warunkach rynkowych z jednostkami niepowigzanymi.

Zobowigzania warunkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom moga byé przedmiotem kontroli or-
ganow administracyjnych. Wiekszos¢ rozliczen podatkowych Grupa dokonuje w Luksemburgu, jedynie pewna ich
cze$¢ (dotyczaca spotki P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A .i P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ) dokonywana jest w Polsce, gdzie
brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach nieja-
snosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami painstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zna-
€z3co wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki mo-
gg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku nie
wystepowato ryzyko powodujgce koniecznos¢ rozpoznania rezerwy z tego tytutu ponad juz utworzone (nota 19).
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w tys. PLN w tys. EUR

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
badane badane badane badane

Sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Aktywa razem 193 020 144 245 47 214 32658
Aktywa trwate 172 307 114 195 42 147 25 855
Kapitat wtasny 107 624 88 691 26 326 20 080
Zobowigzania

85 396 55554 20 888 12578
Rachunek zyskow i strat:
Przychody ze sprzedazy 90 812 41112 21759 9930
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 28 822 16 485 6906 3982
Zysk netto przypadajacy na akcjona-
riuszy jednostki dominujacej

22 085 14 707 5292 3552
Sprawozdanie z przeptywow pieniez-
nych:
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno-
Sci operacyjnej 48 643 8291 11 655 2003
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno-
$ci inwestycyjnej (86 686) (39 160) (20 770) (9 459)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno-
sci finansowej 27 251 59 564 6529 14 387

Do przeliczenia pozycji wybranych skonsolidowanych danych finansowych zastosowano $rednie kursy wymiany zto-
tego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2012 roku obliczono przyjmujac sredni kurs EUR
na dzien 31 grudnia 2012 roku, tj. 4,0882 PLN;

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2011 roku obliczono przyjmujac sredni kurs EUR
na dzien 31 grudnia 2011 roku, tj. 4,4168 PLN;

pozycje rachunku zyskdw i strat za 2012 rok obliczono przyjmujgc sredni kurs EUR wedtug kursu stanowia-
cego srednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dziert kazdego miesigca okresu
obrotowego, tj. 4,1736 PLN;

pozycje rachunku zyskéw i strat za 2011 rok obliczono przyjmujgc sredni kurs EUR wedtug kursu stanowia-
cego srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dziern kazdego miesigca okresu
obrotowego, tj. 4,1401 PLN;

pozycje sprawozdania z przeptywéw pienieznych za 2012 rok obliczono przyjmujac $redni kurs EUR wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng sSrednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1736 PLN;

pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 2011 rok obliczono przyjmujac $redni kurs EUR wedtug
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursow NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1401 PLN.
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Rejestracja zmian w Statucie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (raport biezacy nr 1/2013)

W styczniu 2013 roku nastgpito zarejestrowanie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na kwo-
te 100 tys. PLN. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akgcji
serii C posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie i warunkach uchwaty Nr
5/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 listopada 2012 roku.

Warszawa, dnia 20 marca 2013 roku

Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko
Cztonek Zarzadu
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