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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ,SKOTAN” S.A. W ROKU 2012

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i
iloSciowym oraz udzialem poszczegodlnych produktow, towarow i ustug (jezeli sg istotne), albo ich grup w
sprzedazy w spoitce ogotem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie osiggata przychoddw z dziatalnosci handlowej, osiggneta przychody w wys. 289 tys.
zt, wylacznie z dziatalnosci obejmujacej Swiadczenie ustug najmu nieruchomosci.

Zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia z dnia 6 lipca 2009 r. w sprawie przyjecia nowej strategii SKOTAN podstawowa
dziatalno$¢ Spotki pozostaje w sferze dziatalnosci naukowo-badawczej. W zwiazku z powyzszym, Spoétka nie odnotowuje
istotnych przychodéw ze sprzedazy podstawowej, ponoszac jednoczesnie wzglednie state koszty prowadzonej dziatalnosci
badawczo — rozwojowej. Zgodnie ze strategig spotki w zakresie poszukiwania zrédet finansowych na rozwdj nowych
technologii, cze$¢ kosztdw projektowych jest pokrywana ze zroddet pomocowych.

Informacje o oddziatach Spotki
W okresie sprawozdawczym Spotka nie posiadata wyodrebnionych oddziatow.

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o
zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego
lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co
najmniej 10 % przychodow ze sprzedazy ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w
sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z emitentem.

Podstawowa dziatalnos¢ Spdtki w 2012 r. obejmowata dziatalno$¢ naukowo-badawcza prowadzong na terytorium Polski.

W 2012 r. (podobnie jak w 2011 r.) Spdtka nie prowadzita dziatalnosci zwigzanej z dziatalnoscig handlowa. W podstawowej
dziatalno$ci Spdtka nie byta uzalezniona od dostawcéw lub odbiorcow.

Umowy znaczace dla dziatalnosci spotki, w tym znane spolce umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami
(wspolnikami) oraz umowy ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

W roku obrotowym 2012 SKOTAN nie zawierat uméw o charakterze znaczacym dla dziatalnosci operacyjnej w ujeciu
wartosciowym (o wartosci powyzej 10% kapitatdw wiasnych). Umowy zawarte z Instytucjami Finansujgcymi lub
Posredniczacymi (Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, Narodowe Centrum Badan i Rozwoju) o istotnym znaczeniu
dla dziatalnosci badawczo — rozwojowej Spdtki majg charakter wsparcia finansowego Scisle okreslonych zadan badawczych
wpisanych w projekty Spdtki, przedstawione im w procedurach konkursowych i ostatecznie zakwalifikowanych do
dofinansowania.

Spotce nie sg znane umowy zawarte miedzy akcjonariuszami, ktdre miatyby charakter znaczacy dla dziatalno$ci Spotki.

W roku obrotowym 2012 Spodtka nie zawierata znaczacych umdw ubezpieczeniowych, wspotpracy lub kooperacji.
Zawierane umowy o wspotpracy z krajowymi o$rodkami badawczymi dotyczyly wytacznie formalnego organizowania
konsorcjow naukowo — badawczych, pozwalajgcych na starania w zakresie pozyskiwania srodkdéw pomocowych na
sfinansowanie zadan badawczych wpisanych w planowane projekty konkursowe.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego giownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatlowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

Na dzien 31 grudnia 2012r. w sklad Grupy Kapitatowej SKOTAN wchodzity spdtki: Skotan S.A. jako Jednostka Dominujgca
oraz jednostki zalezne SKOTAN-Ester Sp. z 0.0. i ALCHEMIA Ester Sp. z o.0.

Powotanie spotek zaleznych miato pierwotnie charakter dtugoterminowej lokaty kapitatowej SKOTAN S.A. i byto zwigzane
Z przygotowaniami do realizacji strategii biopaliwowej, od ktdrej odstgpiono ostatecznie w lipcu 2009 r. W chwili obecnej,
Z uwagi na zmiane strategii $redniookresowej Grupy SKOTAN oraz brak wykorzystania gospodarczego przedmiotowych
aktywow sg przeznaczone do sprzedazy.



Wzajemne relacje pomiedzy podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej okresla ponizsza tabela (stan na 31
grudnia 2012r.).

. % udziat ROd.ZaJ -
s Podstawowy Kapitat . ., . | Skotan S.A. konsolidacji
L.P| Nazwa Siedziba przedmiot dziatalnoéci podstawowy | Rodzaj zaleznosci w kapitale / metoda
(zh) wyceny
zaktadowym .
udziatow
1 Skotan Katowice 65 880 000 | Jednostka nd Konsolidacja
S.A. 40-007, Dziafalnos$¢ badawcza dominujaca petna
ul. oraz wytwarzanie
Uniwersytecka | produktow
13 biotechnologicznych
2 Skotan- Katowice Wytwarzanie 5430 160 | Jednostka 100% Konsolidacja
Ester 40-007, produktu rafinacji podporzadkowana petna
spotka ul. ropy naftowej
Z 0.0. Uniwersytecka
13
3 Alchemia- Katowice Wytwarzanie 50 000 | Jednostka 100% Konsolidacja
Ester 40-007, produktu rafinacji podporzadkowana petna
spotka ul. ropy naftowej
Z 0.0. Uniwersytecka
13
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Na przestrzeni roku obrotowego Spdtka nie dokonywata nowych inwestycji krajowych i zagranicznych oraz nie zawierata
umow opcji ani innych uméw zwigzanych z instrumentami finansowymi. Na koniec 2012 r., podobnie jak w latach
poprzednich, Spdtka nie byta strong uméw opgiji.

Podstawowe aktywa finansowe Spotki stanowig akcje ALCHEMIA S.A. Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spétka posiadata 8 160
000 szt. akcji ALCHEMIA S.A. o wartosci bilansowej 40 800 tys. zt (kurs akcji ALCHEMIA S.A. w dniu 28 grudnia 2012 roku
wyniost 5zt). Ich sukcesywne uptynnianie na GPW stanowito obok $rodkow dotacyjnych podstawowe zZrddto finansowania
dziatalnosci spotki.

Informacje o nabyciu akcji wiasnych

Spoétka nie nabywata w 2012 roku akcji wiasnych oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie posiada
akgji wrasnych.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Spotka zakonczyla ostatecznie prace zmierzajgce do uruchomienia pierwszego etapu inwestycji opisanej w strategii
krétkoterminowej (instalacja produkcyjna drozdzy paszowych). Zaktadana pierwotnie wydajnos¢ instalacji pilotazowej nie
zostata ostatecznie osiggnieta, Spdtka kontynuuje jednak prace w celu weryfikacji zatozen technicznych, technologicznych
i projektowych oraz badania w zakresie optymalizacji i dywersyfikacji wsadu produkcyjnego, komponowania sktadu
aminokwasowego i rozdziatu komérkowego.

Ryzyka zwigzane z realizacjg projektu zwigzane byty w sposdb bezposredni z jego naturg. Jako projekt naukowo —
badawczy projekt ten nadal pozostaje obarczony ryzykiem naukowym i technologicznym. Ryzyko inwestycyjne — z uwagi
na powyzsze ryzyka - wpisane w I etap realizacji projektu z uwagi na dziatania zmierzajace do pozyskania dodatkowych
$rodkdw unijnych w zwigzku z innowacyjnoscig projektu zostato oszacowane przez Spétke na kilka miliondw zt (catkowicie
teoretycznie i przy zatozeniu najbardziej czarnego scenariusza warto$¢ ta okreslona jest harmonogramem wydatkéw do
poniesienia przez Spotke w ramach I etapu projektu objetego dofinansowaniem, czyli kwotg zblizong do 7,2 min zt).
Zgodnie z zatozeniami strategii $redniookresowej finalne przystgpienie do etapu II przedmiotowego projektu stanowic
bedzie ostateczng weryfikacje zatozen technicznych i ekonomicznych projektu, w znacznym stopniu redukujgc poziom
dalszego ryzyka inwestycyjnego.

Opoznienie w dojsciu do wydajnosci instalacji spowodowato takze istotne przesuniecia w harmonogramie inwestycyjnym
dotyczacym budowy drugiego etapu instalacji. Ponoszenie kolejnych kosztow inwestycyjnych nie jest jednak uzasadnione
bez ostatecznego potwierdzenia zatozen wydajnosci instalacji badawczej. W chwili obecnej z uwagi na posiadany
standaryzowany innowacyjny produkt najwazniejszym zadaniem spotki jest zbudowanie rynku i kanatéw dystrybucji
umozliwiajgcych uplasowanie produktdw instalacji na rynku paszowym. Sukces na tym polu i kontraktacja
dtugoterminowa powinny zaowocowac decyzjg o budowie duzej instalacji produkcyjnej.

Jezeli chodzi o inne projekty badawczo — rozwojowe Spoétki, opisane w niniejszym Raporcie, ich skalowalnos¢ i
stopniowos$¢ procesu badawczego w znacznym stopniu ogranicza ich ryzyka finansowe. Z uwagi na naukowy charakter
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przedmiotowych projektdéw ryzyka finansowe rozwijania tych projektéw ograniczone jest ostatecznie do udziatu wtasnego
Spotki w sfinansowaniu poszczegdlnych etapow catego procesu badawczego.

Jak informowata Spotka wyrokiem Sadu Okregowego w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy (Sad) z dnia 24 maja 2012 r.
w sprawie z powodztwa AT Agrar Technik GmbH&Co. KG z siedzibg w Schlaitdorf (AT Agrar Technik) przeciwko SKOTAN
S.A. 0 zasadzenie na rzecz AT Agrar Technik kwoty 5,2 mIn euro wraz z odsetkami w zwigzku z umowa podpisana
pomiedzy SKOTAN S.A. a AT Agrar Technik w dniu 19 czerwca 2006 r. na dostawe instalacji do produkcji biodiesla, Sad
oddalit w catosci powddztwo AT Agrar Technik zasadzajgc od powoda na rzecz pozwanego zwrot kosztow procesu
(Wyrok). Wyrok Sadu w przedmiotowej sprawie jest zgodny ze stanowiskiem Zarzadu Emitenta reprezentowanym w
sprawozdawczosci finansowej Emitenta, raportach biezacych i okresowych, a takze stanowiskiem Zarzadu wobec
zastrzezen biegtego rewidenta Spdtki w opiniach biegtego do sprawozdan finansowych Spotki za rok 2009, 2010 i 2011,
nie jest jednak prawomocny, a posiadanych przez Spoétke informacji wynika, iz AT Agrar Technik ztozyt do
przedmiotowego wyroku apelacje. Dalsze losy przedmiotowej sprawy, pomimo wiary Zarzadu w stuszno$¢ argumentacji
Spotki oraz wyroku Sadu w przedmiotowej sprawie, niewatpliwie pozostajg nadal obszarem istotnego ryzyka finansowego
dla losow realizowanej przez Spotke strategii Srednioterminowej.

Biorac pod uwage strategie Spotki przyjetg przez Walne Zgromadzenie SKOTAN S.A. w lipcu 2009 r. nie bez znaczenia dla
dalszego rozwoju Spotki pozostaje istotne skurczenie sie Srodkéw pomocowych Unii Europejskiej dla projektdw z zakresu
innowacyjnosci i nowosci technicznej i technologicznej. Strategia Spdtki opiera sie na wdrozeniu w zycie podejscia
projektowego do nowych tematéw inwestycyjnych, akceptujgcego dywersyfikacje ryzyka poprzez dwuetapowy system
wdrozeniowy, przy czym dostepnos$¢ srodkéw pomocowych z uwagi na znaczne ryzyka wpisane w projekty naukowe nie
pozostawata bez znaczenia dla tempa podejmowanych prac zmierzajgcych do identyfikacji i przygotowania fazy przed
inwestycyjnej zwigzanej z nowymi projektami. Brak srodkéw pomocowych wptynie na dziatalnos¢ w zakresie badan i
rozwoju w perspektywie najblizszych kwartatdw, do momentu osiggniecia petnej wydajnosci drozdzowni i wypracowania
nadwyzek finansowych, co wigza¢ sie moze ze znacznym ograniczeniem realizacji kolejnych projektdw naukowo-
badawczych.

Spotka realizuje proces restrukturyzacji majatkowej Grupy Kapitatowej, w tym proby sprzedazy zbednych i
nieproduktywnych elementdw majatku trwatego, gtéwnie sprzedazy spétek zaleznych, powotanych do zycia w ramach
realizacji zaniechanej w 2009 roku strategii wspotuczestniczenia w budowie rynku biopaliw w Polsce. Wyniki finansowe
przedmiotowej restrukturyzacji s silnie uzaleznione od ogdlnie pojetej koniunktury gospodarczej i globalnego klimatu
inwestycyjnego.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji.

W roku 2012 Spétka ani jednostki od niej zalezne nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytow i
pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci;

Spétka nie zaciggata ani nie wypowiadata w 2012 r. umoéw kredytdw ani pozyczek.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczeg6inym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W 2012 r. zostata przez Spotke udzielona pozyczka spotce zaleznej Alchemia-Ester Sp. z 0.0. na taczng kwote 10 tys. zt.
Termin spfaty pozyczki przypada na dzien 31 grudnia 2013r. Oprocentowanie pozyczki opierato sie o $rednig stawke
WIBOR 1M, powiekszong o jeden punkt procentowy, naliczony za okres od dnia zawarcia umowy do dnia zwrotu pozyczki.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie otrzymata ani nie udzielata poreczen ani gwarancji innym podmiotom w tym
jednostkom powigzanym z Emitentem.

Opis wykorzystania przez Spotke wplywow z emisji — w przypadku emisji papierow wartosciowych w
okresie objetym raportem.

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie przeprowadzita emisji, wykupu lub sptaty dluznych i papierow
wartosciowych.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.
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Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2012 r.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z
zaciaggnietych zobowigzan, wskazaniem ewentualnych zagrozen oraz dziatan jakie Spétka podjeta lub
zamierza podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Gospodarka i zarzadzanie zasobami finansowymi w Spdfce jest prowadzona w sposdb prawidtowy i racjonalny, w zgodzie z
przepisami prawa powszechnie obowigzujacymi w tym zakresie, ze szczegdlnym uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci.

W ocenie Zarzadu Spétki nie istniejg zagrozenia zwigzane z wywigzywaniem sie Spotki z zaciagnietych zobowigzan.

Niezaleznie od powyzszego, Spotka nie ma wpltywu na ksztattowanie sie wartosci akcji ALCHEMIA S.A., ktdre stanowig
gtéwne aktywa finansowe znajdujace sie w Sredniookresowym portfelu inwestycyjnym Spotki. W tym zakresie wartos¢
aktywow podyktowana jest wyceng gietdowg papieréw wartosciowych, a zdarzenia wptywajace na fluktuacje tej wartosci
sg zupetnie niezalezne od dziatan Spotki.

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka i przyjetych przez jednostke celach i metodach
zarzadzania ryzykiem finansowym.

Efektywne zarzadzanie finansowe uwzglednia zaréwno ryzyko, jak i wyniki finansowe. Ryzyko finansowe wigze sie z nieoczekiwanymi
zmianami przeptywow pienieznych, ktdre wynikajg z aktywnosci na rynkach finansowych lub dziatalnosci operacyjnej. W tym sensie —
jak informowata wielokrotnie Spotka — znaczna ze$¢ ryzyka dziatalnosci operacyjnej jak i czeS¢ ryzyka dziatalnosci finansowej
pozostaje zupetnie niezalezna od Spotki.

Podstawowym obszarem ryzyka zwigzanym z biezacg dziatalnoscig operacyjng na jakie jest narazony Skotan S.A. dotyczy ryzyka
kredytowego, ktdre wigze sie z niewypetnieniem przez klienta lub kontrahenta bedgcego strong transakcji handlowych.

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktdrg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco. Ocena
wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientéw wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej
kwoty.

Spdtka monituje na biezgco wysoko$¢ przeterminowanych naleznosci, w uzasadnionych przypadkach wystepuje z roszczeniami
prawnymi i dokonuje odpisow aktualizujgcych.

Jezeli chodzi o ryzyko utraty plynnosci finansowej, czyli ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Spétke jej
zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci, Spotka prowadzi polityke zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci
finansowej na biezaco zapewniajgc dostepnos¢ srodkéw finansowych niezbednych do wywigzywania sie Spotki ze zobowigzan
finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardziej efektywnych Zrddet finansowania.

Zarzadzanie plynnoscig Spotki koncentruje sie na szczegdtowej analizie sptywu naleznosci, biezacym monitoringu rachunkéw
bankowych jak réwniez biezacej koncentracji Srodkéw pienieznych na rachunki skonsolidowane. Spotka podejmuje dziatania
zmierzajace do skrécenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego wydtuzenia okresu regulowania zobowigzan, a tym samym
powstate nadwyzki finansowe lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat terminowych.

Na przestrzeni 2012 roku Skotan S.A. nie byla narazona na ryzyko kursowe ze wzgledu na brak w swoim portfelu transakgji w
walutach obcych.

Podobnie jak wiekszos¢ uczestnikdw rynku ryzyko stopy procentowej, na ktdre narazona jest Spdtka, dotyczy gtdwnie
aktywow finansowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Stopa odsetkowa jest zmienna, gdyz obliczana jest
na podstawie stawki WIBOR.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

W zwigzku z podporzadkowaniem dziatan Spdtki dziatalnosci badawczej, wynik dziatalnosci Spotki pozostaje niemal
catkowicie uzalezniony od wyniku realizowanego na aktualizacji posiadanych aktywoéw finansowych SKOTAN S.A., na ktdre
sktadajg sie przede wszystkim akcje spdtki Alchemia S.A. Na dzien 31.12.2012 roku notowania akcji Alchemia S.A.
zamknety sie na poziomie 5,00 zt za akcje (kurs zamkniecia z dnia 28 grudnia 2012 roku).

Koszty prowadzonej dziatalnosci rozwojowej, jak pokazujg bilanse i rachunki wynikéw poprzednich kwartatéw, ksztattuja
sie na poziomie zblizonym do ok. 10 min zt rocznie, przy czym z uwagi na dalszy rozwdj prac zwigzanych z realizacjg
projektu drozdzowego oraz rozwdj nowych projektow nalezy oczekiwac dalszego wzrostu kosztdw operacyjnych. Kwestia ta
byta juz zauwazalna na przestrzeni catego 2012 roku, kiedy prowadzone testy rozruchowe instalacji powodowaty wzrost
kosztdw dziatalnosci, nie znajdujacych jeszcze odzwierciedlenia po stronie przychodowe;j.

Dodatkowym znacznym obcigzeniem wyniku z dziatalnosci Spotki — realizacja projektow badawczo — rozwojowych - jest
amortyzacja instalacji pilotazowej Spdtki w Czechowicach Dziedzicach. Z uwagi na wyrazne regulacje w tym zakresie
narzucone rezimem rozliczenia pomocy publicznej i ilo¢ podjetych przez Spdtke projektéw zmierzajgcych do powstania
instalacji pilotazowych, kwestie obcigzenia znaczng amortyzacja wynikdw rocznych w najblizszych latach bedzie waznym i
wazgcym czynnikiem rzutujgcym na ksztattowanie sie wyniku netto dziatalnosci.
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Biorac pod uwage $redniookresowg strategie Spotki przyjeta przez WZ w lipcu 2009 r. nie bez znaczenia dla dalszego
rozwoju Spotki pozostaje faktyczne wyczerpanie sie $rodkow pomocowych Unii Europejskiej dla projektéw z zakresu
innowacyjnosci i nowosci technicznej i technologicznej. Strategia Spotki opierata sie na wdrozeniu w zycie podejscia
projektowego do nowych tematdw inwestycyjnych, akceptujgcego dywersyfikacje ryzyka poprzez dwuetapowy system
wdrozeniowy, przy czym dostepno$¢ srodkdw pomocowych z uwagi na znaczne ryzyka wpisane w projekty naukowe nie
pozostawata bez znaczenia dla tempa podejmowanych prac zmierzajgcych do identyfikacji i przygotowania fazy
przedinwestycyjnej zwigzanej z nowymi projektami. Brak srodkéw pomocowych na dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju
w perspektywie najblizszych kwartatéw, do momentu osiggniecia petnej wydajnosci drozdzowni i osiggniecia potencjatu
wypracowania nadwyzek finansowych, wigzaé sie moze ze znacznym ograniczeniem akcji akwizycyjnej w zakresie nowych
projektéw badawczo — rozwojowych i inwestycyjnych.

Biorgc pod uwage przyznane w prowadzonej przez Spotke procedurze odwotawczej kolejne dofinansowania projektéw
(szerszy opis projektow — w czesci XVI oraz czesci XXII niniejszego sprawozdania), o ktérych to decyzjach Spdtka i
inwestorzy zostali poinformowani w ostatnim kwartale 2012 r. oraz pierwszym kwartale 2013 r., a takze wielos¢ dziatan
zmierzajacych do pozyskania kolejnych dofinansowan projektow badawczo — rozwojowych, w zaleznosci od ostatecznej
skutecznosci tych dziatan jak i biezacej sytuacji na rynku kapitatowym, Spdtka moze by¢ zmuszona do poszukania
dodatkowych zrédet finansowania projektow rozwojowych. W ramach przedmiotowych dziatann Walne Zgromadzenie Spotki
w marcu 2013 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) podjeto uchwate dotyczacq przeprowadzenia emisji akcji serii D Spotki z
wylgczaniem prawa poboru.

Dla dalszego rozwoju Grupy w biezacym roku obrotowym nie bez znaczenia pozostaje takze otwarty proces restrukturyzacji
majatku finansowego — sprzedaz aktywdw finansowych w postaci posiadanych akcji spdtki Alchemia S.A, spdtek zaleznych
lub posiadanego przez podmioty Grupy Kapitatowej majatku trwatego w postaci nieruchomosci w Stawkowie i Skoczowie
powinna pozwoli¢ na znaczne poprawienie wskaznikdw ptynnosci i pozwoli¢ na kontynuacje finansowania dziatalnosci
badawczej.

Na dalszy rozw6j nowych projektéw Spotki najwieksze znaczenie bedg miaty stale zmieniane procedury konkursowe
zwigzane z projektami badawczo — rozwojowymi w obszarze dziatan innowacyjnych organizowane przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju, ktdry w ramach swoich kompetencji przejmuje na swoje barki organizacje kolejnych konkurséw
w zakresie wsparcia dziatalnosci badawczo — rozwojowej (zgodnie z oficjalnymi informacjami Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci (dalej jako PARP) nie bedzie juz organizowat konkurséw w ramach POIG 1.4 4.1, stanowigcych w
dotychczasowej dziatalnosci podstawowe zZrddto wsparcia finansowego prowadzenia i rozwoju zadan badawczych Spoétki).

SKOTAN nadal prowadzi szereg prac przygotowawczych zwigzanych z nowymi projektami wpisanymi w filozofie antycypacji
brakéw, walki z emisjg CO2, biotechnologicznym zagospodarowaniem odpaddw i zielong energig. Wszystkie projekty,
zgodnie z przyjetg strategia, sg projektami dwuetapowymi, w ktorych faza badawcza powinna dostarczy¢ wystarczajacej
wiedzy na temat efektywnosci i ekonomiki przemystowego wdrozenia projektu. Z uwagi na wysoki poziom ryzyka
naukowego i finansowego zwigzanych z realizacjg fazy badawczej przedmiotowych projektdw, do momentu pozyskania
pomocowych érodkéw finansowych na badania i rozwdj Spdtka nie ma szansy kontynuacji prac nad realizacja
wspomnianych projektow naukowych.

W odniesieniu do sytuacji finansowej Spdtki, a w konsekwencji catej Grupy, nalezy mie¢ na uwadze, iz do momentu
petnego uruchomienia instalacji produkcyjnej (obydwu etapdw inwestycyjnych o tacznej wydajnosci kilku tysiecy ton
drozdzy paszowych rocznie — pierwotnie planowana wydajno$¢ okazata sie niemozliwa do realizacji w skali
wielkoprzemystowej), biezaca dziatalno$¢ SKOTAN pozostaje dziatalnoscig badawczo — rozwojowa, przy czym posiadane
zaplecze majatkowe, sukcesy w pozyskiwaniu kapitatu na rozwdj nowych projektow oraz — potencjalnie — tatwosé
pozyskania dodatkowych funduszy rozwojowych na rynku kapitatowym, stwarzaja tgcznie - w opinii Zarzadu -wystarczajace
podstawy do kontynuowania przedmiotowej dziatalnosci. Wyniki finansowe najblizszych okresdéw pozostang zatem w petni
uzaleznione od poziomu zaangazowania srodkéw pomocowych i Srodkéw Spotki w realizacje zadan badawczych (istotne
obcigzenia amortyzacyjne), efektdw restrukturyzacji Grupy Kapitatowej w zakresie majatku, dalszej optymalizacji kosztow
oraz stabilizacji sytuacji na rynku gietdowym, ktory poprzez zmiane notowan posiadanych aktywow finansowych powoduje
znaczne fluktuacje wyceny pozycji majgtkowej oraz wyniku finansowego Spoiki.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej za rok
obrotowy 2012, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety
wynik.

W roku 2012 Spodtka nie odnotowata nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej,
odnotowujagc w poszczegdinych kwartatach stosunkowo staty poziom kosztéow prowadzonej dziatalnosci badawczo-
rozwojowej korygowany w wyniku netto dziatalnosci aktualizacjg posiadanych aktywdw finansowych. W 2012 r. poniesione
koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej byty wyzsze od przychoddw z tej dziatalnosci. W konsekwencji powyzszego
Spoétka poniosta ujemny wynik na sprzedazy w wysokosci 17 855 tys. zt.

Przewidywany rozwaj Spotki

Rok 2013 bedzie dla Spotki bardzo istotny w aspekcie perspektywy jej dalszego rozwoju. Po pierwsze, Spotka rozpoczeta
dziatania zmierzajace do uplasowania na rynku nowych produktow paszowych opartych na produkowanych drozdzach
Yarrowia Lipolytica. Dwutorowe dziatania w tym zakresie — budowa wtasnej marki Yarrowia Technology oraz kontrakty
dtugoterminowe z masowymi odbiorcami - stanowi¢ majg podstawy decyzji dotyczacych budowy duzej instalacji
produkcyjnej. Po drugie, Spdtka kontynuuje projekty zmierzajgce do podbicia ostatecznej marzy produktowej na
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produktach drozdzowni — w tym biatko w pltynie, podbicie probiotycznosci drozdzy oraz weryfikacje wiasnosci
probiotycznych drozdzy zywych. Ponadto, do konca 2013 r. Spotka przewiduje zakonczenie budowy instalacji pilotazowej
produkujacej energie elektryczng z wodoru odpadowego. Potencjalne wdrozenie tego projektu mogtyby sie rozpoczac juz
w roku 2014.

Otrzymane dotacje z instytucji wspierajacych rozwdéj innowacyjnosci (projekt budowy instalacji pilotazowej do produkgji
zZielonej energii z nadmiarowego wodoru, projekt budowy instalacji pilotazowej do produkcji nutraceutykdw oraz
dofinansowanie projektu bakteriofagowego) umozliwiajg Spdice kontynuacje duzych i wymagajacych projektow
badawczych, ktérych wieloletni rozwdj powinien zaowocowac powstaniem konkurencyjnych produktdw rynkowych o
znacznym potencjale sprzedazowym.

Spotka zamierza takze kontynuowac prace zwigzane z innymi rozpoczetymi projektami badawczo — rozwojowymi oraz
starac sie w procedurach konkursowych i indywidualnych o $rodki na kolejne projekty badawczo — naukowe. Duza liczba
badan studyjnych SKOTAN S.A. nad nowymi projektami badawczo-rozwojowymi zwigzanymi z nowymi technologiami jak
rowniez ich jako$¢ w opinii Zarzadu stwarza realng mozliwo$¢ starania sie przez Spotke o dodatkowe finansowanie na
dalszy rozwdj przynajmniej czesci z tych projektow.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa spoétki, w
tym opis perspektyw rozwoju dzialalnosci gospodarczej Spotki, co najmniej do konca trwajacego roku
obrotowego, z uwzglednieniem elementdow strategii rynkowej wypracowanej przez Spotke.

W zwigzku z podporzadkowaniem dziatan Spotki dziatalnosci badawczej, wynik dziatalnosci Spotki pozostaje niemal
catkowicie uzalezniony od skali ponoszonych naktadéw na dziatalno$¢ badawczo — rozwojowa i wyniku realizowanego na
aktualizacji posiadanych aktywdéw finansowych SKOTAN S.A., na ktére skladajg sie przede wszystkim akcje spotki
Alchemia S.A. Na dzien 31.12.2012 roku kurs akcji Alchemia S.A. wynosit 5,00 zt za akcje.

Koszty prowadzonej dziatalnosci rozwojowej, jak pokazujg bilanse i rachunki wynikow poprzednich kwartatdw, ksztattujg
sie na poziomie rocznym zblizonym do ok.10 min zt, przy czym z uwagi na opoznienia i dodatkowe dziatania
interwencyjne zwigzane z realizacjg I etapu projektu drozdzowego w najblizszych kwartatach dziatalnosci nalezy
oczekiwa¢ wzrostu kosztow operacyjnych. Kwestia ta byta juz zauwazalna na przestrzeni catego 2012 r., kiedy to ze
wzgledu na prowadzone testy rozruchowe nastepowat wzrost kosztow dziatalnosci, nie znajdujgcych jeszcze
odzwierciedlenia po stronie przychodowej.

Na ksztattowanie sie wyniku operacyjnego kolejnych okreséw wptyw bedzie miata takze przyspieszona amortyzacja
przyjetej do ewidencji w dacie 1 stycznia 2012 r. instalacja pilotazowa produkcji drozdzy paszowych. Kwestia ta, i
analogiczne kwestie dotyczace wszystkich planowanych instalacji pilotazowych spdtki, w latach 2013-2018 bedzie miata
bardzo wazacych wptyw na ksztattowanie sie wyniku dziatalnosci spotki.

Biorac pod uwage s$redniookresowg strategie Spétki przyjeta przez WZ w lipcu 2009 r. nie bez znaczenia dla dalszego
rozwoju Spdtki pozostaje faktyczne wyczerpanie sie $rodkdw pomocowych Unii Europejskiej dla projektow z zakresu
innowacyjnosci i nowosci technicznej i technologicznej. Strategia Spotki opierata sie na wdrozeniu w zycie podejscia
projektowego do nowych tematdw inwestycyjnych, akceptujgcego dywersyfikacje ryzyka poprzez dwuetapowy system
wdrozeniowy, przy czym dostepnos¢ srodkdw pomocowych z uwagi na znaczne ryzyka wpisane w projekty naukowe nie
pozostawata bez znaczenia dla tempa podejmowanych prac zmierzajgcych do identyfikacji i przygotowania fazy przed
inwestycyjnej zwigzanej z nowymi projektami. Brak srodkéw pomocowych na dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju w
perspektywie najblizszych kwartatow, do momentu osiggniecia petnej wydajnosci drozdzowni i wypracowania nadwyzek
finansowych, wigza¢ sie moze ze znacznym ograniczeniem akcji akwizycyjnej w zakresie nowych projektow
inwestycyjnych.

Dla dalszego rozwoju Grupy w biezacym roku obrotowym nie bez znaczenia pozostaje takze proces restrukturyzacji
majatku finansowego — sprzedaz aktywdw finansowych w postaci posiadanych akgji spotki Alchemia S.A, spotek zaleznych
lub posiadanego przez podmioty Grupy Kapitatowej majatku trwatego w postaci nieruchomosci w Stawkowie i Skoczowie
powinny pozwoli¢ na znaczne poprawienie wskaznikow ptynnosci i pozwolic na dalsze finansowanie dziatalnosci
badawczej. Niestety aktualna koniunktura przemystowa skutecznie op6znia dokonczenie przedmiotowych proceséw zbycia
aktywow nieprodukcyjnych.

SKOTAN S.A. nadal prowadzi szereg prac przygotowawczych zwigzanych z nowymi projektami wpisanymi w filozofie
antycypacji brakéw, walki z emisjg CO2, biotechnologicznym zagospodarowaniem odpadéw i zielong energig. Wszystkie
projekty, zgodnie z przyjetg strategig, sy projektami dwuetapowymi, w ktdrych faza badawcza powinna dostarczyc
wystarczajgcej wiedzy na temat efektywnosci i ekonomiki przemystowego wdrozenia projektu. Zgodnie z posiadang
informacjg PARP nie bedzie miat w najblizszym okresie mozliwosci rozpisania konkursu w ramach POIG 1.4., co w
znacznym stopniu ogranicza mozliwosci Spotki w zakresie otrzymania pomocowego dofinansowania na rozwdj faz
badawczych przedmiotowych projektdw. Z uwagi na wysoki poziom ryzyka naukowego i finansowego zwigzanych z
realizacjg fazy badawczej przedmiotowych projektdow, do momentu pozyskania pomocowych srodkéw finansowych na
badania i rozwdj Spdtka nie ma szansy kontynuacji prac nad realizacjg wspomnianych projektéw naukowych.

W odniesieniu do sytuacji finansowej Jednostki Dominujgcej a w konsekwencji catej Grupy nalezy mie¢ na uwadze, iz do
momentu petnego uruchomienia instalacji produkcyjnej (obydwu etapow inwestycyjnych o fgcznej wydajnosci kilku
tysiecy ton drozdzy paszowych rocznie) biezaca dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej pozostaje dziatalnoscig badawczo —
rozwojowa, przy czym posiadane zaplecze majatkowe stanowi w opinii Zarzadu wystarczajgce podstawy do
kontynuowania przedmiotowej dziatalnosci. Wyniki finansowe najblizszych okreséw pozostang zatem w petni uzaleznione
od efektdow restrukturyzacji Grupy Kapitatowej w zakresie maijatku, redukcji kosztdw oraz poprawy sytuacji na rynku
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kapitatowym, ktdry poprzez zmiane wyceny notowanych posiadanych aktywoéw finansowych powoduje znaczne fluktuacje
wyceny pozycji majatkowej oraz wyniku finansowego okresu Jednostki Dominujace;j.

W perspektywie najblizszych kwartatdw na sytuacje finansowg Spétki moze takze mie¢ wplyw oczekiwany wyrok wyzszej
instancji Sadu w sprawie AT Agrar Technik przeciwko SKOTAN SA. Z uwagi na apelacje do wyroku korzystnego dla Spotki
whiesionej przez powoda, Zarzad nie jest w stanie obiektywnie oceni¢ ryzyka finansowego zwigzanego z roszczeniem AT,
wskazujac jednoczesnie, iz maksymalna kwota mozliwa do zasadzenia przez Sad na niekorzy$¢ Spotki, o co wnioskuje AT
Agrar Technik, wynosi 5,2 min euro wraz z odsetkami, co podnosza w kategoriach oceny ryzyka finansowego w raportach
audytorskich takze biegli rewidenci Spétki.

Najwazniejszg kwestig dla rozwoju Spotki i jej kolejnych projektéw w 2013 r. pozostaje budowa rynku dla produktow
drozdzowych pod markg Yarrowia Technology (www.yarrowiatechnogy.pl), decyzja dotyczaca budowy duzej instalacji
produkcyjnej drozdzy paszowych Yarrowia Lipolytica oraz zakonczenie budowy instalacji wodorowej w Kedzierzynie-Kozlu.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W odniesieniu do sytuacji finansowej Spotki nalezy mie¢ na uwadze, iz do momentu petnego uruchomienia instalacji
produkcyjnej (obydwu etapdw inwestycyjnych o tacznej wydajnosci kilkunastu tysiecy ton drozdzy paszowych rocznie)
biezaca dziatalnos¢ Spotki pozostaje dziatalnoscig badawczo — rozwojowa, przy czym posiadane zaplecze majatkowe
stanowi w opinii Zarzadu wystarczajace podstawy do kontynuowania przedmiotowej dziatalnosci. Ilos¢ i skala pozyskanego
dofinansowania, a takze kolejne projekty innowacyjne znajdujace sie w opracowaniu Spétki doprowadzity w marcu 2013 r.
do podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki decyzji dotyczacej podniesienia kapitatu zaktadowego Spotki. Sukces
przedmiotowej emisji zabezpieczy mozliwos¢ realizacji wszystkich aktualnie realizowanych projektow Spdtki. Abstrahujac od
wynikéw rozwijanej dziatalnosci handlowej marki Yarrowia Technology wyniki finansowe najblizszych okreséw pozostang w
petni uzaleznione od efektow restrukturyzacji Grupy Kapitatowej w zakresie majatku, dalszej redukcji kosztéw oraz
stabilizacji sytuacji na rynku gieldowym, ktory poprzez zmiane wyceny notowanych posiadanych aktywow finansowych
powoduje znaczne fluktuacje wyceny pozycji majatkowej Spotki.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa.

Qd stycznia 2007 roku Spdtka prowadzi ewidencje na wdrozonym w roku obrotowym 2006 systemie informatycznym CDN
XL firmy ,Comarch” w zakresie gospodarki finansowej, magazynowej i ewidencji handlowej. W roku obrotowym 2012 nie
wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Emitentem oraz jego Grupa Kapitatowa.

Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) emitenta oraz akgji i udziatow w
jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta
(dla kazdej osoby oddzielnie).

Na dzien 21 marca 2013 r. stan posiadania akcji Spotki lub udziatéw w jednostkach Grupy Kapitatowej wsrdd osob
wchodzacych w sktad Zarzadu Spétki przedstawiat sie nastepujgco:

Liczba akgcji na dzien Wartos¢ nominalna akcji na dzien
L . . sporzadzenia niniejszego raportu sporzadzenia niniejszego raportu
Lp Imie i nazwisko Stanowisko rocznego rocznego
(21.03.2013 r.) (21.03.2013 r.)
1 Marek Pawetczak Prezes Zarzadu 200 975 245 189,50 zt
2 Woijciech Sobczak Wiceprezes Zarzadu 15 000 18 300 z

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. 21 marca 2013 r. stan posiadania akcji Spétki lub udziatéw w
jednostkach Grupy Kapitatowej wsrdd osdb wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

Liczba akgji na dzien Warto$¢ nominalna akgji na

Lp Imie i nazwisko Stanowisko sporzadzenia niniejszego N QZlen sporzadzenia
raportu rocznego niniejszego raportu rocznego
(21.03.2013r.) (21.03.2013 r.)

1 Jacek Kostrzewa Przewodniczacy Rady 1 1,22 zt

Nadzorczej
2 Roman Krzysztof Karkosik Wiceprzewodniczacy 17 782 600 21694 772 z
(wraz z podmiotami Rady Nadzorczej
zaleznymi)
3 Karina Wsciubiak Cztonek Rady 0 0

Nadzorczej
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Jakub Nadachewicz Czilonek Rady 0 0
Nadzorczej

Malgorzata Krauze Cztonek Rady 0 0
Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2012 r. stan akcji w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych byt zgodny ze stanem
przedstawionym w powyzszych tabelach.

Informacje o znanych Spoétce umowach, zawartych w ciggu roku obrotowego 2012, w wyniku ktérych mogg
w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Spotce nie sg znane tego rodzaju umowy.
Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
W Spodice nie sg prowadzone systemy kontroli akcji pracowniczych

Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie
badania lub przegladu sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 31 maja 2012 r. Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia przegladu pétrocznego i badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z PSR oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF,
odpowiednio za I pdtrocze 2012r. i za rok 2012.

Wybrany podmiot to spdtka 4Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Informacje o wyborze podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Spotka przekazata w raporcie biezgcym nr 17/2012 z dnia 31.05.2012 r.

Nastepnie, na podstawie upowaznienia Rady Nadzorczej, Zarzad Spdtki zawart umowe o dokonanie badania sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012 ze spotka, o ktdrej mowa powyzej. Umowa
zostata podpisana w dniu 1 czerwca 2012r. na okres wykonania odpowiednio przegladu pdtrocznych i badania rocznych
sprawozdan finansowych za 2012r. taczna wysoko$¢ wynagrodzenia netto wynikajaca z przedmiotowej umowy wynosi
34,5 tys. zt (przeglad pétroczny — 16 tys. zt, badanie roczne — 18,5 tys. zt, ustugi doradztwa podatkowego i pozostate
ustugi — 0 zt).

Audytorem Spotki za rok obrotowy 2011 byta réwniez spotka 4Audyt Sp. z o.o.

Wynagrodzenie dla 4Audyt Sp. z o0.0. z tytulu umowy o dokonanie badania sprawozdania finansowe badania
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2011 sporzadzonego zgodnie z PSR oraz badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 sporzadzonego zgodnie z MSSF wyniosto 18,5 tys. zi.
Jednocze$nie wynagrodzenie dla 4Audyt Sp. z 0.0. z tytutu umowy o dokonanie przegladu $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za I poétrocze 2011 r. sporzadzonego zgodnie z PSR oraz przegladu sSrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2011 r. sporzadzonego zgodnie z MSSF wyniosto 16 tys. zt.
Spotka nie korzystata z innych ustug audytora, w tym ustug doradztwa podatkowego.

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegolnosci opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym.

Rok 2012 Spoétka zakonczyta stratg na poziomie operacyjnym w wysokosci 10 928 tys. zt. Laczna strata netto z dziatalnosci
w roku obrotowym zamknefa sie kwotg 7 832 tys. zt. Na poziom wykazanej straty netto gtéwny wptyw miaty ponoszone
przez Spotke koszty dziatalnosci naukowo — badawczej oraz wycena posiadanych przez Spotke aktywow finansowych, na
ktére sktadaty sie gtdwnie akcje ALCHEMIA S.A.

Dziatalnos¢ Spétki w 2012 roku koncentrowata sie na przede wszystkim na rozwijaniu dziatalnoéci naukowo-badawczej. W
2012 roku Spotka kontynuowata prace zwigzane z realizacjg ,Projektu drozdzowego” i innymi projektami, na ktore
otrzymata dofinansowanie oraz kontynuowata prace studyjne zwigzane z potencjalnymi projektami wpisujacymi sie w
$redniookresowg strategie Spotki.

Spdtka nie odnotowata zdarzen o nietypowym dla swojej dziatalnosci charakterze. Pozyskane dotacje na nowe projekty
oraz korzystanie z dotacji przyznanych w latach ubiegtych wpisujg sie w obszar podstawowej dziatalnosci spotki.



Najwazniejszg kwestig dla rozwoju Spotki i jej kolejnych projektdw w 2013 r. pozostaje budowa rynku dla produktéw
drozdzowych pod markg Yarrowia Technology (www.yarrowiatechnogy.pl), decyzja dotyczaca budowy duzej instalacji
produkcyjnej drozdzy paszowych Yarrowia Lipolytica oraz zakonczenie budowy instalacji wodorowej w Kedzierzynie Kozlu.

Realizacja Projektow naukowo — badawczych:

Ogolne - Tabelaryczne podsumowanie staran o dofinansowanie projektéw badawczo — rozwojowych —
Przyznane dofinansowania projektow

(z wyfaczeniem realizowanego od 2010 r. projektu Bio na Eko (Drozdzownia) z uwagi na stan zaawansowania projektu
(Raport koncowy do PARP z wykonania projektu przewidywany jest na koniec kwietnia 2013 r.), wykorzystanie budzetu
projektu oraz planowane decyzje w perspektywie najblizszych 12 miesiecy co do dalszej skali projektu (przejscie do etapu
II — petnoprzemystowego) oraz z wytgczeniem projektu Innowacyjne absorbery fal, dla ktérych przyznane dofinansowanie
na realizacje projektu przez PARP (13,8 min zt) w ocenie Spotki byto niedostateczne dla podjecia ryzyka finansowego
zwigzanego z przeprowadzeniem projektu w pierwotnej skali i dla ktdrego Spdtka pomimo wielokrotnie wnoszonych
odwotan i protestow nie otrzymata zmiany decyzji dotyczacej wysokosci dofinansowania projektu, w zwigzku z czym
ostatecznie odstapita od realizacji projektu)

Nazwa projektu Koszt kwalifikowany | Dofinansowanie Status

PARP
Wykorzystanie odpadowego | 40 018 500,00 29 555 875,00 podpisana umowa; projekt w
wodoru do celdéw energetycznych realizacji
Produkty i metoda wytwarzania | 24 739 000,00 13 586 000,00 podpisana umowa; projekt w
nutraceutykow  opartych na realizacji

estrach etylowych kwasow
ttuszczowych omega-3 i omega-6

Innowacyjna technologia | 28 791 500,00 20 832 375,00 Spotka oczekuje na
przetwarzania odpaddéw potwierdzenie mozliwosci
tluszczowych na podpisania umowy
petnowartosciowe dodatki

paszowe

Nowa generacja suplementow | 29 770 200,00 20 636 460,00 podpisana umowa; projekt w
diety bazujgcych na drozdzach realizacji

Wykorzystanie bakteriofagéw do | 28 220 000,00 20 353 050,00 podpisana umowa; projekt w
opracowania preparatow realizacji

stosowanych w hodowli zwierzat

przeciwko lekoopornym

zakazeniom bakteryjnym

NCBiR

Zastosowanie metod | 3 501 750,00 2 545 582,00 podpisana umowa; projekt w
kawitacyjnych w produkgcji realizacji
unikalnego biatka paszowego

Podniesienie wartosci | 6 866 201,00 5495 351,00 podpisana umowa; projekt w
probiotycznych (selenometionina, realizacji

selenocystyna, B12) w drozdzach
Y| jako sktadnika paszy




Weryfikacja wartosci | 7 179 550,00 5 740 785,00 podpisana umowa; projekt w
probiotycznych (kompleksow realizacji
organiczno-metalicznych,
aminokwaséw  selenowych i
witamin z grupy B) w zywych
drozdzach Yarrowia lipolytica jako
skfadnika paszy dedykowanej dla
poszczegdlnych gatunkow
Zwierzat

Innowacyjna technologia | 41 344 32 786 655
pozyskiwania  lantanowcéw  z podpisana umowa; projekt w
odpadowych fosfogipséw wraz z realizacji

zagospodarowaniem pozostatosci

W opinii Zarzadu podpisane umowy na dofinansowanie projektow Spotki w znaczny sposob przyspiesza i utatwia realizacje
planowanych projektdéw. Ich wybor i realizacja podporzadkowane sg kierunkowi dziatan Spétki w zakresie realizacji strategii
$rednioterminowej, przyjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 6 lipca 2009 r. Z uwagi na ryzyka naukowe wpisane
w projekty do momentu zakonczenia fazy badawczo — rozwojowej poszczegdlnych projektow wplyw realizacji projektow na
sytuacje ekonomiczng Spotki pozostaje nie mozliwy do odpowiedzialnego okreslenia.

Instalacja wykorzystania odpadowego wodoru do celéw energetycznych

Przedmiotem projektu jest budowa pilotazowej instalacji wykorzystania odpadowego wodoru do celéw energetycznych. Projekt
realizowany jest w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektdw celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych
technologii.

Catkowity koszt realizacji opisanego umowg projektu wynosi 48,7 min zt. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do
objecia wsparciem zwigzanym z realizacjg Projektu wynosi 40 min zt. Spdtka otrzyma dofinansowanie przeznaczone na
realizacje Projektu do maksymalnej wysokosci 29,6 min zt. Okres kwalifikowalnosci wydatkdw do projektu konczy sie w dniu 28
lutego 2014 r. Spotka zobowigzana jest zakonczy¢ realizacje zakresu rzeczowego i finansowego projektu, wynikajacego z
whiosku o dofinansowanie w ww. okresie kwalifikowalnosci wydatkow.

Projekt znajduje sie na etapie badawczym i w tej fazie jest realizowany na Uniwersytecie Wroctawskim i Politechnice
Wroctawskiej. Spotka wybrata generalnego wykonawce instalacji pilotazowej. Planowane przedsiewziecie budowy instalacji
pilotazowej realizowane bedzie na terenie Zaktadéw Chemicznych w Kedzierzynie - Kozlu. Wybor generalnego wykonawcy
projektu dokonany przez spotke pozwala na planowanie uruchomienia instalacji w okresie najblizszych 12 miesiecy, aczkolwiek
dotychczasowe doswiadczenia sp6tki w obszarze rozruchéw technologicznych nie pozwalaja kategorycznie okresli¢é momentu
uruchomienia instalacji.

Produkty i metoda wytwarzania nutraceutykow opartych na estrach etylowych kwasow tluszczowych omega-3 i
omega-6

Giownym celem projektu jest opracowanie technologii oraz budowa instalacji pilotazowej dla wytwarzania innowacyjnych
produktow (nutraceutykdw), jakimi sg wzbogacone estry etylowe wielonienasyconych roslinnych kwasdéw ttuszczowych Q-3, Q-6
z réznymi dodatkami, zapewniajgce organizmowi czlowieka maksymalng dawke energii przy jego minimalnym obcigzeniu.

W ramach projektu przeprowadzone zostang badania nad nowg technologia wytwarzania estréow etylowych z tréjglicerydow
kwasdw zawartych w mieszance rdznego typu olejéw roslinnych i olejéw rybich. W opinii Spotki produkt finalny bedzie nowoscig
rynkowg w skali miedzynarodowej (nie ma obecnie na rynku estru otrzymywanego z mieszaniny olejow), ktdry zgodnie z
zatozeniami projektu powinien wyrdzniac sie lepszg wchtanialnoscia, brakiem toksycznosci i Sladowym udziatem alkoholu
etylowego.

Projekt znajduje sie na etapie badawczym i w tej fazie jest realizowany na Uniwersytecie Wroctawskim. Planowane
przedsiewziecie budowy instalacji pilotazowej realizowane bedzie na wyodrebnionym pod realizacje projektu terenie nalezacym
do Walcowni Metali "Dziedzice" S.A. w Czechowicach-Dziedzicach.

Nowa generacja suplementow diety bazujacych na drozdzach YL

Projekt ma na celu opracowanie technologii wytwarzania innowacyjnych preparatow biatkowych na rynek produktéw zywnosci
funkcjonalnej i suplementow diety ludzkiej, ktdre w poréwnaniu z preparatami referencyjnymi dostepnymi na rynku posiadac
beda istotne przewagi konkurencyjne polegajace na wyzszej zawartosci oraz lepszej przyswajalnosci sktadnikéw czynnych
(pochodzacych z potaczen organicznych), co przektada sie na ich lepsze witasciwosci prozdrowotne. Wydatki kwalifikowane
opisane ztozonym do PARP wnioskiem dotyczg kwoty 29,7 min zt, a wnioskowane przez Emitenta w treSci wniosku
dofinansowanie projektu okreslone zostato na kwote 20,6 min zk.

Projekt znajduje sie na etapie badawczym i w tej fazie jest realizowany na poziomie laboratoriéw uniwersyteckich. Planowane
przedsiewziecie budowy instalacji pilotazowej realizowane bedzie w Czechowicach-Dziedzicach.




Wykorzystanie bakteriofagéw do opracowania preparatow stosowanych w hodowli zwierzat przeciwko
lekoopornym zakazeniom bakteryjnym

Projekt ma na celu opracowanie technologii wytwarzania innowacyjnych preparatow bakteriofagowych na rynek dodatkéw
paszowych jako $rodka prewencyjnego, chronigcego zwierzeta hodowlane przed zakazeniami patogenami. W skali UE projekt
ma charakter catkowicie innowacyjny i stwarza podstawy infrastrukturalne do realizacji kolejnych projektéw zwigzanych z
wykorzystaniem bakteriofagdw i lizatow bakteriofagowych w weterynarii i farmacji, co z perspektywy aktualnych zagrozen
zwigzanych z rosnacg antybiotykoopornoscia populacji moze okaza¢ sie istotnym walorem i aktywem spdtki. Wydatki
kwalifikowane opisane ztozonym do PARP wnioskiem dotyczg kwoty 28,2 min zt, a wnioskowane przez Emitenta w tresci
whiosku dofinansowanie projektu okreslone zostato na kwote 20,35 min zt.

Spdtka przypomina, iz w dniu 11 kwietnia 2012 r. Spdtka powzieta informacje o uznaniu za zasadne protestow Emitenta
dotyczacych oceny merytorycznej fakultatywnej wnioskdw o dofinansowanie i co za tym idzie - o rekomendowaniu do
dofinansowania. W dniu 30 czerwca 2012 r. Instytucja Zarzadzajgca zatwierdzita dodatkowa liste projektéw rekomendowanych
do dofinansowania ztozonych w ramach II rundy aplikacyjnej w 2011 roku w ramach dziatania 1.4 Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka (POIG), ww.. projekt Emitenta. W dniu 28 lutego 2013 r. Zarzad Spdtki odpisat z Polska Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie (PARP) umowe o dofinansowanie Projektu (Umowa).

Projekt znajduje sie na etapie badawczym i w tej fazie jest realizowany na poziomie laboratoriéw Instytutu Immunologii i Terapii
Dos$wiadczalnej we Wroctawiu. Planowane przedsiewziecie budowy instalacji pilotazowej, o ile bedzie to uzasadnione
ekonomicznie, realizowane bedzie w Czechowicach-Dziedzicach.

Zastosowanie metod kawitacyjnych w produkcji unikalnego biatka paszowego

Przedmiotem Projektu jest przeprowadzenia badan nad produkcjg biatka w ptynie.

taczna kwota dofinansowania projektu wynosi 2,5 min stanowigc ok. 73% wartosci kosztow kwalifikowanych projektu.

Zawarta Umowa pozwala Emitentowi na kontynuacje zaplanowanych w zakresie objetym zakwalifikowanym wnioskiem zadan
badawczych, ktdrych celem jest zwiekszenie potencjatu konkurencyjnego i dywersyfikacja przysztej produkcji Spotki w zakresie
drozdzy paszowych. Projekt bedzie realizowany do konca pierwszego kwartatu 2013 r. Z uwagi na wpisane w projekt ryzyka
naukowe, do momentu ich zakonczenia i okreSlenia stopnia realizacji zaktadanych zatozer,, wplyw na przedmiotowa
specjalizacje produktowa nie jest w opinii Zarzadu na chwile obecng jednoznacznie mozliwy do okreSlenia. Projekt jest
realizowany zgodnie z harmonogramem a okreslenie potencjatu wynikajacego z wynikdw zadan badawczych mozliwe bedzie do
okreslenia w pierwszej potowie 2013 r.

Podniesienie wartosci probiotycznych (selenometionina, selenocystyna, B12) w drozdzach Yl jako skiadnika
paszy

Catkowita warto$¢ Projektu opisanego wnioskiem wynosi 6.866.201zt. Zgodnie z podpisang umowg taczna kwota przyznanego
dofinansowania wynosi 5.495.351zt, w tym na faze badawczg przyznano 4.861.301zt (w tym — 962.550 zt dla Uniwersytetu) i na
faze przygotowan do wdrozenia 634.050zt. Pozyskane wsparcie finansowe pozwoli Emitentowi na realizacje zaplanowanych w
zakresie objetym zakwalifikowanym wnioskiem zadan badawczych, ktdre sg zwigzane z kontynuacjg rozwoju projektu
drozdzowego w strone zwiekszenia potencjatu konkurencyjnego i dywersyfikacji przysztej produkcji Spdtki w zakresie drozdzy
paszowych jako dodatku lub materiatu paszowego.

Weryfikacja wartosci probiotycznych (kompleksé6w organiczno-metalicznych, aminokwaséw selenowych i
witamin z grupy B) w zywych drozdzach Yarrowia lipolytica jako skladnika paszy dedykowanej dla
poszczegolnych gatunkow zwierzat

Projekt dotyczy weryfikacji mozliwosci wykorzystania produkowanych przez SKOTAN drozdzy Yarrowia Lipolytica w formie zywej
(zgodnie z definicja ustawowa drozdze martwe stanowig material paszowy, natomiast drozdze zywe sg probiotykiem).
Potwierdzenie ich przydatnosci w zywieniu zwierzat oraz rejestracja pozwoli¢ majg na zwiekszenie oferty produktowej SKOTAN
W obszarze zywienia zwierzat.

Projekt znajduje sie na etapie badawczym i w tej fazie jest realizowany na poziomie laboratoriow uniwersyteckich. Pozyskane
dofinansowanie na realizacje projektu wynosi 5,7 min zt, stanowiac 80% wartosci projektu, przy czym wnioskowana kwota
dofinansowania dla Uniwersytetu Przyrodniczego we Wroctawiu (Uniwersytet) wynosi 439 tys. zt, natomiast wnioskowana
kwota dofinansowania dla Emitenta wynosi 5,3min zt.

Jednocze$nie Emitent przypomina, iz w wyniku oceny merytorycznej w dniu 18 czerwca 2012 roku Spdtka powzieta informacje o
tym, ze dofinansowanie otrzymat projekt ,Weryfikacja wartosci probiotycznych w zywych drozdzach Yarrowia lipolytica" i
zgodnie z procedurg NCBIR Spdtka oczekuje na wezwanie do podpisanie umowy.

W dniu 10 grudnia 2012 roku Zarzad Spdtki powzigt informacje o podpisaniu przez NCBiR umowy o wykonanie i finansowanie
(Umowa) Projektu realizowanego przez Konsorcjum Emitenta jako lidera Konsorcjum oraz Uniwersytetu (Wykonawca) w ramach
Programu Badan Stosowanych.

Pozyskane wsparcie finansowe pozwoli Emitentowi na realizacje zaplanowanych w zakresie objetym zakwalifikowanym
wnioskiem zadan badawczych, ktdrych celem jest poszukiwanie nowych zastosowan przemystowych drozdzy Yarrowia
Lipolytica, zwiekszenie potencjatu konkurencyjnego i dywersyfikacja przysztej produkcji Spotki. Zaplanowane badania sg zgodne
z kierunkiem wyznaczonym przez strategie Spotki w zakresie posiadanej kolekcji mikroorganizméw i dotyczy¢é majg
potwierdzenia oczekiwanych wiasnosci zywych drozdzy Yarrowia lipolytica. Pozytywna weryfikacja zatozen projektu na poziomie
szeroko zakrojonych badan zywieniowych pozwoli¢ powinna na wykorzystanie zywych drozdzy Yarrowia lipolytica w produkgji
biopleksow leczniczych i probiotykéw metabolicznych dla zwierzat, znacznie wykraczajacych poza obszar aktualnych zastosowan
drozdzy (martwych) jako materiatu paszowego.

Innowacyjna technologia pozyskiwania lantanowcow z odpadowych fosfogipsow wraz z zagospodarowaniem
pozostatosci

Celem projektu jest opracowanie nowej technologii uzyskiwania lantanowcéw z fosfogipsow, bedacych odpadami po produkcji
kwasu fosforowego oraz zagospodarowania pozostatosci poprocesowych. Projekt dotyczy badan i rozwoju technologii przerobu
odpadéw fosfogipsow apatytowych wystepujacych na terenie Europy w postaci hatd odpadowych. Etap badawczo-rozwojowy



Projektu, obejmujacy réwniez budowe instalacji pilotazowej taczacej techniki hydrometalurgiczne, ekstrakcji chromatograficznej
i cieczowej oraz techniki kawitacyjne, ma na celu wypracowanie optacalnej ekonomicznie technologii odzyskiwania lantanowcow
z fosfogipsow i przemystowego zagospodarowania odpadow poprocesowych tego procesu. Wartos¢ kosztow kwalifikowanych
projektu wynosi 41,3 min zt, przy czym otrzymana kwota wsparcia finansowego na jego realizacje od Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju wynosi 32,7 min zt.

Jednoczes$nie Spdtka przypomina, iz w ramach zamknietego w dniu 15 maja 2012 r. konkursu POIG 1.4 w Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju Spdtka ztozyta takze wniosek badawczo — rozwojowy dotyczacych poszukiwania kompleksowego rozwigzania
kwestii utylizacji poprodukcyjnych hatd fosfogipsdw.

Wszystkie projekty wymienione powyzej realizowane sa na bazie uméw z Instytucjami Finansujacymi (PARP, NCBIR) -
przedmiotem Umowy jest udzielenie Spodtce dofinansowania na realizacje Projektu ze $rodkdw publicznych w ramach
okreslonego programu, okreSlenie praw i obowigzkéw stron Umowy zwigzanych z realizacjg zarzadzania, rozliczania,
monitorowania, sprawozdawczosci i kontroli Projektu objetego Umowa, a takze w zakresie informacji i promocji nie
odbiegajacych od wzoréw uméw dostepnych dla danej procedury konkursowej na stronach przedmiotowych instytucji.

Na przestrzeni 2012 r. Spotka ostatecznie odstapita od realizacji projektu "Innowacyjne absorbery falowe —
energia elektryczna i ochrona wybrzeza dzieki elektrowniom falowym".

W dniu 12 marca 2012 r. Spdtka pozyskata z Agencji Rozwoju Pomorza (Regionalna Instytucja Finansujgca) informacje o
zatwierdzeniu przez Instytucje Posredniczace oraz Instytucje Zarzadzajacg wniosku o dofinansowanie projektu pt. ,Innowacyjne
absorbery fal — energia elektryczna i ochrona wybrzeza dzieki elektrowniom falowym”, niemniej jednak w nizszej niz
wnioskowanej kwocie dofinansowania. Zgodnie z trescig wniosku opisujgcego przedmiotowy projekt badawczo — naukowy,
wnioskowana kwota wsparcia (dofinansowania) projektu miata wynie$¢ 28,7 min zt, co stanowito 74,5 % ogodinej kwoty
planowanych kosztéw kwalifikowanych fazy badawczo — naukowej przedsiewziecia. Zgodnie z trescig otrzymanej informacji,
cyt.: ,podczas oceny merytorycznej wniosku nastgpito przesuniecie kosztow, a tym samym zmniejszeniu ulegta kwota
dofinansowania. Przyznana kwota dofinansowania na projekt wynosi 13,8 min zt".

W trakcie procedowania wniosku, a nastepnie odwotan zwigzanych z oceng wniosku Spétka nie wyrazata zgody na jakiekolwiek
zmiany w ztozonym wniosku, tym bardziej na cytowane ,nastgpienie przesuniecia kosztow”, co pociagneto za sobg ,obnizenie
kwoty dofinansowania projektu”. Zarzad Emitenta nie jest w stanie okresli¢ przyczyn przedmiotowego obnizenia ani jego
zasadnosci, a podjete dziatania doprowadzi¢ majg do wyjasnienia przedmiotowej kwestii na poziomie PARP. Opis zaistniatej
sytuacji Spétka przekazata do informacji publicznej raportem biezgcym nr 3/2012 z dnia 26 stycznia 2012 roku, a nastepnie
raportem biezgcym nr 8/2012 z dnia 12 marca 2012 roku.

Po interwencji Spotki w dniu 5 czerwca 2012 roku PARP zlecit ostatecznie niezaleznemu podmiotowi wykonanie ponownej
ekspertyzy dotyczacej kwalifikowalnosci dziatan przewidzianych w projekcie.

Spétka otrzymata pismo z PARP informujgce o odebraniu ekspertyzy zewnetrznej, ktdra potwierdzata w catoséci pierwotng
klasyfikacje PARP co do zakresu badan przemystowych i prac rozwojowych. Zataczona do pisma ekspertyza nie spetnia jednak w
opinii Spotki warunku dotyczacego niezaleznosci, nie powinna zatem by¢ brana pod uwage jako opinia wigzaca. Spotka podjeta
prébe negocjacji z PARP dotyczaca zmniejszenia zakresu projektu przy wykorzystaniu przyznanych 13,8 min zt dotacji. Brak
sukcesu na tym polu i poziom ryzyka finansowego zwigzanego z projektem zadecydowaty o ostatecznym odstgpieniu spotki od
realizacji projektu.

Jezeli chodzi o pierwszy projekt Spotki, czyli instalacje do namnazania drozdzy paszowych, pomimo zatrudnienia do projektu na
etapie koncowych dodatkowego wykonawcy, planowana w projekcie wydajnos¢ instalacji nie zostata osiggnieta. Jakos¢
produktowa ostatecznego produktu instalacji jego unikalne wtasciwosci pozwalajg jednak na kontynuowanie prac z zakresu
projektowania instalacji o wydajnosci kilku tysiecy ton.

Spétka kontynuuje starania o kolejne dotacje zwigzane ze wsparciem prac badawczo — rozwojowych samej Spotki jak i
konsorcjow naukowo — badawczych zawigzanych w celu realizacji okreslonych projektéw badawczych. Aktualnie na etapach
odwotan Spdtki lub oceny merytorycznej znajdujg sie kolejne projekty Spotki dotyczace wykorzystania krajowych katalizatorow
w reakcjach podwdjnej wymiany, opracowania substancji biobdjczej ukierunkowanej na eliminacje ze $rodowiska kleszczy,
opracowania szczepionki molekularnej na rynek gotebi, opracowania nowej substancji czynnej dla poprawy zdrowotnosci pszczét
miodnych oraz innowacyjnej technologii przetwarzania azbestu. Pomimo iz warto$¢ tych projektow jest znacznie mniejsza niz
warto$¢ dotychczas realizowanych projektow Spotki, zgodnie z wczesniejszymi deklaracjami  potencjalne otrzymanie
dofinansowania na te projekty pozwolg na specjalizacje technologiczno — produktowa Spétki w obszarach przetworstwa
odpadoéw i — jako uzupetnienie produktdow supelementacyjnych, probiotycznych i paszowych, w weterynarii.

Spodtka nadal oczekuje takze decyzji po protestach zwigzanych z ocenami projektéw konkursowych z 2011 r. w ramach RPO
wojewddztwa Slaskiego. W ramach wsparcia dziatan rozwojowych zwigzanych z dywersyfikacjg przysztego portfela produktow
Spotka wystgpita w grudniu 2011 r. o dofinansowanie 2 matych projektéw inwestycyjnych w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewodztwa Slaskiego, priorytet 1. Badania i rozwdj technologiczny (B+R), innowacje i przedsiebiorczosc.
Pierwszy z nich dotyczy uruchomienia niewielkich rozmiardw linii technologicznej umozliwiajacej produkcje poszukiwanych na
rynku mieszanek paszowych na bazie drozdzy Yarrowia lipolytica z dodatkami mineralnymi i ziotowymi. Bazg do komponowania
mieszanek bedzie susz drozdzowy o wyjgtkowym sktadzie odzywczym i zawartosci aminokwasow, produkowany w zaktadzie
Skotan w Czechowicach-Dziedzicach. Spdtka planuje realizacje projektu jeszcze w 2013 roku. Drugi natomiast projekt dotyczy
wykorzystania potencjatu utylizacyjnego drozdzy Yarrowia lipolytica. Spdtka zaplanowata niewielki projekt, ktéry dotyczy
wprowadzenia na rynek innowacyjnej ustugi remediacji i usuwania zanieczyszczen ropopochodnych z wody i gruntéw, przy
zastosowaniu zywych, ptynnych drozdzy Yarrowia lipolytica. Proces bedzie mozliwy do realizacji dzieki uruchomieniu unikalnej,
indywidualnie projektowanej przenosnej stacji kontenerowej, zapewniajgcej wymagane warunki do propagacji drozdzy, o
dofinansowanie ktérego Spotka zwrocita sie z wnioskiem w ramach konkursu regionalnego. Badania laboratoryjne, prowadzone
takze przy wspoétudziale Spdtki w instytutach rosyjskich potwierdzity, ze produkowana przez SKOTAN biomasa oraz produkty
metabolizmu mogg miec istotne znacznie dla domkniecia proceséw remediacji gleby przy skazeniu ropopochodnymi i
wieloletnim przywrdceniu prawidtowej struktury i wtasciwosci zremediowanej gleby. Wyjscie przedmiotowego projektu z fazy
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badawczej do fazy wdrozeniowej warunkuje jednak ostatecznie potwierdzenie ekonomiki przedsiewziecia, co wymaga
dodatkowych badan terenowych i oszacowaniu ostatecznego potencjatu kosztowo — przychodowego projektu. Skala
potencjalnego dofinansowania projektéw (wnioskowane kilkaset tysiecy zt na kazdy projekt) nie jest istotna dla dziatalnosci
Spoitki. Ostatecznych decyzji w przedmiotowych kwestiach Spdtka oczekuje jeszcze w I pdtroczu 2013 r.

Niezaleznie od powyzszego, Grupa Kapitatowa SKOTAN nadal poszukuje $rodkdéw pomocowych dla wykorzystania potencjatu
Spotki w zakresie projektdw badawczo-rozwojowych zwigzanych z nowymi technologiami. Intencjg Zarzadu pozostaje
maksymalne wykorzystanie mozliwosci stworzonych przez system dotacji krajowych i unijnych dla innowacyjnych
przedsiebiorcéw, tym bardziej, iz biorgc pod uwage ostatnie lata obrotowe Grupy Kapitatowej, Spdtka jest kwalifikowana
obecnie jako przedsiebiorstwo o Sredniej wielkosci, co w przypadku wspdifinansowania zadan badawczo — rozwojowych spotyka
sie ze znacznie wiekszym wsparciem dotacyjnym niz w przypadku spétek z kategorii spotek duzych.

Wartos$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke.

Rada Nadzorcza:

1.  Wojciech Sobczak - 61 tys. zt
2. Roman Karkosik - 62 tys. zt
3.  Karina Wéciubiak-Hankd - 62 tys. zt
4. Jacek Kostrzewa - 62 tys. zh.
5. Jakub Nadachewicz - 62 tys. zh.
6. Matgorzata Krauze - 4 tys. zh
Zarzad:
1. Marek Pawetczak - 325 tys. zt
2.  Wojciech Sobczak - 16 tys. zt

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Spdtka byta jednostka dominujgca wobec Alchemia — Ester Sp. z
0.0. i Skotan — Ester Sp. z 0.0. Prezesem Zarzadu obydwu spdtek zaleznych jest Prezes Zarzadu SKOTAN , Marek
Pawetczak. Z tytutu petnienia powyzszych funkcji w 2012 r. Marek Pawetczak nie pobierat wynagrodzenia.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Spdtka nie zawierata z osobami zarzadzajgcymi zadnych umoéw przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdyby ich odwotanie lub zwolnienie nastgpito z
powodu potgczenia Spdtki przez przejecie.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Spotki, jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania.

Informacje o istotnych zdarzeniach wptywajacych na dziatalno$¢ Spotki, jakie nastapity w 2012 roku zostaty przedstawione
w punkcie XXVI. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
dziatalnos¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omowienie perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Najistotniejszym wydarzeniem roku 2012 pozostaje ostateczne uruchomienie instalacji drozdzowej i rozpoczecie statej,
zoptymalizowanej produkgji preparatéw drozdzowych. Chociaz wydajnos¢ instalacji w warunkach petnej techniki odbiega
od poziomu zaktadanego, spdtka kontynuuje prace zmierzajgce do zbudowania rynku zbytu na produkty drozdzowe
Yarrowia Technology w celu ostatecznego okreslenia docelowych mocy produkcyjnych na instalacji petnoprodukcyjne;.
Decyzja o jej budowie bedzie wypadkowg prac handlowych i akwizycyjnych przeprowadzanych sukcesywnie od poczatku
2013 r.

Znaczacymi wydarzeniami roku 2012 byly takze ostateczne decyzje o dofinansowaniu nowych projektéw badawczo —
naukowych i podpisanie na realizacje tych projektéw umoéw o dofinansowanie. W opinii Zarzadu dofinansowanie tych
projektow przyspiesza i uprawdopodabnia mozliwos¢ ich skutecznej realizacji.

Wérod zdarzen po zakonczeniu roku obrotowego istotne z perspektywy dalszych planéw Spétki jest przede wszystkim
uchwalone przez Walne Zgromadzenie w marcu 2013 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Pozwala ono
optymistycznie mysle¢ w sprawie kolejnych duzych projektdw spotki o szerokim potencjale wdrozeniowym. Uchwata w tej
sprawie podjeta przez WZ Spdtki w dniu 6 marca dotyczy podwyzszenia kapitatu zakladowego z wytgczniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w ramach emisji nie stanowigcej publicznego proponowania nabycia instrumentow
finansowych i ustala minimalng cene emisyjng na poziomie 5 zt.

Do pozostatych najwazniejszych wydarzen po dacie bilansowej nalezato takze podpisanie z PARP o dofinansowanie
projektu "Wykorzystanie bakteriofagdw do opracowania preparatdw stosowanych w hodowli zwierzat przeciwko
lekoopornym zakazeniom bakteryjnym"(28.02.2013 r.) Projekt - ma na celu opracowanie innowacyjnego, prewencyjnego i
wielowaznego fagowo-lizynowego dodatku paszowego skierowanego przeciwko najpowazniejszym zwierzecym patogenom
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(izolowanym od zwierzat zarazonych przez czynniki wywotujgce choroby, ktére mogg przenies¢ sie na ludzi).
Uzasadnieniem dla realizacji projektu sa duze mozliwosci zastosowania fagow w weterynarii.

Istotne z perspektywy 2013 r. jest takze zawarcie umowy o wykonawstwo instalacji badawczej w ramach projektu budowy
instalacji wykorzystania odpadowego wodoru do celdw energetycznych, w zakres ktérej wchodzi w szczegdlnosci
opracowanie dokumentacji w tym m.in. projekt, dokumentacja, zakup i wykonanie obiektéw technologicznych pod
instalacje eksperymentalng. Wynagrodzenie ryczattowe Wykonawcy za wykonanie catego przedmiotu Umowy wynosi 29,5
min zt netto i jest ptatne w czeSciach zgodnie z harmonogramem stanowigcym zatacznik do Umowy. Zakonczenie przez
Wykonawce prac budowlano-montazowych i zgtoszenie gotowosci odbioru Instalacji zgodnie z treScig Umowy ma nastgpic¢
najpozniej do 30 wrzesnia 2013 roku.

Wskazanie postepowan przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej w ktorych strong pozostaje Skotan S.A.

W dniu 7 wrze$nia 2009 r. SKOTAN otrzymat z Sadu Okregowego w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy wydany w dniu
28 sierpnia 2009 r. nakaz zapfaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym Sad Okregowy w Warszawie nakazat
SKOTAN S.A. zaptacenie na rzecz AT Agrar Technik GmbH&Co. KG z siedzibg w Schlaitdorf (Powdd, AT Agrar Technik)
kwote 5,2 min EURO z ustawowymi odsetkami oraz zwrot na rzecz Powoda kosztdw procesu. Jednoczesnie wraz z ww.
nakazem Spoétka otrzymata kopie pozwu z dnia 10 lipca 2009 r. o wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym
skierowanego przez AT Agrar Technik przeciwko SKOTAN S.A., w ktérym to Powod wnosi o zasgdzenie wymagalnej,
zgodnie z interpretacjg Powoda z tytutu wykonania czesci dokumentacji technicznej, kwoty 10% wartosci umowy z dnia
19 czerwca 2006 r. zawartej pomiedzy SKOTAN a AT Agrar Technik. Podpisany w dniu 19 czerwca 2006 r. kontrakt
dotyczyt budowy 2 instalacji produkcyjnych estrow metylowych wyzszych kwasdw ttuszczowych i opiewat na taczng kwote
52 min EURO. Dostarczony nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym jest nieprawomocny oraz — w opinii Zarzadu
SKOTAN S.A. — bezpodstawny w kwocie, o ktérej zasadzenie wnidst Powdd.

Zarzad SKOTAN ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie XX Wydziat Cywilny sprzeciw wobec ww. nakazu zapfaty w
postepowaniu upominawczym. Z perspektywy formalnej z momentem wniesienia przedmiotowego sprzeciwu nhakaz
zaptaty w postepowaniu upominawczym z dnia 28 sierpnia 2009 r. stracit moc obowigzywania. Prawng konsekwencja
przedmiotowych dziatann powinno by¢ skierowanie przedmiotowej sprawy do rozpatrzenia przez Sad Gospodarczy na
rozprawie i ponowna merytoryczna i formalna ocena zasadnosci zadan Powoda, to jest AT Agrar Technik.

W dniu 24 maja 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy wydat wyrok, zgodnie z ktorym oddalit
w catoéci powddztwo AT Agrar Technik zasadzajac od powoda na rzecz pozwanego zwrot kosztéw procesu (Wyrok).
Wyrok Sadu w przedmiotowej sprawie jest zgodny ze stanowiskiem Zarzadu SKOTAN reprezentowanym w
sprawozdawczosci finansowej Spotki, raportach biezacych i okresowych, a takze stanowiskiem Zarzadu wobec zastrzezen
biegtego rewidenta Spotki w opiniach biegtego do sprawozdan finansowych Spotki za rok 2009, 2010 i 2011, nie jest
jednak prawomocny, a posiadanych przez Spoétke informacji wynika, iz AT Agrar Technik ztozyt do przedmiotowego
wyroku apelacje. Dalsze losy przedmiotowej sprawy pomimo wiary Zarzadu w stuszno$¢ argumentacji Spétki oraz wyroku
sadu w przedmiotowej sprawie niewatpliwie pozostajg nadal obszarem istotnego ryzyka finansowego dla loséw
realizowanej przez Spotke strategii Srednioterminowej. Pomimo wyroku sadu pierwszej instancji, z uwagi na wniesiona
apelacje powoda, Zarzad nie jest w stanie obiektywnie oceni¢ zwigzanego z roszczeniem AT ryzyka finansowego,
wskazujac jednoczesnie, iz maksymalna kwota mozliwa do zasadzenia przez Sad na niekorzy$¢ Spotki, o co wnioskuje AT
Agrar Technik, wynosi 5,2 min EURO wraz z odsetkami. Ryzyko to i kwota roszczenia byly cyklicznie opisywane
zastrzezeniem biegtego rewidenta Spotki w raportach rocznych. O wydaniu przez Sad Wyroku oddalajgcego powddztwo
AT Agrar Technik Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 13/2012 z dnia 24 maja 2012 roku.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Osiggniecia Spotki w dziedzinie badan i rozwoju dotyczg przede wszystkim dalszych prac nad rozwojem projektu
biotechnologicznego zakupionego przez Spétke w listopadzie 2007 r. W ramach realizowanej umowy z PARP Spotka
praktycznie zakonczyta kilkanascie etapéw badawczych zwigzanych z technologig wytwarzania drozdzy paszowych oraz ich
pochodnych, przy czym do najpowazniejszych z nich nalezy zaliczy¢ budowe pilotazowego bloku produkcyjnego. Uzyskana
na instalacji wydajnos¢, chociaz odbiega od wydajnosci zaktadanej pozwala mysle¢ o instalacji petnoprodukcyjnej. Spétka
realizuje kolejne projekty badawcze z obszaru biatek paszowych w plynie, podbicia probiotycznosci dziatania drozdzy jaki
weryfikacji przydatno$ci w zywieniu zwierzat drozdzy zywych.

Opisane w sprawozdaniu nowe dotacje na badania i rozw6j pozwalajg na kontynuowanie prac w obszarze dalszych badan
nad drozdzami, zrdédet odnawialnej energii (wykorzystania nadmiarowego wodoru) a takze skfadnikéw profilaktycznej diety
ludzkiej nowej generacji (nutraceutyki / zywnosc¢ funkcjonalna). Jeszcze w 2013 r. Spotka planuje rozpoczac rozruchy bloku
energetycznego w Kedzierzynie Kozlu, w 2013 r. rozpoczeta takze realizacje najtrudniejszego z perspektywy naukowej
nowego projektu, jakim jest projekt bakteriofagowy.

Niezaleznie od powyZzszego Spotka kontynuuje prace studyjne i badania podstawowe w zakresach opisanych strategig
SKOTAN Poszukiwane w ramach prowadzonych badan nisze technologiczne dotyczg biotechnologii, projektow
proekologicznych i projektdw zwigzanych z zagospodarowaniem odpaddw przemystowych. Za najbardziej przysztosciowy,
cho¢ oczywiscie najtrudniejszy kierunek badan, Zarzad SKOTAN uznaje w dalszym ciggu kwestie zagospodarowania
dwutlenku wegla i projekty zwigzane z generacjg uniknietych jednostek emisyjnych CO2 i zwiekszenia efektywnosci
proceséw spalania wegla kamiennego. Dalszy rozwdj projektu drozdzowego i projektdow pochodnych powinien takze
pozwoli¢ na zwiekszone zainteresowanie Spdtki obszarem nowych technologii wykorzystywanych w weterynarii i farmacji.
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Informacje o akcjach SKOTAN

Ogolna ilo$¢ akcji Spdtki: 54.000.000

Warto$¢ 1 akcji w dacie 31.12.2011 r. : (notowania 30.12.2011): 2.43 zb*
Wartos¢ 1 akcji spotki w dacie 31.12.2012 r.: (notowania 28.12.12): 4.04 zH*
Zmiana: + 63.86%

Zmiana WIG: +26.24% (30.12.2011 — 28.12.12)*
Zmiana WIG 80: +22.92% (30.12.2011 - 28.12.12) *
*Zrodto: Gpw.pl

Warto$¢ minimalna — 2.43 (30.12.2011)**
Warto$¢ maksymalna — 5.15 (03.07.2012)**
* Zrodto: http://mojeinwestycje.interia.pl/gie/prof/spolki/statystyki?wlid=201

Opis przyjetych zasad rachunkowosci , w tym metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz przychodoéw i
kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
poroéwnywalnych

Sprawozdanie finansowe Spdtki SKOTAN S.A. zostato sporzadzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2009r. Nr 152, poz. 1223, z
po6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych z dnia 19 lutego 2009r. ( Dz. U. 2009 nr 33, poz. 259).

Metody wyceny aktywow i pasywow oraz metoda sporzadzania rachunku zyskow i strat

W roku obrotowym 2011 stosowano zasady rachunkowosci dostosowane do przepisow wynikajacych z ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2009r. Nr 152, poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami). SKOTAN
S.A sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Transakcje w walutach obcych

Na podstawie istoty ekonomicznej zdarzen gospodarczych jako walute sprawozdawczg Spoétki przyjeto polski ztoty (zt).

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w walucie funkcjonalnej Spotki (polski ztoty) na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktérym nastepuje transakcja — w przypadku operacji sprzedazy lub
kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan; lub

$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w innym wigzacym jednostke
dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej sg na dzien bilansowy przeszacowywane wedtug $redniego
dziennego kursu NBP. Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyniku zmian kurséw wymiany po dacie transakcji sa
odnoszone w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej przeliczane s3 wg kursu kupna badz sprzedazy walut z dnia
przeprowadzenia transakgji.

Rzeczowy maijatek trwaty

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce wiasnos$¢ Spotki

Skfadniki rzeczowego majatku trwatego wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, zaktadany koszt lub koszt
wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena
nabycia obejmuje kwote srodkdw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub amortyzacji oraz koszty finansowania
zewnetrznego. Koszt aktywow wyprodukowanych przez jednostke obejmuje koszt zakupu materiatow, bezposrednie
koszty robocizny, oraz odpowiednig cze$¢ ogolnych kosztow produkcji.

Sktadniki majatku rzeczowego tworzone w celu przysztego wykorzystania jako nieruchomosci inwestycyjne zaliczane sg do
rzeczowego majatku trwatego i wykazywane w oparciu o ich koszt do momentu ukonczenia, kiedy to zostajg one
przeklasyfikowana do majatku inwestycyjnego.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowego majatku trwatego sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych
o rdznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane jako oddzielne pozycje rzeczowego majatku trwatego.


http://mojeinwestycje.interia.pl/gie/prof/spolki/statystyki?wlid=201

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego amortyzowane s metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Grunty
nie s3 amortyzowane. Spotka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdinych kategorii Srodkow
trwatych:

(o) Do
d
Budynki i budowle*: 1 40 lat
0
Urzadzenia techniczne i maszyny*, 3 5 lat
Srodki transportu 5 5 lat
Pozostate $rodki trwate 1 5 lat

*Obiekty stuzgce pracom badawczym amortyzowane sg przez okres trwania badan.

W tym:

Budynki i urzadzenia stuzace badaniom nad instalacjg projektu Bio na Eko (Drozdzownia) — etap I amortyzowane sg w
okresie stycznia 2012 roku do czerwca 2013 roku (planowany etap badan).

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne, ktérych jednostkowa wartoéé poczatkowa jest nizsza od 3.500,- zt.
amortyzowane sg w sposob uproszczony poprzez jednorazowy petny odpis wartosci poczatkowej w miesigcu przyjecia do
uzywania.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwestycje rozpoczete nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i
przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne

Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych, poniesione z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub
technicznej rozpoznawane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe, w ktorych efekty dziatan etapu prac badawczych znajdujg zastosowanie w celu
wytworzenia nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg kapitalizacji w przypadku, gdy:

- wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione,
- spotka posiada niezbedne $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych.

Koszty podlegajgce kapitalizacji zawierajg: koszty materiatdw, wynagrodzen pracownikow bezposrednio zaangazowanych
W prace rozwojowe oraz uzasadniong cze$¢ kosztow ogodinych. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Koszty zakonczonych prac rozwojowych ujmowane sg jako elementy
wartosci niematerialnych i prawnych oraz wykazywane po pomniejszeniu o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Koszty zakonczonych prac rozwojowych podlegajg amortyzacji od miesigca ich zakonczenia
do konca zaktadanego okresu, w ktérym bedg przynosic¢ korzysci ekonomiczne.

Nabyte patenty zwigzane z badaniami i rozwojem ujmowane sg na wartosciach niematerialnych i prawnych w cenach
nabycia i amortyzowane bedg w momencie zakonczonych prac rozwojowych, ktérych dotycza.

Oprogramowanie

Wydatki zwigzane z rozwojem oraz utrzymaniem oprogramowania sg rozpoznawane jako koszt w momencie poniesienia.
Koszty bezposrednio zwigzane z poszczegdlnym unikalnym oprogramowaniem kontrolowanym przez Spétke, ktdre
prawdopodobnie beda generowac korzysSci ekonomiczne przewyzszajace koszty przez okres diuzszy niz rok, s3
rozpoznawane jako wartosci niematerialne i prawne. Oprogramowanie jest amortyzowane metodg liniowg przez okres
ekonomicznego uzytkowania, nie dtuzszy niz 2 lata.

Naleznosci handlowe i inne

Naleznosci handlowe oraz pozostate wykazywane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny.

Oszacowanie odpiséw na naleznosci watpliwe (niesciggalne) nastepuje, gdy uzyskanie petnej kwoty naleznosci przestaje
by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej i majatkowej dtuznika oraz na podstawie struktur
wiekowych sald naleznosci. Odpis aktualizujgcy zaliczany jest odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej odpis dotyczy.



Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug ich ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwych do
uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto stanowi mozliwg do uzyskania oszacowana cene sprzedazy dokonywanej w
toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszong o rabaty i upusty, szacowane koszty wykonczenia oraz koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartos¢ zapasow ustala sie w oparciu o:

Materiaty - cene nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszto

Towary - cene zakupu nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszto

Wyroby gotowe - koszt wytworzenia, przy czym rozchdd wycenia sie metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszto

Produkty w toku produkcji — po petnym koszcie wytworzenia.
Przyjmuje sie nastepujace zasady ewidencji analitycznej rzeczowych aktywow obrotowych:

ewidencja ilosciowo — warto$ciowa objeto nastepujace grupy sktadnikéw majatku:
e materiaty i towary,
o produkty gotowe i potprodukty,
e produkty w toku.
ewidencja ilosciowq objeto skfadniki aktywdw trwatych, do ktorych zastosowano uproszczone zasady odpisywania ich

wartosci w koszty.
warto$¢ nizej wymienionych skfadnikdw majatku podlega odpisaniu w koszty wprost po zakupie lub wytworzeniu:

materiaty na cele biurowe,

ksigzki i czasopisma,

akcesoria i cze$ci zamienne do samochoddw,
materiaty na cele reprezentacji i reklamy,
kwiaty.

Krétkoterminowe aktywa finansowe (akcje)

Krétkoterminowe aktywa finansowe (akcje) wyceniane s na koniec okresu sprawozdawczego w wartosci wynikajacej z
przemnozenia ilo$¢ akcji przez kurs akcji na zamknieciu notowan ciggtych na ostatni dzien okresu sprawozdawczego.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty obejmujg érodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty
bankowe i papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej,

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku netto na podstawie Uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej,

Wynik finansowy netto za rok obrotowy ustalony jest na podstawie prawidtowych zdarzen gospodarczych w

ewidencjonowanych w ksiegach rachunkowych i jest rachunkowo zgodny z kwotg figurujgcg w rachunku zyskéw i strat za
rok 2010.

Zobowigzania handlowe i inne

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach wedtug kosztu historycznego tacznie z odsetkami od zobowigzan przeterminowanych.

Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktdrych dotycza, niezaleznie od daty
otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio z normalng dziatalnoscig
Spotki. Przychody i koszty finansowe zawierajg odsetki zwigzane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami i pozyczkami,
réznice kursowe, prowizje zaptacone i otrzymane, i podobne pozycje.

Wynik finansowy Spdtki w danym roku obrotowym obejmuje wszystkie osiggniete, przypadajgce na jej rzecz przychody i
obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami, zgodnie z przedstawionymi wyzej zasadami, pozostate przychody i
koszty operacyjne, wynik ostroznej wyceny aktywdw ipasywow Spdtki, wynik na operacjach finansowych i
nadzwyczajnych oraz opodatkowanie.

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug

Przychody ze sprzedazy towarow, materiatdw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg
rozpoznawane W momencie, przeniesienia wiasnosci na kupujacego.



Przychody z tytutu najmu i dzierzawy rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat liniowo w okresie obowigzywania
umowy dzierzawy.

Koszty finansowe netto

Koszty finansowania netto obejmuja odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywng stope procentowa,
odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spétke srodkéw pienieznych, zyski i straty z tytutu réznic kursowych oraz
zyski i straty dotyczace instrumentach zabezpieczajacych, ktdre ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

Przychody z tytutu odsetek

Wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat na zasadzie memoriatowej, uwzgledniajgc efektywny zysk z danego sktadnika
aktywow.

Przychody z tytutu dywidend sg rozpoznawane w momencie uzyskania przez Spétke prawa do tych dywidend.

Sktadniki kosztow z tytutu odsetek powstate w zwigzku z optatami leasingu finansowego wykazuje sie w rachunku zyskéw
i strat w oparciu o efektywng stope procentowa.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezacq i cze$¢ odroczona. Podatek od
dochodéw ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi
bezposrednio z kapitatem wtasnym. W takiej sytuacji ujmuje sie go w kapitale wtasnym.

Podatek biezacy stanowi oczekiwane zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok
podlegajgcego opodatkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych na
dany dzien bilansowy, oraz korekty podatku dotyczacego lat ubiegtych. Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Warto$¢ odroczonego podatku dochodowego ustala sie metodg bilansowa, na podstawie roznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig aktywoéw i pasywdw wykazywang w ksiegach rachunkowych a ich wartoscig dla celéw podatkowych. Warto$¢
wykazanego podatku odroczonego uwzglednia planowany sposéb realizacji lub rozliczenia wartosci bilansowej sktadnikéw
aktywow i pasywdw, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych, lub zasadniczo obowigzujgcych na
dzien bilansowy.

Odroczony podatek dochodowy wykazywany jest w rachunku zyskdw i strat, z wyjatkiem operacji rozliczanych z kapitatem
wiasnym, w przypadku ktdrych wplyw podatku odroczonego odnosi sie bezposrednio na kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego z uwzglednieniem zasady ostroznosci, tj. wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest obnizana w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Wojciech Sobczak - Wiceprezes Zarzadu



