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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE
(rok biezacy)

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow

II. Wynik na dziatalno$ci operacyjnej

I11. Zysk (strata) brutto

V. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej
VL Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j
VIIL Przeptywy pienigzne netto, razem

X. Aktywa razem

X. Zobowigzania dtugoterminowe

XII. Zobowiazania krotkoterminowe

XIII. Kapitat wtasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akgji

XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zZ/EURO)
XVI. Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcjg¢ (w zZ/EURO)

XVIL Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje

(w zEURO)

w tys. PLN
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
roku. roku.
Stan na 31 Stan na 31

w tys. EURO

Rok zakenczony
31 grudnia 2012
roku.

Stan na 31

Rok zakonczony
31 grudnia 2011
roku.

Stan na 31

grudnia 2012 roku grudnia 2011 roku grudnia 2012 roku grudnia 2011 roku

481 443

34 498
16 140
13997
54 226

(53 174)
(1294)
242

580 967
216 649
188 321
175 997
40 866
40 866 000
0,34
4,31
0,00

457 749

43989
34094
30514
22621

(35 681)
15 160
2100
552 887
250 704
128 819
173 364
40 866
40 866 000
075
4,22
0,00

115040

8243
3857
3345

12 957
(12 706)
(309)
58

142 108
52994
46 065
43050
9 996
40 866 000
0,09
1,05
0,00

111131

10 680
8277
7408
5491

(8 662)
3681
510
125 200
56 771
29171
39284
9 252
40 866 000
0,18
0,96
0,00

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach 11 do 85 stanowia jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Nota 2012
okres
01.01-31.12 2012
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 478 682
Przychody ze sprzedazy ustug 2761
9.1.
Przychody ze sprzedazy 9.1. 481 443
Koszt wlasny sprzedazy 10.5 (336 861)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 144 582
Pozostate przychody operacyjne 10.1. 4822
Koszty sprzedazy 10.5. (76 828)
Koszty ogblnego zarzadu 10.5. (36 899)
Pozostate koszty operacyjne 10.2. (1179)
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej 34 498
Przychody finansowe 10.3. 3
Koszty finansowe 10.4. (18 361)
Zyskl(strata) brutto 16 140
Podatek dochodowy 11 (2 143)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 13997
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) z dziatalno$ci zaniechanej za rok obrotowy
Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy 13997
Inne calkowite dochody 12
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (11 700)
Dochdd z przeszacowania srodkow trwatych przetransferowanych do
inwestycji w nieruchomosci 395
Podatek dochodowy zwiazany z przeszacowaniem nieruchomosci (59)
Inne calkowite dochody netto (11 364)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 2633
Zysk/(strata) przypadajacy/ a:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 13972
Akcjonariuszom niekontrolujacym 25
Catkowity dochdd przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2608
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 25
Zysk/(strata) na jedng akcje:
— podstawowy / rozwodniony z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 0,34/0,29
— podstawowy / rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za
okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,34/0,29

2011
okres
01.01-31.12 2011

454 535
3214

457 749
(318 389)
139 360
18 581
(76 790)
(36 448)
(714)
43989

2013
(11 908)

34094
(3 580)

30514

30514

17 063
17 063

17 063

47577

30471
43

47 534
43

0,75/0,50

0,75/0,50

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach 11 do 85 stanowia jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2012 roku

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne

Wartos$¢ firmy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej)
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy
Pozostate kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Udzialy niekontrolujace
Kapital wlasny ogélem
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego
Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

17
19
18
18
23
11

25

26

27
28

29

29.1
29.2

29.2
29.3
29.4

30

31
38

24,33
11,33
35

34

31
32

2433
35

stan na 31.12.12
koniec roku
biezacego 2012

384 897
230538
42 798
91941
19400
4

216

196 070
51 266

137 105

679

884

6 136
580 967

175079

40 866
27718

42 119
11945
47.068
5363
918
175997
216 649
59 961
116 143
8014
924

30 246
1361

188 321
94 840

80 304

2686
4937

466
437
4651
404 970
580 967

stan na 31.12.11
koniec roku
poprzedniego 2011

352 610
219 637
11 892
99 708
20960
4

409
200 277
50 711
24

141 285

252
1354
6651

552 887

172 471

40 866
27718

34130
11 609
41085
17 063
893
173 364
250 704
96 555
114 118
5791

2 256
30 559
1425

128 819
85135

30051

1920
3920

1220
148

6 427
379 525
552 887

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach 11 do 85 stanowia jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

1. Amortyzacja

2.(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki

4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytow)

9. Podatek dochodowy zaptacony

10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
11.Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Inne wptywy :

3. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

4.Nabycie jednostek zaleznych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

1.0trzymane kredyty i pozyczki

2. Sptaty kredytow i pozyczek

3. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego i
finansowania dziatalno$ci

4. Odsetki
5. Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkdéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

10
10
24,33
25

26
34

27,35

17,18

31
31
32,38

10

28
28

2012
okres
01.01-31.12 2012

16 140
38 086
16 090

17 603
(1 105)
(1031)
(2 094)
1948
9717

(1 786)
(1 256)

54 226

1588

(54 762;

(53 174)

23530
(7 762)
(2502)

(14 560)

(1 294)

242
(273)
6 651
6136

2011
okres
01.01-31.12 2011

34094
(11 473)
16 224
(1131)
11908
(14 946)
2973
(10 845)
(22 070)
6 766

(1941)
2393
(804)

22 621

201

2292
(14 470)

(23 704)

(35 681)

55 999
(26 099)
(5 550)

(9 125)
(65)

15160

2100
1745
2 806
6 651

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach 11 do 85 stanowia jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartos$ci

akcyjny nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2012 40 866 27718

Zysk netto za okres - -

Inne catkowite dochody netto za - -
okres

Calkowity dochéd za okres - -

-nabycie udzialow w jednostce - -
zaleznej

Kapitat

-emisja instrumentow kapitatowych
Przekazanie niepodzielonego wyniku
zgodnie z decyzjga WZA

Na dzien 31 grudnia 2012 40 866

27718

Na dzien 1 stycznia 2011 40 866 27718
Zysk netto za okres - -

Inne catkowite dochody netto za - -
okres
Calkowity dochéd za okres - -

-nabycie udzialow w jednostce - -
zaleznej

-emisja instrumentow kapitatowych
Przekazanie niepodzielonego wyniku
zgodnie z decyzja WZA

Na dzien 31 grudnia 2011 40 866

27718

Pozostaty
kapitat

zapasowy
34 130

7989

42119

22010

12120

34130

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
11 609

336

336

11945

5173

6 436

11609

Réznice z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej
17 063

(11 700)

(11 700)

17 063

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty
41 085

13972

13972

(7 989)

47068

22734
30471

30471

(12 120)

41085

Kapital
wlasny
przypadajacy
akcjonariuszo
m jednostki
dominujacej
172 471

13972

(11 364)

2608

175079

118501
30471
17 063

47 534

6 436

172 471

Udzialy
niekontrolujace
893

25

25

918

43

43
850

893

Kapital

wlasny

Ogoétem
173 364
13997

(11 364)

2633

175997

118501
30514
17 063

47 577
850

6 436

173 364
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A4.
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa ZPC MIESZKO (,,Grupa”) sktada si¢ z ZPC MIESZKO S.A. (,,jednostka dominujaca”,
»Spotka”) i jej spotek zaleznych.

1.1.Dane jednostki dominujacej:

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej ZPC MIESZKO jest spotka akcyjna Zaktady Przemystu
Cukierniczego MIESZKO S.A. z siedzibag w Warszawie.

Zaktady Przemystu Cukierniczego MIESZKO S.A. (“Spoétka”, “ZPC Mieszko S.A.”) zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 31 pazdziernika 1996 r. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Miasta Stotecznego Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000073310.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 273243857.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie na ulicy Chrzanowskiego 8b.

Wedhug Statutu Grupy Kapitatlowej przedmiotem dziatania Grupy Kapitatowe;j jest:

1. produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych,

2. sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobow cukierniczych,

3. sprzedaz detaliczna chleba, ciast, wyrobow cukierniczych.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci “ZPC Mieszko” S.A. wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
1082 - Produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych.

Sektor wg klasyfikacji Gietdy Papierow Warto§ciowych: Spozywczy.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA Jednostki Dominujacej, stan na dzien
31 grudnia 2012 . :

Akcjonariusz % Liczba akcji Warto$¢ nominalna
glosow Liczba glosow akcji
Bisantio Investment Limited 65,9 % 26 930 694 26 930 694 zt

Z siedziba w Limassol Nikozja

Noble Funds Towarzystwa Funduszy 5,0% 2.062.658 2.062.658 zt
Inwestycyjnych

BISANTIO jest podmiotem zaleznym od BASANTO, ktéry posiada 39 851 akcji, reprezentujacych 100 % w
kapitale zakladowym BISANTIO.

BASANTO jest w 100 % podmiotem zaleznym od spotki UAB ,,EVA GRUPE” z siedziba w Wilnie, Litwa,
ktéry posiada 1 000 akcji, reprezentujacych 100 % w kapitale zakladowym BASANTO..

1.2.Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi ZPC Mieszko S.A. oraz nastgpujace spotki zalezne:

1. Mieszko-Bis sp. z 0.0. Agencja Pracy Tymczasowej (APT) z siedziba w Warszawie zalezna w 100% od
ZPC Mieszko S.A (na dzien 31.12.2011 zalezna w 100% od ZPC Mieszko).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A4.
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest $wiadczenie ustug na rzecz ZPC Mieszko S.A. polegajace na odplatnym
kierowaniu swoich pracownikow lub zleceniobiorcow do wykonywania okreslonych czynno$ci w miejscu
wskazanym przez ZPC Mieszko S.A. i na jego rzecz oraz do przyjmowania i prowadzenia szkolenia w celu
przyuczenia do zawodu uczniow szkét zawodowych na potrzeby ZPC Mieszko S.A. zgodnie z obowiagzujacymi
przepisami.

2. Mieszko Distribution sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zalezna w 100 % od ZPC Mieszko S.A. (na dzien
31.12.2011 zalezna w 100% od ZPC Mieszko)

Przedmiotem dziatalno$ci Mieszko Distribution sp. z o.0. jest §wiadczenie na rzecz ZPC Mieszko S.A. ushug
outsourcingowych w zakresie sprzedazy krajowej i eksportowe;.

3. Mieszko Services sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zalezna w 100 % od ZPC Mieszko S.A. (na dzien
31.12.2011 zalezna w 100% od ZPC Mieszko)

Przedmiotem dziatalnos$ci spoiki jest Swiadczenie na rzecz ZPC Mieszko S.A. oraz pozostatych spotek grupy
kapitalowej ustug outsourcingowych w zakresie:

funkcji personalnej,

funkcji marketingowej,

funkcji finansowo — ksiggowe;j,

funkcji IT,

funkcji operacyjnej,

funkcji technologicznej,

funkcji prawnej,

funkcji kancelaryjnej,

funkcji bhp, oc i przeciwpozarowe;.

4.TB INVESTICHA z siedzibg w Wilnie Litwa zalezna w 100% od ZPC Mieszko S.A. (na dzien 31.12.2011
zalezna w 100% od ZPC Mieszko)

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest zarzadzanie wlasnym portfelem inwestycyjnym

5.VILNIAUS PERGALE AB z siedzibg w Wilnie Litwa zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (po$rednio
przez Spotke TB Investicija ; na dzien 31.12.2011 zalezna w 100% od ZPC Mieszko)

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest produkcja i sprzedaz wyroboéw cukierniczych

6.LATAKO PROJEKTAS UAB 7z siedzibg w Wilnie Litwa zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A.
(po$rednio przez Spotke TB Investicija; na dzien 31.12.2011 zalezna w 100% od ZPC Mieszko)

VVVVVVYVYVY

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest zarzadzanie nieruchomosciami inwestycyjnymi.

7.STIRNU PROJEKTAS z siedzibg w Wilnie Litwa zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez
Spotke TB Investicija; na dzien 31.12.2011 zalezna w 100% od ZPC Mieszko)

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki sg ustugi zarzadzania nieruchomos$ciami Grupy Kapitatowej TB Investicija.

8.PERGALE TS z siedziba w Wilnie Litwa zalezna w 78,34 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke
TB Investicija; na dzien 31.12.2011 zalezna w 78,34% od ZPC Mieszko)

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki sa ustugi naprawy i utrzymania ruchu maszyn, urzadzen oraz nieruchomosci
Grupy Kapitalowej TB Investicija.

9. ARTUR sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (na dzien 31.12.2011
zalezna w 100% od ZPC Mieszko) Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest produkcja ciastek o przedtuzonym
terminie przydatnosci do spozycia.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Wydzial XII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, z dnia 13 stycznia 2012 roku, w dniu 16 stycznia 2012 roku zostato zarejestrowane potgczenie spotek
NP PROPERTIES POLAND sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie, nr KRS: 217665 (spotka w 100% zalezna od
ZPC Mieszko S.A.)) — jako spotki przejmujacej ze spotka LIDER ARTUR z siedzibg w Warszawie nr
KRS: 94079 (spotka w 100% zalezna od ZPC Mieszko S.A.) — jako spotki przejmowane;.

Potaczenie zostalo dokonane poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej, ktéorego warto§e
zostata ustalona na kwote 19.264.731,27 zt na Spodtke Przejmujaca, za udzialy Spoétki Przejmujacej wydawane
wspolnikom Spotki Przejmowanej (art. 492§1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych). W wyniku potaczenia
nastgpito podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki Przejmujacej z kwoty 50.000 zt (pigcdziesigt tysigcy
ztotych) do kwoty 250.500 zt (dwiescie pigecdziesiat tysigcy pieéset zlotych) poprzez wydanie 401 udziatow
0 wartosci nominalnej 500 zt (pigéset ztotych) kazdy. ZPC Mieszko S.A. w zamian za 3.901 udziatow Spotki
Przejmowanej o warto$ci nominalnej 500 zt (pigéset zlotych) kazdy, otrzymat 401 udzialéw o wartosci
nominalnej 500 zl kazdy. Kapital zaktadowy Spoélki Przejmujacej wynosi obecnie 250.500 zt (dwiescie
pieédziesiat tysiecy pigcset ztotych) i dzieli si¢ na 501 udziatdéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A4.
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

ZPC Mieszko S.A. posiadata 100% udzialow w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej, wynoszacym
1.950.500 zt , tj. posiadat 3.901 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, 3.901 gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki. Po polaczeniu spotki Przejmujacej ze Spotka Przejmowang ZPC Mieszko S.A. posiada
w Spoélce Przejmujacej 100% udziatow w kapitale zakladowym tej spotki wynoszacym 250.500 zi, tj. posiada
501 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udzial, 501 gloséw na zgromadzeniu wspdlnikoéw tej spotki.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku udzial w ogdlnej liczbie glosow posiadany
przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitalach tych jednostek.

1.3.0kresy sprawozdawcze danych finansowych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie Grupy obejmuje dane skonsolidowane Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 oraz zawiera skonsolidowane dane poréwnawcze za
rok zakonczony 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r.

1.4.Czas trwania dzialalnosci

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest
nieograniczony

2. Skfad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad na dzien 31 grudnia 2012 roku:
e  Marek Malinowski — Prezes Zarzgdu — Dyrektor Generalny
e  Tomasz Ciemata — Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy
e  Gerard Prasek — Cztonek Zarzadu — Dyrektor Handlowy
Rada Nadzorcza na dzien 31 grudnia 2012 roku:
e  Tomas Mokrikas — Przewodniczacy RN
e  Dariusz Nikolajuk — Wiceprzewodniczacy R N
e  Daniel Ksigzek — Sekretarz RN
e  Marek Jakubczyk — Cztonek RN
e  Tomas Langatis- Cztonek RN
Rytis Jezepéikas- Cztonek RN

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spétki w 2012 roku
W 2012 roku nie doszto do zmian Zarzadzie oraz Radzie Nadzorczej Spotki

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie Grupy zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 15 marca 2013

4. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach.
4.1.Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.
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4.1.1. Klasyfikacja umow leasingu, w ktorych Spotka wystepuje jako
leasingobiorca

Jednostki wchodzace w sktad Grupy wystepuja jako strony umow leasingu. Kazda z podpisanych uméw leasingu
analizowana jest pod katem ryzyka i korzysci wynikajacych z tytulu korzystania z aktywow przyjetych do
korzystania w ramach umowy i w zaleznosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje sklasyfikowana
jako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego. W 2012 roku Grupa podpisala aneksy do umoéw
leasingowych  zawartych w  poprzednim roku i rozpoznanych jako leasing  operacyjny.
Na bazie analizy istotno$ci zmian w umowach Grupa postanowila zaklasyfikowa¢ je jako nowg umowg i
rozpoznata leasing finansowy.

4.1.2. Moment objecia kontroli nad jednostkami zaleznymi

W sprawozdaniu za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 roku Grupa rozwazyta moment objgcia
kontroli nad nabytymi w tym okresie jednostkami. W ocenie Zarzadu w transakcji nabycia grupy
TBI INVESTICIJA momentem objecia kontroli byt dzien wydania przez litewski Urzad Konkurencji wstepnej
zgody dla ZPC Mieszko S.A. na nabycie udziatow grupy TB Investicija. Zgodnie z ocenami prawnikéw po
wydaniu wstepnej zgody decyzja ostateczna byla formalnoscia, po wydaniu wstepnej zgody rozpoczety sie
nieformalne spotkania zarzadéw obu podmiotow dotyczace transakcji biznesowych i sprawozdawczosci
finansowej. W transakcji nabycia spotek NP. Properties Poland Sp. z 0.0. oraz Lider Artur Sp. z 0.0. byt to dzien
w ktorym spetnione zostaty wszystkie warunki zawieszajace umowg. W okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 31
grudnia 2012 nie miato miejsca nabycie jednostek zaleznych przez Grupg.

4.1.3. Uznanie znakow towarowych za aktywa o nieokreslonym
okresie uzytkowania.

W zwiazku z nabyciem grupy TBI Investicija oraz spotek Lider Artur Sp. z 0.0. i NP Properties Poland w
okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa rozpoznata nabyte znaki towarowe ,,Vilniaus
Pergale” oraz ,,Artur” jako aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania. W ocenie Zarzadu na dzien przejecia
nie mozna bylo okresli¢ okresu w jakim znaki towarowe nabyte w transakcji potaczenia bedg uzytkowane.
Powyzszy osad nie ulegt zmianie na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania i w sprawozdaniu na dzien
31 grudnia 2012 . jest to aktywo o nieokre§lonym okresie uzytkowania

4.1.4. Estymowany okres uzytkowania relacji z klientami

W wyniku transakcji nabycia grupy TBI Investicija oraz spotek Lider Artur sp. z 0.0. i NPP Properties w okresie
12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa rozpoznata nabyte relacje z klientami przejmowanych
podmiotéw ,,Vilniaus Pergale” oraz Lider Artur Sp. z 0.0. Na podstawie przeprowadzonej przez Zarzad analizy
rotacji dotychczasowych klientow przejmowanych podmiotow w okresie pigciu lat przed transakcja polaczenia
Zarzad uznal, ze estymowany okres uzytkowania tych aktywow wynosi 13 lat dla Vilniaus Pergale oraz 15 lat
dla Lider Artur Sp. z 0.0. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad utrzymat estymowany okres
uzytkowania aktywow przyjety na dzien objecia kontroli nad jednostkami zaleznymi.

4.1.5. Klasyfikacja zmian w umowach kredytowych Spolki

W 2012 roku ulegly zmianie warunki umow kredytowych. W ocenie Zarzadu zmiany uméw kredytu nie sa
znaczace 1 w zwiazku z tym refinansowanie zostato uj¢te jako modyfikacja dotychczasowych zobowigzan
finansowych, a nie jako wygasnigcie i powstanie nowych zobowigzan.
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4.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

4.2.1. Utrata wartoS$ci aktywow

W wyniku przeprowadzonych analiz na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa nie zidentyfikowata istnienia
przestanek wskazujacych na ewentualng utrate wartosci skladnikow aktywow. W ubieglym roku Grupa
zidentyfikowata istnienie czynnika zewngtrznego wskazujacego na mozliwo§¢ wystapienia utraty warto$ci
aktywow, jaka byla wyzsza warto$¢ bilansowa skonsolidowanych aktywow netto od wartoci ich rynkowej
kapitalizacji. W zwigzku z tym Grupa na poziomie swoich segmentdw przeprowadzita analiz¢ przeptywow
pienigznych przez nie generowanych. W wyniku tej analizy nie stwierdzono, aby przeptywy te byly nizsze od
warto$ci ksiegowej poszczegbdlnych segmentow. W zwigzku z tym niska kapitalizacja rynkowa zostata
zmitygowana przez powyzsza analiz¢ 1 uznano iz nie jest ona wystarczajaca przestanka dla przeprowadzania
testow utraty wartosci aktywow. Z uwagi na fakt, ze na dzien 31 grudnia 2012 warto$¢ skonsolidowanych
aktywow netto jest nizsza od wartos$ci ich rynkowej kapitalizacji oraz z uwagi na to, ze nie wystapity zadne inne
przestanki do utraty wartosci aktywow, dlatego tez na dzien bilansowy grupa nie przeprowadzata testow na
utratg wartosci aktywow.

4.2.2. Utrata wartoSci firmy

Grupa przeprowadzila testy na utratg wartosci wartosci firmy. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodkéw wypracowujacych Srodki pienigzne, do ktorych nalezy warto$¢ firmy. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezacej wartosci tych przeptywow. Zalozenia przyjete do powyzszych testow zostaty omowione w nocie 17.3

4.2.3. Utrata wartoS$ci znakow towarowych

Grupa przeprowadzita testy na utrate warto$ci aktowdéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
jakimi sg znaki towarowe. Wymagato to oszacowania wartosci odzyskiwalnej znaku towarowego. Oszacowanie
polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienigznych generowanych przez znak i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow. Zatozenia przyjete do
przeprowadzonego testu zostaly omowione w nocie 17.3.

4.2.4. Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31
grudnia 2011 roku Grupa zlecita wykonane przez niezaleznych rzeczoznawcoéw wyceny posiadanych
nieruchomosci inwestycyjnych. Wyceny zostaty przeprowadzone metoda dochodows. Wryniki powyzszych
wycen Grupa odniosta w pozostate przychody operacyjne. Ich wptyw na sprawozdanie z catkowitych dochodow
zostal zaprezentowany w nocie 18.

4.2.5. Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych przez
niezaleznych aktuariuszy posiadajacych licencj¢ Ministra Finansow. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty
przedstawione w nocie 23.
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4.2.6. Skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiaggni¢ty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to staloby si¢ nicuzasadnione.

4.2.7. Stawki amortyzacyjne

Wysoko$§¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu eckonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartoSci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy, oraz nieruchomosci inwestycyjnych ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie
warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Niniejsze roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznos$ci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

5.1.0swiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze  roczne  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzien bilansowy niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowo$ci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Niektére jednostki zalezne Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)

rachunkowosci okreSlonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”)
Z p6zniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”).

5.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych majacych swoja siedzibe w Polsce jest polski
ztoty. Walutg funkcjonalng spétek zaleznych Grupy majacych swoja siedzibe na Litwie jest lit litewski. Waluta
sprawozdawcza niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych zmian
do standardow oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu
1 stycznia 2012 roku:
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Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych
zmian nie mialo wpltywu na sytuacje finansowa, wynik dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly

jeszcze w zycie

Nastgpujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczoséci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci zajmuje si¢ rachunkowos$cia zabezpieczen i utrata wartosci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wyceng aktywow finansowych
Grupy. Grupa dokona oceny tego wptywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostana one opublikowane, w
celu zaprezentowania spojnego obrazu,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych catkowitych
dochodow - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2012 roku lub
pozniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéow — majace zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2012 roku lub poézniej — — w UE majacy
zastosowanie najpo6zniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub poznej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2011 roku lub pézniej — w UE majacy
zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdznej,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pozne;j,

MSSF 11 Wspolne przedsiewzigcia — majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1stycznia 2013 roku lub poédzniej — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku Iub pozne;j,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej— w UE majacy zastosowanie
najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pozne;j,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;j,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2013 lub pdézniej — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub p6zne;j,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla
okresOw rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 lub p6zniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub p6zne;j,
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o KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;j,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywoéw
finansowych i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2014 roku lub po6zniej,

o Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzqdowe — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2013 roku lub pdznie;j,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majace zastosowanie dla
okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31 pazdziernika
2012 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grup¢ zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem pierwszej fazy MSSF 9. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplyw zmiany pierwszej fazy
MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Grupy

8. Istotne zasady rachunkowoSci

8.1.Zasady konsolidacji

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje roczne sprawozdanie finansowe Zaktadow
Przemystu Cukierniczego MIESZKO S.A. oraz roczne sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych
sporzadzone kazdorazowo za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 r
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglgdnieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF
— sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowos$ci zastosowane dla transakcji i
zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba
ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby
glosow w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwo$¢ kierowania polityka
finansowg i operacyjng danej jednostki
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8.2.Nabycie jednostek pod wspolna kontrola

Nabycie jednostek pod wspolna kontrola rozliczane jest przez Grupe wedtug metody nabycia poprzez analogie
do rozwigzan stosowanych do rozliczania potaczen zgodnie z MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek”. Zastosowanie
metody nabycia do rozliczenia nabycia jednostek pod wspolna kontrola jest mozliwe w przypadku gdy
transakcja niesie ze sobg tres¢ ekonomiczng.

8.3.Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale
z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub,
w przypadkach okre§lonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug
warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
usD 3,0996 3,4174
EURO 4,0882 4,4168

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest lit litewski. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walut¢ prezentacji Grupy po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodow sg przeliczane po $rednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone rdznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania nastepujace kursy zostaty zastosowane do przeliczenia pozycji aktywow i
zobowigzan oraz sprawozdania z catkowitych dochodow:

31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
sredni wazony kurs wymiany 1,2120 1,1932
w okresie
kurs z dnia bilansowego 1,1840 1,2792

8.4.Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje
ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja
sprawozdanie z catkowitych dochodow w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia sktadowa sa
rowniez koszty generalnych remontow.
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Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z calkowitych dochodow
W ciezar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNOSZzacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 25 - 60 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 10 - 15 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5-6 lat
Komputery 3-4 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie konieczno$ci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku okresu sprawozdawczego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzy$ci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartos$cig bilansowa danej pozycji) s3 uymowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania §rodka trwatego
do uzywania.

8.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Warto§¢ bilansowa sktadnika aktywdéw obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej nieruchomosci
inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spelnione sa kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow
biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym uj e;cm nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedlug wartoéci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w sprawozdaniu
z calkowitych dochodow w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub
w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane
zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci
inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe
staje 516; nieruchomoscig inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w czgéci Rzeczowe aktywa trwate az do
dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wiasciciela lub
do zapasow, domniemany koszt takiego skladnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celow jego ujgcia
w innej kategorii jest rowny warto$ci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu
uzytkowania.

8.6.Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
jest rowna ich warto$ci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg
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wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym 0 umorzenie i odpisy aktualizujace
z tytulu utraty warto$ci. Naklady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie,
Z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i s3 ujmowane
W kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokre§lony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utratg warto$ci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartos$ci. Okres
i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w cigzar tej kategorii, ktéora odpowiada
funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartos$ci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw lub
na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wiasnie zakonczonego okresu sprawozdawczego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodow w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace
rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywoéw byly ujmowane wedtug
cen nabycia/kosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodoéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie — jesli
sktadnik aktywow nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czgsciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia si¢ nastepujaco:

Patenty i licencje

Znaki towarowe

Relacje z klientami

Koszty prac rozwojowych

Oprogramowanie

utratg wartosci.

Dla pozostatych — coroczna ocena
czy wystapity przestanki
$wiadczace o wystapieniu utraty
wartosci.

utrate wartosci

przypadku istnienia przestanki
wskazujacej na utratg wartosci.

komputerowe

Okresy Dla patentow i licencji Okres uzytkowania 13-20 2-5lat 2-51lat
uzytkowania uzytkowanych na podstawie nieokreslony

umowy zawartej na czas okreslony,

przyjmuje si¢ ten okres

uwzgledniajac dodatkowy okres, na

ktory uzytkowanie moze by¢

przedtuzone. Dla pozostatych

pozycji okres uzytkowania

nieokreslony.
Wykorzystana | Wartosci o nieokreslonym okresie Wartosci o nieokreslonym 13-20 lat metoda liniowa 2-5 lat metodg liniowg 2 - 5 lat metoda
metoda uzytkowania nie sg amortyzowane okresie uzytkowania nie sg liniowa
amortyzacji ani przeszacowywane. amortyzowane ani

Amortyzowane przez okres umowy | Przeszacowywane.

- metoda liniowa
Wewngtrznie Nabyte Nabyte Nabyte Wewngtrznie wytworzone Nabyte
wytworzone
lub nabyte
Weryfikacja Nieokreslony okres uzytkowania - Weryfikacja coroczna orazw | W przypadku istnienia Coroczna (w przypadku Coroczna ocena
pod katem coroczna oraz w przypadku przypadku istnienia przestanki wskazujacej na sktadnikéw nie oddanych czy wystapilty
utraty warto$ci | istnienia przestanki wskazujacej na | przestanki wskazujacej na utrate wartosci. jeszcze do uzytkowania) oraz w | przestanki

$wiadczace o
wystgpieniu utraty
wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2012 oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiadata wartosci niematerialne o nicoznaczonym okresie uzytkowania.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy
netto a warto$ciag bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w zysku lub stracie sprawozdania z catkowitych dochodéow w momencie ich usunigcia ze
sprawozdania z sytuacji finansowej.

22/88




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A4.
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

8.6.1. Wartos$¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedhug ceny nabycia stanowigcej
nadwyzke kwoty przekazanej zaptaty powigkszonej o warto§¢ rozpoznanych udziatdow niekontrolujacych
w jednostce przejmowanej ponad warto$¢ netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoci. Test na utrat¢ warto$ci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki
pieni¢zne, ktére moga skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy os$rodek, lub zesp6t osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne
potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wickszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci os$rodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego zostala alokowana dana warto§¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytulu utraty wartoéci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi czgs¢ osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czgéci dziatalnos$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dzialalno$ci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wlaczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzgledne;j
wartos$ci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

8.7.Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupg¢ zasadniczo cate ryzyko i korzysSci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej mlmmalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob umozhw1ajqcy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe s3 ujmowane
bezposrednio w cigzar sprawozdania z dochodow z catkowitych.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania §rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Opflaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz poOzniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

8.8.Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodzg, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego §rodki pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio o$rodka
wypracowujacego srodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywow pieni¢znych, ktore w wigkszosci sa niezalezne od tych, ktore sa generowane przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywOw jest wyzsza niz jego warto$é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.
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Przy szacowaniu wartos$ci uzytkowej prognozowane przepltywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktora
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych
w dzialalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku, ktorego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$é
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢
bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby
w ubieglych latach w ogodle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoSci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje si¢
niezwlocznie jako przychod w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory
pozwala w ciagu pozostalego okresu uzytkowania tego skladnika aktywoéw dokonywaé systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncows.

8.9.Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze¢$¢ kosztu wytworzenia $rodkow trwalych. Na
koszty finansowania zewn¢trznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstaje w
zwigzku z finansowaniem zewn¢trznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

8.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Pozyczki udzielone i naleznosci,

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebegdace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

=  wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,
= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
= spetniajgce definicj¢ pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane s wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych W wartos$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest Klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czgScig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,
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e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sag wyceniane w warto$ci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wplywa istotnie na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentow
pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i)
taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiggowe); lub (ii) aktywa sg czeScia grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawierajag wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki udzielone i naleznoS$ci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone
i naleznosci o terminie wymagalnos$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow
trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwe;j,
bez potrgcania kosztow transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem warto$ci rynkowej na dzien bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich
warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe doste;pne do sprzedazy wyceniane s3 w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnia i ujemng rdéznicg pomiedzy wartoscig godziwa
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych
warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony, odnosi si¢ do innych catkowitych dochodow. Spadek wartos$ci aktywow dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg warto$ci odnosi si¢ do sprawozdania z catkowitych dochodow i strat jako koszt
finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane s3 na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Grupa traci
kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy $rodkow pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecig

8.11. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

8.11.1. Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Zze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty warto$ci rowna sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezacg oszacowanych przyszlych przeplywoéw pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu
niesciggnigcia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
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obniza si¢ bezposrednio Iub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegoélnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiecktywne przestanki
utraty warto$ci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywoéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty wartosci 1 dla ktéorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywoéw pod
katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pdzniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

8.11.2.Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatlowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako rdznice
pomiedzy wartoécia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoécig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

8.11.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiecktywne przestanki, ze nastgpila utrata warto$ci sktadnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roéznicg¢ pomigdzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca warto$ciag godziwa, pomniejszona 0 wszelkie
odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wtasnego i przeniesiona do sprawozdania z catkowitych dochodéw . Nie mozna
ujmowac¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostgpnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze
zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ,
to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

8.12. Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
spelnione sa nastepujace warunki:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetnialby
definicje instrumentu pochodnego;

- instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego warto$ci
godziwej nie sg odnoszone do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadnicze] (gldwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowg dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia. W przypadku instrumentdéw wbudowanych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
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gospodarczych Grupa nie dokonuje ponownej oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien potaczenia
(sa one oceniane na dzien pierwotnego ujecia w jednostce nabytej)

8.13. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward.
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.
Zyski 1 straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentdow pochodnych, ktore nie spelniaja zasad
rachunkowo$ci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci. Wartos¢ godziwa
kontraktow na zamian¢ stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych
instrumentow.

8.14. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwdoch wartoéci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zar6wno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”;

Produkty gotowe i - koszt bezposrednich materiatbw 1 robocizny oraz odpowiedni narzut

produkty w toku posrednich  kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem kosztow finansowania
zewngtrznego.

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszio”;

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.15. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$§¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja kwoty nalezne Grupie z tytutdow innych niz sprzedaz w tym miedzy innymi
otrzymywane dotacje z tytulu funkcjonowania jako zaktad pracy chronionej oraz wptacone kaucje.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa
trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowia w bilansie odrgbna

pozycjg.

8.16. SrodKi pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesigcy.
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Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych sktada si¢ z okre§lonych powyzej srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

8.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa uyjmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw z chwilg usunigcia zobowigzania ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

8.18. Zobowigzania z tytulu dostaw i wuslug oraz pozostale
zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug i wykazywane sg w kwocie wymaganej do zaptaty.

Pozostate zobowigzania finansowe obejmujace zobowigzania wobec faktoranta wykazywane sa wedlug
koncepcji zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé
traktowania, gdy zaré6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub
(i1) zobowigzania sa czgscig grupy zobowigzan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowana strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto§ci godziwej przez wynik finansowy s3 wyceniane w warto$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentdéw sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Grupa wylacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie
wygasto — to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast.
Zastapienie dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomlqdzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego 1 ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyﬁkaqe warunkéw umowy
dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegodlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towardéw i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub srodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane s3
w kwocie wymagajacej zaptaty.

8.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypekienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania
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kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdocone, na przyklad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odregbny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

8.20. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétek Grupy maja prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne s3 wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika i minimalnego wynagrodzenia w kraju. Grupa tworzy rezerwe na przyszie
zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $§wiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sa rowne zdyskontowanym platnosciom, ktéore w przysztosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa
rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

8.21. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze / udzialowcy jednostek moga dokona¢ podziatu zysku na
cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W sprawozdaniu
finansowym zgodnym z MSSF ta czgs¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztéw dziatalnosci okresu, ktorego
dotyczy podziat zysku.

8.22. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej po pomniejszeniu o podatek
od towaréw 1 ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéow obowigzuja rowniez kryteria
przedstawione ponize;j.

8.22.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towardw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

8.22.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek ilosci wykonanych roboczogodzin
do szacowanej liczby roboczogodzin niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego
kontraktu sg uyjmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewa si¢ odzyskaé.
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8.22.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wplywy pieni¢zne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

8.22.4. Dywidendy

Dywidendy s3 uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcoéw do ich otrzymania.

8.22.5. Przychody z tytulu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metodg liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych uméow.

8.22.6. Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwigzane
z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest uymowana na koncie przychoddéw przysztych okresow, a nastgpnie
stopniowo, droga roéwnych odpisow rocznych, odpisywana do sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

8.23. Podatki

8.23.1. Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

8.23.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowiazan a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przej$ciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowsg oraz

. w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ rdznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:
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. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

. w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialow we wspdlnych przedsiewzigciach, skladnik aktywow z tytulu
odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci ww. roznice przejsciowe ulegng
odwroceniu i osiagniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiaggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutlu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiagni¢cia w przysztosci dochoddéw do opodatkowania, ktdre pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bgda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach Iub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

8.23.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw
i ushug, z wyjatkiem:

e gody podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznoSci i zobowigzan, ktore s3 wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ushug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ nalezno$ci lub zobowigzan.

8.24. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
srednia wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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9. Informacje dotyczace segmentow dzialalno$ci — dane skonsolidowane

9.1.Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na pig¢ grup w oparciu 0 wytwarzane produkty i sprzedawane
towary i ustugi. Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Karmelki — grupa ta dzieli si¢ na karmelki wylewane i karmelki formowane. Karmelki formowane, z kolei
dzielg si¢ na: twarde i nadziewane (nadzieniem likworowym, proszkiem musujagcym). Wyroby w tej grupie
oferowane sa w postaci: torebek, luzu, lizakéw i dropséw w odmianach cukrowych i bezcukrowych. Gtéwnymi
brandami tej grupy sa ,,Zozole”, ,,Frutis” Nomeda”, ,,Fizzy”, ,,Sonata” i “Cool”. Brand Zozole obejmuje takze
dropsy, lizaki, zelki, oraz gumy rozpuszczalne

Wyroby czekoladowe — — grupa ta obejmuje szeroki asortyment czekoladek nadziewanych. Podstawowy
podziat produktow tej grupy jest nastepujacy - produkty upominkowe: zestawy czekoladek nadziewanych w
r6znych smakach pakowanych w bombonierki, puszki, pudetka upominkowe, wisnie w czekoladzie: czekoladki
z wisnig w likierze dostepne w bombonierkach, pudetkach a takze w sprzedazy na wagg, produkty
ekstrudowane: wyroby oblane czekolada takie jak michatki, trufle, marcepan, dostgpne w pudetkach, torebkach a
takze w sprzedazy na wage. Kolejng grupe stanowig mieszanki czekoladek nadziewanych dostgpne w torebkach
i sprzedazy na wagg a takze pianki i galaretki w czekoladzie, dostepne w pudetkach, torebkach oraz w sprzedazy
na wagg. Glowne brandy w tej grupie produktow czekoladowych to Chocoladorro, Amoretta (produkty
upominkowe), Cherrissimo (wi$nie w likierze) oraz Michaszki (czekoladki ekstrudowane). “Pergale”, “Asorti
Roses”, “Sonata” (produkty upominkowe), “Sostine” (z nadzieniem likierowym), “Raudonoji aguona” , “Arfa”,
“Tartiufas”, Kregzduté”.

Wafle - grupe te stanowia wafle w czekoladzie jak rowniez nieoblewane w réznych wariantach smakowych.
Wyroby te konfekcjonowane sg w kilku wariantach wagowych (wafle familijne) oraz w postaci batonikow
(wafle impulsowe). Glowne Brand wilasny tej grupy to wafle ,,Criks” ,,Opera”, “Ananasiniai”, “Nomeda” ,
“Gaidelis”, “Arfa”. Znaczacy udzial w powyzszej Spotce stanowig wafle sprzedawane pod markg wlasng sieci
handlowych..

Ciastka — grupa produktow obejmujagca herbatniki (nieoblewane, oblewane), biszkopty, biszkopty z galaretka,
markizy, pierniki oraz nalezace do grupy stonych przekasek krakersy. Produkty dostgpne sa w formie
konfekcjonowanej jak i luzowej. Marka parasolowa sygnujaca grupe ciastek i krakersow jest Artur.

Pozostale wyroby cukiernicze - w sklad tej grupy wchodza gtéwnie pomadki, chatwa, i stugusy draze ,,zephiry”
oraz hematogen. Glownym brandem tej grupy produktowej jest krowka kremoéwka sprzedawana zaréwno jako
pod markg ZPC Mieszko S.A. jak i pod marka wlasng dystrybutorow.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal polaczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodza takze spotki zajmujace si¢ dziatalnoscig ustugowa. Doktadny przedmiot
dziatalnosci spotek zostat opisany w nocie 1B. W zwigzku z tym iz ustugobiorca tych Spotek sg spotki z Grupy
przychody osiggane przez te Spolki sa eliminowane ze skonsolidowanego sprawozdania z dochodow
catkowitych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnos$ci. Podstawa oceny wynikow dziatalnoscei jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktéore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa
mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Finansowanie Grupy (facznie zkosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie Grupy nie ma miejsca ich alokacja do segmentow. Ceny transakcyjne stosowane
przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy
transakcjach ze stronami niepowigzanymi

Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych segmentow nie obejmuja sprzedazy ustug oraz pozostatych materiatow
czyli elementoéw spoza podstawowej dziatalnosci.
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Wyniki poszczegdlnych segmentéw nie obejmujg pozostalych kosztoéw operacyjnych za rok zakonczony 31
grudnia 2012 roku 1.179 tys. zt. (za rok zakoficzony 31 grudnia 2011 roku 714 tys. zt.); pozostatych przychodéw
operacyjnych (poza dotacjami) za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku 1.657 tys. zt. (za rok zakonczony 31
grudnia 2011 roku 15.625 tys. zb.); oraz kosztow ogdlnego zarzadu poza kosztami logistycznymi za rok
zakonczony za rok zakonczony 31 grudnia 2012 33 098 tys. zl. (za rok zakonczony za rok zakonczony 31
grudnia 2011 32.012 tys. zt.).

Amortyzacja przypisana poszczegdlnym segmentom operacyjnym jest bezposrednio zwigzana z kosztem
umorzenia budynkow, urzadzen i wyposazenia produkcyjnego zwigzanego bezposrednio lub posrednio z
produkcja poszczegodlnych grup operacyjnych i nie obejmuje amortyzacji przypisanej do kosztow sprzedazy,
oraz amortyzacji przypisanej do kosztow ogdlnego zarzadu za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2012
roku - 5.527 tys. zt. (za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 roku 4.687 tys. zt).

Aktywa przypisane do poszczegbdlnych segmentow nie obejmuja aktywow wspolnych 41 811 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2011 roku 30 168 tys. zt), nieruchomosci inwestycyjnych 42 798 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011
roku 11.892 tys. zt), oraz pozostatych aktywow w kwocie 386 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 roku 4 554 tys.
zt ). Zobowiazania poszczegdlnych segmentow stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania.
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Segmenty operacyjne za rok zakonczony 31 grudnia 2012.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Karmelki Wyroby Wafle Ciastka Pozostate Razem Dziatalnos¢ Uzgodnienia Dzialalnos¢
Rok zakonczony 31 grudnia czekoladowe wyroby zaniechana ogolem
2012 roku cukiernicze
Przychody 58 619 282510 49 613 55798 32142 478 682 2761 481 443
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogdtem 58 619 282510 49 613 55798 32142 478 682 2761 481 443
Wyniki 6872 46 122 3851 7782 2491 67118 (32 620) 34 498
Amortyzacja (2 581) (4 277) (1377) (2 043) (285) (10 563) (5527) (16 090)
Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych
Zysk/(strata) segmentu 6872 46 122 3851 7782 2491 67 118 (32 620) 34 498
Aktywa segmentu 47082 309 246 44864 74281 20 499 495972 - 84 995 580 967
Zobowiazania segmentu 9339 59 691 9 294 11274 5242 94 840 - - 94 840
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Segmenty operacyjne za rok zakonczony 31 grudnia 2011.

Rok zakonczony 31 grudnia
2011 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewngetrznych

Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogdtem

Wyniki

Amortyzacja

Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych
Zysk/(strata) segmentu

Aktywa segmentu
Zobowiazania segmentu

Dziatalno$¢ kontynuowana

Karmelki Wyroby Wafle Ciastka Pozostate Razem Dziatalnos¢ Uzgodnienia Dzialalnos¢
czekoladowe wyroby zaniechana ogolem
cukiernicze
58 605 263 852 56271 38331 37476 454 535 - 3214 457 749
58 605 263 852 56271 38331 37476 454 535 - 3214 457 749
5359 47 473 4948 1349 1101 60 230 - (17 101) 43129
(1998) (7075)  (1297) (843) (324) (11 537) (4 687) (16 224)
5 359 47 473 4948 1349 1101 60 230 - (17 101) 43129
49 747 292 077 65162 70871 28 415 506 273 46 614 552 887
9 658 49 482 12 527 9 537 5150 86 355 - - 86 355
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W zakresie osiagganych przychodow i kosztow mozna wyodrebni¢ pomocniczy segment geograficzny. W ramach
niego wyrézniono przychody ze sprzedazy oraz koszty z nim zwigzane osiggane w kraju
i poza nim. Odpowiednie wielkos$ci skonsolidowane za 2012 rok oraz dane poréwnywalne za rok 2011 ksztattuja

si¢ nastgpujgco:

Przychody od klientow zewngtrznych:

Polska

Zagranica, w tym:
- Litwa

- Lotwa

- Rosja

- Czechy

- inne

Razem

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
225 486 219 577

255 957 238 172

89 191 93010

22670 20 185

21974 18 014

18 103 17 501

104 019 89 462

481 443 457 749

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.

Za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2012 roku przychody ze sprzedazy Grupy do zadnej ze spotek nie
przekroczyta 10 % przychoddéw ze sprzedazy Grupy.

Aktywa trwate:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Polska 201 328 192 473
Zagranica, w tym:
- Litwa 183558 160 137
Razem 384 886 352 610

Na powyzsze aktywa trwate skladaja sie rzeczowe aktywa trwate, wartoSci niematerialne oraz
nieruchomoéci inwestycyjne

10.Przychody i koszty

10.1. Pozostale przychody operacyjne
Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12 2012 31.12 2011

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 343 52
Dotacje 3165 2 956
Rozwigzane odpisu aktualizujacego (z tytutu) 191 189
-Splaty naleznos$ci 143 2
-zapasow 48 186
Inne 116 1
Pozostate, w tym: 1007 15 384
-doptaty do $rodkéw trwatych 92 79
-odpisane umorzone zobowigzanie 9 1
-otrzymane odszkodowania 133 68
-zwrot kosztow sagdowych 2 -
-ujemna warto$¢ firmy powstala w zwigzku z nabyciem spotek Lider Artur sp. z - 13472
0.0. oraz NP. Properties Poland sp. z 0.0.

-zysk z przeliczenia wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej 762 1422
-inne 9 342
Razem 4822 18 581

Spoltka dominujaca w Grupie jako zaktad pracy chronionej otrzymuje dotacje rzadowe z tytutu zatrudnienia osob
niepetosprawnych. Warunki jakie Spotka musi spetnia¢ aby otrzymaé dotacje zostaty okreslone w ,,Ustawie
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o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu osob niepetnosprawnych” z dnia 27 sierpnia 1997

Z pdzniejszymi zmianami.

Z otrzymanymi dotacjami nie wigza si¢ zadne niespelnione przez Spdtke warunki oraz zobowigzania

warunkowe.

10.2. Pozostale koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywow:
-naleznosci
-zapasy

Pozostate, w tym:
-darowizny

-koszty postgpowania sagdowego
-warto$¢ zlikwidowanych $rodkow trwatych, aktyw obrotowych

-powstate niedobory
- inne
Razem

10.3. Przychody finansowe

Odsetki otrzymane

Dodatnie/Ujemne rdéznice kursowe w tym:
-zrealizowane

-niezrealizowane

Razem

10.4. Koszty finansowe

Odsetki od kredytow, pozyczek i umowy finansowania wierzytelnosci

Odsetki od umowy finansowania dziatalno$ci

Odsetki od zobowiazan z tytutu wyemitowanych obligacji zamiennych

Odsetki od umow leasingu
Dodatnie/Ujemne roznice kursowe w tym:
-zrealizowane
-niezrealizowane
Utworzone rezerwy na odsetki od kontrahentow
Pozostate

Razem

Rok zakonczony
31.12 2012

456
456

723
242

405

75
1179

Rok zakonczony
31.12 2012

Rok zakonczony
31.12 2012

7686
216
7980
2050
423
383
40

6

18 361

Rok zakonczony
31.12 2011

258
248
10
456
240
13

60
115

28
714

Rok zakonczony
31.12 2011

134
1879
(116)
1995

2013

Rok zakonczony
31.12 2011

4 869
280
6389
344

26

11908
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10.5. Koszty wedlug rodzajow
Rok zakonczony
31.12 2012
Amortyzacja 16 090
Zuzycie materiatow i energii 276 431
Uslugi obce 32 855
Podatki i optaty 2757
Wynagrodzenia 52 356
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 12 769
Koszty reklamy i promocji 37 956
Pozostate koszty rodzajowe 4 838
Koszty wedtug rodzaju, razem 436 052
Zmiana stanu zapaséw produktow (1474)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (76 828)
Koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (36 899)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 320851
Warto$¢ sprzedanych towarow 16 010
Koszt wlasny sprzedazy 336 861
10.6. Koszty amortyzacji i odpisy ujete w sprawozdaniu z
calkowitych dochodow
Rok zakonczony
31.12 2012
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 10563
-amortyzacja $rodkow trwatych 10563
-koszty z tytuhu leasingu operacyjnego -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2883
-amortyzacja srodkow trwatych 349
- amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych 2534
-koszty z tytutu leasingu operacyjnego -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego Zarzadu 2644
-amortyzacja $rodkow trwatych 2161
-amortyzacja warto$ci niematerialnych 483
-koszty z tytutu leasingu operacyjnego -
10.7. Koszty Swiadczen pracowniczych
Rok zakonczony
31.12 2012
Wynagrodzenia 52 356
Koszty ubezpieczen spotecznych 11392
Koszty $wiadczen emerytalnych -
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 54
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 1323
Razem 65 125
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 38072
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 10614
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 16 439

Rok zakonczony
31.12 2011

16 224
256 208
34 887
2360
49917
11916
35895

11918
419 325

(4 634)

(76 790)
(36 448)
301 453

16 936
318 389

Rok zakonczony
31.12 2011
11870
11 537
333
3938
65
1890
1983
4020
2045
687
1288

Rok zakonczony
31.12 2011

49 917
9819
9

128
1960
61833
33645
9817
18371
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11.Podatek dochodowy

11.1. Obciazenie podatkowe

Glowne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12 2012 31.12 2011
Biezacy podatek dochodowy 1144 3064
Biezace obciagzenie z tytutu podatku dochodowego 1249 3064
Korekty dotyczace podatku dochodowego z lat ubiegtych (105)
Odroczony podatek dochodowy 999 516
Zwigzany z powstaniem 999 516

i odwroceniem sig roznic przejsciowych
Podatek zaptacony za granica

Podatek dochodowy wykazany 2143 3580
w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw
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11.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 i 31 grudnia 2011 przedstawia si¢ nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12 2012 31.12 2011

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 16 141 34094
z dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem
z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 16 141 34094
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw 3504 2891
Darowizny 242 240
Kary - 390
Koszty reprezentacji 437 369
Rezerwy na nalezno$ci 385 160
Optaty PFRON 615 441
Koszty lat ubiegtych 127
Pozostate 1698 1279
Darowizny
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (94) (15 188)
Ujemna warto$¢ firmy - (13472)
Inne (94) (1716)
Skorygowany zysk brutto 19 551 21797
Podatek od skorygowanego zysku brutto (19%) (3714) (4 141)
Premia inwestycyjna 1029
Wplyw nizszej stawki podatku dochodowego obowigzujacego w Republice 542 561
Litwy (15%)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 13,9 % (w okresie (2143) (3580)
12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku: 10,7% )
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany (2143) (3580)

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Podatek dochodowy przypisany dziatalnos$ci zaniechanej
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11.3.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Tytut stan na 31.12.12

Roéznica pomigdzy podatkowa

i rachunkowg wartoscig srodkéw
trwatych

Roéznica pomi¢dzy podatkowsa

i rachunkowa warto$ciag wartosci
niematerialnych

Wyemitowane obligacje zamienne
Otrzymane dotacje

Wycena nieruchomosci
inwestycyjnych

Razem

koniec roku

biezacego 2012

18 222

15710
343
103

15

34 393

Aktywa z tytulu odroczonego podatku

Tytut

Aktualizacja wartosci srodkoéw
trwatych

Rezerwa na odprawy emerytalne
i rentowe

Aktualizacja wartosci naleznosci

Nie wyptacone wynagrodzenia.
Naliczone w koszty niezaptacone
odsetki

Zaksiggowane koszty operacyjne nie
bedace kosztami uzyskania
przychodow (niezafakturowane
zobowigzania)

Koszty wykupu srodkow trwatych

z leasingu

Z tytuhu aktualizacji wartosci
zapasow

Z tytuhlu rezerwy na zwroty towarow
Strata podatkowa

Rabat potransakcyjny

Koszty zwigzane z potaczeniem z
innym podmiotem

Inne

Razem

Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku

Aktywo z tytulu odroczonego
podatku w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

* rozpoznane w korespondencji z
pozostatymi kapitatami rezerwowymi
** rozpoznane roznice kursowe od
rezerwy z tytutu odroczonego

stan na 31.12.11
koniec roku

poprzedniego 2011

18514

15395
847
101

34 857

Sprawozdanie
z sytuacji finansowej

stan na 31.12.12
koniec roku
biezacego 2012

216

223
1304
326

22

580
41

138

26
954
322

148
61

4361

(4 145)

216

(30 341)

stan na 31.12.11
koniec roku
poprzedniego 2011

299

338
1362
328

27

1024
73

135

837
122

148
5

4707

(4 298)

409

(30 559)

Sprawozdanie

z catkowitych dochodow

Sprawozdanie

Rok zakonczony Rok
31.12 2012 zakonczony
31.12 2011
292 1175
(315) (280)
504 (683)
2) 57
(15)
464 269

z catkowitych dochodow

stan na 31.12.12
koniec roku
biezacego 2012
83

115
58

444
32

3
(17)
(117)
(200)

(56)
346

(464)

(1094)
59

1271

stan na 31.12.11
koniec roku
poprzedniego
2011

(157)

46
123
111

(690)

(30)
(28)
237

134
(247)

269

(516)
(1 530)

(2 601)
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podatku podmiotu zagranicznego

*rozpoznane w zwiazku z nabyciem
jednostek zaleznych (21 739)

12.Skladniki innych calkowitych dochodow

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku inne dochody catkowite wystapity w sprawozdaniu
skonsolidowanym w kwocie (11 352) tys. PLN z tego (11 688) tys. PLN jest zwigzane r6znicami kursowymi z
przeliczenia jednostki zagranicznej natomiast kwota 336 tys. PLN ( 395 tys. PLN pomniejszone o 59 tys. PLN
rezerwy na podatek odroczony) jest zwigzana z wzrostem warto$ci nieruchomo$ci inwestycyjnej powyzej jej
warto$ci ksiggowej na moment jej reklasyfikacji z rzeczowych aktywoéw trwalych do nieruchomosci
inwestycyjnych (w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku inne dochody catkowite wystapity
w sprawozdaniu skonsolidowanych w kwocie 17.063 tysigcy ztotych. wynikaly one w calosci z przeliczenia
jednostek zagranicznych).

13.Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku aktywa przeznaczone do sprzedazy nie wystapity. Na dzien 31 grudnia 2011
roku warto$¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy wynosi 24 tys. PLN.

14.Majatek socjalny i rehabilitacyjny i zobowiazania z ZFSS i ZFRON

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdézniejszymi zmianami stanowi,
7e Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na
petne etaty. Spotki Grupy tworzg taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci kwot uzgodnionych
ze zwigzkami zawodowymi. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej spotek Grupy, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Zgodnie z Ustawg o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu osob niepelnosprawnych z dnia
27 sierpnia 1997 roku z pdzniejszymi zmianami. Spotka dominujaca jako zakltad pracy chronionej tworzy
Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Osob Niepelnosprawnych. Fundusz ten jest tworzony ze zwolnien z podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych oraz podatku od nieruchomosci.

Grupa skompensowata aktywa Funduszy ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszy, poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Grupy.

W zwigzku z powyzszym, saldo netto w Grupie na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 98 tys. PLN (na dzien 31
grudnia 2011 roku wyniosto 0 zt).

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

stan na 31.12.12 stan na 31.12.11
koniec roku biezacego koniec roku
) poprzedniego
ZFSS 183 96
ZFRON 571 2782
Razem warto$¢ Funduszy specjalnych 754 2878
Pozostate naleznosci 33 113
Srodki pienigzne 623 2765
Razem 656 2878
Per saldo 98 -
Poniesione koszty z tytulu tworzenia Funduszy 566 546
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15.Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazona liczb¢ wyemitowanych

akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje zwykte

Podatek dochodowy naliczony od odsetek od obligacji zamiennych na
akcje

Zysk (strata ) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia rozwodnienia zysku na jedng akcj¢

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje
Wplyw rozwodnienia:

Opcje na akcje
Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana §rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
Zysk (strata) podstawowy na jedng akcje zwykla

Zysk (strata) rozwodniony na jedng akcj¢ zwykta

Rok zakonczony
31.12 2012

13997

13 997
7980
(1516)

20 461

40 866 000

30 854 250

71720 250
0,34

0,29

Rok zakonczony
31.12 2011

30514

30514
6389
(1214)

35689

40 866 000

30 854 250
71720 250
0,75

0,50

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie

wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

16.Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Jednostka dominujaca w latach 2011-2012 nie wyptacata i nie deklarowata wyplaty dywidendy.
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17.Rzeczowe aktywa trwale

17.1. Rzeczowe aktywa trwale wedlug grup rodzajowych

Srodki trwale, w tym:
- grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne 1 maszyny
- inne $rodki trwate
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Razem

stan na 31.12.12
koniec roku
biezacego 2012

229170
21688
86 324

112 420

8738
618
750

230538

stan na 31.12.11
koniec roku
poprzedniego 2011

214 436
33281
80875
96 935

3345
1821
3380
219 637
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17.2.

rok zakonczony 31 grudnia 2012

Warto$¢ brutto srodkow trwatych na 01.01.2012
-nabycie
-transfer ze srodkoéw trwatych w budowie
- transfer do nieruchomosci inwestycyjnych
-r6znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
-sprzedaz/likwidacja
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych 31.12.2012
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzieni 01.01.2012
-odpis amortyzacyjny za okres
-transfer do nieruchomosci inwestycyjnych
-réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
-sprzedaz/likwidacja
- odpis aktualizujacy
Amortyzacja i odpis aktualizujacy na dzien 31.12.2012
Wartos¢ netto Srodkéw trwalych na 01.01.2012
Warto$¢ netto sSrodkéw trwalych na 31.12.2012

*korekta odpisu amortyzacyjnego wieczystego uzytkowania gruntow dokonanego w okresach poprzednich

- grunty (w tym
prawo wieczystego
uzytkowania gruntu)

34 160

(11 817)
(655)
21688
879
(879)*

33281
21 688

- budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

88 381
28791
(19 893)
(1 726)
(304)
95 249
7 506
2567
(956)
(44)
(148)
8925
80 875
86324

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

139 907
20 237
7197

(1 580)

(2 296)

163 465
42972

9604

(123)
(1 408)

51045
96 935
112 420

Rzeczowe aktywa trwale zmiana wartosci wedlug grup rodzajowych

- inne $rodki
trwale

6 936
7630

(185)
(362)
14019
3591
1781

(58)
(33)
5281
3345
8738

srodki trwale,
razem

269 384
27 867
35988

(31 710)
(4 146)
(2 962)

294 421
54 948
13073

(956)
(225)

(1 589)
65 251
214 436

229170
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rok zakonczony 31 grudnia 2011

Wartos¢ brutto srodkow trwatych na 01.01.2011
-nabycie w zwiazku z nabyciem grupy TBI Investicija
-nabycie w zwiazku z nabyciem grupy Lider Artur Sp. z

0.0.
-nabycie

-transfer ze srodkoéw trwatych w budowie
-r6znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

-sprzedaz/likwidacja

Warto$¢ brutto srodkéw trwatych 31.12.2011
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2011
-odpis amortyzacyjny za okres

-réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

-sprzedaz/likwidacja
- odpis aktualizujacy

Amortyzacja i odpis aktualizujacy na dzien 31.12.2011
Wartos¢ netto Srodkéw trwalych na 01.01.2011
Warto$¢ netto sSrodkéw trwalych na 31.12.2011

- grunty (w tym
prawo wieczystego
uzytkowania gruntu)

20 667
11 040

1021

- budynki, lokale i

obiekty inzynierii

ladowej i wodnej
46 636
18 683

18 604
1201
824
2433
88 381
5206
2260
40

7506
41430
80 875

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

100574
14 596

17 997
1126
4541
1891
(818)

139 907

32982
10 599
77
(686)
42972
67 592
96 935

- inne $rodki
trwale

4125
616

661
1642
204
(312)
6936
3029
788
69
(295)
3591
1096
3345

srodki trwate,
razem

172 002
44 935

38283
3969

5 365

5 960
(1 130)
269 384
42 096
13 647
186
(981)
54 948
129 906
214 436
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17.3. Struktura wlasnosciowa rzeczowych aktywow trwatych
stan na 31.12.12 stan na 31.12.11
koniec roku koniec roku
biezgcego 2012 poprzedniego 2011
Wtasne 215337 208 377
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o 15201 11 260
podobnym charakterze, w tym:
- na podstawie umowy leasingu 15 201 11 260
-na podstawie umow finansowania dziatalnosci
Razem 230538 219 637

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 108.152 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2011 roku:114156 tysiecy
PLN) objete sg hipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Grupy (nota 30).

W okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku Grupa skapitalizowat koszty finansowe w wysokosci
584 tys. PLN. W okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa nie kapitalizowata kosztow
finansowania zewnetrznego.

18.Wartosci niematerialne

18.1. Wartosci niematerialne wedlug grup rodzajowych
stan na 31.12.12 stan na 31.12.11
koniec roku biezgcego koniec roku
2012 poprzedniego 2011

Wartos¢ firmy 19 400 20 960
Znak towarowy Lider Artur 10 000 10 000
Znak towarowy Vilniaus Pergale 52 096 56 285
Relacje z klientami Lider Artur 6 440 6900
Relacje z klientami Vilniaus Pergale 21 312 24 944
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 2093 1579
Razem 111 341 120 668

18.2. Struktura wlasno$ciowa warto$ci niematerialnych

stan na 31.12.12 stan na 31.12.11
koniec roku biezgcego koniec roku
2012 poprzedniego 2011

Wtasne 111341 120 668
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy
0 podobnym charakterze, w tym: - -

-na podstawie umow leasingu finansowego - -
Razem 111 341 120 668

Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci bilansowej 10.000 tysieccy PLN objete sg zastawem rejestrowym w
celu zabezpieczenia kredytow bankowych Grupy (nota 30).
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18.3. Wartosci niematerialne zmiana wartosci wg grup rodzajowych

dane skonsolidowane

Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na 01.01.2012 r.
-nabycie
-likwidacja

-r6znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na 31.12.2012 r.

Skumulowana amortyzacja na 01.01.2012 r.

- odpis amortyzacyjny za okres

-likwidacja
-r6znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2012 r.

Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na 01.01.2012 r.

Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na 31.12.2012
r.

Wartos¢ firmy
20 960

a 5605

19 400

Znaki towarowe
66 285

(4 1895

62 096

Relacje z
klientami
33863

(1 999)
31864

2019
2278

(1 85)

4112
31844

27752

nabyte koncesje,

patenty, licencje i

podobne wartosci
7674

1305
(46)
(118)

8815

6 095
739
(66)
(46)

6722
1579

2093

Warto$ci niematerialne
razem
128 782

1305
-46
-7 866

122 175

8114
3017

(66)
(231)

10834
120 668

111341
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dane skonsolidowane

Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na 01.01.2011 r.

-nabycie w zwiazku z nabyciem grupy TBI Investicija
-nabycie w zwiazku z nabyciem grupy Lider Artur Sp. z

0.0.
-nabycie
-likwidacja

-roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na 31.12.2011 r.

Skumulowana amortyzacja na 01.01.2011 r.

- odpis amortyzacyjny za okres

-likwidacja

-r6znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
-nabycie jednostek zaleznych

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2011 r.

Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na 01.01.2011 r.

Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na 31.12.2011

r.

Rok zakonczony 31 grudnia 2011 rok

Warto$¢ firmy

18 553

2 407

20 960

20 960

Znaki towarowe

49 821
10 000

6 464

66 285

66 285

Relacje z
klientami

23778

7000

3085

33 863

1890

129

2019

31844

nabyte koncesje,

patenty, licencje i

podobne wartosci
5079

1079
459

973
(76)
160

7674

4738
687
(76)

68
678
6 095

341
1579

Warto$ci niematerialne

razem
5079

93 231
17 459

973
(76)
12116
128 782

4738
2577
(76)
197
678
8114

341
120 668
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Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy powstata w wyniku polaczenia z Grupa TB Investicija zostata przyporzadkowane na dzien
31 grudnia 2012 roku do nastepujacych segmentoéw operacyjnych Grupy:

Wyroby
czekoladowe: Karmelki Wafle
13 747 2 753 2900

Warto$¢ bilansowa wartosci firmy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ firmy wynosita:

Wyroby
czekoladowe: Karmelki Wafle
14 852 2974 3134

Warto$¢ bilansowa wartosci firmy

Na poziomie powyzszych segmentoOw przeprowadzono test na utratg warto$ci wartosci firmy Dla wszystkich
powyzszych segmentéw warto$¢ odzyskiwalna zostala ustalona na podstawie wartosci uzytkowe;j, skalkulowane;j
na bazie prognozy przeptywow srodkow pienigznych obejmujacych pigcioletni okres i zatwierdzonych przez
wyzszg kadre kierownicza. Do prognoz przeplywéw srodkoéw pienigznych zastosowano stope dyskontowa przed
efektem podatkowym na poziomie 12,8%, a przeptywy wykraczajace poza piecioletni okres sg szacowane z
zastosowaniem 2,5 % stopy wzrostu, tj. na poziomie zblizonym do dtugoterminowej $redniej stopy wzrostu dla
przemystu cukierniczego.

Znaki towarowe

Nabyte w wyniku transakcji polaczenia z TB Investicija oraz Lider Artur Sp. z o.0. znaki towarowe
o nieokreslonym okresie uzytkowania zostaly przyporzadkowane na dzien 31 grudnia 2011 roku do osrodkéw
generujacych $rodki pienigzne okreslonych jako Artur oraz Vilniaus Pergale. Przyporzadkowanie warto$ci
znakow towarowych na dzien 31 grudnia 2012 do poszczegdlnych o§rodkoéw przedstawia ponizsza tabela.

Vilniaus Pergale Artur
Warto$¢ bilansowa znaku 52 096 10 000
towarowego

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$ci niematerialne o nieoznaczonym okresie uzytkowania posiadaty
nastepujaca wartosc .

Vilniaus Pergale Artur
Warto$¢ bilansowa znaku 56 285 10 000
towarowego

Na poziomie powyzszych o$rodkdw generujacych srodki pienigzne przeprowadzono test na utrate wartosci
znakdéw towarowych. W tym celu oszacowano wartosci odzyskiwalnej znaku towarowego. Oszacowanie
polegato na ustaleniu przysztych przeplywow pieni¢znych generowanych przez znak i wymagato ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Przeplywy pieniezne generowane przez znaki zostaly okreslone na bazie prognozy przeptywow srodkow
pienigznych obejmujacych pigcioletni okres i zatwierdzonych przez wyzsza kadre kierownicza. Przeptywy
wykraczajace poza pigcioletni okres sg szacowane z zastosowaniem 2 % stopy wzrostu dla obydwu Brandow .
na  poziomie zblizonym do  dlugoterminowej  Ssredniej stopy  wzrostu dla  przemyshu.
W celu okreSlenia wartosci biezgcej tych przeptywéw zastosowano stope dyskontowg przed efektem
podatkowym na poziomie 13,3% dla Vilniaus Pergale oraz 16,3 % dla Artur.

Kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia warto$ci uzytkowej
Obliczenie warto$ci uzytkowej poszczegolnych segmentow jest najbardziej wrazliwe na nastgpujgce zmienne:

e  Marza brutto;
e  Stopy dyskontowe;
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e  Zwigkszenie cen surowcow;

e Udzial w rynku w okresie budzetowym; oraz

e Stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywow pieni¢znych poza okres budzetowy.

Marza brutto — marza brutto bazuje na $rednich warto$ciach osiggnietych w okresie trzech lat poprzedzajacych
okres budzetowy.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla kazdego os$rodka. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywnosci (wynikdow) operacyjnych oraz przyszlych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu stop
dyskontowych dla kazdego o$rodka generujacego przeptywy pienigzne uwzglgdniono zysk na 10-letnich
obligacjach skarbowych na poczatek roku budzetowego.

Zwigkszenie cen surowcow — Oszacowania dotyczace zmian cen surowcow dokonywane sa na podstawie
wskaznikow, ktore zostaty opublikowane w krajach, z ktorych te surowce pochodza, jak rowniez na podstawie
danych dotyczacych okreslonych towaréw. Prognozowane dane stosuje si¢ wtedy, gdy sa powszechnie dostepne,
w przeciwnym razie — jako wskaznik przysztych zmian cen stosuje si¢ dane dotyczace zmian stanu surowcow
W przesztosci.

Zatozenia dotyczqce udziatu w rynku — Zatozenia te sg istotne, poniewaz oprocz stosowania danych branzowych
dla stopy wzrostu (jak opisano to ponizej) kierownictwo ocenia, w jaki sposéb sytuacja majatkowa i finansowa
Grupy moze zmieni¢ si¢ w trakcie okresu budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo spodziewa sie, ze
udziat Grupy w rynku wyrobow cukierniczych bedzie w okresie budzetowym stabilny.

Szacowana stopa wzrostu — Stopy wzrostu bazuja na opublikowanych wynikach badan branzowych.

Wrazliwo$¢ na zmiany zalozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich osrodkéw , kierownictwo jest przekonane, iz zadna
racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okre§lonego powyzej nie spowoduje, ze
warto$¢ bilansowa tego osrodka znaczaco przekroczy jego warto$¢ odzyskiwalng.

Ponizej przedstawiono wplyw zmiany zalozen zastosowanych do obliczenia warto$ci uzytkowej na
koniecznos¢ tworzenia ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy dla poszczegdlnych segmentow

Konieczno$¢ tworzenia odpisu w zwiazku Wyroby Karmelki Wafle
niedostateczng wartoscig odzyskiwalng czekoladowe
Stopa dyskontowa +0,5p.p. Nie Nie Nie
(wzrost) + 1,0 p.p. Nie Nie Tak
Zmniejszenie -0,5p.p. Nie Nie Nie

zaktadanego wzrostu

przychodéw ze -1,0 p.p. Nie Nie Nie

sprzedazy

Marza brutto (spadek) -0,5p.p. Nie Nie Tak
-1,0 p.p. Nie Nie Tak

Wzrost po okresie 2,0% Nie Nie Nie

prognozy - stopa 1,5% Nie Nie Tak

wzrostu przyjeta do '

obliczen

Ponizej przedstawiono wplyw zmiany zalozen zastosowanych do obliczenia wartosci uzytkowej na
koniecznos¢ tworzenia ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci znakow towarowych.

Konieczno$¢ tworzenia odpisu Vilniaus Pergale Artur
w zwiagzku niedostateczng wartoscia

odzyskiwalng

Stopa dyskontowa +0,5p.p. Tak Nie
(wzrost) +1,0p.p. Tak Nie
Zmiejszenie -0,5p.p. Tak Nie
zaktadanego wzrostu _ ;
przychodow ze 10p.p. Tak Nie
sprzedazy
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Wzrost po okresie 1,5% Nie Nie

prognozy — stopa 1,0% Tak Nie
wzrostu przyjeta do '
obliczen

19.Nieruchomosci inwestycyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12 2012 31.12 2011

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 11 892 1500
Zmiany stanu:

Nabycie jednostek zaleznych - 8 487
Transfer z rzeczowych aktywow trwatych 30 805

Zyski/straty z przeliczenia warto$ci godziwej 1157 1422
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (1 056) 483
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 42 798 11 892

W 2012 Grupa zlecita wykonane przez niezaleznych rzeczoznawcow wyceny posiadanych nieruchomosci
inwestycyjnych. Wyceny dla nieruchomosci potozonych w Polsce zostaty przeprowadzone metoda dochodowa.

Podstawowe zatozenia dotyczace przeprowadzonych wycen nieruchomosci inwestycyjnych:
Stopa kapitalizacji: 9,48-10,98%
Warto$¢ rynkowa stawki czynszu  2-32 zb/ m?

Wycena nieruchomo$ci potozonej na Litwie zostala dokonana metoda dochodowa z okresleniem wartosci
rezydualnej nieruchomosci.

Podstawowe zatozenia wyceny
Cena sprzedazy nieruchomosci 4.132 — 6 612 LTL/ m?

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2012 roku Grupa nie osiggneta przychody z wynajmu nieruchomosci
inwestycyjnych. W roku 2011 grupa osiggneta przychody z wynajmu nieruchomosci 294 tys zt..

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych w roku zakonczonym 31 grudnia
2012 roku wyniosty 346 tys. PLN , w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku: 324 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012 w zwigzku ze zmiana przeznaczenia nieruchomosci
potozonej w Wilnie i nalezagcej do Spdétki Stirnu Projektas Grupa dokonatla transferu z rzeczowych aktywow
trwalych do nieruchomos$ci inwestycyjnych. Na moment reklasyfikacji warto$¢ godziwa okre§lona w trakcie
wyceny rzeczoznawcy byla wyzsza o 395 tys. zt od wartosci netto przekazanych $rodkéw trwatych. Roznica
pomigdzy wartos$cig godziwa a wartoscig netto srodkow trwatych zostata odniesiona w inne dochody catkowite.
Powyzsza reklasyfikacja spetnia warunki okreslone w MSR 40

20.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci

Zadna z jednostek Grupy nie posiada jednostek stowarzyszonych.
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21.Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2012 Grupa nie dokonywala potaczen z innymi jednostkami. W
okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku doszto do nastgpujacych potaczen

21.1. Polaczenie z TBI INVESTICIJA

W dniu 30 listopada 2010 roku ZPC MIESZKO S.A. zawart ze spotka prawa holenderskiego KENYA 2010
HOLDING B.V. z siedziba w Amsterdamie, warunkowa umowg sprzedazy udziatdw, na podstawie ktorej Kenya
zobowigzata si¢ do sprzedazy, a ZPC Mieszko do kupna 100% udzialow w spotce prawa litewskiego ,,TB
INVESTICIJA” z siedzibg w Wilnie, Stirnu g. 25 kod pocztowy 301732878.

Przedmiotem Umowy byto nabycie przez Mieszko wszystkich — tj. 110 udziatow w spotce TB INVESTICIJA, w
stanie wolnym od jakichkolwiek obcigzen.

TB INVESTIVIJA jest whscicielem 100% udziatow spotki prawa litewskiego VILNIAUS PERGALE AB z
siedzibg w Wilnie, 100% udzialow spotki prawa litewskiego STIRNU PROJEKTAS UAB, 100% udziatow
spotki prawa litewskiego LATAKO PROJEKTAS UAB z siedziba w Wilnie oraz nie mniej niz 78,34%
udziatéw w spotce prawa litewskiego ,,PERGALE TS” UAB z siedzibg w Wilnie;

Umowa sprzedazy udziatdéw byta umowa warunkowa, a skutek rozporzadzajacy zostat uzalezniony od spetnienia
si¢ na dzien dorgczenia pelnomocnikowi ZPC Mieszko S.A. przez Urzad Konkurencji Republiki Litewskiej
(,,Urzad”) decyzji zezwalajacej na nabycie przez ZPC Mieszko S.A. wszystkich udziatéw w TB INVESTICIJA i
wykonywana wszelkich praw wynikajacych z tychze udziatow warunkdéw zawieszajacych.

Cena sprzedazy udzialow zostata ustalona na kwote 31.858.202 EUR (stownie: trzydziesci jeden milionow
osiemset pigcdziesigt osiem tysigcy dwiescie dwa euro). Umowa nie zawiera dodatkowych punktow dotyczacych
zaptaty warunkowe;.

Cena sprzedazy udzialow zostala zaptacona poprzez potracenie trojstronne zobowigzania ZPC Mieszko S.A. z
wierzytelnoscia ZPC Mieszko S.A. przyshugujaca mu wobec obligatariuszy z tytulu objgcia obligacji
wyemitowanych przez Mieszko na kwote odpowiadajaca cenie sprzedazy, ustalonej wedle kursu EUR na dzien
06 stycznia 2011 roku.

Transakcja byta nabyciem jednostek pod wspdlng kontrolg i zostata rozliczona zgodnie z polityka Grupy wedlug
metody nabycia. Zastosowanie metody nabycia do rozliczenia nabycia jednostek pod wspdlna kontrolg jest
uzasadnione gdyz transakcja ta niesie z sobg tre$¢ ekonomiczng. Transakcja nabycia udziatow pozwoli na
osiggnigcie synergii operacyjnej a takze zwigkszenie efektywnosci zarzadzania. Bedzie skutkowaé zwickszeniem
udziatu Grupy Mieszko w rynku oraz pozwoli jej wej$¢ w nowe obszary dziatalno$ci.

Jako date przejecia kontroli nad Grupg Kapitalowa TB Investicija Zarzad Grupy uznaje 06 stycznia 2011 roku tj.
dzien wydania wstepnej decyzji litewskiego Urzedu Konkurencji, ktora pozwalala na wykonywanie praw z
nabytych udziatow w takim zakresie w jakim wymaga podtrzymywanie aktualnej dziatalno$ci przejmowane;j
Grupy. Tre$¢ powyzszej decyzji wskazywala ze Spotka uzyska ostateczng zgode Urzedu Konkurencji na
zawarcie transakcji zakupu, taka tez decyzje Spotka otrzymata w dniu 31 stycznia 2011 roku.

Zarzad ZPC Mieszko S.A. dokonat rozliczenia powyzszej transakcji.

Zarzad ZPC Mieszko S.A. rozliczyl powyzsza transakcje nabycia kontroli nad TB Investicija przy zastosowaniu
metody nabycia. Zgodnie z profesjonalnym osgdem kierownictwa Spotki ZPC Mieszko S.A. istniejg korzysci
ekonomiczne i efekty synergii ktore Spotka spodziewa si¢ uzyska¢ w wyniku potaczenia z grupg litewska takie
jak: zwigkszenie skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej, szybszy rozwdj w ramach wickszego podmiotu;
wykorzystanie synergii zakupowych; uzyskanie dostepu do nowych rynkéw zbytu; zagospodarowanie wolnych
mocy produkcyjnych.

Ekonomiczne uzasadnienie transakcji oraz fakt jej przeprowadzenia na warunkach rynkowych pozwalaja na
zastosowanie metody nabycia w przypadku rozliczenia powyzszej transakcji.
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Wartosci godziwe zidentyfikowanych aktywow i zobowigzan Grupy TBI Investicija na dzien przejgcia wynosza

Warto$¢ godziwa na
dzien transakcji (W
tys. PLN)

Aktywa

Srodki trwate 44 935
Srodki trwate w budowie 755
Nieruchomosci inwestycyjne 3397
Wartosci niematerialne 74 406
Zapasy 13 322
Nalezno$ci 30017
Rozliczenia migdzyokresowe 652
Srodki Pienigzne i ich ekwiwalenty 2292
Razem aktywa 169 776
Zobowiazania

Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 758
Pozostate zobowigzania finansowe 7500
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 14 816
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15 652
Pozostate rezerwy 214
Razem zobowigzania 62 940
Aktywa netto wedlug wartosci godziwej na dzien transakcji 106 836
Udziaty akcjonariuszy niekontrolujacych (839)
Wartos¢ firmy powstala w zwiazku z transakcja 18 553
Cena nabycia 124 550
Warto$¢ firmy w litach litewski wynosi zgodnie z kursem z dnia przejecia kontroli wyniosta 16.385
tys. LTL.

Nabycie grupy kapitatowej TBI Investicija —wydatek -
Srodki pieniezne Grupy Kapitalowej TBI Investicija na dzien przejecia 2292
kontroli

Przeplyw gotowki netto 2292

Udziaty niekontrolujgce zostaty wycenione wedtug proporcjonalnego udziatu w aktywach netto.

Warto$¢ godziwa naleznos$ci na dzien przejecia kontroli wynosita 30.017 tys. PLN. Cato$¢ naleznosci na dzien
bilansowy zostata sptacona.

Od dnia 07 stycznia 2011 roku warto$¢ przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej TBI Investicija do
klientow zewnetrznych wynosita 138.116 tys. zt. Wynik netto wyniost 10.509 tys. zt. ZPC Mieszko S.A. nie
poniosta istotnych kosztow zwigzanych z przejeciem grupy TB Investicija

Na dzien przejgcia grupa TB Investicija nie posiadata istotnych zobowigzan warunkowych w zwigzku z
powyzszym nie podlegaty one na ten dzien wycenie

Warto$¢ firmy rozpoznana w wyniku powyzszej transakcji jest zwigzana ze spodziewanym efektem synergii
oraz innymi korzySciami wynikajacymi z transakcji potaczenia Grupy TBI Investicija z ZPC Mieszko S.A.
Ewentualny odpis warto$ci firmy nie bedzie kosztem uzyskania przychodéw w podatku dochodowym od oséb
prawnych.

Powstata warto§¢ firmy zostala zaalokowana do trzech gtownych segmentow operacyjnych w ktorych dziatata
Grupa Kapitalowa Mieszko na moment potaczenia tj. wyrobow czekoladowych, karmelkéw oraz wafli.
Podstawa alokacji wartosci firmy jest prognozowana zgodnie z przyjetym budzetem sprzedaz w tych segmentach
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w 2012 roku. Kwoty zaalokowane do poszczegdlnych segmentéw zostaty przedstawione w nocie 17 — warto$ci
niematerialne i prawne

21.2. Polaczenie z Lider Artur Sp. z o.0. i NP. Poland Properties Sp. z o.0.
W dniu 25 maja 2011 roku ZPC MIESZKO S.A. zawarla ze spotkami z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa
lotewskiego DEVANAGARI SIA oraz NORDIC TECHNOLOGIES SIA, warunkowe umowy sprzedazy
udziatéw , na podstawie ktorych :
1/ spotka DEVANAGARI SIA zobowiazata si¢ do sprzedazy, a Emitent do kupna 100% udziatéw w spotce w
LIDER ARTUR spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedziba w Warszawie, ul. Okrzei 1A,03-715
Warszawa cena nabycia udziatéw spotki LIDER ARTUR sp. z 0.0. wynosita 4.866 tys. EUR

oraz

2/ spotka NORDIC TECHNOLOGIES SIA zobowigzata si¢ do sprzedazy, a ZPC Mieszko S.A. do kupna 100%
udziatdw w spolce NP PROPERTIES POLAND spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, ul. Rondo ONZ 1,00-124 Warszawa cena nabycia udziatow NPP Properties sp. z 0.0. wynosita
1.217 tys. EUR.
W dniu 8 lipca 2011 spetnity si¢ wszystkie warunki zawieszajace zastrzezone w warunkowych umowach zbycia
udziatow zawartych przez ZPC Mieszko S.A. w dniu 25 maja 2011 roku, w zwigzku z powyzszym ZPC Mieszko
S.A. objat kontrole nad spotkami Lider Artur sp z 0.0. oraz NPP Properties sp. z 0.0..
Potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia.

Obydwie przejmowane spotki na moment zawarcia transakcji znajdowaty si¢ w jednej grupie kapitatowe;j.
Transakcja ich nabycia, takze ze wzglgdu na wzajemne ich wspotdziatanie, zostata rozliczona jako jedna
transakcja.
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Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowiazan spotek NP Properties Poland oraz
Lider Artur Sp. z 0.0. na dzien nabycia przedstawialy si¢ nast¢pujaco:

Wartosé¢ godziwa
na dzien nabycia

Aktywa
Srodki trwate 38283
Srodki trwate w budowie 27
Wartosci niematerialne 17 054
Nieruchomosci inwestycyjne 5090
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 124
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych 357
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7770
Zapasy 2969
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 143

71817
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale zobowigzania 7311
Pozostate zobowigzania finansowe 173
Oprocentowane kredyty i pozyczki 19 500
Zobowigzania warunkowe -
Rezerwy 602
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6211
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 487

34 284
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej 37533
Ujemna Warto$¢ firmy na dzien nabycia 13 472
Wartos$¢ godziwa przekazanej zaplaty z tytulu nabycia:
Srodki pienigzne zaptacone 24 061
Zaptata ogoltem 24 061
Wyplyw Srodkow pienieznych z tytulu przejecia:
Srodki pienigzne netto przejete wraz z jednostka zalezna (ujete jako przeplywy z dziatalnosci 357
inwestycyjnej)
Srodki pienigzne zaptacone 24 061
Wyptyw $rodkéw pienigznych netto 23704

W zwiazku z tym iz w wyniku wyceny przejmowanego majatku byt on wyzszy od ceny zaptaconej przez spotke
spotka dokonata ponownej analizy i wyceny przejmowanego majatku metoda zdyskontowanych przeplywow
pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzsza kadrg kierownicza budzetach finansowych obejmujacych
piecioletni okres. Do prognoz przeptywow $rodkow pienieznych zastosowano stope dyskontowa przed efektem
podatkowym na poziomie 158 %, a przeplywy wykraczajace poza pigcioletni okres sg szacowane z
zastosowaniem 2% stopy wzrostu. Powyzsza wycena potwierdzita istnienie negatywnego goodwillu w kwocie
13.472 tys. zt ktéry zostal wykazany w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych w pozostatych przychodach
operacyjnych.

Wartoéé godziwa naleznoéci z tytutu dostaw i ushug wynosi 7.770 tysiecy ztotych. Zadna pozycja naleznosci z
tytulu dostaw i ustug nie ulegta utracie wartosci, przewiduje si¢, ze mozliwe bedzie odzyskanie pelnej kwoty
wynikajacej z umow.

W okresie od daty przejecia, udziat spotek NPPP oraz Lider Artur Sp z 0.0. w przychodach Grupy wyniost
27.286 tys. zt. natomiast w wypracowanym przez Grupe zysku netto wyniost 64 tysigcy PLN.

Na dzien przejecia NPPP oraz Lider Artur Sp z 0.0. nie posiadata istotnych zobowigzan warunkowych w
zwiazku z powyzszym nie podlegaly one na ten dzien wycenie

Koszty transakcyjne w wysokosci 780 tysiecy zlotych zostaly ujete jako koszty ogdlnego zarzgdu w
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw oraz jako element przeplywow z dziatalnosci operacyjnej w rachunku
przeptywow pieni¢znych.

Transakcje nabycia udziatdbw pozwola na osiggnigcie synergii operacyjnej a takze zwickszenie efektywnosci
zarzadzania. Bedzie skutkowac zwigkszeniem udziatu Grupy Mieszko w rynku oraz pozwoli jej wej$§¢ w nowe
obszary dziatalnosci.
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Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Wydzial XII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, z dnia 13 stycznia 2012 roku, w dniu 16 stycznia 2012 roku zostato zarejestrowane polaczenie spotek
NP PROPERTIES POLAND sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie, nr KRS: 217665 (spotka w 100% zalezna od
ZPC Mieszko S.A)) — jako spotki przejmujacej ze spotka LIDER ARTUR z siedzibg w Warszawie nr
KRS: 94079 (spotka w 100% zalezna od ZPC Mieszko S.A.) — jako spoiki przejmowane;.

Polaczenie zostalo dokonane poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej, ktérego wartose
zostala ustalona na kwote 19.264.731,27 zt na Spotke Przejmujaca, za udziaty Spotki Przejmujacej wydawane
wspolnikom Spotki Przejmowanej (art. 492§1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych). W wyniku polaczenia
nastapito podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki Przejmujacej z kwoty 50.000 zt (pi¢édziesiat tysigcy
ztotych) do kwoty 250.500 zt (dwiescie pigcdziesiat tysiecy piecset ztotych) poprzez wydanie 401 udziatow
0 warto$ci nominalnej 500 zt (pigéset ztotych) kazdy. ZPC Mieszko S.A. w zamian za 3.901 udzialow Spotki
Przejmowanej o warto$ci nominalnej 500 zt (pigéset ztotych) kazdy, otrzymal 401 udzialdow o wartoSci
nominalnej 500 zi kazdy. Kapital zakladowy Spotki Przejmujacej wynosi obecnie 250.500 zt (dwiescie
pigédziesiat tysiecy pigéset zlotych) i dzieli si¢ na 501 udzialdéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy. Potaczenie
to nie miato wptywu na sprawozdanie skonsolidowane Grupy

22.Udzial we wspolnym przedsiewzieciu

Zadna z jednostek Grupy nie prowadzi wspolnych przedsiewzie¢

23.Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoélki posiadaty nastepujace aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy:

stan na 31.12.12 stan na 31.12.11
koniec roku biezacego koniec roku
2012 poprzedniego 2011
Akcje/udziaty w pozostalych jednostkach nienotowanych . 4
23.1. Dane pozostalych spolek
Na dzien 31 grudnia 2012 i 31 grudnia 2011
A B C D e f G h.
L.p. Nazwa (firma) Siedziba  Przedmiot Wartos¢ Kapitat - Kapitat % Udziat w ogolnej
jednostki, ze wsk. przedsiebior bilansow wilasny  zaktadowy posiadanego liczbie gloséw na
Formy prawnej stwa aakcji/  jednostki, kapitatu walnym
udziatow ~ w tym: akcyjnego / zgromadzeniu
zaktadowego
1 ZURS Katowice  Z. 3 - - 1,78% 1,78%
Ustugowy
2  WISTOM Tomaszéw P. 1 - - 0,001% 0,001%
Maz. produkcyjne

Zarzad Spoétki ZPC Mieszko S.A. zamierza utrzymaé udziaty w Spotkach w ciggu najblizszych 12 miesiecy.
24. Swiadczenia pracownicze

24.1. Programy akcji pracowniczych

Na dzien opublikowania sprawozdania nie jest prowadzony program akcji pracowniczych w Grupie.
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24.2. Swiadczenia emerytalne

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych.
Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono
W nocie 23.4.

24.3. Nagrody jubileuszowe

Zgodnie ze stosownymi zapisami Regulaminu Wynagradzania, podstaw¢ naliczania nagrody jubileuszowej
stanowi minimalne wynagrodzenie za prac¢ oglaszane przez Prezesa Rady Ministrow. Wysoko$¢ nagrody
jubileuszowej zalezna jest od stosownego stazu pracy pracownika i wynosi:

- za 15 lat pracy - 150% podstawy naliczania,
- za 20 lat pracy - 200% podstawy naliczania,
- za 25 lat pracy - 300% podstawy naliczania,
- za 30 lat pracy - 400% podstawy naliczania,
- za 35 lat pracy - 500% podstawy naliczania,

- za 40 1 wigcej lat pracy - 600% podstawy naliczania.

Nagrody jubileuszowe wedlug powyzszych zasad beda wyptacane do 31 grudnia 2017 roku. Po tym okresie
zgodnie ze zmiang wprowadzona do regulaminu wynagradzania program okre§lonych $wiadczen zostanie
zastgpiony przez program okre$lonych sktadek.

Rezerwa tworzona jest w oparciu o wycene dokonang przez profesjonalng firme aktuarialng. Kwote tej rezerwy
oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w nocie 23.4.

24.4. Zmiana stanu rezerwy na Swiadczenie emerytalne i nagrody
jubileuszowe
Rok zakonczony 31 grudnia 2012
Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy
nagrody odprawy odprawy ogolem
jubileuszowe emerytalne rentowe

Stan na poczatek okresu 1244 549 22 1815
Koszty obstugi (odpis na rezerwe) 83 20 3 106
Koszty kapitatu (odsetki) 62 15 1 78
(Zysk)/strata aktuarialna za okres 223 (147) 4 80
Swiadczenia wyptacone w okresie biezacym (133) (24) 4) (161)
Skutek ograniczenia programu $wiadczen (754) - - (754)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki - (12) - (12)
zagranicznej

Stan na koniec okresu 725 401 26 1152
W tym krotkoterminowe 172 52 4 228
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Rok zakonczony 31 grudnia 2011

Rezerwy na
nagrody

jubileuszowe
Stan na poczatek okresu 1049
Nabycie TBI
Nabycie Lider Artur Sp. z 0.0.
Stan na poczatek okresu 190
Koszty obshugi (odpis na rezerwg) 57
Koszty kapitatu (odsetki) 53
(Zysk)/strata aktuarialna za okres (105)
Swiadczenia wyptacone w okresie biezacym -
Stan na koniec okresu 1244
W tym krotkoterminowe 123

Rezerwy na

odprawy
emerytalne
255

214
66
73
14

(89)
©)
25

549
21

Rezerwy na
odprawy
rentowe

20

Rezerwy
ogélem

1324
214
66
267
72
(39)
(114)
25
1815
148

W 2012 roku Spoétka dokonata zmiany regulaminu wynagradzania. W wyniku zmiany dotychczasowy program
wyptaty nagrdod jubileuszowych bedacy programem okreslonych §wiadczen bedzie obowigzywat do 31 grudnia
2017 roku i zostanie zastgpiony programem okreslonych sktadek. Zmiana ta spowodowata pomniejszenie w

roku 2012 roku kosztéw ogdlnego zarzadu o kwotg 725 tys. zt.

Glowne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sa

nastepujace:

Stopa dyskontowa (%)

Przewidywany wskaznik inflacji (%)
Wskaznik rotacji pracownikow (%)
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

25.Zapasy

a) materialy wedtug ceny nabycia

b) potprodukty i produkty w toku wedtug kosztu wytworzenia
¢) produkty gotowe wedlug kosztu wytworzenia

d) towary wedtug ceny nabycia

e) zaliczki na poczet dostaw

Zapasy, razem

31 grudnia 2012

4,0%
25%
10 %

0%

31 grudnia 2011

5,5 %
25%
10 %

0%

stan na 31.12.12
koniec roku biezacego
2012

24 814
4554
18 903
2764
231
51 266

stan na 31.12.11
koniec roku poprzedniego
2011

24727
5474
17128
3157
225
50711

W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 Grupa nie tworzyta odpisu aktualizujacego warto§é zapasoOw (w okresie
12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku stworzyla odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow w wysokosci

10 tys. zt.)

W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku Grupa rozwiazata odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow w kwocie
48 tys. zt. (w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku 186 tys. zt)

Zapasy do kwoty 14 min zt stanowig zabezpieczenie kredytu zaciagnigtego przez Grupe w ING Banku Slaskim.
Zapasy w kwocie 19,5 mln stanowia zabezpieczenie kredytu zaciagnigtego przez Grupg w Nordea Bank

Na dziefi 31 grudnia 2012 ani na dzien 31 grudnia 2011 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy

netto.
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26.Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

stan na 31.12.12 koniec

roku biezacego 2012
a) od jednostek powigzanych 7
- z tytulu dostaw i ustug o okresie sptaty: 7
- do 12 miesigcy 7
- powyzej 12 miesigcy -
b) od pozostatych jednostek 137 098
- z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 135742
- do 12 miesigcy 135742
- powyzej 12 miesigcy
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 500
oraz innych $wiadczen
-inne 856
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 137 105
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 9817
Nalezno$ci krotkoterminowe brutto, razem 146 922

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 42

stan na 31.12.11 koniec
roku poprzedniego 2011

21 602
21 602
21 602
119 683
116 914
116 914

2126

643
141 285
9 504
150 789

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 75-dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityk¢ w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony

odpisem aktualizujagcym niesciggalne naleznosci wlasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku naleznosci w kwocie 9.817 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 9.504 tys.

PLN) zostaty uznane za nieSciggalne i w zwigzku z tym obj¢te odpisem aktualizujgcym.
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznos$ci zostaty opisane w nocie 25.1.:

26.1. Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

krotkoterminowych

stan na 31.12.12 koniec
roku biezacego 2012

Stan na poczatek okresu 9504

a) zwickszenia (z tytutu) 456
- utworzenia odpisu 456

b) zmniejszenia (z tytutu) (143)
- umorzenie naleznosci -
- sptata naleznosci (143)

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci

krotkoterminowych na Koniec okresu 9817

stan na 31.12.11 koniec
roku poprzedniego 2011

9 280
225
225

9 504
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26.2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i inne przeterminowane i

pozostale

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug od jednostek pozostalych i powigzanych na
dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.

a) naleznosci z tytutu dostaw i ushug w terminie

b) Naleznosci z tytulu dostaw i ushug przeterminowane
- do 1 miesiaca

-powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy

- powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy

- powyzej 6 miesiecy do 1 roku

- powyzej 1 roku

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto)

26.3. Naleznosci struktura walutowa

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

B1. jednostka/waluta tys./LTL
tys. zt

B2. jednostka/waluta tys./USD
tys. zt

B3. Jednostka/waluta tys./EURO
tys. zt

B4. pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci krétkoterminowe, razem

27.Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym:
-prowizja z tytutu udzielonego kredytu
-prenumerata
-ubezpieczenia majgtkowe
-koszty przygotowania produktéw
-koszty ustug informatycznych
- koszty okresu nastgpnego
- koszty emisji obligacji zamiennych
-inne

Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem

stan na 31.12.12 koniec
roku biezacego 2012

105 673
30076
19799

5097
3237
1747
196
135749

stan na 31.12.12 koniec
roku biezacego
2012

91401
45 704

19677
23298
2270
7033
3655
14 943
430
137 105

stan na 31.12.12 koniec
roku biezacego 2012

884

182

23
679

884

stan na 31.12.11 koniec
roku poprzedniego 2011

117 042
21474
14 583

5145
695
324
727

138516

stan na 31.12.11 koniec
roku poprzedniego
2011

86 345
54 940

25139
32158
1948

6 657
2999
13 243
2882
141 285

stan na 31.12.11 koniec
roku poprzedniego 2011

1354

2
150

25
1177

1354
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28.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokoéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych Warto$¢ godziwa srodkoéw
pienigznych na dzief 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie rozni si¢ istotnie od wartoéci bilansowej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 6.615 tysigcy PLN oraz 1.771 tys. EUR (31 grudnia 2011 roku: 6.892 tysiecy PLN oraz 981 tys.

EUR), w odniesieniu do ktorych wszystkie warunki zawieszajace zostaty spetnione.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:
stan na 31.12.12 koniec

roku biezacego 2012
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 6 136
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 6 136
-inne $rodki pieni¢zne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 6136
28.1. Struktura walutowa Srodkow pieni¢znych

stan na 31.12.12 koniec
roku biezacego 2012

W walucie polskiej 313
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5823
B1. jednostka/waluta tys./LTL 2153
tys. zt 2549
B2. jednostka/waluta tys./USD 264
Tys. zt 818
B3. jednostka/waluta tys./ EUR 607
Tys. zt 2450
B4. jednostka/waluta tys./ GBP 2
Tys. zt 6
Razem 6 136

stan na 31.12.11 koniec
roku poprzedniego 2011

6651
6651

6651

stan na 31.12.11 koniec
roku poprzedniego 2011

339
6312

3 895
4982
67
229
147
650

86

451
6651
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29.Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

29.1. Kapital podstawowy
KAPITAL AKCYJNY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 1,00.zt.
Seria/ | Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji | Warto$¢ serii/ Sposob Data Prawo do
emisja uprzywilejo | ograniczenia emisji wg pokrycia rejestracji dywidendy
wania praw do akcji wartos$ci kapitatu (od daty)
nominalnej
w zlotych
A Na okaziciela [brak Brak 3557 000 3557 000|aport 04.11.1996 [04.11.1996
rzeczowy
B Na okaziciela |brak Brak 643 000 643 000|Gotowka 16.12.1996 |01.01.1997
C Na okaziciela |brak Brak 1 500 000 1 500 000|{Gotowka 13.05.1997 |01.01.1997
D Na okaziciela |brak Brak 1111 000 1111 000|Gotowka 19.06.2002 |01.01.2002
E Na okaziciela |brak Brak 34 055 000 34 055 000|Gotdéwka 05.08.2004 101.01.2004
Liczba akcji razem 40 866 000
Kapital akcyjny razem 40 866 000

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gltoséw na NWZA Spotki, stan na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien
15 marca 2013 r.

Akcjonariusz % glosow Liczba akcji  Warto§¢ nominalna
Liczba glosow akcji

Bisantio Investment Limited 65,9 % 26 930 694 26 930 694 zt

Z siedziba w Limassol Nikozja

Noble Funds Towarzystwa 5,0% 2.062.658 2.062.658 zt

Funduszy Inwestycyjnych

Zadne z akcji spotki dominujacej nie sa uprzywilejowane.

29.2. Kapital zapasowy

Na dzien 31 grudnia 2012 kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng
w kwocie 27.718 tys. PLN. Ponadto kapital zapasowy powstat z ustawowych odpisow z zyskéw generowanych
w poprzednich latach obrotowych w kwocie 42.119 tys. PLN.
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Pozostale kapitaly rezerwowe

stan na 31.12.12

stan na 31.12.11

koniec roku biezgcego koniec roku
2012 poprzedniego 2011

- przekazanie osiagnietych wynikow zgodnie z decyzja Zwycz. Walnego 5173 5173
Zgromadzenia Akcjonariuszy
- wynik z przeszacowania srodkow trwatych przetransferowanych na 336 -
nieruchomosci inwestycyjne
-wyemitowany instrument kapitatowy 6 436 6 436
Razem 11945 11 609

29.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie

dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czgsci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

stan na 31.12.12 koniec
roku biezacego 2012

- przeszacowanie wartosci zgodnie z MSSF 1 29 429
- niepodzielony wynik finansowy 17 639
Razem 47 068

stan na 31.12.11 koniec
roku poprzedniego 2011

29 429
28 577
41085

Na dzien 31 grudnia 2012 roku nie istniejg inne niz opisane powyzej ograniczenia dotyczace wyplaty

dywidendy.

30.Udzialy niekontrolujace

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Na poczatek okresu 893 -
Dywidendy wyplacone przez jednostki zalezne - -
Nabycie spotki - 850
Zmiany w strukturze udzialowcow w jednostkach zaleznych - -
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - -
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 25 43
Na koniec okresu 918 893
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31.0procentowane kredyty bankowe i pozyczki

Informacja o zobowigzaniach z tytulu oprocentowanych kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2012

Nazwa (firma) Siedziba | Kwota kredytu | Kwota kredytu Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
jednostki ze / pozyczki wg | /pozyczki |oprocentowania splaty
wskazaniem formy umowy pozostata do
prawnej splaty
tys. |waluta| tys. zt |Waluta
1)weksel in blanco wraz z deklaracja; . Ijﬁy?j}lj};{feld}llffvg}lli Ozsci)ﬁ)ow@zame
2) hipoteka kaucyjna wraz z cesja praw z polisy; ~ |39.157 tys. PLN (catosé
S WIBOR LM 3) zzzstawy rl?estrowe na srodkach trrvaiych - maszynach i krotkoterminowa)
ING Bank Slaski . urzadzeniach wraz z cesjg praw z polisy;
SA. 4 Katowice |40.000( PLN |39.157 | PLN +marza banku% 30.07.2013 4) przewtaszezenie §rodkow trwatych
5) zastaw rejestrowy na zapasach (surowce i opakowania,
produkcja w toku, wyroby gotowe, towary) wraz z cesja
praw z polisy;
Na dzien 31 grudnia
zobowigzanie z tytutlu umowy
. Nordga Bank. - EURORIBQR Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytulu Umowy l;rflc\ily;[\lllv\;vyrlnl(gsgg; nggE)'/\lS
Finlandia Oddziat | Wilno 5.607 | EUR (22922 PLN | IM+Marza | 31.08.2018 |Kredytowej na  nastepujacych, nieruchomosciach:|™ — (W IYM 2.63/ 1yS.
Litwa banku nieruchomo$¢ znajdujaca sie pod adresem Rusy g. 5/Latako g.|€Z€5¢ krotkoterminowa)
5 Wilno, nieruchomos¢ znajdujaca si¢ pod adresem Stirny g.
25, 27, Wilno, nieruchomo$¢ znajdujaca si¢ pod adresem Stirny
g. 27A, Wilno, dziatka lub prawa z najmu dziatki, na ktorej — -
znajduje si¢ nieruchomosci wszystkie zapasy VP, wszystkie Na lef:n 31.grudn1a
rachunki bankowe VP, a ponadio poreczenie podmiotéw|Z0bOwiazanie z tytutu umowy
Nordea Bank zaleznych od spotki ,,TB Investicija: Stirny projektas UAB,|kredytu wynosito 11.157 tys.
Finlandia Oddziat| Wilno 4500 | EUR [11.157| PLN EON.IA M+ 31.08.2014 |oraz Latako Projektas UAB. umowa cesji wierzytelnosci VP z|PLN (cato$¢ dlugoterminowa)
Litwa Marza banku uméw handlowych.
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Bank PEKAO S.A | Warszawa [40.000| PLN |33.999 | pLn | WIBORIM o544 0013
+marza banku%

Bank PEKAO | \\arszawa |36.727| PN [33.030| pLn | WIBOR3M |51 150016
S.A. +marza banku%

1)hipoteka umowna tgczna na wybranych
nieruchomosciach ZPC Mieszko S.A. oraz Artur Sp. z 0.0.
2)zastaw rejestrowy o pierwszej kolejnosci zaspokojenia,
na niektorych sktadnikach majatkowych ZPC Mieszko S.A.
oraz zbiorze rzeczy i praw Artur Sp. z 0.0. ;

3)przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci ZPC Mieszko
S.A. oraz Artur Sp. z 0.0. z tytutu uméw ubezpieczenia
zawartych przez Mieszko i Artur dotyczacych
nieruchomosci stanowiacych wtasno$¢ Spotek, oraz
sktadnikow majatkowych bedacych przedmiotem zastawu
rejestrowego;

4)zastaw rejestrowy z pierwszenstwem zaspokojenia na
udziatach w ARTUR, 5)zastaw finansowy z
pierwszenstwem zaspokojenia na udziatach w ARTUR
6)petnomocnictwo do rachunké6w bankowych
Emitenta;7)oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez
Emitenta

8) Porgczenie AB Vilniaus Pergale jako zabezpieczenie
wierzytelnosci z tytutu umowy o lini¢ wielocalowg do
kwoty 10,5 min PLN

Na dzien 31.12.2012
zobowigzanie z tytulu kredytu
wynosito

31.012 tys. PLN (ZPC Mieszko
S.A) 2.987 ,,Artur” sp. z 0.0.
(catos¢ krotkoterminowa)

Na dzien 31.12.2012 zobowigzanie
z tytutu kredytu wynosito 33.030
tys zt. wtym 15.576 tys. PLN
ZPC Mieszko S.A.

(14.018 tys. PLN — zobowigzanie
dlugoterminowe; 1.558 tys. PLN -
zobowigzanie krotkoterminowe).
Oraz 17.454 Artur sp. z 0.0. (15
501 tys. PLN — zobowiazanie
dlugoterminowe; 1.953 tys. PLN -
zobowiazanie krotkoterminowe
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Informacja o zobowiazaniach z tytulu oprocentowanych kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2011

Nazwa (firma)
jednostki ze

wskazaniem formy

prawnej

Siedziba

Kwota kredytu
/ pozyczki wg
umowy

Kwota kredytu
/ pozyczki
pozostata do
splaty

tys. |waluta

tys. zt [Waluta

Warunki
oprocentowania

Termin
splaty

Zabezpieczenia

Inne

Bank PEKAO S.A

Warszawa

29.500| PLN

24082 | PLN

WIBOR 1M
+marza banku%

30.04.2012

1) hipoteki zwykte i kaucyjne wraz z cesja praw z
polisy; 2) zastawy rejestrowe na $rodkach trwatych -
maszynach i urzadzeniach wraz z cesjg praw z
polisy, 3) weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa; 4) pelnomocnictwo do rachunku 5)
oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji

Na dzien 31.12.2011 zobowigzanie z
tytutu kredytu wynosito

24 082 tys. PLN (catos¢
krétkoterminowa)

ING Bank Slgski
SA

Katowice

40.000| PLN

38379| PLN

WIBOR 1M
+marza banku%

30.07.2013

1)weksel in blanco wraz z deklaracjg; 2) hipoteki
kaucyjne wraz z cesjg praw z polisy;  3)
zastawy rejestrowe na $rodkach trwatych -
maszynach i urzadzeniach wraz z cesjg praw z
polisy; 4) przewlaszczenie $rodkow trwatych 5)
zastaw rejestrowy na zapasach (surowce i
opakowania, produkcja w toku, wyroby gotowe,
towary) wraz z cesjg praw z polisy;

Na dzien 31.12.2011 zobowigzanie z
tytutu kredytu wynosito
38 379 tys. PLN (cato$¢ dtugoterminowa)

Bank PEKAO
S.A.

Warszawa

36 727 | PLN

36 815| PLN

WIBOR 3 M
+marza banku%

31.12.2016

1)hipoteka umowna taczna na nieruchomosciach
ZPC Mieszko S.A. oraz NPPP 2)zastaw rejestrowy o
pierwszej kolejnosci zaspokojenia, na niektorych
sktadnikach majatkowych ZPC Mieszko S.A oraz
Lider Atur Sp z 0.0.;3)przelew na zabezpieczenie
wierzytelnosci ZPC Mieszko S.A. z tytutu umow
ubezpieczenia zawartych przez Emitenta
dotyczacych nieruchomosci stanowigcych wiasnosé
Spotki, o ktorych mowa w podpunkcie a) powyzej
oraz sktadnikow majatkowych bedacych
przedmiotem zastawu rejestrowego;4)zastaw
rejestrowy z pierwszenstwem zaspokojenia na
udziatach w NPPP oraz LIDER ARTUR, 5)zastaw
finansowy z pierwszenstwem zaspokojenia na
udziatach w NPPP oraz LIDER ARTUR
6)pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych
Emitenta;7)o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
przez Emitenta

Na dzien 31.12.2011 zobowigzanie z
tytutu kredytu wynosito 36 815 tys. PLN
(33.346 tys. PLN — zobowigzanie
dhugoterminowe; 3.469 tys. PLN -
zobowiazanie krotkoterminowe)
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Na dzien 31.12.2011 zobowigzanie z

1) weksel wtasny In blanco;2) petnomocnictwo do  |tytutu kredytu wynosito 2 500 tys. PLN
Bank PEKAO Warszawa | 2500 | PLN | 2500 | PLN WIB.OR 1M 30.03.2012 |dysponowania rachunkiem biezacym 3)o$wiadczenie |(calo$¢ krotkoterminowa)
S.A +marza banku% - C ’
i kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji
Na dzien 31 grudnia zobowiazanie z
. Nordga Bank. ' EURORlBQR Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy [tytulu umowy kredytu wynosito 11.132
Finlandia Oddziat Wilno 6821 | EUR |11132| PLN 1M + Marza 31.08.2018 Kredytowej na nastgpujacych, nieruchomosciach: tys. PLN (Ca}()s'é d}ugoterminowa)
Litwa banku nieruchomos$¢ znajdujaca si¢ pod adresem Rusy g.
5/Latako g. 5 Wilno, nieruchomo$¢ znajdujaca si¢ pod
adresem Stirny g. 25, 27, Wilno, nieruchomo$¢|Na dzien 31 grudnla Zobowiqzanie z
zn?jflfjfic% si¢ pod adresgn} EFimukg~ 274, dWﬂm tytutu umowy kredytu wynosito 13.698
ziatka lub prawa z najmu dziatki, na ktorej znajduje si¢ i :
Nordea Bank EURORIBOR nieruchomosci wszystkie zapasy VP, wszystkie rachunki tys. PLN (catos¢ diugoterminowa)
Finlandia Oddzial | Wilno | 3500 [ EUR |13698| PLN | 1M+ Marza | 31.08.2013 |bankowe VP, a ponadto  porgczenie podmiotow
Litwa banku zaleznych od spotki ,,TB Investicija“: Stirny projektas

UAB, oraz Latako Projektas UAB. umowa cesji
wierzytelnosci VP z umow handlowych.
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32.Leasing

32.1. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego

Grupa kapitalowa na dzien 31 grudnia 2011 byla stronag umowy leasingu operacyjnego samochoddéw
osobowych. W wyniku podpisanej umowy Spoétki Grupy Kapitatlowej wystepujacy jako leasingobiorcy
przyjmuja na okres 36 miesiecy w leasing operacyjny samochody osobowe. Ogdlna warto$¢ przedmiotu leasingu
na dzien 31 grudnia 2011 wynosita 6.831 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2012 rok Grupa nie byta strona umowy
leasingu operacyjnego

stan na 31.12.12 koniec stan na 31.12.11 koniec

roku biezacego 2012 roku poprzedniego 2011
W okresie 1 roku - 3494
W okresie od 1 do 5 lat - 5232
Powyzej 5 lat -
Razem - 8 726
32.2. Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego i umow

dzierzawy z opcja zakupu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku przyszie minimalne optaty leasingowe z
tytulu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Opflaty minimalne  Wartos¢ ~ Oplaty minimalne  Wartos¢
biezgca biezgca
optat optat
W okresie 1 roku 4316 2 686 2178 1920
W okresie od 1 do 5 lat 9 554 8014 6128 5785
Powyzej 5 lat - -
Minimalne opfaty leasingowe ogotem 13870 10 700 8 306 7709
Minus koszty finansowe (3170) (593)
Warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, w tym: 10 700 7713
Krétkoterminowe 2 686 1920
Dhugoterminowe 8014 5791

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku warunkowe optaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu
obrotowego wyniosty 2 049 tysiecy PLN (w okresie zakoficzonym dnia 31 grudnia 2011:344 tys. zt.).

W okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku Grupa podpisata aneks do umowy leasingu floty
samochodéw. Dotychczas umowa leasingu byta klasyfikowana jako leasing operacyjny. Aneks spowodowat
zmian¢ klasyfikacji na leasing finansowy. W wyniku zmiany wydluizono okres leasingu do 48 miesigcy,
zmieniono wielko$¢ rat leasingowych oraz warto$¢ wykupu przedmiotu leasingu. Na dzien 31 grudnia 2012 roku
warto$¢ $srodkoéw trwatych bedacych uzytkowanych na podstawie niniejszej umowy leasingu wynosi 5.397 tys.
PLN.

33.Rezerwy

33.1. Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy tworza rezerwe na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne zgodnie
z polityka opisang w nocie 23.4.
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33.2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien bilansowy jednostki wchodzace w sktad Grupy dokonujg wyliczenia rezerwy lub aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Szczegoély dotyczace zastosowanych polityk rachunkowosci w zakresie
rozpoznawania aktywow / rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty przedstawione w nocie
7.23.2.

34.3 Pozostale rezerwy

W zwiazku z nabyciem spoétki zaleznej Grupa zidentyfikowata rezerwe z tytulu prawdopodobnych zobowigzan
podatkowych z tytulu podatku od nieruchomosci. Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ tej rezerwy wynosita
209 tys. zb. i1 calo$¢ stanowita zobowigzanie krotkoterminowe Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos¢ tej
rezerwy wynosita 589 tys.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2102 roku Grupa wykorzystata rezerwe w kwocie 260 tys. zt
oraz rozwigzata rezerwe na kwotg 120 tys. zt . (w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku grupa
poniosta koszt z tytutu utworzenia rezerwy w wysokosci 54 tys. z1.)

34.Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
(krotkoterminowe)

stan na 31.12.12 koniec stan na 31.12.11 koniec

roku biezgcego 2012 roku poprzedniego 2011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiagzania finansowe* 86 717 76 522
-wobec jednostek powigzanych 7133 14
-wobec pozostatych jednostek 79 584 76 508
Zobowigzania z tytutu podatkow cet i ubezpieczen spotecznych 5531 5904
-zobowiazania z tytutu podatku VAT 2033 2413
-podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 479 469
-ubezpieczenia spoteczne 2760 2813
-podatek od nieruchomosci 90 54
-pozostate zobowigzania z tytulu podatkow 169 155
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2310 2 404
Pozostate zobowigzania 282 305
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 94 840 85135

*Na dziefi 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowigzania finansowe obejmowaty umowe wykupu wierzytelno$ci zawartg w
dniu 06 grudnia 2011 roku z ING Bankiem Slaskim S.A. Limit finansowania z tytutu niniejszej umowy wynosit 8 000 tys.
PLN, okres obowiazywania limitu do 31 maja 2012 roku. Zobowiazanie z tytutu powyzszej umowy na dzien 31 grudnia 2011
wynosito 4 036 tys. PLN.

Zasady i warunki ptatno$ci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 42 dodatkowych informacji i objasnien.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 70-dniowych.
Pozostate zobowiazania sa nieoprocentowane, ze Srednim 1 miesi¢cznym terminem platnosci.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towardéw i ustug jest ptacona
wlasciwym wladzom podatkowym w okresach miesi¢cznych.

Zobowiazania z tytutu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesigcznych w ciggu caltego roku obrotowego.
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34.1. Struktura walutowa krotkoterminowych zobowiazan z tytuhlu
dostaw oraz pozostalych zobowigzan

stan na 31.12.12 koniec stan na 31.12.11 koniec

roku biezacego 2012 roku poprzedniego 2011

W walucie polskiej 51 238 51183
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 43 602 33952
B1. jednostka/waluta tys./LTL 12 922 6 566
tys. zt 15299 8399
B2. jednostka/waluta tys./USD 152 772
tys. zt 472 2638
B3. jednostka/waluta tys./EURO 6 803 5178
tys. zt 27 809 22 870
B4. pozostate waluty w tys. zt 22 45
Razem 94 840 85135

35.Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychody przyszlych okresow

35.1. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i przychody
przyszlych okresow

stan na 31.12.12 koniec stan na 31.12.11 koniec

roku biezgcego 2012 roku poprzedniego 2011
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow: - -
Przychody przysztych okresow: 1361 1425
- refundacja wydatkow na zakup $rodkow trwatych 1361 1425
Razem 1361 1425

Refundacja wydatkéw na zakup srodkow trwatych rozliczana jest zgodnie z MSR 20.
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35.2. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢edzyokresowe i przychody
przyszlych okresow

stan na 31.12.12 koniec stan na 31.12.11 koniec

roku biezacego 2012 roku poprzedniego 2011
a) bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow: 4500 6 338
-rezerwa na zalegle urlopy 2191 2429
-rezerwa na premi¢ zarzadu i zalogi 521 3044
-rezerwa na udzielony rabat potransakcyjny 1653 644
-rezerwa na zwroty wyrobow 135 a7
-inne 174
Przychody przysztych okreséw 151 89
- refundacja wydatkow na zakup Srodkow trwatych 151 89
Razem 4651 6 427

Refundacja wydatkow na zakup srodkéw trwatych rozliczana jest zgodnie z MSR 20.

36.Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania z tytutu zakupoéw inwestycyjnych wynosza 2 033 tys. zt (Na dzien
31 grudnia 2011 wynosity 1 372 tys. z}).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa podpisata umowy dotyczace planowanych naktadéw inwestycyjnych na
tacznag kwotg 0,1 min PLN

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa podpisata umowy dotyczace planowanych naktadéw inwestycyjnych na
taczng kwote 0,2 min PLN.

37.Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2012 oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiada zobowigzan i naleznosci
warunkowych.

38.Pozostale zobowiazania finansowe krotko i dlugoterminowe — emisja
obligacji zamiennych na akcje

W dniu 7 marca 2011 roku Zarzad otrzymat informacje¢ o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
Wydziat XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 4 marca 2011 roku, warunkowego
podwyzszenia kapitatu Spotki. Decyzja o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zostala powzigta przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZPC Mieszko S.A. w dniu 30 grudnia 2010 roku uchwale nr 4.
Jednoczes$nie w dniu 7 marca 2011 roku Zarzad ZPC Mieszko S.A. powzial uchwate w przedmiocie przydziatu
subskrybowanych obligacji serii A zamiennych na akcje Emitenta serii F, wyemitowanych na podstawie
Uchwaly nr 4a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 grudnia 2010 roku. Zgodnie z ta
uchwata dokonano przydziatu 123.417 obligacji o warto$ci nominalnej 1.000 zt (tysigc ztotych) kazda, tj. o
lacznej warto$ci nominalnej 123.417.000 zt. W zwiazku z powyzszym emisja obligacji doszta do skutku.
Zgodnie z warunkami emisji obligacji, dniem emisji obligacji jest dzien dokonania ich przydziatu przez Zarzad
Emitenta.

Cena zamiany obligacji na akcj¢ (cena emisyjna akcji) wynosi 4 zt. Zamiana Obligacji moze nastapi¢ do Dnia
Wykupu. Zamiana Obligacji na akcje bedzie dokonywana na podstawie pisemnych o$wiadczen obligatariuszy.
Zarzad Spoéiki bedzie zglaszat do Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zgodnie z
procedurg przewidziang przez art. 452 Kodeksu spotek handlowych

Wykup obligacji nastgpi w dniu 7 marca 2014 roku poprzez wyplate obligatariuszom kwoty w wysoko$ci rownej
lacznej warto$ci nominalnej objetych przez nich obligacji. Wykup obligacji nastgpi poprzez uznanie rachunku
bankowego wskazanego przez obligatariusza w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub
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w zawiadomieniu 0 zmianie danych obje¢tych Formularzem Przyjgcia Propozycji Nabycia Obligacji.

Obligacje sa oprocentowane. Oprocentowanie wynosi 4% (cztery procent) w skali roku. Oprocentowanie bedzie
naliczane od dnia emisji (wlacznie) — tj. od dnia 7 marca 2011 roku. Ostatnim dniem naliczania oprocentowania
bedzie dzien poprzedzajacy dzien wykupu .Odsetki beda wyplacane obligatariuszom co 6 (sze$¢) miesigey,
poczawszy od Dnia Emisji, przy czym ostatni dzien wyplaty odsetek bedzie przypadatl na dzien wykupu.
Podstawa naliczenia i spetnienia $§wiadczenia z tytulu wyptaty odsetek bedzie liczba obligacji zapisana na
Rachunku Papierow Warto§ciowych obligatariusza wedtug stanu na koniec dnia ustalenia prawa do otrzymania
$wiadczenia z tytulu wyplaty odsetek, przypadajacego kazdorazowo na 6 (sze$¢) dni przed kazdym dniem
wyplaty odsetek. Spetienie przez Emitenta §wiadczeni z tytuty wyptaty Odsetek, nastapi poprzez uznanie
rachunku pieni¢znego stuzacego do obstugi Rachunku Papierow Warto§ciowych obligatariusza.

W swoim sprawozdaniu finansowym spotka prezentuje powyzsza emisje jako emisj¢ obligacji w kwocie
114 118 tysiecy ztotych o stopie rentownos$ci 6,86% oraz emisj¢ instrumentu kapitatowego opcji nabycia akcji o
warto$ci 7.996 tysigey ztotych pomniejszone o rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
1.530 tys. PLN.

Zobowiazanie z tytulu wyemitowanych obligacji jest zaprezentowane jako pozostale finansowe zobowigzanie
dhugoterminowe w kwocie 116 143 tys. PLN (warto$¢ nominalna zobowigzania 114 118 tys. PLN oraz naliczone
niezaptacone odsetki w wysokosci 2 025 tys. PLN ) oraz pozostate finansowe zobowiazanie krotkoterminowe w
kwocie 4 937 tys. PLN - pozostate odsetki naliczone niezaptacone na dzien bilansowy odsetki (odpowiednio na
dzien 31 grudnia 2011 roku 114 118 tys. PLN zobowigzania dlugoterminowego oraz 3 920 zobowigzania
krotkoterminowego).
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39. Objasnienia do rachunku przeplywow pieni¢znych

Wyjasnienie réznic pomigdzy bilansowymi zmianami stanu niektdrych pozycji oraz zmianami tych pozycji

wykazywanymi w rachunku przepltywéw pienigznych w 2011 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12 2012
Bilansowa zmiana rezerw, rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku (1 068)
dochodowego
Zmiana stanu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
w zwiazku z nabyciem jednostek zaleznych
Zmiana stanu rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25
Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w -
korespondencji z kapitatami
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 12
Zmiana stanu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1031)
w rachunku przeplywow pienigznych
Bilansowa zmiana zapaséw (555)
Zmiana stanu zapaséw w zwigzku z nabyciem jednostek zaleznych -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;j (1539)
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywow pieni¢znych (2.094)
Bilansowa zmiana nalezno$ci 4180
Zmiana stanu nalezno$ci w zwigzku z nabyciem jednostek zaleznych -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (2 232)
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywu pieni¢znych 1948
Bilansowa zmiana rozliczen mi¢dzyokresowych (1 370)
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych z nabyciem jednostek zaleznych -
Koszty zwigzane z emisjg instrumentu kapitatowego -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 114
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w rachunku przeptywu pieni¢znych (1 256)
Bilansowa zmiana zobowiazan (poza zobowigzaniami z tytutu kredytow i 9 705
wyemitowanych dtuznych papieré6w warto§ciowych)
Zmiana stanu zobowigzan w zwigzku z nabyciem z nabyciem jednostek zaleznych -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu poniesionych naktadow inwestycyjnych 686
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (674)
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywow pieni¢znych 9717

40.Sprawy sadowe

31.12 2011

27 058

(22 555)

(1530)

2973

(27 105)
(16 260)

(10 845)

(59 857)
(37 787)

(22 070)

2610
308
(525)

2393
28434

(22 127)
921
(462)

6 766

Przeciwko zadnej Spotce Grupy nie toczg si¢ postepowania sgdowe, ktore skutkowalyby powstaniem istotnych

roszczen.
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41.Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi 1 przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaré6w niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku.

42.Informacje o podmiotach powigzanych

42.1. Jednostka dominujaca calej Grupy

W okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 r. podmiot dominujacy Spotki w zwiazku z
posiadaniem obligacji zamiennych otrzymat 4.389 tys. PLN odsetek. W okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia
31 grudnia 2011 r. podmiot dominujgcy Spotki nabyt 112.198 obligacji zamiennych Spoétki kazda o wartosci
nominalnej 1000 zt, o ktorych mowa w nocie 36 sprawozdania. W wyniku zawartych transakcji podmiot ten na
dzien 31 grudnia 2012 posiada 109.730 obligacji zamiennych. Zobowigzanie wobec podmiotu powigzanego z
tytulu wyemitowanych obligacji wynosi 107.654 tys. PLN w tym 6.191 tys. PLN krotkoterminowe (na dzien 31
grudnia 2011 roku wynosito 104.947 tys. PLN w tym 3.485 tys. PLN krétkoterminowe.

42.2. Podmiot 0 znaczacym wplywie na Grupe

W okresie 12 miesi¢gcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 r. oraz w okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia
31 grudnia 2011 Grupa nie dokonywata transakcji z podmiotami posiadajacymi znaczny wptyw na Grupg.
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42.3. Inny podmiot powigzany

Okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Sprzedaz na Zakupyod  Nalezno$ci wtym Zobowiazania w tym
Podmiot powigzany rzecz podmiotow od przetermin wobec zalegle, po
podmiotow  powigzanych podmiotéw owane podmiotow uplywie
powigzanych powiazanych powiazanych terminu
platnosci
Okres 12 miesigcy
zakonczony 31
grudnia 2012
Inny podmiot
powigzany
Maxima LT UAB 11 875 98 i i i i
Maxima Esti 80
Autotradicija - 14 807 - - 6 992
NG Investicija - 692 7 - 141 -
EVA Grup 2 - - - -
Maxima Latvija SIA 2180 ) i i i i
Maxima Bulgaria
EOD 132 3 - - - -
Sprzedaz na Zakupyod  Nalezno$ci w tym Zobowiazania w tym
Podmiot powigzany rzecz podmiotow od przetermin wobec zalegle, po
podmiotow  powigzanych podmiotow owane podmiotow uplywie
powiazanych powiagzanych powiazanych terminu
platnosci
Okres 12 miesi¢cy
zakonczony 31
grudnia 2011
Inny podmiot
powigzany
Maxima LT UAB 47779 584 18013 - 10 -
Maxima Latwija SIA 10514 300 3589 ) ) )
Maxima Bulgaria
EOD 268 23 - - 4 -

42.4.

Jednostka stowarzyszona

Grupa nie posiada jednostek stowarzyszonych.
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42.5. Wspolne przedsiewziecie, w ktorym jednostka dominujaca jest
wspolnikiem

Grupa nie prowadzi wspolnych przedsigwzie¢. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi — wszelkie
transakcje z podmiotami powigzanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi. Ustalane sg standardowe warunki platnosci. Podmiot powigzany
musi zapewni¢ wykonanie ustugi zgodnie z umowa.

42.6. Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez
Spoétke w relacjach z podmiotami niepowigzanymi. Ustalane sg standardowe warunki platno$ci. Podmiot
powiazany musi zapewni¢ wykonanie ustugi zgodnie z umowa

42.7. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Grupa nie udzielita pozyczki cztonkowi Zarzadu jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych.

42.8. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Nie mialy miejsca transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu.
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43.Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

43.1.
czlonkom Rady Nadzorczej Grupy

Zarzad jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $§wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia)
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy™
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Rada Nadzorcza jednostki dominujace;j
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych

Zarzady jednostek zaleznych
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych

Razem

43.2.
glownej kadry kierowniczej

Kroétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego glownej kadrze kierowniczej (za
wyjatkiem cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej)

43.3.

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2012

2114

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2012

1178

1178

I Rady Nadzorczej) w programie akcji pracowniczych

Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2011

1899

Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne pozostalym czlonkom

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2011

1180

1180

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym czlonkow Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2012 i 31 grudnia 2011 roku w Grupie Kapitalowej nie jest prowadzony program akcji

pracowniczych.
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44 Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezne za obowigzkowe badanie
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
wynosito 170 tys. zt i za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku wynosito 170 tys. PLN.

45.Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktoérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy
finansowania wierzytelnoéci, $rodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe. Gtoéwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Zasady
rachunkowosci Grupy dotyczace instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w nocie 7.13.

45.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutlu finansowania podstawowej dzialalno$ci poprzez
dlugoterminowe kredyty bankowe, umowe finansowania wierzytelnosci w przypadku czesci zakupow
inwestycyjnych.

Wszystkie powyzsze formy finansowania dziatalnosci sg oparte o zmienng stopg procentowa bazujaca na stawce
WIBOR oraz EURIBOR.

Spoltka na biezaco monitoruje sytuacje zwigzana z decyzjami Rady Polityki Pieni¢znej, majacymi bezposredni
wplyw na rynek stop procentowych w kraju.

Grupa korzysta ze zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym opartym na stawkach WIBOR.
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsze tabele przedstawiaja wrazliwo$§¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennos$ci innych czynnikow (w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wiasny Grupy.

Wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na zmiane stawki WIBOR dotyczy jednostek polskich grupy Wrazliwosé
wyniku finansowego brutto na zmiang¢ stawki EURIBOR dotyczy umowy kredytu podmiotu litewskiego Vilniaus
Pergale

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik
procentowe finansowy brutto

okres zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
PLN (zmiana stawki WIBOR) +1% (1051 tys zt)
PLN (zmiana stawki WIBOR) -1% 1051 tys zt
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
PLN (zmiana stawki WIBOR) +1% (689 tys. z})
PLN (zmiana stawki WIBOR) -1% 689 tys. zt
okres zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
PLN (zmiana stawki EURIBOR) +1% (265 tys zt)
PLN (zmiana stawki EURIBOR) -1% 265 tys. zt
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
PLN (zmiana stawki EURIBOR) +1% (184 tys. z})
PLN (zmiana stawki EURIBOR) -1% 184 tys. zt

45.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostk¢ operacyjng sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Okoto 40 % zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
funkcjonalna jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy 60 % kosztow wyrazonych jest
w tejze walucie funkcjonalnej.

Ryzyko walutowe nie dotyczy udzielonych Grupie kredytéw oraz zawartych uméw leasingowych i zobowigzan
wekslowych, ktore w 100% sa udostepnione w PLN.

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym zaklada w najwigkszym stopniu wykorzystanie zabezpieczenia
naturalnego — tzw. Naturalnego hedgingu walutowego. W celu minimalizacji ryzyka spotka dazy do zachowania
naturalnej réwnowagi pomiedzy nalezno$ciami i zobowigzaniami wyrazonymi w walutach obcych tak aby
zminimalizowa¢ ekspozycj¢ na ryzyko walutowe.

W stosunku do ekspozycji netto ryzyka walutowego Grupa dopuszcza stosowanie zabezpieczen za pomocg
dostepnych na rynku instrumentow pochodnych typu forward.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara i
euro przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow — dotyczy Grupy.

Wzrost/
spadek kursu Wplyw na wynik
waluty finansowy brutto
31 grudnia 2012 — USD +10% 738 tys. zt.
-10% (738 tys. zt)
31 grudnia 2011 — USD + 10% 425 tys. zt.
-10% (425 tys. zt.)
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Wzrost/
spadek kursu Wplyw na wynik
waluty finansowy brutto
31 grudnia 2012 - EUR +10% (1 044 tys. zt)
- 10% 1044 tys. zt
31 grudnia 2011 - EUR +10% (897 tys. zt.)
-10% 897 tys.zl.

Ponizej prezentacja wrazliwosci kapitatu wlasnego netto z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Wzrost/
spadek kursu Wplyw na inne dochody
waluty catkowite
31 grudnia 2012 — LIT +10% 15 307 tys. zt
- 10% (15 307 tys zb)
31 grudnia2011 - LIT +10% 15 344 tys. zt.
- 10% (15 344 tys. zt)

Grupa nie przeprowadzata transakcji zwigzanych z rachunkowos$cia zabezpieczen.

45.3. Ryzyko cen towarow

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu cen, szczeg6lnie surowcow strategicznych dla dziatalno$ci Grupy. Na
poziom tego ryzyka znaczaco wplywa sytuacja na $wiatowych rynkach cen surowcow — ziarna kakaowego,
thuszczy, mleka, cukru, zb6z powodowana: wahaniami kursé6w walut, wejsciem na rynek surowcoOw funduszy
inwestycyjnych celem prowadzenia spekulacji, koncentracja producentéw zmierzajaca do prowadzenia wspdlnej
kontroli cen i zwigkszajaca si¢ produkcja biopaliw. Strategia zarzadzania ryzykiem cen towaréw zaktada dazenie
do zawierania kontraktéw z dostawcami surowcow i zawieranie umow zakupowych w cenach statych. Grupa nie
zawiera wieloletnich uméw z dostawcami. Zakres umow i dostawcy sg ustalani indywidualnie w zaleznosci od
potrzeb Grupy.

45.4, Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezagcemu monitorowaniu standow nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci do tej pory
nie bylo znaczace i Grupa dolozy wszelkich staran by sytuacja taka miala miejsce rowniez w przysztosci,
niemniej jednak glebsze pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce i krajach, stanowigcych rynki zbytu Grupy
oraz obserwowane ograniczanie ryzyka przez zaklady ubezpieczeniowe, objawiajace si¢ zmniejszaniem
udzielanych limitdéw ubezpieczeniowych dla poszczegdlnych kontrahentow moze spowodowaé, iz ryzyko
niesciggalnych nalezno$ci moze w nastepnym okresie wzrosnac.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje
w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez drugg stron¢g umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentdw.
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45.5. Ryzyko zwigzane z plynnoScia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnosci. Narzgdzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalno$ci zarowno inwestycji jak 1 aktywow finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci

operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastyczno$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
zobowigzania wekslowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien
31 grudnia 2011 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci w tys. PLN.

31 grudnia 2012 roku Ponizej 3 Od3do12 Od 1 rokudo
Na zadanie miesigcy miesigcy 3 lat Powyzej 3 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 3283 82135 50718 12011 148 147
Zobowiazania z tytutu dostaw i 32899 55711 700 - - 89 310
ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu leasingu - 1054 3274 7599 1961 13 888
Zobowiazania z tytutu emisji
dhuznych papieréw wartosciowych - 2 468 2 468 125885 - 130821
32899 62 516 88577 184 202 13972 382 166
31 grudnia 2011 roku Ponizej 3 Od3do12 Od 1 rokudo
Na zadanie miesigcy miesigcy 3 lat Powyzej 3 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1784 34 005 75184 28 957 139 930
Zobowiazania z tytutu dostaw i 21238 53577 4 417 - - 79232
ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu leasingu - 574 1604 3956 2172 8 306
Zobowiazania z tytutu emisji - 2 468 2 468 130 804 - 135 740
dtuznych papierow wartoSciowych
21238 58 403 42 494 209 994 31129 363 208
45.6. Ryzyko zwigzane z transakcjami forward

Na dzien 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2011 Grupa nie posiada i nie jest strong transakcji, ktorej
przedmiotem sg instrumenty pochodne
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46.Instrumenty finansowe

46.1. Warto$¢ godziwa

W przypadku o instrumentéw o krotkim terminie wymagalno$ci warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Dane skonsolidowane

Kategoria Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
zgodnie z 31 grudnia  3lgrudnia  31lgrudnia 31 grudnia
MSR 39 2012 2011 2012 2011
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy (dlugoterminowe) DDS 4 4 4 4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale nalezno$ci PiN 135749 138 516 135749 138 516
Inne naleznosci PiN 856 643 856 643
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 6136 6 651 6136 6 651
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym: PZFwgZK 140 265 126 606 140 265 126 606
- dlugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK 59 961 96 555 59 961 96 555
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i
pozostale zobowigzania finansowe PZFwgZK 86 717 76 522 86 717 76 522
Zobowiazanie z tytutu wyemitowanych
dhuznych papieréw warto$ciowych PZFwgZK 121080 118 038 121241 118 038
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen PZFwgzZK 2310 2404 2310 2404
Inne zobowigzania PZFwgZK 282 305 283 305
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - -
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego PZFwgzK 10 700 7711 10 700 7711
W tym dlugoterminowe 8014 5791 8014 5791
Uzyte skroty:
udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWWGpPWF  — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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46.2.

na kategorie instrumentow finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012

Pozycje przychodow, kosztow, zyskéw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale

Przychody Zyski /(straty)  Rozwigzanie/  Zyski /(straty) ~ Zyski /(straty) Pozostate Razem
/(koszty) z z tytutu (utworzenie) z tytutu ze sprzedazy
Kategoria tytulu odsetek réznic odpiséw wyceny instrumentow
zgodnie z kursowych aktualizujacy finansowych
MSR 39 ch

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dlugoterminowe)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate - (639) (313) (952)
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 (202) (199)
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki,: (7 686) - - - - (7 686)
Zobowigzania z tytulu umowy wykupu (216) - - - - (216)
wierzytelnosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz - 418 - - - 418
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu (2 050) - - - - (2 050)
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych (7 980) - - - - (7 980)
dhuznych papiero6w wartosciowych
Inna umowa finansowania dziatalno$ci - - - - - -
RAZEM (17 929) (423) (313) - - (18 665)
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

Przychody Zyski /(straty)  Rozwigzanie/  Zyski /(straty)  Zyski /(straty) Pozostate Razem
/(koszty) z z tytutu (utworzenie) z tytutu ze sprzedazy

Kategoria tytulu odsetek réznic odpiséw wyceny instrumentow

zgodnie z kursowych aktualizujacy finansowych

MSR 39 ch
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - - - - - -
(dtugoterminowe) DDS
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 129 373 (248) - - 207
pozostate naleznos$ci PiN
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 5 423 - - - 428
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i (4 767) (16) (4 783)
pozyczki,: PZFwgZK
Zobowiazania z tytutu umowy wykupu (102) - - - - (102)
wierzytelnosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz (26) 70 - - - 70
pozostale zobowigzania PZFwgzZK
Zobowiazania z tytutu leasingu (344) - - - - (344)
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych (6 389) - - - - (6 389)
dhuznych papiero6w warto$ciowych PZFwgZK
Inna umowa finansowania dziatalno$ci PZFwgzK (280) - - - - (280)
RAZEM (11 774) 710 (248) - - (11 333)
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46.3.

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wieckowe.

31 grudnia 2012
Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotowkowe

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyt bankowy na kwote 40.000
tysiecy PLN

Kredyt bankowy na kwote 40 000
tysiecy PLN

Kredyt inwestycyjny w kwocie 36.815
tys. PLN

Kredyt bankowy w kwocie 4.500 tys.
EUR

Kredyt inwestycyjny w kwocie 6.821
tys. EUR

Zobowigzane z tytutu wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych
Udzial w kredycie zaciagnigtym przez
wspolne przedsigwzigcie
Zabezpieczony kredyt bankowy
Kontrakt swap na zamian¢ stop
procentowych

31 grudnia 2011
Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotdwkowe

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyt bankowy na kwote 29 500
tysiecy PLN

Kredyt bankowy na kwotg 40 000
tysigcy PLN

Kredyt inwestycyjny w kwocie 36.815
tys. PLN

Kredyt bankowy w wysokosci 2.500
tys. PLN

Kredyt bankowy w kwocie 3.500 tys.
EUR

Kredyt inwestycyjny w kwocie 6.821
tys. EUR

Zobowiazane z tytutu wyemitowanych
dtuznych papieré6w wartosciowych
Udzial w kredycie zaciagnigtym przez
wspolne przedsigwzigcie
Zabezpieczony kredyt bankowy
Kontrakt swap na zamiane stop
procentowych

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat
6 136 - - -
33999 - - -
39 157 - - -
3511 9264 9 264 10991
- 11157 - -
3637 3857 3857 3857
4937 116 143 - -
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat
6 651 - - -
24 082 - - -
- 38379 - -
3469 3704 9 264 9 264
2.500 - - -
- 13 698 - -

- - 114118 -

4-5 lat

4-5 lat

>5 lat

>5 lat

Ogolem

6 136

33999
39 157
33030
11157
22922

121080

Ogoétem

6651

24 082
38 379
36 815

2 500
13698
11.132

114118

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa state przez caty okres do
uptywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore
nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy

procentoweyj.
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47.Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwickszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie 12 miesigcy
zakonczonym 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad
i procesoOw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane
kredyty i1 pozyczki, zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne
i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych. Kapital obejmuje kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskoéw netto.

Stan na Stan na 31.12.11
31.12.12 koniec koniec roku
roku 2012 poprzedniego
Oprocentowane kredyty i pozyczki 140 265 126 606
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 94 840 85135
zobowigzania
Obligacje zamienne 121 080 118 038
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (6 136) (6 651)
Zadluzenie netto 350 049 323128
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wlasny 175079 172514
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow
netto
Kapitat razem 175079 172514
Kapital i zadluzenie netto 525128 495 642
Wskaznik dzwigni 33% 35%

48.Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w okresie styczen —grudzien ksztattowalo si¢ nastepujaco:

2012 2011
Zarzad Jednostki Dominujace;j 3 3
Zarzady Jednostek z Grupy 6 3
Administracja 80 110
Dziat sprzedazy 173 140
Pion produkcji 828 762
Pozostali 201 146
Razem 1291 1164

49.Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 24 stycznia 2013 roku zostata podpisana pomigdzy UAB ,,Vilniaus Pergalé” z siedziba w Wilnie, Litwa,
spotka w 100% zalezng od ZPC MIESZKO S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Mieszko”), a Bankiem AB SEB
Bank w Wilnie (,,Bank) umowa kredytu na kwotg 9 267 840, 59 EUR kredytu oraz 4 344.300 EUR limitu w
rachunku biezacym (,,Umowa Kredytowa”).

Na podstawie Umowy Kredytowej UAB ,,Vilniaus Pergalé zostal udzielony kredyt w wysokosci 9 267 840, 59
EUR na zrefinansowanie kredytu udzielonego przez Nordea Bank Finland PLC oraz na finansowanie zadan
inwestycyjnych VP w nieruchomosci VP w Wilnie, ul. V.A. Graiciiino 26. Kredyt zostat udzielony na okres do
dnia 6.02.2018r.
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Na podstawie Umowy Kredytowej VP zostanie rowniez udzielony limit w rachunku biezacym w wysokosci
4.344.300 EUR na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej VP na okres do 6 lutego 2014 .

Umowa Kredytowa weszla w zycie z dniem 6 lutego 2013r. Stopa oprocentowania $rodkow pieni¢znych
bedzie rowna zmiennej stopie procentowej w stosunku rocznym , bedacej sumg marzy oraz EURIBOR.

Warszawa, 15 marca 2013
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