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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalagczonego skonsolidowanege sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe], w
ktorej jednostkg dominujgca jest ZPUE S.A., z siedzibg we Wioszczowie, na ktére skiada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywbw pienieznych za rok cbrotowy kofczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowoséci oraz inne informacje objaéniajace

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnege z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad ZPUE S.A .

Zarzad jednostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej speinialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz
1223, z p62n. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci"

Qdpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce,

3. przepisow Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitalowej na dzien 31.12.2012, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2012
do 31.12.2012,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretaciami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkewosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitalows.

Szczegdine objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr
33, poz, 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Krakow, 15.03.2013

Y ECA Auyitinm

ECA Seredvfiskl | Wandiniey G k.
ul. Monluszki 50, 3152, ~zkdw
Biegty rewident grupy, ;‘9" +4H’12 '; :;; ;a 00

; p +17.297.28.88
Nr ew:dencyjny 111 4 REFON: 120266794
Kluczowy biegly rewident KRS, 000n418858
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspélnicy Sp k.
Nr 3115

Marcin Krupa
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1.1

111

Dane identyfikujace grupe kapitalowa

Nazwa grupy kapitatlowej

ZPUE S.A

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma:

ZPUE S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy w
Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000052770.
Rejestracji dokonano dnia 27.11.2001. Przediozono nam wycigg z rejestru z dnia 15.03.2013 z
ostatnim wpisem z dnia 11.02.2013. Zgodnie z informacjg zarzadu Spétki nie nastapily kolejne
zdarzenia wymagajace wpisu.

11.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedzibg jednostki dominujgcej jest Wioszezowa, 29-100, ul. Jedrzejowska 79¢.

114 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Kielcach nadat jednostce dominujgcej statystyczny numer identyfikacyjny:

290780734

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej

Urzad Skarbowy w Jedrzejowie nadat jednostce dominujgcej numer identyfikacji podatkowej:

656-14-94-014

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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11.6 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pan Andrzej Grzybek - Prezes Zarzadu
Pan Mariusz Synowiec - Czionek Zarzadu
Pan Stanistaw Toborek - Czionek Zarzadu

Do skiadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspbéldziatanie dwéch Czionkéw
Zarzadu albo jednego Czlonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w zarzadzie spétki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:

Pan Bogustaw Wypychewicz -

Pani Matgorzata Wypychewicz -

Pani Henryka Grzybek - do 20.06.2012
Pani Teresa Wypychewicz - do 20.06.2012
Pan Czestaw Wypychewicz - do 20.06.2012
Pan Piotr Kukurba - od 20.06.2012
Pan Krzysztof Jamroz - od 20.06.2012
Pan Tomasz Stepien - od 20.06.2012

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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W badanym okresie prokurg w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pani Katarzyna Kusa prokura tgczna
Pani Jadwiga Zawisza prokura taczna
Pan Wojciech Pyka prokura taczna
Pan Piotr Zawadzki prokura lgczna
Pan Henryk Arkit prokura {aczna
Pani Iwona Dobosz prokura tgczna
Pan Dariusz Gérski prokura lgczna od 05.04.2012
Pan Krzysztof Prus prokura taczna od 30.11.2012
Pan Jerzy Banys prokura fgczna do 16.02.2012
Pan Krzysztof Jamroz prokura tgczna do 19.06.2012
Pan Tomasz Stepien prokura {gczna do 19.06.2012
Pani Aneta Lichosik prokura taczna do 30.11.2012
1.2 Podstawy prawne

1.21 Statut jednostki dominujacej

Podstawa dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut Spotki z dnia 22.10.1996, zawarty przed
notariuszem Januszem Swidrem w kancelarii notariaingj w Jedrzejowie, pod sygnaturg akt
Repertorium A 6499/96, z pézniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalnosci jednostki dominujace;j
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest:

- produkcja wyrobow betonowych budowlanych, z wyjatkiem budynkow prefabrykowanych,
- produkcja budynkéw prefabrykowanych z betonu,
- produkcja masy betonowej,

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterownicze] energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowej,

- dzialalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

Raport z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego 6
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—  wykonywanie robét ogéinobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych:
rurociagéw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych - lokalnych,

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowej,

1.23 Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy Spolki ulegl w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 12.362.000,00 (rok ubiegty
8.990.061,41). Skiada sie z 1.400.000 akgji 0 wartosci nominalnej PLN 8,83 kazda.

W dniu 10 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6inikéw podjeto uchwale nr
5/10/2011 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji Spotki serii
F oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii A oraz uchwalte nr 6/10/2011 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki na podstawie ktérej podwyzszono warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote
nie wigkszg niz 3.532.000,00 PLN, poprzez emisje nie wigcej niz 400.000 akcji zwyklych na
okaziciela Spétki serii F o wartosci nominalnej 8,83 PLN kazda i tacznej wartoéci nominalnej nie
wyzszej niz 3.532.000,00 PLN. Zgodnie z trescig uchwaly warranty subskrypcyjne zostaty
zaoferowane KORONEA S.a.rl. W dniu 14 listopada 2011 roku ZPUE S.A. i KORONEA S.a.r.l.
zawarly umowe, na podstawie ktérej 15 marca 2012 roku KORONEA objeta 381.873 akcji zwyklych
na okaziciela serii F Spoétki, a cene emisyjng objetych akcji pokryta wkiadem niepienieznym w postaci
wszystkich posiadanych udziatéw w spotkach ZPUE Poles Sp. z 0.0., ZPUE TOOLS Sp. z 0.0. oraz
Elektromontaz-1 Katowice S.A. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego oraz zwigzana z
tym zmiana Statutu Spotki zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu 22 lutego

2012.

Struktura kapitatu akcyjnego ZPUE S.A. na ilosé warto$¢ nominalna o
dzien sporzgdzenia raportu akgji akcji .
Koronea Investment S.a.r.l. 542 251 4788 076,33 38,73
Koronea S.a.r.l. 140 001 1236 208,83 10,00
Aviva Investors Poland S.A. 109 007 962 531,81 7.79
Matgorzata Wypychewicz 18 100 159 823,00 1,29
AMPILICO PTE S.A. 259 459 2291022,97 18,53
Pozostali akcjonariusze 331182 2 924 337,06 23,66

1400 000 12 362 000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastapity zmiany w strukturze akcjonariuszy.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7
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1.3

Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) jednostka dominujaca:
ZPUE SA.

b)  jednostki wchodzgce w skiad grupy kapitatowej:

- ZPUE Gliwice Sp. z 0.0, z siedzibg w Gliwicach,

|

ZPUE Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach,
—  ZPUE Poles Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie,
- ZPUE Teols Sp. z 0.0. z siedziba we Wioszczowie.

Spotka nie wiaczyla do sprawozdania skonsolidowanego danych 6, nizej wymienionych, spotek
zaleznych ze wzglgdu na ich nieistotny wplyw zaréwno na skonsolidowany wynik finansowy, jak i
skonsolidowang sume bilansowa. Udzial wymienionych ponizej podmiotéw w sumie bilansowej oraz
wyniku finansowym przed wytgczeniami konsolidacyjnymi wynosi odpowiednio 3,22% oraz 0,06%.

- ZPUE Ukraina Sp. z 0.0. w Synelnykowie, Ukraina

- Promyshlennie Investitsii Sp. z 0.0. w Tolmaczewie, Federacja Rosyjska

- Zavod BKTP Sp. z 0.0. w Tolmaczewie, Federacja Rosyjska

- Spotka ZPUE Trade, s.r.o w Napajedla, Republika Czeska,

- ZPUE Balkani, EOOD w Sofii, Republika Butgarii,

- ZPUE Uslugi Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie, Polska

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

1.5

obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zbadane przez ECA Seredyriski i
Wspdlnicy Sp.k. oddzial Zabrze. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinig bez zastrzezer.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwata Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20.06.2012.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ziozono w Sadzie Rejonowym dnia
27.06.2012.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2818 z dnia
07.11.2012.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012, na ktdre sklada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2012 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg TPLN 378.550;

- skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012 wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 29.375;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012 wykazujgce catkowite inne dochody w wysokosci TPLN 42.214;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01,01.2012 do
31.12.2012, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote TPLN 54.318;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012, wykazujgcy spadek stanu srodkow pienigznych o kwote TPLN 1.243;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9
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1.6 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredyniski | Wsp6inicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Supniewskiego 11, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych
pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 25.06.2012 z Zarzagdem ZPUE S A..
Biegty rewident zostal wybrany na audytora ZPUE S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 19.06.2012.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Katarzyna Szaruga, numer
ewidencyjny 11048, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Marcin Krupa, numer
ewidencyjny 11142,

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k. jak i biegly
rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu lutym 2013 i zakorficzono w dniu 01.03.2013.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia, Dnia 15.03.2013 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletnosé
sporzgdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie 31.12.2012 do
dnia ziozenia o$wiadczenia.

Rapori z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2012 % 2011 o 2010 o
(]
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
Wartosci niematerialne 15 238,0 4,0 17 293,0 52 15084,0 55
Rzeczowe aktywa trwate 157 033,0 41,4 119 587.,0 359 108 174,0 39,1
Naleznosci diugoterminowe 64,0 0,0 97,0 0,0 3420 0,1
Inwestycje diugoterminowe 23282,0 6,2 23 097,0 6,9 10 764,0 3.9
Aktywa z tytulu
odroczonego podatku 1728,0 0,5 758,0 0,2 718,0 0,3
dochodowego
Aktywa trwate 197 345 52,1 160 832 48,2 135 082 48,9
Zapasy 40 824 10,8 39910 12,0 28 288 10,2
Nalezibie: 126549 334 116556 350 110447 400
krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe 10 953 29 11217 3.4 247 0,1
Rozliceania 2879 08 463 14 2237 08
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 181 205 47,9 172 319 51,8 141 219 51,1
Aktywa 378 550 100,0 333 151 100,0 276 301,0 100,0

Rapeort z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2012 o 2011 o 2010 5

PASYWA TPLN . TPLN % TPLN %

Kapitat wiasny

przypisany do podmiotu 219 268 57,9 164 950 49,5 144 969 52,5

dominujacego

Kapitat zaktadowy 12 362 33 8990 27 8990 33

Kapital zapasowy 166 263 439 101722 30,5 87 174 316

e L 24348 64 2464 07 2464 09

kapitatu)

Kapitat 2 aktualizadj 20304 54 21894 66 21587 7.8

wyceny

PeEHiStaRF DRy 936 02 936 03 936 03

rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych 14 377 3.8 14 314 4.3 14 145 54

Zysk (strata) netto 20 375 7.8 19 558 5.9 14 601 B3

Kapitat mniejszosci 202 0,1 10 0,0 9 0,0
Kapital wiasny ogéiem 219 470 58,0 164 960 49,5 144 978 52,5

Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku 12 871 34 8 607 26 8493 3,1

dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia

emerytalne | podobne 1821 0,5 897 0,2 1048 0.4

Pozostate rezerwy 617 0,2 252 0,1 305 0,1

& ahowiggeania 10240 2.7 21050 63 5233 19

diugoterminowe

Zobowipania 114495 302 131071 39,3 109584 396

krétkoterminowe

Rozliczenia

misdzyckresowe 19 038 50 6514 2,0 6 660 24
Zobowiazania i rezerwy 159 080 42,0 168 191 50,5 131323 47,5
Pasywa 378550 1000 333151  100,0 276 301 100,0
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

2012 % 2011 % 2010

TPLN TPLN TPLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow 454.262 124 281 839 22,9 310206
Koszty sprzedanych produktéw,
{EWAFGW | FIAtSTISHH 354 848 15,2 307 983 23,4 249 855
Wynik brutto ze sprzedazy 99 414 35,4 73 416 21,1 60 641
Koszty sprzedazy 19274 28,2 15 037 20,7 12 460
Koszty ogdinego zarzadu 42 738 28,3 33312 9,0 30572
Wynik ze sprzedazy 37 402 49,2 25 067 42,4 17 609
Pozostate przychody operacyjne 7 574 29,4 5852 1,9 5744
Pozostate koszty operacyjne 3816 -14,2 4448 27.4 3491
Wynik na dziatalnosci 41160 555 26 471 333 19 862
operacyjnej
Przychody finansowe 7 867 54,3 5098 23,1 4140
Koszty finansowe 10 670 62,7 6 559 17,9 5562
Zysk brutto 38 357 53,4 25 010 356 18 440
Podatek dochodowy 8 959 64,4 5451 42,0 3839
Zyski (straty) mniejszosci 23 2200,0 1 n/d 0
Zysk netto Grupy 29375 50 19 558 34 14 601
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

Rentownos$¢ majatku ROA

Whynik finansowy netto
Suma aktywow

Rentownos$é sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé kapitatu wiasnego

Wynik finansowy netto
Kapitat wiasny

Plynnosé I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé |l stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe

Szybkos$¢ obrotu naleznosciami

Sredni stan naleznosci z dostaw i ustug

Przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Szybkos$¢ obrotu zapasami

Zapasy
Koszty dziatalnosci operacyjnej

TPLN

TPLN

%

%

dni

dni

dni

2012

378 550

29375

7,76

6,47

15,29

1,23

93

68

35

2011

333151

19 558

5,87

5,13

12,62

1,31

75

35

2010

276 301

14 601

528

4,71

10,07

1,29

1,08

119

77

36
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezgcych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzic mozna, iz aktywa trwale stanowig 52,1% majgtku Grupy,
natomiast aktywa obrotowe 47,9%. Gtéwng pozycjg aktywow trwatych sg rzeczowe aktywa trwate (41,4%),
natomiast w aktywach obrotowych dominujg naleznosci krétkoterminowe stanowiace na dzien bilansowy
33,4% sumy bilansowej. Wartos¢ naleznosci krétkoterminowych ksztattuje sie na poziomie nizszym o 1,6
p.p. w stosunku do ubiegtego roku. Nalezy zwréci¢ uwage na faki, iz w badanym okresie nastapilo
wniesienie do spétki udziatéw w jednostkach ZPUE Katowice S.A., ZPUE Poles Sp. z 0.0. oraz ZPUE
Tools Sp. z 0.0., ktére w badanym okresie objete zostaly konsolidacja, Wplyneto to na zmiane wartosci
poszczegolnych pozycji sprawozdania oraz sumy bilansowej. Udzial kapitalu wiasnego w pasywach
ogolem zwigkszy! si¢ o 3 punkty procentowe | w roku badanym uksztattowat sig¢ na poziomie 58%. W
badanym okresie zmniejszeniu ulegt udziat zobowigzan krétkoterminowych z 39,3% w ubieglym roku do
poziomu 30,2% w badanym okresie.

Analizujgc pozycje rachunku zyskéw i strat widoczny jest wzrost zaréwno przychodéw ze sprzedazy o
19,1%, jak i kosztéw sprzedanych produktdw, towardéw i materiatéw o 15,2%. Koszty sprzedazy i koszty
ogoéinego zarzadu uksztattowaty sie na poziomie wyzszym od ubiegtorocznego odpowiednio o 28,2% oraz
28,3%. Szybszy wzrost przychodow operacyjnych niz kosztéw operacyjnych wplynat na zwigkszenie zysku
ze sprzedazy z TPLN 25.067 w roku ubiegtym do TPLN 37.402 w badanym okresie, tj. 0 49,2%. Pozostate
przychody operacyjne charakteryzowaly si¢ tendencjg wzrostowg w stosunku do poprzedniego okresu
przy malejacych pozostatych kosztach operacyjnych. W zwigzku z tym wplyw na wynik finansowy skutkow
operacji zaklasyfikowanych do pozostatej dzialalnosci operacyjnej wynosi TPLN 3.758 i jest wyzszy od
wptywu na wynik finansowy roku ubiegtego o TPLN 2.354. Whplynelo to na osiagniecie zysku z dziatalnosci
operacyjnej w roku 2012 na poziomie TPLN 41.160. Wynik finansowy z dziatalnosci operacyjnej
korygowany jest o strate z dziatainosci finansowej, podatek dochodowy oraz zyski mniejszosci dajgc na
koniec roku zysk netto w kwocie TPLN 29.375.

Uzyskane wyniki z poszczegélnych rodzajéw dziatalnoci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéow
i strat za badany okres:

TPLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 37 402
wynik z dziatalno$ci pozostatej operacyjnej 3758
wynik z dziatalnosci finansowej -2 803
podatek dochodowy - cze$¢ biezaca -7 230
podatek dochodowy - czg$¢ odroczona -1729
wptynely na wynik finansowy netto w kwocie 29 398
wynik finansowy netto przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 23
wynik finansowy przypadajacy na grupe 29 375

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 16
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Wskazniki ptynnosci | i Il stopnia uksztattowaty sie na poziomie minimalnie wyzszym od ubieglorocznego.
Przy ocenie wskaznikéw plynnosci nalezy uwzgladni¢ nie wykorzystane przez spétke limity kredytowe,
szczegolowo opisane w sprawozdaniu finansowym w pkt ‘kredyty ditugoterminowe' i "kredyty
krétkoterminowe”.

Wyzszy wynik finansowy osiagniety przez Grupe w badanym okresie wplynat na poprawe rentowno$ci
grupy i spowodowal wzrost wszystkich wskaznikow rentownosci.

Okres sptywu naleznoéci ulegt skréceniu z 101 dni w roku ubiegtym do 93 dni w roku badanym. Cykl
obrotu zobowigzaniami réwniez ulegt skréceniu z 75 dni w ubiegltym okresie do 68 dni w badanym okresie.
Cykl obrotu zapasami nie ulegt zmianom w badanym okresie i wynosi 35 dni.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 17
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3.

341

3.2

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktuaing dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzier bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace].

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzeénia 1994 o rachunkowosci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sig do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanege sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna cbejmujgca w szczegéinosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsclidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartoéci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

- obliczenia kapitatu mniejszosci.
Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z

dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczeg6lowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 19
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3.3

3.4

3.5

Metodologia konsolidacji

Jednestka dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg peing
obejmujgcg sprawozdania finansowe nastepujgcych jednostek.

a) jednostka dominujaca:
ZPUE S.A.

b) jednostki zalezne:

—  ZPUE Gliwice Sp. z 0.0.

-  ZPUE Katowice S.A.

- ZPUE Poles Sp. z 0.0.

- ZPUE Tools Sp. z 0.0.

Wytaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen wewnatrzgrupowych rozrachunkow dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz kosztow i przychodow finansowych. Dokonano takze wylaczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wyfaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych ZPUE S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitalow

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowe] jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenie pozostatych skladnikow kapitatu wiasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczeg6lnych skiadnikow kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich skladnikow
kapitalu wtasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale wiasnym jednostki
zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
whasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujgca.
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3.6

3.7

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato sporzgdzony prawidiowo.
Stwierdzono jego powigzanie z skonsclidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow i
strat oraz ksiggami rachunkowymi

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integralng skiadowg cze$é¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzeh po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansows Ilub
wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ZPUE S.A., z siedzibg we Wioszczowie stwierdza sie, ze:

1. skonsclidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato sporzgdzone prawidtowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za rok
obrotowy 2012 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinig bez zastrzezen.

Raport zawiera 22 strony podpisane przez biegtego rewidenta.

Krakow, 15.03.2013

Y ECA Anyitiom

ECA Soredyfisk| | Wandiniew <, k,
-------------- ul. Monluszki 50, 31-523 ey
tel +4K 17 417 78 00

N ~/7227.28.88

Marcin Krupa

Biegty rewident grifpy REPON: 120266794
Nr ewidencyjny 11142 KRS 0000418855

Kiuczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k.
Nr 3115
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Do raportu dotgczono jako zatgczniki:

1.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012

Skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok cbrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

do ktérych odnosimy raport i opinie,

7

oraz Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitatowej.




