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A. Cze$¢ ogdlna

15

Spotka dominujgca powstata w wyniku przeksztalcenia MAKARONY POLSKIE Sp. z o0.0.

w Spotke Akcyjna. Przeksztalcenia dokonano na postawie Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow
zdnia 10.05.2004 r. - Akt Notarialny nr Rep. A Nr 4882/2004. Akt Notarialny sporzadzono

w Kancelarii Notarialnej w Rzeszowie — notariusz Teresa Panek — Wishiowska. Jednostke

dominujacyg zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto jednostka dominujaca posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnos¢:

statut Spotki.

b) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000212001 z dnia

2,
a)
c)
d)
3.

03.10.2012 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Rzeszowie.

numer identyfikacji podatkowej NIP 8133278856 nadany w dniu 05.07.2004 r. oraz NIP EU
PL8133278856 nadany w dniu 05.07.2004 r. przez Urzad Skarbowy w Rzeszowie.

numer identyfikacyjiny Regon 691674708 nadany w dniu 01.09.2009 przez Urzad

Statystyczny w Rzeszowie.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej, wynikajacym ze statutu i

wpisu do wtasciwego rejestru jest: produkcja makaronow, klusek, kuskusu i podobnych wyrobow

macznych, produkcja artykutow spozywczych i napojow, pozostata dziatalno$é wymieniona w dziale

3 KRS.

W ramach Spotki zaleznej Stoczek Natura Sp. z o.0. wytwarzane sg dania gotowe, konserwy

migsne, dzemy i powidta.

4, Organy jednostki dominujacej przedstawiajg sie nastepujgco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie
bezterminowych umoéw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza;

Prezes Zarzadu Zenon Danitowski od dnia 25.05.2012
Prezes Zarzadu Pawet Nowakowski dodnia 25.05.2012
Wiceprezes Krzysztof Rubak dodnia 25.05.2012
Na dzien badania ww. sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

Zgodnie z umowa Spotki kadencja Zarzadu trwa dwa lata.

b) Rada Nadzorcza jednostki dominujacej o dwuletniej kalendarzowej kadendji okreslonej
w statucie spotki (w spotkach z 0.0. zgodnie z art. 216 Ksh, w SA — art. 386 Ksh), od dnia 1
stycznia 2012 r. funkcjonowata w skiadzie:

Przewodniczacy RN Zenon Danitowski do dnia 21.05.2012
Wiceprzewodniczacy RN Marek Jutkiewicz dodnia 21.05.2012
Wiceprzewodniczacy RN Grzegorz Stomkowski do dnia 21.05.2012
Sekretarz RN Urszula Rog6z - Bury do dnia 21.05.2012
Cztonek RN Marek Rocki do dnia 21.05.2012
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Od 25 maja 2012 r. sktad Rady Nadzorczej ksztattuje sie w nastepujacy sposob:

Przewodniczacy RN Roman Sobiecki od dnia 25.05.2012
Wiceprzewodniczacy RN Grzegorz Stomkowski od dnia 25.05.2012
Sekretarz RN Urszula Rog6z - Bury od dnia 25.05.2012
Cztonek RN Marek Rocki od dnia 25.05.2012
Czlonek RN Wiestaw Wasilewski od dnia 25.05.2012

Na dzien badania ww. sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

5. Gtownym ksiegowym jednostki dominujacej jest Grazyna Kozielec od dnia 01.11.2003.
6. Na dzien bilansowy w skiad Grupy Kapitatowej Makarony Polskie S.A. wchodzi spotka Stoczek
Natura Sp. z o.0.

Podstawowe informacje o jednostce zalezne;j:

Nazwa jednostki
. Stoczek Natura Sp. z o.0.
(ze wskazaniem formy prawnej)
siedziba Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5
. Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy, KRS
sad rejestrowy
0000050439
przedmiot dziatalnosci produkcja artykutdw spozywczych i napojow
charakter dominacji spotka zalezna
metoda konsolidacji metoda petna
procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%
udziat w og6inej liczbie glosow na walnym
) 100%
zgromadzeniu
kapitat zaktadowy 15 207 800 zt
7. Kapitaty wtasne ksztattujg sie nastepujaco:
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegolnienie
bilansowy br. tys. zI bilansowy pr. tys. zt
Kapitat (fundusz) wiasny 60 665 59 407
Kapitat (fundusz) podstawowy 27 750 27 750
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Udzialy (akcje) wlasne (wielkosé ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 27 665 34 119
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych 3992 885
Zysk (strata) netto 1258 (3347)
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w.ujemna)
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Kapitat podstawowy jednostki dominujacej 27 750 213,00 zt, dzieli sie na 9 250 071 réownych
i niepodzielnych akcji, kazda o warto$ci nominalnej 3 zt. Wartos¢ bilansowa 1 akgji wynosi 6,56
zt, czyli 218,67 % do ceny nominalnej.

Struktura kapitatu zaktadowego Makarony Polskie S.A:

V' 3 013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
3 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
1735 821 akcji zwykiych na okaziciela serii D,

N XX

331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
glosow w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki dominujacej na dzien
sporzadzenia sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Udziat% Liczba gtosow Udzial% w liczbie
Akcjonariusz w kapitale na Walnym gtoséw na Walnym
Liczba akcji zaktadowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Agro-Technika S.A. 2 000 000 21.62% 2 000 000 21.62%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1183 040 12.79% 1183 040 12.79%
Marek Jutkiewicz 1360 000 14.70% 1360 000 14.70%
OFE Polsat 488 733 5.28% 488 733 5.28%
Pozostali 4218 298 45.60% 4218 298 45.60%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego jednostki dominujacej wykazana zostata:

a) w wysokos$ci okreslonej w umowie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie
z art. 36 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega udziatow (akcji) prowadzong wedtug wymagan art. 188 Ksh (w S.A. art. 341
Ksh),

c) jestw catosci optacona gotéwka (aportem), zgodnie z art. 167 § 1 pkt 2 Ksh (w S.A. art. 306
i 309 Ksh),

d) odpowiada wysokosci okre$lonej w art. 154 Ksh (w SA art. 308 Ksh),

W badanym roku obrotowym nie nastapity zmiany struktury wtasno$ci w kapitale podstawowym.

8. Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 i 4 Grupa Kapitatowa zatrudniata $rednio
w badanym roku obrotowym 374 oséb, a w roku poprzednim 480 oséb (po przeliczeniu na petne
etaty).

9. Uchwatg nr Nr 8 Rady Nadzorczej z dnia 25.05.2012 do obowigzkowego w $wietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski ReVISION-Rzeszow Jozef Krol Sp.
Z 0.0. z siedzibg w 35-312, ul. Bpa Pelczara 6C/8 wpisany pod numerem 691 na liste podmiotow
uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

10. Niniejsze skonsolidowane badanie, zgodnie z umowag nr 1/2012 z dnia 07.08.2012 zawartg
w Rzeszowie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej w okresie od 04.02.2013 r. do

15.02.2013 1.
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11. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Elzbieta Pudto (nr rej. 9950) oraz uczestnik Wioletta Jarco, Agnieszka Lew bioracy udziat w
badaniu oswiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 20009r.

z pozn. zm.).

12. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot
audytorski Deloitte Polska Spétka z o0.0. i otrzymalo opinie z zastrzezeniami dotyczgcymi
niedokonania reklasyfikacji czesci kredytow niespetniajacych wskaznikow ekonomiczno -
finansowych, zawartych w umowach kredytowych z bankami finansujacymi Grupe Kapitatowg ze
zobowigzan diugoterminowych na krétkoterminowe. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez
WZA w dniu 21.05.2012 r.
13. Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany
zostato:
a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat XIl KRS w Rzeszowie — wpisu dokonano w dniu 22.06.2012 r.
b) zgodnie z art. 69 i 70 ustawy o rachunkowosci przestane do ogtoszenia w Monitorze Polskim
B — publikacja w dniu 12.09.2012 r. Monitor Polski B, nr 2037, poz. 11260.
c) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992 r. zlozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
30.05.2012r.

14. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka dominujaca udostepnita biegtemu
prowadzone ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita

informacji niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Nie wystagpity ograniczenia zakresu badania.

15. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do
badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informagiji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.
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B. Analiza ekonomiczno — finansowa.

Analizg¢ ekonomiczno — finansowg Grupy Kapitatowej przeprowadzono na podstawie wynikéw
osiggnietych w latach 2011 —2012.

1. Analiza skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Aktywa, dane w tys. zi:

2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % %
kwota kwota
udziatu udziatu 2012/2011
1 2 3 4 5 6 9 10
A.JAktywa trwate 92 789 72 95 359 67 -2 570 -3
l.jWartosci niematerialne i prawne 16 578 13 15 438 1" 1140 7
I Rzeczowe aktywa trwale 74 569 58 78 275 55 -3706 -5
III.INaleinoéci dlugoterminowe
1.JOd jednostek powiazanych
IV finwestycje diugoterminowe 1349 1 394 0 955 242
a)w jednostkach powiazanych
. :l'i‘;g:;‘::r‘::;‘:vi’°"i°‘e"ia 203 0 1252 1 -959| .77
B.JAktywa obrotowe 35 548 28 46 798 33 -11 250 -24
1.JZapasy 16 314 13 13 937 10 2377 17
Il |Naleznosci krétkoterminowe 17 847 14 31267 22 =13 420 -43
1 Naleznosci od jednostek
powigzanych
IIl.IInwestycje krotkoterminowe 980 1 1139 1 -159 -14
a)fw jednostkach powiazanych
V. lPr(:;ztkoterminowe rozliczenia 407 0 455 0 48 1
Aktywa razem 128 337 100 142 157 100 -13 820 =10
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Pasywa, dane w tys. zt:

2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % %
kwota kwota
udziatu udziatu 2012/2011
1 2 3 4 3 4 9 10
A.IKapital (fundusz) wtasny 60 665 47 59 407 42 1258 2
I.IKapitaI (fundusz) podstawowy 27 750 22 27 750 20
Nalezne wplaty na kapitat
“fpodstawowy (wielkosé¢ ujemna)
m Udzialy (akcje) wlasne (wielko$é
“Jujemna)
IV.IKapital (fundusz) zapasowy 27 665 22 34119 24 -6 454 -19
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
‘fwyceny
Vi IPozostate kapitaly (fundusze)
“frezerwowe
VII.§Zysk (strata) z lat ubieglych 3992 3 885 1 3107 351
VIIl.§Zysk (strata) netto 1258 1 -3 347 -2 4 605 138
Odpisy z zysku netto w ciagu
IX.Jroku obrotowego (wielkosé
ujemna)
p |k incania l vezerwy na 67672| 53 82750 58 45078 .18
zobowiazania
l.JRezerwy na zobowiazania 447 0 2249 2 -1 802 -80
Il.j]Zobowiazania diugoterminowe 2 886 2 19 409 14 -16 523 -85
1.JWobec jednostek powiazanych
11l.§Zobowiazania krotkoterminowe 54 567 43 50 468 36 4099 8
1.JWobec jednostek powiazanych
IV.JRozliczenia migdzyokresowe 9772 8 10 624 7 -852 -8
Pasywa razem 128 337 100 142 157 100 =13 820 =10
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. z1) :

2012 rok 2011 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % | %
kwota kwota
udziatu udziatu 2012/2011
1 2 3 4 5 6 s | 10
A. IDzialaInoéé podstawowa
Przychody netto ze
1.Isprzedazy i zrownane z nimi, 131921 98 210671 97 -78750 =37
w tym:
2.|Koszt wlasny sprzedazy 131385 97 215026 98 -83641 -39
3. Wynik na sprzedazy 536 -4355 4891 112
B.JPozostata dziatalnos¢ operacyjna
1.JPozostate przychody 1551 1 5702 3 4151 73
operacyjne
2.|Pozostate koszty operacyjne 548 0 1561 1 -1013 -65
a [Yymlk na dzlatalnoscl 1003 4141 3138) 76
operacyjnej
C.fWynik operacyjny (A3+B3) 1539 -214 1753 819
D.|B1 9
1.|Przychody finansowe 1729 1 452 0 1277 283
2.|Koszty finansowe 2031 2 2030 1 1 0
: Wynik na qzmlalnosu 1202 2478 1276 51
finansowej
E.jZdarzenia nadzwyczajne
1.§Zyski nadzwyczajne
2.[Straty nadzwyczajne
Wynik zdarzen
‘Inadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
{ g+n§+53) ) 337 -2692 3029 113
1.IPodatek dochodowy =921 655 -1576 241
Pozostate obowigzkowe
2.lzmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
Obowiazkowe obciazenia-
G. e -921 655 -1576 241
Zysk (strata) netto (F-G) 1258 -3347 4605 138

|__Przychody ogotem | 135201] 100 | _21e825] 100 | “1624] 62 |

| Kosztyogstem | 1sasea] 100 | 219517) 100 | -saes3] 61 |

2. Analiza wskaznikowa

2.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci b‘gf;feic';':y miernik 2012 2011

Rentownos$é majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent 0,98% -2,35%
aktywa ogotem

Rentownosé netto

wynik finansowy netto x 100 38 procent 0,93% -1,54%
przychody ogotem

Rentownosé kapitatu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 1525 | procent 2,07% -5,63%
kapitaty wtasne
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Skorygowana rentownos$é majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100
aktywa ogotem

procent 2,60% -1,35%

Dzwignia finansowa

rentownos¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentownosé¢ majatku d&s&:ﬂi procent -0,52% -4,29%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej”

Rentownosé inwestycji

zysk brutto x 100 : procent 0,46% -2,97%
kapitaty wlasne + zobow.dtugoterminowe

Rentownos$¢ zasobow osobowych (ROSE)
zysk netto werostowy, | 173 3.4 (7,0)
przecietny stan zatrudnienia

Osiagnigty w roku obrotowym zysk Grupy Kapitatowej powoduje, ze wigkszo$é wskaznikow za
ten okres przyjmuje warto$¢ dodatnig. Majatek pracujacy w Grupie Kapitatowe]j generowat zysk
w wysoko$ci 1 grosz na jedng ztotowke zaangazowang w aktywa. Na wzrost tego wskaznika
w stosunku do roku poprzedniego miat wptyw zwigkszony osiagniety zysk, przy jednoczesnym
spadku kwoty skonsolidowanych aktywéw sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Wskaznik rentownoéci netto sprzedazy liczony do przychodow ogoétem wzrost w stosunku do
roku poprzedniego, co oznacza, iz ten najwazniejszy wskaznik ma warto$é dodatnig, ale nie
osiggnat jeszcze niezbednego poziomu.

Wskaznik rentowno$ci kapitatu wiasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajacego na
jednostke kapitatu zainwestowanego. Wskaznik ten, wzrést w stosunku do 2011 roku
i uksztattowat si¢ w 2012 r. na poziomie 2,07 i jego zrodio lezy we wzroscie zysku biezacego.
Ujemny wskaznik dzwigni finansowej wzrost w stosunku do lat ubiegtych, lecz nadal wykazuje

warto$¢ ujemna, co oznacza, iz zyskowno$é kapitatu wlasnego jest nizsza od stopy zyskownosci
majatku.

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnosci finansowej baspiany | miemik 2012 2011

Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 12-20 Klotriosg 0,64 0,91
zobowigzania krotkoterm. - zobow.krotkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

akt o A y i ust, 5 1,0 krotnosé 0,34 0’63

zobowiazania kr(‘)(kotermm zobow. z tyt dostaw i us!ug pow. 12 mc

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia

inwestycije krotkoterminowe 0.1-0,2 krotnosé 0,02 0,02

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznoci z tyt.dostaw i ustug 1,0 kratnosé 0,51 0,86
zobowiagzania z tyt.dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozadanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedgcym
relacja majatku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — wskazuje na wystepowanie

w Grupie Kapitatowej zaktocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Rowniez
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wskaznik handlowej zdolnoéci rozliczeniowej na poziomie 0,51 oznacza, ze ok.50% zobowigzan

wobec dostawcdéw ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcow.

3.3 Wskazniki rotacji.

wskaznik

Wskazniki rotacji (obrotowosé) bezpieczny | Miernik 2012 2011

Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach)

wskaznik .
$redni stan zapaséw x 365 dni malejacy | W dniach 42 12

przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatow

Splyw naleznosci (w dniach)
ilos¢ dni .

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni viidnigch 55 22
przychody netto ze sprzedazy produktow,towarow i materiatow

Splata zobowiazan (w dniach)

ilos¢ dni

sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni w dniach 80 26

przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatéw

Produktywnosé aktywow

przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow 20 krotnosé 1,03 1,48
aktywa ogotem

Na ptynnos¢ srodkéw obrotowych ma wptyw szybko$¢ obrotu nalezno$ciami i zapasami.

Obrot nalezno$ciami w dniach wydtuzyt sie z 22 dni w 2011 r. do 55 dni w roku 2012, co nie jest
Zjawiskiem korzystnym. Ma to zwigzek z wydtuzonym kredytem kupieckim.

Porownanie szybkos$ci obrotu nalezno$ciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na niezachowanie optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.
Wskaznik produktywnosci aktywow stuzacy do oceny efektywno$ci gospodarowania majatkiem
wynoszacy 1,03 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 1,03 zt przychodéw. Im
wyzszy poziom tego wskaznika — tym wiasciwsze zarzadzanie majatkiem Grupy Kapitatowe;.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2012 r. przecietny czas trwania
jednego cyklu obrotowego zapasow w Grupie Kapitalowej w poréwnaniu z rokiem poprzednim
wydtuzyt sie. Obrot zapasami wzrést z 12 dni w roku 2011 r. do 42 dni w roku 2012, co Swiadczy

0 nadmiernym zamrozeniu $rodkow pienieznych w zapasach.

3.4. Omoéwienie pozostalych wskaznikéw.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowe;j.

Wstepna analiza bilansu bt | miomik 2012 2011

Ztota reguta bilansowania

(kapitaly wlasne + rezerwy dlugoterminowe) x 100 100150 | procent 75,72% 74,59%
aktywa trwate

Ziota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 procent 155,26% 110,31%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania
powyzej

kapitaly wiasne x 100 100 procent 89,65% 71,79%
kapitat obcy

Wartos¢ bilansowa jednostki

wskaznik

Aktywa ogdtem - zobowigzania ogotem wzrostowy | US-Z 60 665,00 59 407,00
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Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate $rodki gospodarcze

aktywa trwate x 100 3050 procent 72,30% 67,08%
aktywa ogotem

Wskaznik ,Ztotej reguty bilansowania” nie wyzszy od 100 sygnalizuje niepetng zdolno$é
sfinansowania aktywéw trwatych kapitatami, co potwierdza takze wskaznik ~Ztotej reguty
finansowania”, gdyz zobowigzania Grupy Kapitatowej przekraczajg potowe kapitatow wiasnych,
czyli wptywajg na ostabienie ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowe;.

3.4.2. Wskazniki przeptywow pienieznych.

Wskazniki przeptywow pienieznych Cash flow wokaznik | miami 2012 2011

bezpieczny

Nadwyzka finansowa jednostki (plynna gotowka)
- tys. zt 5956 3204
Wynik finansowy netto + amortyzacja

Wskaznik relacji zysku netto do pienigznej nadwyzki operacyjnej

Whynik finansowy netto - krotnosé 0,09 (0,93)
przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej

Wskaznik udziatu amortyzacji w $rodkach pienieznych

amortyzacja roczna x 100 R $2,13% Lo

przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania
stanowigc Zrédio zwrotu kapitatow obcych. A skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienigznych — szczegblnie w czesci dotyczacej dziatalnosci operacyjnej - wskazuje na
rzeczywistg site dochodowg Grupy Kapitatowej.

3.4.3. Wskazniki rynku kapitatlowego.

Wskazniki rynku kapitalowego wokaznik miernik 2012 2011

bezpieczny

Zysk na 1 akcje (EPS)

Whynik finansowy . zt 0,14 (0,36)
liczba wyemitowanych akgji

Relacja ceny 1 akcji do zysku (PER)

cena rynkowa 1 akgcji = krotnosé 15,81 (5,94)
zysk netto na 1 akcje

Wartos¢ bilansowa spétki na 1 akcje

kapitaty wiasne - zt 6,56 6,42
liczba wyemitowanych akgcji

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okres$lenia rentownosci zaangazowanego
kapitatu wtasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania w jednostke

dominujaca.

Roéwniez warto$¢ bilansowa jednostki dominujacej rownej kapitatowi wtasnemu przypadajaca na
jedng akcje, potwierdza stuszno$é inwestycji w takie akcje.

4. Zdolno$¢ Grupy Kapitatlowej do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po
badanym (w niezmienionym istotnie zakresie).
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Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdza sig, ze mimo wystepujacych odchylen —
aktualna sytuacja Grupy Kapitatowej nie upowaznia do eksponowania powaznego zagrozenia dla
kontynuaciji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym. Jednakze niezbedna jest
kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikow ekonomiczno — finansowych, tj.
wskaznikow rentownosci, struktury finansowania aktywéw, dzwigni finansowej oraz ptynnosci
finansowej, gdyz sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej nie jest w peini stabilna. Szczegolng
uwage zwraca stopa % facznego zadtuzenia Grupy Kapitatowej, ktora przekracza bezpieczny
wskaznik okreslony na poziomie 50% aktywow.

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 r. Zarzad Grupy Kapitatowej wskazal, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Grupe Kapitatowa przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2012 roku i ze nie

wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

C. Czes¢ szczegodlowa

1. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci.
Ksiggowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez Grupe Kapitatowg zasad zwanych
JPolityka Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki dominujacej z mocy
obowigzujaca od dnia 30.03.2012 r. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez Grupe Kapitatowg
alternatywne rozwigzania, wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci. Przyjete zasady
rachunkowo$ci, sg zgodne z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (MSR), Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej (dalej

MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) Grupa Kapitatowa przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym
W przedmiocie prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sq w siedzibie jednostki dominujace; i zaleznej,

C) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody Zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiggach rachunkowych byty
sprawdzone i prawidtowo zakwalifikowane.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowe; rocznej w zasadniczej czesci zgodnie z art. 26 ustawy
0 rachunkowosci i obowigzujacymi MSSF.
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Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidengji
ksiggowej operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i MSSF i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

3.1.Aktywa — wybrane pozycje:

3.1.1. Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sie 0 40 521 tys. zi,
gtownie na skutek dokonanych odpisow amortyzacyjnych.

3.1.2. Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe dotyczg gtownie:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 743 tys. zt.
Naleznosci krotkoterminowe zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujagce w wysokosci 516 tys.
zt. Odpisy aktualizujgce tworzone sg na podstawie indywidualnej analizy i obejmujg naleznosci,
ktorych $ciggalno$¢ uznano za watpliwa.

3.2. Pasywa — wybrane pozycje:

3.2.1. Utworzone przez Grupe Kapitatowq rezerwy obejmuja:
- rezerwe na podatek odroczony 4 tys. zt

- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne 443 tys. zt

3.2.2. Zobowiazania kréotkoterminowe w wysokosci 55 192 tys. zt dotyczg przede wszystkim:
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 34 345 tys. zt
- kredyty i pozyczki 19 407 tys. zt

3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow — wybrane pozycje:

Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w ukiadzie
kalkulacyjnym.

Przychody z dziatalno$ci podstawowe; zostaty we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo

zaliczone do badanego roku i obejmujg gtownie przychody ze sprzedazy produktéw i towarow.

Koszty dziatalnoéci odzwierciedlajg we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg
przeprowadzonych operacji gospodarczych.

Przychody finansowe odnosza sie przede wszystkim do aktualizacji wartosci inwestycji
krétkoterminowych i odsetek od naleznosci.

Na koszty finansowe skiadajg sie gtéwnie odsetki od kredytow bankowych oraz koszty
faktoringu i leasingu.
4. Badanie pozostatych czesci sktadowych skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.1.Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato sporzadzone zgodnie z art.

48b ustawy o rachunkowoéci oraz obowigzujacymi MSSF w sposéb wiarygodny, powigzany ze
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skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuaciji finansowej i ze skonsolidowanym sprawozdaniem

z catkowitych dochodoéw oraz z ksiggami rachunkowymi.

4.2.Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujace wzrost kapitatu wlasnego o 1 258

tys. zt, zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami

rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres

danych liczbowych i stownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i ze skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych

dochodéw oraz z ksiggami rachunkowymi.

4.4.Skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej.
Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art.
49 ust. 2 ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci i obowigzujacymi MSSF,
a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

4.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy — nie ujawniono naruszenia przez Grupe Kapitatowg

obowigzujgcych przepisow prawa wptywajacych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegty stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2012 r., a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe izysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie
o$wiadczenie ztozone przez Zarzad w dniu 21.03.2013 r.

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikoéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowig zataczniki:

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31.12.2012 r.

: %



Grupa Makarony Polskie Spotka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2012 r. do

31.12.2012r.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

5
6. Dodatkowe informacje i objadnienia za rok obrotowy.
7

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym.

Kluczowy biegty rewident:
Elzbieta Pudto
nrrej 9950

Rzeszoéw, dnia 21 marca 2013 r.
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