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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej YAWAL
w ktorej jednostka dominujaca jest spotka
YAWAL SA

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
YAWAL, w ktorej jednostka dominujaca jest YAWAL SA z siedziba w Herbach, na ktére sktada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 282,851 tys, zi;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 27.829 tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 28,851 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 28,851 tys, zi;

- skonsolidowany sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienigeznych o kwote 2.663 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad YAWAL SA.

Zarzad oraz cztonkowie rady nadzorczej podmiotu dominujacego sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, nr 152,
poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
{polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoélnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki
zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy -
podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej YAWAL,
obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej YAWAL na dzier 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi
Grupe Kapitatowg YAWAL.

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych objetych tym sprawozdaniem, ktorych suma bilansowa, przychody netto i
wynik finansowy netto odpowiednio wynosza:

Dzien Suma bilansowa Przychody netto Zatrudnienie
bilansowy (w tys. zi) (w tys, zi) (liczba osab)
YAWAL Ukraina 31.12.2012 4 808 1438 12
YAWALCSs.r. 0 31.12.2012 8713 11 432 6
YAWAL UA 31.12.2012 96 0 0
YAWAL System Sp. z 0.0. S.K.A. 31.12.2012 62 593 50 671 8
K-SPV 22 Sp. z 0.0. 30.11.2012 43 876 4330 8
RAZEM 120 086 67 871

nie byly badane przez bieglego rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o
rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Rady Ministrow z 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje
finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Katowice, 20 marca 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa |
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan fi anSQ\kac nr 3355

Klucz f;y biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajady wlimieniu BDO 5p. z o0.0.:

Grazyng Maslanka dr

Biegly Rewident
nr ewid. 9375

dré Helin—""_

Prezes Zarzadu
Biegty Rewident
nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] YAWAL za 2012 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna

Jednostka dominujaca zwana dalej spotka dziata pod firma YAWAL Spotka Akcyjna.

1.2, Siedziba Spétki

Siedziba spotki miesci sie w Herbach, ul. Lubliniecka 36.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnodci  spotki  cbejmuje  gldwnie projektowanie, sprzedaz 1  dystrybucje
architektonicznych systemow profili aluminiowych wraz z akcesoriami oraz ustugi malowania
proszkowego i gigcia tukéw, Spotka prowadzita dziatalnos¢ w okresie sprawozdawczym zgodng z
przedmictem dziatalnosci.

1.4, Podstawa dziatalnosci
YAWAL SA dziata na podstawie:

- statutu sporzadzonege w formie aktu notarialnego 23 pazdziernika 1996 roku (Rep. A
nr 3593/96), wraz z pozniejszymi zmianami,

~  kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

28 wrzesnia 2001 roku spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Katowicach, pod numerem KRS 0000049053. Obecnie rejestr podmiotu prowadzi XVII WdeEal
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Czestochowie,

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 573-010-60-96

NIP UE PL 5730106096

REGON 150260970

1.7, Kapitat podstawowy i wiasny jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitalowej

Kapital zakladowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 5.817 tys. zt i dzielit sig na 5.193.750 akcji
o wartodci nominalnej 1,12 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku akcje dzielg sig na nastepujace serie;

— akcje na okaziciela serii A 283,125
— akcje na okaziciela serii B 33.975
— akcje na ckaziciela serii C 1.577.900
— akcie na okaziciela serii D 1,155,000
— akcje na okaziciela serii E 1.012.500
— akcje na okaziciela serii F 1.131.250
Razem 5.193.750

BDO Sp. z o.0. 2 %
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Akcji serii A i B sa uprzywilejowane co do ilosci glosow na WZA (5:1). Akcje serii D sa
uprzywilejowane co do ilosci glosow (3:1). Akcje pozostatych serii nie sa uprzywilejowane pod
wzgledem ilosci glosow.,

Spotka wyemitowata akcje serii G w ilosci 5.000.000 sztuk, ktore zostaly cbjete przez akcjonariuszy
tecz nie zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym na skutek zaskarzenia uchwaly
Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G
2 wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy przez posiadaczy akcji nie niedajacych
kontroli. Dnia 6 marca 2013 roku Sad Okregowy w Czestochowie uwzglednit powddztwo
akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego YAWAL SA w drodze emisji akcji serii G z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Na dzien wydania opinii wyrok jest
nieprawomocny.

Na 31 grudnia 2012 roku akcjonariat, zgodnie z informacja uzyskana od spotki, przedstawiat sie
nastepujaco:

Ilos¢ gtosaw
Akcjonariusz Liczba akcji % akeji na Walnym % glosow
Zgromadzeniu

Edmund Mzyk 739.668 14,24 2,289,668 26,10
Daniel Mzyk 509.264 9,81 1.523.464 17,37
Karolina Mzyk 507,100 9,76 1,521,300 17,34
Pioneer FIO 1.420.415 27,35 1.420.415 16,19
Agnieszka Buchajska,

Renale Management Ltd 478,261 9,21 478.261 5,45
Werder 5p. z 0.0, 476.574 9,18 476,574 5,43
Pozostali 1.062.468 20,46 1.062.468 12,1
Razem 5.193,750 100,0 8.772.150 100,0

W 2012 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego

Na kapitat wtasny spolki na 31 grudnia 2012 roku sktadaly si¢ ponadto:

(3.446) tys. zt
97.801 tys. zt

— akcje wtasne nabyte w celu umorzenia
- kapital zapasowy

~  kapital z aktualizacji wyceny obejmujacy skutki wyceny akcji 1.089 tys, z
- pozostate kapitaly rezerwowe 48.239 tys, zt
- zysk netto 2,971 tys, zt

Lacznie kapital wtasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 152.471 tys. zi,

Natomiast na kapitaly wlasne Grupy Kapitalowej YAWAL, poza kapitalem zaktadowym
na 31 grudnia 2012 roku skladaly si¢ ponadto:

(3.446) tys. zt
53.461 tys. =zt

1.089 tys. zt
48.239 tys, zt
(1.527) tys. zt
27.829 tys. zt
tacznie kapitat wlasny Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2012 roku wynosil 131,462 tys. zl.

— akcje wlasne nabyte w celu umorzenia

—  kapitat zapasowy

- kapitat z aktualizacji wyceny obejmujacy skutki wyceny akcji
—~ pozostale kapitaly rezerwowe

- roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

- zysk netto

BDO Sp. z 0.0,
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1.8. Zarzad Spolki
Na 31 grudnia 2012 roku cztonkami zarzadu byli:
—  Edmund Mzyk -
~ Janusz Paliga -

Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu
—~  Artur Paleczny - Czlonek Zarzadu

W badanym okresie Rada Nadzorcza YAWAL SA uchwala nr 15/2012 z dnia 23 sierpnia 2012 roku
powotata na stanowisko Cztonka Zarzadu Artura Palecznego.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Janusz Paliga ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu, a
nastepnie 24 stycznia 2013 roku rada nadzorcza uchwata nr 2/2013 powotata Artura Palecznego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu YAWAL SA.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Sktad Grupy Kapitatowej YAWAL na dzien bilansowy i zmiany

w biezacym okresie

2.1, Podmiot dominujacy

YAWAL SA

Ckres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

2,2. Podmioty powigzane

1 stycznia - 31 grudnia 2012 roku
282172 tys. zt

161.343 tys, zt

2.971 tys. zt

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

W sktad Grupy Kapitalowej Zetkama na dziei 31 grudnia 2012 roku wchodzily nastgpujace jednostki

zalezne:

FINAL 5A
Siedziba
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

YAWAL Ukraina
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Podmiot uprawniony do badania

ul, Koksownicza 9, 42-523 Dabrowa Gornicza
Petna
100%

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

Charkow na Ukrainie

obrobka metali i nakiadanie powtok na metale
oraz dziatalnos¢ handlowa

Petna
100%

sprawozdanie finansowe nie bylo badane

B8P0 Sp. z 0.0.
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YAWAL CSs.r. o
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Paodmiot uprawniony do badania

YAWAL UA

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Metoda konsotidaciji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Podmiot uprawniony do badania

YAWAL System Sp. z 0.0. S.K.A.
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacii

Udziat podmiotu dominujgcego w kapitale
zaktadowym

Podmiot uprawniony do badania

K-SPY 22 5p. z o.0.
Siedziba
Przedmiot dzialalnosci

Metoda konsolidacii

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Podmiot uprawniony do badania

Czeski Cieszyn w Czechach
dziatalnos¢ handlowa
Petna

100%

sprawozdanie finansowe nie bylo badane

Lwéw na Ukrainie
dziatalnos¢ handlowa
Peltna

100%

sprawozdanie finansowe nie byto badane

ul, Zurawia 45, 00-680 Warszawa

dzierzawa wiasnosci intelektuatnej i
podobnych produktéw, z wytaczeniem prac
chronionych prawem autorskim

Pelna
99,9%

sprawozdanie finansowe nie bylo badane

ul. Batorego 25, 31-135 Krakow

dziatalnos¢ firm centralnych i holdingdw
z wylaczeniem holdingdw finansowych

Petna
99,9%

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Jednostka zalezna K-SPV 22 Sp. z 0.0. sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien 30 listopada.

Wszystkie pozostate jednostki konsolidowane mialy ten sam dzier bilansowy co jednostka

dominujaca.

W badanym roku obrotowym miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j:

- sprzedaz 500 udziatow w Yawal System Sp. z 0. 0. w dniu 17 pazdziernika 2012 roku o wartoéci

nominalnej jednego udziatu 1.000,00 zt,

- objecie posrednio 10.495 udziatéw w Yawal System Sp. z o. o. S.K.A. poprzez jednostke zalezna

KSP-V 22 Sp. z o.0.

W dniu 17 pazdziernika 2012 roku YAWAL SA zawart z osoba fizyczng umowe sprzedazy udziatow
Spotki Yawal System Sp. z 0.0.. Na mocy umowy YAWAL SA odsprzedat 500 udziatéw o wartosci
nominainej 1.000 zt kazda za wynagrodzeniem 300 tys. zt. W efekcie na dzier 31 grudnia 2012 roku
Spotka YAWAL SA nie posiada udziatéw w Spétce Yawal System Sp. z o0.0.

BDO Sp. z 0.0.

5[/
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Zgodnie z Aktem Notarialnym (Repertorium A/9853/2012) z dnia 5 pazdziernika 2012 roku KSP-V 22
Spotka z o0.0., jako jednostka zalezna od YAWAL SA, objeta 495 akcji w serii A w kapitale
zaktadowym utworzonej w tym dniu Spotki Yawal System Sp. z o0.0. S.K.A. obejmujac tym samym
99% udzialu w kapitale zaktadowym. Nastepnie w dniu 19 pazdziernika 2012 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Yawal Sp. z 0.0. S.K.A. na mocy uchwaty nr 02/10/2012 dokonato
podwyzszeniu kapitatu zakladowego tejze spotki w drodze emisji 10.000 akcji serii B o wartosci
nominalnej 100 zt. Spotka KSP-V 22 Sp. z 0.0. w drodze subskrypcji prywatnej objeta catos¢ nowych
akcji po cenie emisyjnej 4.314 zt za akcje. Akcje nowej emisji zostaty optacone w drodze aportu
znaku towarowego ,,YAWAL SYSTEM” i know how. W efekcie na dzien 31 grudnia 2012 roku YAWAL
SA posrednio poprzez KSP-V 22 Sp. z 0.0. posiada 10.495 akcji tj. 99,9% udziatow w kapitale
zaktadowym tejze Spotki.

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2012 roku nie obejmuje danych
finansowych jednostki zaleznej Yawal Fund Ltd. z siedziba na Cyprze, w ktorej YAWAL SA posiada
90% udziatow. Zarzad o$wiadczyt, iz jednostka od dnia zarejestrowania tj. 9 listopada 2011 roku nie
prowadzi zadnej dziatalnosci.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej YAWAL,
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2012 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 272.607 tys. zi;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 27,829 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 28.851 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 28.851 tys. zt;

- skonsolidowany sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 2.663 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL w 2012 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za 2012 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod
nr 3355.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata
Rada Nadzorcza badanej spotki na podstawie uchwaty nr 12/2012 z dnia 30 maja 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 3 sierpnia 2012 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Grazyne Maslanke (nr ewidencyjny 9375). Badanie przeprowadzono
od dnia 25 lutego 2013 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone
przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2012 roku.

BDO Sp. z 0.0. 6 (Z(/L/\
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Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym {Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominuigcej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit
informacji i wyjasniei niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o istofnych
zdarzeniach, ktore nastapily po dacie sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, do
dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za ckres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktdre byto badane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskalo opinie z
badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej YAWAL za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku zostalo zatwierdzone uchwala nr 7 Walnego Zgromadzenia z 21 czerwca 2012
roku,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
5 wrzesnia 2012 roku oraz opublikowano w Monitorze Polskim ,,B”, nr 2439 z 9 pazdziernika 2012
roku.
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe za
2012 rok, w porownaniu do analogicznych wielkosci za poprzednie lata.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
31122012 B SUMY 34 49,9019 R SUMY 34 49 2010 K SUMY
bilansowej ' bilansowej ' bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale 179 600 65,9 151 237 65,8 156 285 66,5
Wartosci niematerialne 70 0,0 125 0,1 245 0,1
Rzeczowe aktywa trwate 119 650 43,9 124 160 54,0 139 303 59,3
Naleznosci dtugoterminowe 21742 8,0 0 0,0 0 0,0
Inwestycje diugoterminowe 36 969 13,6 24 657 10,7 16 737 7l
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0,0 30 0,0 0 0,0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1169 0,4 2 265 1,0 0 0,0
Aktywa obrotowe 103 251 36,5 78 779 34,2 78 760 33,5
Zapasy 34 702 12,7 23 412 10,2 20 772 8,8
Naleznosci krotkoterminowe 57 068 20,2 44 978 19,5 45 050 19,2
w tym z tytutu dostaw i ustug 32178 11,4 41913 18,2 41 279 17,6
Na‘lefmoéci z tytutu podatku dochodowego od
0sab prawnych 18 0,0 37 0,0 273 0,1
Inwestycje krotkoterminowe 10 905 3,9 9 942 4,3 11 566 4,9
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 558 0,2 410 0,2 1099 0,5
SUMA AKTYWOW 282 851 100,0 230016 100,0 235 045 100,0
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(w tys. zt)
31.12.2012 |, P3UMY aqq2.2091 | PSUTY 34 42,2010 | SUMY
bilansowe] bilansowei ~ ' bilansowe]j
PASYWA
Kapital wiasny 131 462 48,2 102 611 44,6 109 314 46,6
Kapitat zakladowy 5 817 2,1 5 817 2,5 6 825 2,9
Akcje wtasne (3 446) (1,3 (3 446) (1,5} (18 410} {7,8)
Kapitat zapasowy 53 461 19,6 56 810 24,8 76 303 32,5
Kapitat z aktualizacH wyceny 1089 0,4 328 0,1 3880 1,7
Pozostale kapitaty rezerwowe 48 239 17,7 48 239 21,0 48 239 20,5
Roznice kursowe z przeticzenia jednostek
zagranicznych {1527) {0,5) (1 788) {0,8} {1 985) {0,8)
Wynik netto roku biezacego 27 829 10,2 {3 349) (1,5) (5 538) (2,4)
Zobowigzania | rezerwy diugoterminowe 54 551 20,0 61 865 26,9 62 866 26,7
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze
diugoterminowe 1226 0,4 1203 0,5 1323 0,5
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochedowego 0 0,0 0 0,0 939 0,4
Dtugoterminowe kredyty 1 pozyczki 52 368 19,2 5% 356 25,8 59 913 25,5
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe 957 0,4 1306 0,6 671 0,3
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 96 838 34,2 65 540 28,5 62 865 26,7
Rezerwy na $wiadczenta pracownicze
kritkoterminowe 671 0,2 769 0,3 197 0,1
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 167 01 264 0,1 1022 0,4
Zobowigzania krétkoterminowe 39211 13,9 31 751 13,8 26978 11,5
w tym z tytutu dostaw i ustug 22192 7,8 24193 10,5 17 317 7,4
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 25 690 9,1 28 430 12,4 30 587 13,0
Pozostate zobowiazania finansowe 25 636 9,1 590 0,3 73 0,0
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego
od 0sdb prawnych yyrl 0,1 2 0,0 92 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe 5191 1,8 3734 1,6 3916 4,7
SUMA PASYWOW 282 851 100,0 230 016 100,0 235 045 100,0
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2. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodéw

(w tys. zt)
Wyszczegoélnienie 2012 p?z::h. 2011 pru/;)((’:h. 2010 p:éz;lcoh.

Przychody ze sprzedazy 215734 100,0 207 875 100,0 168 532 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materialow 178 743 82,9 168 246 90,9 136 886 81,2
Wynik brutto ze sprzedazy 36 991 17,1 39 629 19,1 31 646 18,8
Koszty sprzedazy 19 588 9,1 21962 10,6 17 306 10,3
Koszty ogdlnego zarzadu 11 481 53 10 665 5,1 9 851 5,8
Wynik ze sprzedazy 5922 2,7 7002 3,4 4 489 2,7
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych 28 262 13,1 (725) 0,3) (7 761) (4,6)
Wynik na dziatalnosci finansowej (5 024) (2,3) (11 947) (5,8) (1 604) (1,0)
Zysk (strata) na sprzedazy jednostki zaleznej (15) 0,0 0 0,0 0 0,0
Wynik finansowy brutto 29 145 13,5 (5 670) (2,7) (4 876) (2,9)
Podatek dochodowy 1316 0,6 (2 321) (1,1 662 0,4
Wynik finansowy netto 27 829 12,9 (3 349) (1,6) (5 538) (3,3)
Inne calkowite dochody netto 1022 0,5 (3 354) (1,6) (779) (0,5)
Calkowite dochody za okres 28 851 13,4 (6 703) (3,2) (6 317) (3,8)
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe podtem
zobowigzania krotkoterminowe

Wskainik plynnosci Il
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosici
Szybkosc splaty naleinodci w dniach
$redni stan nalednoesci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow

Szybko$c obrotu zapasow
$redni stan zapaséw x 365 dni
koszt sprzedanych produktow

Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownosc kapitaiu wlasnego
wynik finansowy netto
kapital wtasny

Rentownosc netto sprzedaty
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Rentownosc brutto sprzedaly

wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktow i towarow

Wskainiki zadluzenia
Szybkoic splaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszt wiasny sprzedanych produktdw

Wskaznik zadiuzenia
zobowigzania - fundusze specjalne
suma bilansowa

Efektywnos¢ akeji
Wartos< ksiggowa na jedna akcje
kapitat wiasny
ticzba akeji

Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy
liczba akcji

2012 2011 2010
1,1 1,3 1,4
0,8 0,9 1,0
63 73 80
59 48 57

9,8% (1,5)% (2,4)%

21,2% (3,3)% (5,1)%

12,9% (1,6)% (3,3)%

2,7% (3,4)% 2,7%
40 38 33
0,5 0,6 0,5
26,4 20,6 21,8
5,6 0,7) {1,1)
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4, Komentarz

Majatek Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku zwiekszyt sie o 52.835 tys. zt, tj. 23% w
stosunku do roku poprzedniego. Skonsolidowane aktywa trwale wzrosty o 31,1% a skonsolidowane
aktywa obrotowe 0 18,1% w pordwnaniu do ubiegtego roku.

Na wzrost majatku trwalego wplynela przede wszystkim nalezno$¢ z tytutu sprzedazy znaku
towarowego przez jednostke zalezng Yawal System Sp, z o.0. S.K.A. za cene brutto 36.900 tys. zi,
ktora w czeéci wymaganej do zaptaty powyzej jednego roku, po zdyskontowaniu zwigkszyta
naleznoici dlugoterminowych o 21.742 tys. zt. Ponadto YAWAL SA zwiekszyt swoj udzial w kapitale
zakladowym Paged SA, poprzez objecie 774.298 nowych akcji na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 2 zi, objetych za taczna cene 9.756 tys. zt. Akcje te nie sa notowane na GPW w
Warszawie.

Zwiekszenie wartosci majatku obrotowego wynika gtownie ze zwigkszenia stanu zapaséw na koniec
roku o 11,290 tys. zi wobec roku poprzedniego.

Wzrost naleznosci wynika z zawartej umowy przekazu zaptaty w wykonaniu umowy zakupu know
how przez YAWAL SA w wysokosci 10.244 tys. zt.

Kapital wtasny Grupy Kapitatowej wyniést na dzien 31 grudnia 2012 roku 131.462 tys. zl i wzrost w
stosunku do roku poprzedniego o 28.851 tys. zi, gtownie na skutek wygenerowania dodatniego
dochodu catkowitego w badanym okresie w tejze wysokosci. Tym samym udziat kapitalow wlasnych
Grupy w strukturze finansowej zwigkszyt sie o 3,6 p.p i wyniost 48,2%.

Udziat rezerw i zobowiazaf o wymagalnosci powyzej jednego roku spadt z 26,9% do 19,3%, co jest
glownie efektem zmniejszenia sig zobowiazan z tytulu dtugoterminowych kredytow i pozyczek o
6.988 tys. zt, na co Ztozyly sie:

— zaciagniete kredyty przez Final SA zwiekszajace dtugoterminowe zobowiazania z tego tytutu o
4.233 tys. #,

— splata czesci kredytéw przez YAWAL SA, zmniejszajaca dtugoterminowe zobowiazania z tego
tytutu o 11.221 tys. zt.

Wartoé¢ zobowiazan oraz rezerw krotkoterminowych wzrosta o 31.298 tys. zt w stosunku do
poprzedniego roku, na co wptynety gtéwnie pozostate zobowiazania finansowe, ktore wzrosly ©
25.046 tys. zt.

Pozostale zobowiazania finansowe to glownie zobowiazanie z tytutu emisji przez YAWAL SA akcji
serii G w iloéci 5.000.000 sztuk z wylaczeniem prawa poboru o wartosci 20.000 tys, zi, ktore zostaty
objete, ale nie zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym z uwagi na fakt, ze uchwala
Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego YAWAL SA z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy zostala zaskarzona przez akcjonariuszy nie
posiadajacych kontroli,

Osiggniete w badanym roku przychody ze sprzedazy wyniosly 215.734 tys, zt i byly WyZsze W
stosunku do okresu poprzedniegoe o 7.859 tys. zl, tj. 3,8%, Natomiast koszty z dziatalnosci
podstawowej wzrosty 0 8.939 tys. zt, tj. 4,4%. W efekcie pozwolilo to wypracowad dodani wynik na
sprzedazy w sumie 5.922 tys. zt, ktory byt jednak o 1.080 tys, zt niZszy, tj. o 15,4% niz w roku
ubieglym.

Wynik Grupy Kapitalowej z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatni i wyniost 28.262 tys. zt
wobec straty w kwocie 725 tys, zt w roku ubieglym. Wynik z dziatalnoici finansowej byt podobnie
jak w latach poprzednich ujemny, lecz strata w tym roku byta nizsza o 57,9% i wyniosta 5.024 tys.
z\. Ponadto Grupa osiagneta strate na sprzedazy udzialow Yawal System Sp. z 0. 0. W wysokosci
15 tys, 2.

tacznie w wyniku zaistnialych zdarzen gospodarczych zysk brutto w badanym okresie wyniost 29.145
tys. zt i zostal obciazony podatkiem dochodowym w wysokosci 1.316 tys. zt.
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Wypracowany w badanym roku zysk netto wynidst 27.829 tys. zt wobec straty 3.349 tys. zt w roku
ubiegtym. W efekcie wszystkie wskazniki rentownosci ticzone w relacji do zysku netto byly w
dodatnie. Natomiast wskaznik rentownosci ze sprzedazy brutto spadl z 3,4% do 2,7%.

7 uwagi na wyisza dynamike wzrostu zobowiazah krotkoterminowych od majatku obrotowego
wskazniki plynnosci w badanym roku spadly, z czego wskaznik plynnosci pierwszego stopnia
znajduje sie na granicy zadowalajacego poziomu, ktory wynosi 1,2. Natomiast wskaznik ptynnosci
drugiego stopnia znajduje sie ponizej zalecanego przedziatu, ktory wynosi 1,0-1,2.

Cykl splaty naleznosci zmniejszyl sie o 10 dni, natomiast cykl obrotu zapasow wydtuzyl sie o 11 dni a
cykl splaty zobowiazan o 2 dni. W efekcie cykl konwersji gotéwki wyniost 82 dni wobec 83 dni na
koniec ubiegtego roku.

Dodatni wynik finansowy w badanym roku wplynal na poprawg wskaznikow liczonych w relacji do
sredniowazonej liczby akcji.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Grupa Kapitalowa
YAWAL nie bedzie jej w stanie kontynuowad w dotychczasowym skladzie, co najmniej w nastepnym
okresie sprawozdawczym,
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IN, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitalowej YAWAL stosuja jednolite
zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow,

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej YAWAL zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

3. Informacje dodatkowe

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje zostaly
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z M5R, a w
zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow prawidlowo odzwierciedla zmiany straty netto
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, w powiazaniu ze zmianami kapitatu wiasnego.

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaly prawidtowo
powigzane z bilansem - w sposob rzetelny i prawidlowy obrazuja zmiany w kapitatach grupy
kapitatowe].

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone z uwzglednieniem
przepisow MSR 7 metoda posrednia i wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL,
zgodnie z wymogami art, 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z
19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259 z poézniejszymi zmianami} w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem czlonkowskim.
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8. Oswiadczenie zarzadu podmiotu dominujgcego

Zarzad podmiotu dominujacego Grupy Kapitatowej YAWAL ztozyt pisemne oswiadczenie o nie
pominieciu zadnych informacji, ktére mogtyby miec istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz o nie wystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym, nie uwzglednionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 20 marca 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dzjatajgcy \w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
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