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O

O

Pisemne zawiadomienie zgodnie z Zas&?5 na podstawie Ustawy o papierach waitowych (17 CFR
230.425)

Whioski sktadane zgodnie z Zagat¥a-12 na podstawie Ustawy o gieldzie papieréviaseiowych (17
CFR 240.14a-12)

Zawiadomienie przedwsgtne zgodnie z Zasad 4d-2(b) na podstawie Ustawy o gietdzie papieréw
wartasciowych (17 CFR 240.14d-2(b))

Zawiadomienie przedwgbne zgodnie z Zasad 3e-4(c) na podstawie Ustawy o gieldzie papieréw
wartasciowych (17 CFR 240.13e-4(c))
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Ustep 8.01. Inne wydarzenia

Niniejszy Raport Biggcy na Formularzu 8-K/A jest skladany celem adakenia Zaicznika 99.1 do
Formularza 8-K zt#onego w Amerykaskiej Komisji Papierow Warteiowych i Gietd (angU.S. Securities and
Exchange Commission) w dniu 22 marca 2013.

W dniu 21 marca 2013 r. rada dyrektoréw (,Rada Rigew") Central European Distribution
Corporation (,CEDC") otrzymata zmienignpropozycg restrukturyzacji zobowzan finansowych CEDC od
konsorcjum w sktadzie Al Investment Company, dr Wvikaufman oraz SPI Group (,Konsorcjum”). Kopia tej
propozycji stanowi Zakznik 99.1 do niniejszego Formularza 8-K/A.

Rada Dyrektorow wraz ze swoimi doradcami zapozeita warunkami tej zmienionej propozycji i nie
uwaza, ze g one konkurencyjne w poréwnaniu do warunkéw prog@zyrzedstawionych przez Roust Trading
Ltd. i odzwierciedlonych w Aneksie nr 1 do Zmiendgo Dokumentu Informacyjnego, Propozycji Zmiany
Warunkéw Emisji (ang.Consent Solicitation Statement) i Os$wiadczenia Informacyjnego (andisclosure
Satement) zlozonego jako Zajcznik do Formularza 8-K w dniu 19 marca 2013 razopotwierdza swoje
poparcie dla transakcji opisanej w tym Aneksie. iopdpowiedzi skierowanej do Konsorcjum od Komitetu
Restrukturyzacyjnego Rady Dyrektoréw stanowieahik 99.2 do Formularza 8-K Zionego w dniu 22 marca
2013.

Ustep 9.01. Sprawozdania Finansowe oraz Zg¢zniki

(d) Zalaczniki

Zalacznik Nr Opis

991 List od Al Investment Company skierowany do radseiioréw Central European
Distribution Corporation otrzymany w dniu 21 mag@l3 r.

992 List od komitetu restrukturyzacyjnego rady dyrektorCentral European Distribution
Corporation skierowany do Al Investment Companyia @2 marca 2013 r. ztony na
Formularzu 8-K w dniu 22 marca 2013 r.
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PODPIS

Zgodnie z wymogami Ustawy o gietdzie papieréw wasikowych z 1934 roku, Central European Distribution
Corporation polecita podpisanie niniejszego raposttswoim imieniu nalgycie umocowanej osobie, ktora
zlozyta swdj podpis poukj

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION
CORPORATION

Podpis:
Grant Winterton
Prezes (Chief Executive Officer)

Data: 22 marca 2013 roku
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Zatgcznik 99.1
Cztonkowie Rady Dyrektorow
Central European Distribution Corporation
3000 Atrium Way, Suite 265
Mt. Laurel, New Jersey 08054
Stany Zjednoczone Ameryki

21 marca 2013 r.
Z zastrzezeniem postanowier umowy i finalnegj dokumentacji
Szanowni Pastwo:

Spotka Al Investment CompanyA(,") nalezagca do Alfa Group, dr Mark KaufmanNIK ") oraz SPI Group
(,SPI" tacznie z Al, MK, zwana dalejmy” lub ,Konsorcjum”) pragnie podzikowaé paistwu za przekazane
nam bez zwioki konstruktywne uwagi do naszej wniegszej oferty.

Niniejszym pismem potwierdzamy gotoséoprzeprowadzenia programu restrukturyzacji CED(padstawie
Rozdziatu 11 Chapter 11) (,Program”). Zgodnie z wczéniejszymi informacjami, Program bytby realizowany
w formie wstpnie przygotowanego planu reorganizacji w trybiezdkmatu 11 Tytutu 11 Amerykeskiego
Prawa Upadtéciowego United Bankruptcy Code). Przed wszaxiem procedury w trybie Rozdziatu 11 Spétka,
Konsorcjum i wystarczaga wiksza¢ posiadaczy Obligacji 2016 podpisaliby unwowsparcia programu w
celu zapewnienia stabilnej i szybkigjezki postpowania w kierunku zatwierdzenia Programu.

Po starannym rozwaniu sprawy przygotowdlny zmieniora ofere, zgodnie z ktGr Konsorcjum oferuje
taczmg kwote 280 min USD w gotdéwce, z czego 230 min USD stafawi finansowanie obligatariuszy 2016
z& kwota do 50 min USD stanowityby finansowaniezika w upadiéci (debtor-in-possession) na wspdlnie
uzgodnionych warunkach, o ilgds uzna diug RTL za diug zabezpieczony. Oprocz teptik w gotéwce
obligatariusze 2016 otrzymaphowe obligacje na kwet650 min USD. Konsorcjum obejmie 100% kapitatu
wlasnego po restrukturyzacji.

Zalgczamy warunki oferty odzwierciedigie zmienione warunki Programu, oparte na naszejgpdpiej ofercie.

Na dzé Konsorcjum przeznaczyto znaczdmdki na terminowe zieenie whzacej i bezwarunkowej oferty
Spoice przed 4 kwietnia 2013 r. Jednaoze kontynuujemy rozmowy ze wszystkimi interesararsi CEDC, w
tym ze spotl i pozostatymi wierzycielami.

Konsorcjum jest przekonange nowa oferta stanowi najatrakcyjniejsafere dla Spoiki i obligatariuszy 2016,
proponujica wyraznie lepsze warunki nipoprzedni dokument przedstawiony przez Konsorcjum.

Dotyczy to nie tylko bezpwednich i oczywistych warunkéw finansowania pigniego, ale take
perspektywicznie sytuacji finansowej i ptyrfieco CEDC oraz dalszego rozwoju. Czionkowie Konsamtjw
rzeczy samej magzapewni CEDC nieocenione kor#gi, a wéroéd nich nastpujace:

« Al jest spotk inwestycyjry Alfa Group, jednej z najwkszych i najskuteczniejszych grup przemystowych i
finansowych w Rosji, ciegzej st doskonad reputacy dzigki zapewnianiu pom§inych rozwizan
inwestycyjnych, zwlaszcza w sytuacjach zwrotnyctnd@tkowo, Alfa Bank, spétka poydana z Alfa
Group, jest najwakszym bankiem prywatnym w Rosji i najbardziej $disvym dla CEDC gwarantem
ptatncici akcyzy z tytutu wytwarzania wyrobow spirytusowycco stanowi dla CEDC istotne wsparcie
finansowe, zwlaszcza w scenariuszu upsitovym;

+ SPI Group jest nowoczgeie zaragdzanym liderem w braty produkii i dystrybucji wyrobow spirytusowych
i napojow alkoholowych nawiecie. Swiatowy zastg SPI Group umdiwitby zwi¢kszenie eksportu przez
CEDC na rynki, na ktorych nie jest aktualnie obednla ta obecn@ jest marginalna;

« Mark Kaufman to weteran przemystu spirytusowego @gjRi dysponuje ogromnwiedz o CEDC. Pan
Kaufman ma konkretnwizje jakie interwencje Konsorcjuma siiezlgdne z punktu widzenia zajdzania i
dziatalngci operacyjnej w celu uruchomienia petnego potdandEDC, diawionego w aktualnym ksztaicie
Spotki, czego dowodem $ej wyniki w ostatnich czasach.

Liczymy na maliwos¢ oméwienia naszego Programu znBtwem oraz waszymi doradcami w #iwie
najwczéniejszym, dogodnym dla Bstwa terminie.

Z powazaniem
Al INVESTMENT COMPANY
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Projekt Konsorcjum z 21 marca 2013 r.

Z zastrzeeniem postanowieumowy i finalnej dokumentacji

SKROCONA PROPOZYCJA WARUNKOW RESTRUKTURYZACJI

21 marca 2013 r.

Niniejsze warunki (,Warunki”) dotycz a propozycji restrukturyzacji finansowej Central Eur opean
Distribution Corporation (,Spo6tka”) i niektérych z jej podmiotéw powigzanych (,Proponowana
Restrukturyzacja”), ktér a prowadzi¢ bedzie konsorcjum kierowane przez Al Investment Compay
(cztonka Alfa Group) z udziatem Marka Kaufmana i SR Group (,Konsorcjum?).

Niniejsze Warunki nie stanowh oferty ani zaproszenia do zakupu jakichkolwiek paperow
wartosciowych Spéiki ani zaclety do przyjecia programu restrukturyzacji w oparciu o Rozdziat 11,
w rozumieniu pkt. 1125 Tytulu 11 Amerykanskiego Prawa Upadiéciowego (United Bankruptcy
Code). Zadne postanowienia niniejszego dokumentu nieedla uwazane za zachte do przyjecia lub
odrzucenia programu restrukturyzacji w oparciu o Rozdziat 11.

Wynagrodzenie dla
Obligatariuszy 2016

Proponowana Restrukturyzacja obejmuje ¢@agace rozwhzania:

(@ Konsorcjum dokonuje nowej inwestycji pieanej w Spotie na kwot
175 min USD (Nowa Gotéwka')', z ktérejsrodki zostan przez Spots lub
Emitenta przeznaczone vggknie na zaoferowanie rmdvosci zbycia
zabezpieczonych obligacji niepodpgakowanych z oprocentowaniem 9,125%
i zabezpieczonych obligacji niepodpgdkowanych z oprocentowaniem
8,875% z terminem wykupu w 2016 rObligacje 2016’), wyemitowanych
przez CEDC Finance Corporation International, ([pEmitent”) w przedziale
cenowym i z wykorzystaniem mechanizméw uzgodnionychez dorany
Komitet Obligatariuszy 2016, omitet Steruj acy”) i Konsorcjum {Opcja
Gotoéwkowa’). 2 Wszelkie srodki z Nowej Gotéwki nie wydatkowane przez
Spotke lub Emitenta w ramach Opcji Gotéwkowe] zogtadodane do
wynagrodzenia, ktére zostanie wyptacone w zamiarisidegce Obligacje
2016 opisane w pkt. (b) pamj w sposob proporcjonalny, ale z
pierwszéstwem zaspokojenia ich diugu.

(b) Wszystkie pozostate Obligacje 2016, ktérych posiada nie
skorzystaj z Opcji Piengznej, otrzymay:

0) 55 min USD w gotéwce do wyptaty proporcjonalniea@ewentualnie
pozostad cze$¢ Nowej Gotowki nie wyptacap w ramach w Opcji
Gotéwkowej);

(ii) obligacje zabezpieczone niepodpmtzowane z terminem wykupu w
2018 r. (Nowe Obligacje Niepodporadkowan€’) o tacznej wartéci kwoty
gtéwnej wynoszcej (i) 450 min USD plus (i) kwota réwna odsetkom
naliczonym ale nie zaptaconym od nieumorzonych gaigfi 2016, dla ktérych
nie skorzystano z Opcji Gotéwkowe] zgodnie z ictuaknymi warunkami, za
okres od 16 marca 2013 do 1 czerwca 2013 r. luh poprzedzagego emisj
Nowych Obligacji Niepodporglkowanych, w zalmosci od tego, ktory termin
nasgpi wczeniej.

(iii) 200 min USD w zamiennych obligacjach zabezpieczbnyc

1 200 min USD Nowej Gotéwki obejmuje kwoivynagrodzenia z tyt. odsetek naliczonych ale ajglaconych od Obligacji 2016
za okres od 2 grudnia 2012 r. do 21 marca 2013 r.

2

Jestémy gotowi omoéwE ze Spotl i Komitetem Sterujicym mechanizmy, ktére zostamastosowane do realizacji opcji wykupu

za gotéwk, aby uzyskataki sam efekt jaki przyniostaby aukcja wg mechkani ,reverse Dutch auction”.



Nadwyzka Gotéwki

Warunki Nowych Obligacii

Emitent Nowych Obligaciji
Oferowane Nowe Obligacje

Kupony

Nalezne odsetki

Termin wymagalnosci

Uwarunkowania Zamiennasci
Zamiennych Obligacji PIK
Toggle

Opcjonalny Wykup
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podporadkowanych z terminem wykupu w 2018 r.Zgmienne Obligacje
PIK Toggle”, a facznie z Nowymi Obligacjami Niepodpadkowanymi —
~Nowe Obligacj€);

(iv) Wynagrodzenie za wcgeiejsze wyraenie zgody w wysoksi 50 pb
od kwoty gtéwnej Obligacji 2016 dla tych posiadacgbligacji 2016
(,Obligatariusze 2016), ktérzy wesps Proponowas Restrukturyzag i
podpisza Umowe Wsparcia Programu (w rozumieniu ollanym poniej) w
terminie uzgodnionym przez Konsorcjum i Spotk

W dniu wecia wzycie Proponowanej Restrukturyzacji, ewentualnietgns
nadwyka gotéwki ponad kwoty niezdne do realizacji Proponowanej
Restrukturyzacji (wdcznie z gotowk nieztedng do zaspokojenia wydatkow
administracyjnych, roszcaeuprzywilejowanych i innych roszcagktore kxda
musiaty zosté zaspokojone w gotéwce na dzieejicia w zycie) powtkszone

o [+] USD, nadwyka gotéwki zostanie wyptacone Obligatariuszom 2@b6
zaliczenia na poczet kwot gtéwnych Nowych Obligacji
Niepodporadkowanych.

Emitent
Nowe Obligacje Niepodpogdkowane oraz Zamienne Obligacje PIK Toggle

(@) Nowe Obligacje Niepodpogdkowane: 8% odsetek z 1%
podwyzszeniem roczniegéznie do 10% (tzn. 8% do 30 kwietnia 2014 r., 9%
od 1 maja 2014 r. do 30 kwietnia 2015 r. i 10% odndja 2015 r. do 30
kwietnia 2018 r.).

(b) Zamienne Obligacje PIK Toggle: 10% rocznie Plkwigdczenie
niepientzne) lub w gotéwce co pét roku, wedtug decyzji Emite

(c) Odsetki od Nowych Obligacji dulg naliczane od pierwszego z
nastpujacych terminéw (i) data ich emis;ji lub (ii) 1 czersv@013 r.

Zarbwno gotéwka jalkkwiadczenia niepiegzne (PIK) kzda wyptacane co poét
roku, 30 kwietnia i 31 palziernika kadego roku, pocmvszy od 31
pazdziernika 2013 r.

30 kwietnia 2018 r.

Zamienne Obligacje PIK Toggletla mogty zosta zamienione, wedtug decyzji
posiadaczy Zamiennych Obligacji PIK Toggle, po wpé/ 18 miesicy od daty
finalizacji Proponowanej RestrukturyzacjiP{erwszy Termin Konwersji”).
Procent kapitatu wlasnego Spdiki, ktérgdzie mogt zosta wyemitowany w
celu konwersji Zamiennych Obligacji PIK Toggle witobedzie:

(a) 20% od Pierwszego Terminu Konwersji do 31 grai@®15 r.,
(b) 25% od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 r.,

(c) 30% od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 r.,

(d) 35% od 1 stycznia 2018 r. do Terminu Wymagétmno

Emitent mae w kazdym czasie wykugi wszystkie lub cgs¢ Nowych Obligacji
Niepodporadkowanych po dacie ich emisji, po cenie wykupu réwich
kwocie gtéwnej powikszonej o premgi w kwocie malejcej proporcjonalnie do
wartasci nominalnej, wraz z naliczonymi i ewentualnymieréptaconymi
odsetkami, w nagpujacy sposob:

Cena wykupu Nowych Obligacji Niepodpadkowanych wynosi bedzie:



Obowigzkowa
przedterminowa splata

Nadrzednosé¢/podrzednosé

Gwarancje

Zabezpieczenie
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(a) 104% wartéci nominalnej od daty emisji do 30 kwietnia 2014 r.
(b) 103% wartéci nominalnej od 1 maja 2014 r. do 30 kwietnia 2015
(c) 102% wartéci nominalnej od 1 maja 2015 r. do 30 maja 2016 r.;

(d) 101% wartéci nominalnej od maja 2016 r. do 30 kwietnia 2013(bez
tego dnia).

Emitent mae wykupt wszystkie lub cgs¢ Obligacji Zamiennych PIK Toggle
w kazdym czasie, wedlug wado nominalnej plus ewentualne naroste i
niezaptacone odsetki, przy czym taki opcjonalny wyknusi by realizowany
na kwoty stanowjice wielokrotné¢ 20 min USD kwoty gtéwnej (lub,
taczna warté¢ pozostatych nieumorzonych Zamiennych Obligacji Hléggle
jest nizsza nk 150 min USD — za kwetmiedzy taky niesptacon kwota a kwot
130 min USD). Ewentualne opcjonalne umorzenie, &ktépowodowatoby
obnizenie hcznej pozostatej kwoty gtéwnej Zamiennych Obligd2iK Toggle
ponizej poziomu 130 min USD musi afdj juz wszystkie pozostate Zamienne
Obligacje PIK Toggle.

100% srodkéw netto ze sprzeghp aktywéw (ponad 20 min USD) zostanie
wykorzystane w terminie 30 dni od ich otrzymaniavmgkup 100% wartéci

nominalnej lub naliczonych odsetek Nowych Obligaciji
Niepodporadkowanych, a po sptacie Nowych Obligacji
Niepodporadkowanych - Zamiennych Obligacji PIK Toggle (ze

zwyczajowymi wyhczeniami, do uzgodnienia przez Konsorcjum i Spotk

Nowe Obligacje stanowibeda obligacje niepodposdkowane zabezpieczone
emitenta, gwarantowane przez Spatkv zasadzie wszystkie jej spotki zate.

Spotka i Emitent nie g posiadalyzadnego zadkenia z tytutu peyczek
oprécz zadhzenia wewntrzgrupowego i Nowych Obligacji (oraz gwarancji za
Nowe Obligacji udzielonej przez Spé)k przy czym Spoétka i Emitentela
miaty prawo zacigat zadhwenie na refinansowanie tylko dla potrzeksci lub
wszystkich Nowych Obligacji (dla tych potrzeb zag#oie na refinansowanie
definiowane bdzie jako zadlzenie o kwocie gtéwnej nie wigzej ni kwota
refinansowanego zadtania (powgkszona o odsetki, optaty, wydatki i premie) i
z terminem wymagalrigi i srednim waonym okresem do wymagalém nie
wcezesniejszym nk Nowe Obligacje). B zadluzenie na refinansowaniedzie
zachgane w celu refinansowania Nowych Zamiennych ObjigalK Toggle,
wowczas bdzie ono (i) podpordkowane Nowym  Obligacjom
Niepodporadkowanym na tej samej zasadzie, co Nowe Zamienrlgdgie
PIK Toggle; (ii) jego oprocentowanie (w gotdéwce favmie niepiengznej czy
inne) kedzie naliczane wedtug stawki nie #zej, nk dla Nowych Zamiennych
Obligacji PIK Toggle; oraz (iii) nie ¢zizie mogto zoska umorzone dopoki
jakiekolwiek Nowe Obligacje Niepodpadkowane bda pozostawaly
nieumorzone.

Nowe Obligacje Niepodpogdkowane bda miaty pierwszéstwo sptaty przed
Zamiennymi Obligacjami PIK Toggle w przypadku niggcalngci.

Wzgledne pierwszéstwo Nowych Obligacji Niepodpogdkowanych i
Zamiennych Obligacji PIK Toggle podlegabedzie umowie pomgidzy
wierzycielami, zawartej na warunkach uzgodnionyatzep Konsorcjum i
Spotie

Nowe Obligacje bdg gwarantowane przez Spétk w zasadzie wszystkie jej
spotki zalene (Gwarancje”), z uzgodnionymi wyjtkami.

W zakresie dozwolonym przepisami prawa izieym w swietle istniegcych
zobowhzan z tytutu zadtazenia podmiotow zalamych Spotki, Nowe Obligacje
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zostan zabezpieczone na wszystkich aktywach Spoiki spejtek zalenych.

Konsorcjum i Sp6tka omoOwii uzgodni nowg struktue spotki holdingowej w
celu zapewnienia Nowym Obligacjom wspoélnego zalexzgnia na jednej lub
kilku spo6tkach w uzgodnionych krajach.

Zobowigzania/Naruszenia Warunki emisji Nowych Obligacji {Varunki Emisji Nowych Obligacji ")
beda zawieré zobowhzania i przypadki naruszenia uzgodnione przez
Konsorcjum i Spotk.

W szczego6lnéci, Warunki Emisji Nowych Obligacji d5la zawiera@
zobowpzania (w tym koszyki i wyczenia, zgodnie z uzgodnieniami)
ograniczajce lub wyhczapce, miedzy innymi, Spéice, Emitentowi i ich
podmiotom zalenym:

* mozliwo$é zachgania dalszego zadienia;

» dokonywania pewnych zastizmnych ptatnéci;
e przenoszenia i sprzedaaktywow;

e zawierania transakcji ze stronami pgranymi;
e ustanawiania niektérych olagen;

e ustanawiania ogranicgaemozliwosci dokonywania wyptat dywidendy i
innych platnéci przez niektére zastrzene spoiki zalene;

e udzielania gwarancji zadtenia przez zastrzene spétki zalene;
e zawierania uméw sprzeghaze zwrotnym leasingiem;
e dokonywania pajczen i konsolidacji z innymi podmiotami

e zmieniania statusu Zastemmych Spétek Zalmych na niezastrzene,
oraz

* podejmowania innej dziatal§oi niz dozwolona.

Minimalna ilo §¢ Nowe Obligacje bda emitowane i zbywane w blokach o wadbnie mniej nk
1.000 USD lub wielokrotni tej kwoty.

Zmiana kontroli nad Warunki Emisji Nowych Obligacji zawieéeb¢da typowe postanowienia mgge

Konsorcjum na celu ochron przed zmiaa kontroli, wymagajce od Emitenta nabycia
Nowych Obligacji po cenie 101% waéth nominalnej w przypadku ,Zmiany
Kontroli”.

Ostateczne okstone Zmiany Kontroli zostanie uzgodnione peday
Konsorcjum a Spok przy czym termin ,Zmiana Kontroli” obejmowdedzie,
migdzy innymi: (i) wszelkie transakcje skutkog pojczeniem lub innym
rodzajem fuzji Spéiki lub jej zastrzenych spétek zalmych oraz Konsorcjum
lub jego podmiotow powrzanych (oprécz Spoétki i jej zastrmmych spoétek
zaleznych), (ii) sprzeda dziatalngci Spotki w Rosji lub w Polsce na rzecz
Konsorcjum; lub (iii) przeprowadzenie jakiejkolwiezynndci skutkupcej
zmiam kraju (stanu) rejestracji Spétki na innyz delaware.

Waluta USsSb
Prawo wtasciwe Prawo Nowego Jorku
Sprawozdawczéé Warunki Emisji Nowych Obligacji éxla stwierdz&, ze niezalenie od tego, czy

Spoétka utrzyma notowanie swoich udziatowych papierdvartagiciowych,
bedzie nadal sporrlzat i publikowa informacje finansowe i inne w formie
zgodnej z wymogami SEC (i zgodnej z ogélnie pgayni europejskimi
standardami sprawozdawdeo w zakresie obligacji wysokooprocentowanych,
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wigcznie z kwartalnymi wezwaniami inwestoréw), do azaptaty ostatniej
Nowej Obligacji. Te wymogi sprawozdawczedp takze zawarte w statucie i
regulaminie Spéiki, na rzecz akcjonariuszy.

(a) Konsorcjum obejmie 100% zrestrukturyzowaneguitikéu wtasnego.

Zrestrukturyzowany kapital wtasnyedlzie rozwadniany w wyniku realizacji
programu motywacyjnego dla kierownictwa, wiaego w zwjzku z
proponowan restrukturyzag.

Emisja nowych akcji po konwersji Zamiennych ObligdIK Toggle kedzie
rozwadnig& wszystkie istnigjce w takim momencie akcje, yeznie z akcjami
wyemitowanymi w ramach programu motywacyjnego déadivnictwa.

Spotka
Delaware

Do ustalenia wg decyzji Konsorcjum, z zaster@iem praw z rejestracji na
rzecz kapitalu wlasnego stangeggo podstag emisji Zamiennych Obligacji
PIK Toggle.

Po konwersji Zamiennych Obligacji PIK Toggle, ut@wone w jej wyniku

udzialowe papiery warfgiowe leda objete okrglonymi srodkami ochrony
inwestorébw mniejsz&ciowych, w tym prawem przytzenia s do

nabycia/sprzedg, prawami z rejestracji, zatwierdzeniami odpowietiremisiji

dodatkowego kapitatu wlasnego oraz, przy odpowiddnidziatach, praw do
nominowania cztonkdw rady/obserwatoréw.

Proponowana Restrukturyzacjedie realizowana w spos6b uzgodniony przez
Konsorcjum i Spoétk, zgodnie z programem restrukturyzacji zatwierdzony
zgodnie z Rozdziatlem 11 Amenyiskiego Prawa Upadéociowego.

Jeli kwota 50 min USD zadkenia RTL zostanie uznana przezdsza
zadtwenie zabezpieczone, Konsorcjum przek&potce finansowanie dinika
na kwot do 50 min USD, na wspélnie uzgodnionych warunkach.

Z zastrzeeniem postanowieumowy i zapiséw pouej, w zamian za nie mniej
niz 100% kapitalu wilasnego Spéiki, Konsorcjum do 3@rexa 2013 r.
zainwestuje Now Gotowlke w Spotke (,Inwestycja Konsorcjum®).

Warunki dokonania Inwestycji Konsorcjum obejmuj migdzy innymi,
nastpujace: (i) wszystkie wiciwe wymogi prawne i regulacyjne, w tym m.in.
zgody wymagane przez Konsorcjum na podstawiescivkgich przepisow
antymonopolowych i o ochronie konkurencji zogtapetnione; (i) zawarcie
akceptowalnej dla wszystkich stron umowy wsparci@gmmu (,Umowa
Wsparcia Programu”) pordzy Konsorcjum, SpOl i wystarczajca
wigkszascia Obligatariuszy 2016, (iii) potwierdzenie programastrukturyzaciji
na podstawie Rozdzialu 11 Ameryiskiego Prawa Upadiciowego,
odzwierciedlagcego zapisy niniejszych Warunkéw, oraz wydaniegdzenia
potwierdzagcego ten program, kdorazowo w formie i treEi
satysfakcjonujcej Konsorcjum, (iv) uzgodniona struktura transgkej ktorej
ani Konsorcjum anizaden z jego podmiotéw pogdanych nie bdzie
zobowhzany do ogloszenia oboyzkowego wezwania na jakiekolwiek nie
posiadane przez siebie akcje, wstmggulacji Gietdy Papierow Wartoiowych
w Warszawie, (v) przeprowadzenie przez Konsorcjutwigerdzajcej analizy
due diligence, (vi) wynegocjowanie i zawarcie ostatecznej dokntaeji
satysfakcjonujcej Konsorcjum i (vii) inne warunki zasadnie niedbe i
typowe w podobnych transakcjach.
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Obowigzki Konsorcjum z jednej strony i Spotki z drugidf@y do wspierania
Proponowanej Restrukturyzacy szalenione, m.in., od tego, czy naptjace
elementy bda satysfakcjonujce dla Konsorcjum, wedlug jego wlasnego
uznania, i dla Spéiki: (i) cakd dokumentacji dotycxej Inwestycji
Konsorcjum i zwizanej z ProponowanRestrukturyzagj, (ii) zasady tadu
korporacyjnego Spétki, w tym proporcje praw do noawania cztonkéw rady;
oraz (iii) brak maliwosci stosowania jakichkolwiekrodkéw prawnych wobec
bezpdarednich i pérednich spétek zalmych Spoétki przez Obligatariuszy 2016,
ktérzy nie wespy Proponowanej Restrukturyzacji.

Niniejsze Warunki nie maj charakteru wyczerpagego i stanowd jedynie
podsumowanie najistotniejszych warunkéw ProponoyvaRestrukturyzaciji.
Kwestie stanowice przedmiot tych Warunkéw medoy¢ modyfikowane w
wyniku negocjacji w dobrej wierze oraz spisanychaivartych ostatecznych,
petnych dokumentéwZadne zapisy niniejszego dokumentu niegehjarakteru
prawnie wjzacego.

Program restrukturyzacji w oparciu o Rozdziat 11 ekpkaiskiego Prawa
Upadiagciowego, realizujcy Proponowas Restrukturyzag, bedzie
przewidywal, ze wszelkie wynagrodzenia i wydatki wynikeg ze zlece
udzielonych Cadwalader, Wickersham & Taft LLP anddlls & Company,
doradcom Komitetu Steragego, Benoit & Associes, Darrois Villey Maillot
Brochier and Wachtell, Lipton, Rosen & Katz, doraicMarka Kaufmana a
takze Rothschild Inc. and Latham & Watkins LLP, doramicAl Investment
Company, zostanzaptacone przez Sp@tkv dniu wegcia w zycie programu,
bez dalszych wnioskdw w tej sprawie sktadanychydzie upadtéciowym.

Prawo Nowego Jorku



