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(doktadna nazwa zgodnie z zapisami statutu podmiotsktadajacego raport)

DELAWARE 001-35293 54-1865271
(Stan lub inne miejsce (Numer w ewidencji Komisji) (Podatkowy numer identyfikacyjny
utworzenia/zawiyzania) pracodawcy IRS)

3000 Atrium Way, Suite 265
Mount Laurel, New Jersey 08054

(Adres gtéwnej siedziby organu wykonawczego) (Kod pocztowy)

(856) 273-6980

(Numer telefonu podmiotu sktadapcego raport z numerem kierunkowym)

W razie skladania Formularza 8-K w zwku z jednoczesnym wykonywaniem przez podmiot sifay
raport obowazkéw okralonych przepisami wskazanymi paaj naley zaznacz§ wtasciwe pole:

O

O

Pisemne zawiadomienie zgodnie z Zas&?5 na podstawie Ustawy o papierach waitowych
(17 CFR 230.425)

Whioski sktadane zgodnie z Zagal¥la-12 na podstawie Ustawy o gietdzie papierowiaseiowych
(17 CFR 240.14a-12)

Zawiadomienie przedwgbne zgodnie z Zasad 4d-2(b) na podstawie Ustawy o gietdzie papieréw
wartasciowych (17 CFR 240.14d-2(b))

Zawiadomienie przedwgbne zgodnie z Zasad 3e-4(c) na podstawie Ustawy o gietdzie papieréw
wartasciowych (17 CFR 240.13e-4(c))
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Ustep 8.01. Inne wydarzenia

W dniu 21 marca 2013 r. rada dyrektorow (,Rada Rtgmw”) Central European Distribution
Corporation (,CEDC") otrzymata zmienigrpropozycg restrukturyzacji zobowzan finansowych CEDC
od konsorcjum w sktadzie Al Investment CompanyMark Kaufman oraz SPI Group (,Konsorcjum”).
Kopia tej propozycji stanowi Za¢znik 99.1 do niniejszego raportu.

Rada Dyrektoréw wraz ze swoimi doradcami zapozsigta warunkami tej zmienionej propozyciji i
nie uwaa, ze g one konkurencyjne w poréwnaniu do warunkéw propfzyzedstawionych przez Roust
Trading Ltd. i odzwierciedlonych w Aneksie nr 1 Amienionego Dokumentu Informacyjnego, Propozyciji
Zmiany Warunkéw Emisji (angConsent Solicitation Statement) i Oswiadczenia Informacyjnego (ang.
Disclosure Statement) ztozonego jako Zajcznik do Formularza 8-K w dniu 19 marca 2013 razor
potwierdza swoje poparcie dla transakcji opisanefym Aneksie. Kopia odpowiedzi skierowanej do
Konsorcjum od Komitetu Restrukturyzacyjnego Radyrdbyorow stanowi zatznik 99.2 do niniejszego
raportu.

Ustep 9.01. Sprawozdania Finansowe oraz Zgézniki

(d) Zalaczniki

Zatacznik Nr Opis

99.1 List od Al Investment Company skierowany do radse#ljorow Central European
Distribution Corporation otrzymany w dniu 21 magl3 r.

99.2 List od komitetu restrukturyzacyjnego rady dyrekiwrCentral European
Distribution Corporation skierowany do Al Investrh@ompany w dniu 22 marca 2013 r.
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PODPIS

Zgodnie z wymogami Ustawy o gieldzie papieréw waimwych z 1934 roku, Central European
Distribution Corporation polecita podpisanie nisiggo raportu w swoim imieniu najeie umocowanej
osobie, ktéra zipyta swéj podpis potiej

CENTRAL EUROPEAN
DISTRIBUTION CORPORATION

Podpis:
Grant Winterton
Prezes (Chief Executive Officer)

Data: 22 marca 2013 roku
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Zalacznik 99.2

»C

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
www.cedc.com

Ul. Bobrowiecka 6 3000 Atrium Way, Suite 265
02-728 Warszawa, Polska Mt. Laurel, NJ 08054
Telefon: 48-22-488-3400 Telefon: (856) 273-6980
Fax: 48-22-488-3410 Fax: (856) 273-6996

22 marca 2013

Al Investment Company

W imieniu Konsorcjum

12, Krasnopresnenskaya Naberezhnaya
World Trade Centre-2, Wagie 7

123610 Moskwa

Rosja

Szanowny Panie Khabarov,

Otrzymalsmy Pastwa ostatni list zawieragy wolg finansowania planu restrukturyzacji CEDC (ang.
chapter 11 plan of reorganization). Bardzo doceniamy zainteresowanie sprawami CEAX& jprzejawiaj
Al Investment Company (“Al"), Mark Kaufman oraz SRbup (“SPI").

Jednake, jestémy zaskoczenize po przedstawieniu Bstwu szczegoétowych uwag do szeregu istotnych
punktow Pastwa propozycji, konsorcjum zigto ponownie niemal identycanpropozycg, zawieragca
nieznacznie poprawione warunki ekonomiczne, nieglydniajc jednakzadnej z uwag poprzednio przez
nas zgtoszonych. Wskazane przez nas obszary ialse i odnosgsie $cisle do tego czy konsorcjum jest
przygotowane do zaoferowania realnej alternatyveytinsakcji restrukturyzacji obecnie popieranegpr
CEDC oraz jej znaerych interesariuszy tj. Roust Trading Ltd. (,RTLWraz z posiadaczami
Niepodporadkowanych Obligacji z terminem wykupu w 2016 rok®lfligacje 2016") oraz Obligacji
Zamiennych z terminem wykupu w 2013 roku (,Obliga@013"). Dlatego te widzimy koniecznéé
powtOrzenia raz jeszcze gtoéwnych problemoéw, ktéwmstdegamy w proponowanej przeznBtava
alternatywnej transakcji.

Jak to ju zostato przekazane zarownaB@avu jak i cztonkom konsorcjum oraziawa doradcom, CEDC
i jej Rada Dyrektoréwgzobowizani do realizacji otwartego i uczciwego wobec veskigh stron procesu
restrukturyzacji, ze szczegdlnym naciskiem na zayeme maliwie najwickszej wartéci dla wszystkich
interesariuszy. Zwracamy uwgge wicksza¢ Rady Dyrektoréw stanowiczionkowie niezalimi od RTL,
ktorzy spotykaj sie regularnie w ramach Specjalnego Komitetu Dyrektordzpatrugc kwestie dotyczce
relacji CEDC z RTL. Dlatego fe staramy si aktywnie wspOtpracowaz Pastwem, pozostatymi
cztonkami konsorcjum oraz Rstwa doradcami aby wesptzBaistwa w opracowaniu najlepszej #hiovej
propozycji restrukturyzacji dla CEDC, ydzapc w to liczne spotkania w Londynie i Pauyzaréwno z
nami jak i kierownictwem CEDC oraz naszymi doradcdimansowymi i prawnymi. Dodatkowo, nasi
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doradcy zorganizowali liczne telekonferencje celemapewnienia Hsstwa doradcom dogiu do
szczego6towych informacji na temat dziatalciocCEDC.

Pomimo tego procesu wsparcia i wspotpracy, konaorcpie dokonato zmian jakichkolwiek warunkéw
swojej propozycji aby uwzglinic znacace ryzyka ktére na tym etapie aai sie z wdrazeniem Pastwa
propozycji w procesie restrukturyzacji, jak réownige zaadresowato innych probleméw przedstawionych
przez CEDC. W szczeg0lém chcielibymy podkrgli¢, ze w przeciwiéstwie do wsgpnego procesu
zainicjowanego przez CEDC, f#&wa propozycja realizacji wginie przygotowanego planu reorganizaciji
(ang. pre-arranged plan of reorganization) przy braku ofertyswiadczenia na rzecz Zabezpieczonych
Obligacji RTL oraz Obligacji 2013, budzi powae wgtpliwosci co do jej wykonalnéci, w tym poprzez
mozliwe przediganie czasu trwania p@gowania zwazanego z rozdziatem 11 amerykliego prawa
upadiagciowego (jednoczmie nie oferujc zadnej opcji zaptaty dodatkowych kosztéw tego praces
poniewa zaoferowane finansowanie DIP (andgbtor-in-possession financing) dostpne lgdzie tylko
jezeli s3d uzna zabezpieczony status Obligacji Zabezpiecdori®TL), co mae utrudné dziatania
biznesowe i operacje finansowanie CEDC. W konsekjiempo dyskusji z doradcami prawnymi i
finansowymi, Rada Dyrektorow CEDC podtrzymuje staisio, zgodnie z ktérym nie uwa, ze warunki
Paistwa propozycji $ konkurencyjne w poréwnaniu do warunkéw propozpeiedstawionych przez RTL,
ktére zostaly odzwierciedlone w obecnej ofercie wamy, wezwaniu do wytania zgody i gtosowania
oraz potwierdza swoje poparcie dla transakcji omgav Aneksie nr 1 do Zmienionego Dokumentu
Informacyjnego, Propozycji Zmiany Warunkéw Emisjan@. Consent Solicitation Satement) i
Oswiadczenia Informacyjnego (anDisclosure Satement) ztozonym jako Zadcznik do Formularza 8-K w
dniu 19 marca 2013 r.

Celem umaliwienia Pastwu rozwaenia podniesionych kwestii, paej przedstawiono kluczowe
problemy zwizane z propozygj konsorcjum, ktére zostaly zidentyfikowane przez DCE oraz jej
doradcéw finansowych i prawnych:

» Wiarygodnd¢ Konsorcjum - Chocia darzymy czionkéw konsorcjum uznaniem oraz
dostrzegamy znagea wartg¢ zaréwno finansow jak i operacyjm, ktéra konsorcjum mge
zaoferow@ interesariuszom CEDC, CEDC musi ¢byprzekonana,ze konsorcjum jest
wystarczajco zwarte i upormkowane aby moéc sprostajakiemukolwiek procesowi
restrukturyzacji, w tym dtugotrwatemu wphemu procesowi z Rozdzialu 11 amemdidego
prawa upadieciowego (ang.pre-arranged Chapter 11 proceeding). Pomimo, % kilkukrotnie
zwracalsmy si o umaliwienie nam zapoznania ¢siz umowg konsorcjum lub podobnym
dokumentem, do tej pory nie otrzymialy zadnej odpowiedzi w tej sprawie. Jest to jednakisto
krok do zrozumienia czy potencjalny partner restiakzacyjny CEDC jest zdolny do obstugi
licznych zobowdzan, ktére ledzie musiat wypetrd w wykonaniu propozycji, ktarztozyt, w tym
czy jest w stanie spelhiwszystkie wymogi regulacyjne, jak oty te wynikajce z prawa
antymonopolowego, w szczeg6oow Rosji i Polsce.

» Sprzeciw Pozostatych Interesariuszy — Obecna prap@konsorcjum mogtaby jedynie zapewni
zwrot posiadaczom Obligacji 2016. Posiadacze Objigz013 oraz akcjonariusze CEDC jak
réwniez inni interesariusze, w tym posiadacze Obligacjbezpieczonych RTL, nie otrzymaliby
zadnego $wiadczenia w oparciu o propozycjkonsorcjum. Ten fakt madgtby narézi
restrukturyzagj przeprowadzanw oparciu 0 propozyej konsorcjum na znagegg Opozycg ze
strony innych interesariuszy, co mogtoby apié, jesli nie catkowicie zniweczy, jej wdrazenie.
CEDC nie mae sobie pozwodi na ryzyko rynkowe i handlowe, ktére mogtoby towaz¢ takiej
niepewndci; i jak to zostato stwierdzone podczas naszydtksp, Rada Dyrektorow CEDC jest
zainteresowana jak najefektywniejszym sposobem pporeadzenia restrukturyzacji celem
zachowania jak najwkszej wartéci biznesowej CEDC. W tym celu, propozycja konsontj
powinna przedstawgasposoéb traktowania posiadaczy Obligacji 2013 @legonariuszy CEDC,
jesli zamierza konkurowa z propozycy RTL, ktéra posiada juuzgodniony plan wsparcia z
posiadaczami Obligacji 2013 oraz zaproponowata rgzamie dla akcjonariuszy CEDC.

*  Wplyw Propozycji Konsorcjum na Kapitat Obrotowy -akJto zostato wyjgnione cztonkom
konsorcjum, dziatalni@ CEDC zaley od statego dospu dozrédet finansowania pozwalgjych
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na zaspokajanie bigcych potrzeb kapitatowych, gtéwnie poprz@pdki z lokalnych kredytéw
jak réwniez gwarancje bankowe. CEDC poszukujeavefektywnego i uporlkowanego procesu
reorganizacji celem zapewnienia odpowiedniego gbostdo zrédet finansowania, w tym
pochodacego od RTL oraz Russian Standard. Jedmalkpropozycja konsorcjum mogtaby
zagroz¢é finansowaniu CEDC pochogzemu z RTL oraz Russian Standard, w tym lokalnej
odnawialnej linii kredytowej na 15 min USD, bez igjkolwiek istotnej propozycji zagpienia
tego finansowania innym, tym od tego, ktére miatoby zogtaruchomione po ustalenigdu w
przedmiocie zabezpieczenia linii kredytowej w wysddt 50 min USD pochodgej od RTL.
Dodatkowo, poprzez nitiwe przedtizanie procesu restrukturyzacji, propozycja konsencinaze
réwniez ograniczy¢ dostp CEDC do innychzrodet finansowania. W konsekwencji, konsorcjum
powinno jasno okrdi¢ swop propozycg zapewnienia CEDC dagiu do wystarczafego
finansowania w trakcie procesu restrukturyzacjtym w miejsce finansowania od RTL i Russian
Standard, jak rownie odnig¢ sie do potrzeb w zakresie kapitatlu obrotowego i gwejian
bankowych. Propozycja powinna réwhiekresla¢ sposob finansowania dodatkowych kosztéw
procesu, w tym optaty za zerwanie z RTL (atigg RTL break-up fee), wydatkéw konsorcjum
oraz dodatkowych kosztéw wydionego oraz potencjalnie spornego procesu na poigstaw
Rozdziatlu 11. Bez tyctirédet finansowania pozyskanych w inny sposéb, eigt maliwe
spetnienieswiadczenia na rzecz posiadaczy Obligacji 2016 pidaanego w propozycji, jakéee
koniecznym bdzie sfinansowanie procesu. Konsorcjum musi réwrz@apewnt konkretne
warunki finansowania DIP, w tym uwzginiajgc jego pierwszigstwo wzgkdem Obligacji 2016 i
sposoéb jego traktowania w jakimkolwiek pgstwaniu na podstawie Rozdziatu 11.

* Warunkowy Charakter Propozycji Konsorcjum - Pominmaszych wielokrotnych préb
nawigzania wspotpracy z czionkami konsorcjum oraz licdnysesji prowadzonych przez
kierownictwo CEDC celem przedstawienia dziatdioCEDC oraz odpowiedzi na pytania,
propozycja konsorcjum nadal podlega istotnym waommkw tym potwierdzacemu badaniu (ang.
confirmatory due diligence), uzyskaniu zgdd regulacyjnych, ostatecznej dokatawg oraz innym
zwyczajowym warunkom. W radzyczasie, RTL uzgodnita z CEDC UmeWabycia Akcji oraz
umowy wsparcia planu z posiadaczami Obligacji 2D0bligacji 2013 oraz poczynita znagx/
postp w przygotowaniu oraz spetnieniu innych warunk@y inwestycji, w tym dotyczcych
uzyskania zgod regulacyjnych. W rezultacie, propg@zkonsorcjum niesie za splstotne ryzyko
zwigzane z jej wykonaniem oraz mogtaby natamestrukturyzagg CEDC na zbdne ryzyko
niepewndci. Jali Rada Dyrektorow CEDC ma oceéniPaistwa propozye na tle innych
dostpnych opcji dla CEDC, konsorcjum powinno staramoBvazy¢ te kwestk oraz przedstawi
jasne poddgie oraz ogjgalny harmonogram restrukturyzacji $wietle wszelkich warunkéw
jakich spetnienie miee byt wymagane.

» Kontynuacja Dzialalnéci Operacyjnej — ChociaPaistwa propozycja odnosi¢sido potencjatu
zarzdczego czionkéw konsorcjum, Rada Dyrektoréw CEDCsimmiet mazliwo$é oceny
zardbwno konkretnych dziatlaktére mag zost& podgte dla zapewnienia integralét operacyjnej
CEDC, w szczegélrimi w swietlne trwajcego wsparcia i zaangawania ze strony Russian
Standard, ktére ni@ nie by dtuzej dostpne dla CEDC, jak réwnietych zmian w zargzaniu
oraz potencjalnych synergii (przyktadowo w dziatdéhi eksportowej), ktére konsorcjum ma
nadzieg zrealizow& w celu poprawy przysztych wynikéw operacyjnych GED

Niniejszy list ma na celu powt6rne podniesienie &tivektore zostaty ji przedstawione konsorcjum oraz
podkrelenie ich znaczenia w przygotowaniu alternatywngjppzycji restrukturyzacji, ktéra miataby
zostd& rozpatrzona przez CEDC. Ponownie serdecznigkdgmy za Pastwa zainteresowanie wsparciem
CEDC w oczywistej potrzebie restrukturyzacji jejbpavigzan finansowych oraz wycamy gotowdé
udzielenia dalszej pomocy lub wyjaen jezeli takie kedg Paistwu potrzebne.

Z wyrazami szacunku,

Scott Fine i Markus Sieger

Cztonkowie Komitetu Restrukturyzacji CEDC
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