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(N NAzZWA (FIRMA) I SIEDZIBA, PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI ORAZ WSKAZANIE WEASCIWEGO SADU PROWADZACEGO
REJESTR
Izostal Spotka Akcyjna (lzostal S.A.) z siedzibg w Zawadzkiem powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 14 lipca
1993 r. Rejestracji dokonat Sgd Gospodarczy w Opolu dnia 3 sierpnia 1993 r. pod numerem RHB 1899. Spotka zostata
wpisana dnia 23 kwietnia 2001 roku do Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem 0000008917 w Sadzie
Rejonowym VIII Wydziat Gospodarczy KRS w Opolu.

Przedmiotem dziatania Izostal S.A. jest prowadzenie dziatalnosci produkcyjno-handlowej, a w szczegdlnosci:

e  Obrobka metali i naktadanie powtok na metale ( 25.61.Z.)

e Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego
(46.74.2)

e  Produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych (22.29.2)

e  Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikow z tworzyw sztucznych (22.21.2)

e  Odzysk surowcow z materiatéw segregowanych (38.32.2)

e Roboty zwigzane z budowg rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych (42.21.2)

e Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyfgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (64.99.2)

e Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana
(82.99.2).

e Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B)

e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (72.11.2)

e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (72.19.2)

e  Obroébka mechaniczna elementéw metalowych (25.62.Z)

e Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdéw gotowych (33.11.2)

e Handel energig elektryczng (35.14.2)

e Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (46.90.Z)

e Transport kolejowy towarow (49.20.2)

e Transport drogowy towardéw (49.41.Z)

e Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (52.10.B)

e Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (71.12.2)

e Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane
(77.39.2)

e Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej nie sklasyfikowana (32.99.2)

e  Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (25.11.2)

e  Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana (25.99.Z)

e Sprzedaz hurtowa metali (46.72.2)

e Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu (46.77.2)

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawiat sie nastepujgco:
e Jerzy Bernhard - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Zdzistaw Mendelak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jan Chebda - Sekretarz Rady Nadzorczej
e Lech Majchrzak - Cztonek Rady Nadzorczej
e Jan Kruczak - Cztonek Rady Nadzorczej
e Adam Matkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawiat sie nastepujgco:

e  Marek Mazurek - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
o Jacek Podwinski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
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Il. CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI SPOLKI

Spotka zostata powotana na czas nieoznaczony.

. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Roczne sprawozdanie finansowe prezentuje dane na dziert 31.12.2012 roku oraz za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczne okresy roku 2011.

V. INFORMACIA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SKtAD KTOREGO WCHODZA WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYINE
SPORZADZAJACE SAMODZIELNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Izostal S.A. nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe.

V. INFORMACJA DOTYCZACA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, KTORE ZOSTALO OPRACOWANE PRZY ZALOZENIU KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ PRZEZ SPOLKE WRAZ ZE WSKAZANIEM OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE) NA POWAZNE ZAGROZENIA
DLA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe opracowane zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j.

VI. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SPORZADZONYM ZA OKRES, W CIAGU KTOREGO NASTAPItO POLACZENIE
SPOLEK

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie Spotek.

VII. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe lzostal S.A. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdin. zm.) i obejmuje okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
i okres poréwnywalny od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska
i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowa Spoétki na 31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 r., jej wyniki
oraz przeptywy pieniezne za okres od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku i od 01 stycznia 2011 do 31 grudnia
2011 roku.

Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardow MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012.

W roku 2012 Spotka przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2012 roku.

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywow finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spotki
ani w prezentacji sprawozdan finansowych.
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Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale jeszcze nie weszty
w zycie

W dniu przygotowania niniejszego sprawozdania Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw
i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych
dochoddéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczeri po okresie
zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie).

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne
przedsiewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

e  MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13, Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,lInstrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpaddéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie)

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminow
dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standardu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE
MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow
i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 21 marca 2013 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:
e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),
e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,
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e Zmiany do rdéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR
16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 , Wspdlne ustalenia umowne” oraz
MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw
przejsciowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatdbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - jednostki
inwestycyjne (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

Wedtug szacunkow Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie funkcjonalnej.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki jest PLN.
Kwoty w niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;.

Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji, natomiast salda rozrachunkéw i srodkow pienieznych na dzien bilansowy wyceniane sg wedtug kursu
zamkniecia banku wiodacego (aktywa wedtug kursu kupna, pasywa wedtug kursu sprzedazy). Rdznice kursowe z tytutu
wyceny wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o skumulowang
amortyzacje.

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu wykazane sg w gruntach i nie podlegajg amortyzaciji.

Srodki trwate o wartoéci jednostkowe]j nie przekraczajacej 3,5 tys. zt. amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu ich
przekazania do uzywania.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.
Dla celéw amortyzacji Srodkdéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania
dla poszczegolnych sktadnikéw srodkdw trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 10 do 50 lat
Maszyny i urzgdzenia od 3 do 40 lat
Srodki transportu od 5do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 5do 40 lat

Weryfikacja zastosowanych stawek amortyzacji jest dokonywana co roku na 31 grudnia danego roku.
Umowy leasingu finansowego sg aktywowane jako rzeczowe aktywa trwate na dzien rozpoczecia leasingu.
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Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte wykazywane sg wedtug ceny ich nabycia. Okres uzytkowania dla sktadnikow wartosci
niematerialnych i prawnych wynosi od 2 do 5 lat.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres
ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest
metoda amortyzacji liniowe;j.

Leasing

Umowy leasingu finansowego przenoszgce na jednostke cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu s aktywowane na dzied rozpoczecia leasingu, w wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane migdzy koszty finansowe i cze$¢ kapitatowa zmniejszajgca salda zobowigzan z tytutu
leasingu.

Koszty finansowe ksiegowane sg w oparciu o zasade memoriatu w momencie poniesienia w ciezar rachunku zyskéw
i strat.

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uiszczonej
zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,przeznaczone do obrotu” i ,dostepne do sprzedazy”
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty z tytutu inwestycji przeznaczonych do obrotu i udostepnianych
do sprzedazy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Dtugoterminowe aktywa finansowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej uiszczonej
zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji, pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wg cen zakupu lub kosztu wytworzenia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Kwota wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty
w zapasach ujmowane s3 jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty miaty miejsce.

Koszt ustalany jest z zastosowaniem metody , pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zwyczajowo w branzy od 30 do 120 dni,
sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
naleznosci watpliwe lub niesciggalne. Odpisy na naleznosci watpliwe oszacowywane sg wtedy, gdy uzyskanie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w straty w momencie
stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.
Kredyt w rachunku biezgcym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytéow i pozyczek
w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Do s$rodkow pienieznych wykazywanych zaréwno w bilansie jak i rachunku przeptywdw pienieznych nie zalicza sie
$rodkéw gromadzonych na wyodrebnionym rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na jednostce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozina dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Spoétka tworzy rezerwy na Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe. Wartos¢ tworzonych na ten cel rezerw jest
aktualizowana na dzien bilansowy (31 grudnia danego roku).

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka dokonuje przegladu wartosci bilansowej skfadnikdw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci,
a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta, uwzgledniajacej
aktualng rynkowg wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdw, wartos¢ ksiegowa jest
pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym nastagpita
utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci, warto$¢ netto sktadnika aktywéw zwiekszana jest do nowej oszacowanej
wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako
korekta kosztéw okresu, w ktdrym ustaty przestanki powodujgce utrate wartosci.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sig, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

e przekazano nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towardw i produktow,

e Spotka przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj
funkcje takg realizuje sie wobec towardéw, do ktdrych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje sie nad nimi
efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze zostang uzyskane korzysSci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz koszty
poniesione jak rowniez te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcjg mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych zwigzanych z przeprowadzong transakcjg
jest prawdopodobne. Momentem sprzedazy wyrobdw, towardw i materiatéw jest przekazanie praw do nich odbiorcy.
Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbidr przez kontrahenta. Jezeli rodzi sie niepewnos$¢ dotyczgca
Sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodéw, wdéwczas niesciggalng kwote lub kwote, w odniesieniu do
ktérej odzyskanie przestato by¢ prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty
przychodow.

Kwote przychodéw wynikajgcych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie wedtug wartosci
godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.

Wartos¢ godziwg zaptaty ustala sie, dyskontujgc wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng stope procentows.
Roéznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty ujmuje sie jako przychody z tytutu odsetek. Przychody
z tytutu odsetek ujmowane s3g narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywne;j
stopy procentowe;j.
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Dywidendy
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym jednostki
w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spofki.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w stosunku do wszystkich
roéznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywow, a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku jest weryfikowana na kazdy dzier bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego Ilub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow ujmuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zgodnie z podejsciem
alternatywnym Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 23 .

Zasady wyceny produkcji niezakonczonej
Produkcja niezakonczona wyceniana jest wedtug rzeczywistego kosztu zuzycia materiatéw wsadowych, tj. kosztu zuzycia
rur czarnych.

Zasady wyceny wyrobéw gotowych

Wyroby gotowe wyceniane sg wedtug planowanego kosztu wytworzenia, okreslonego dla poszczegdlnych
asortymentéw. Po zakonczeniu kazdego miesigca ustala sie rzeczywiste koszty wytworzenia dla realizowanych zlecen.
Powstajgce na wskutek tego odchylenia ksiegowane sg na wyodrebnionych kontach. W trakcie miesigca wyroby gotowe
wyceniane sg do rozchodéw wedtug planowanego kosztu wytworzenia. Po zakoriczeniu miesigca dokonuje sie rozliczen
odchylen, doprowadzajgc tym samym wartos¢ wyrobow gotowych do kosztu rzeczywistego.

Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w podziale na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spdtki oraz wpisem
do wtasciwego Rejestru Sgdowego.

Zadeklarowane, a niewniesione wktady kapitatowe ujmowane s3 jako nalezne wkfady na poczet kapitatu. Akcje wtasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos$¢ kapitatow wtasnych.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej
ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgji.
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Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Spoétka nie prowadzi oddzielnej, szczegétowej sprawozdawczosci dotyczacej segmentdw operacyjnych. Spétka dziata
w segmencie sprawozdawczym, obejmujacym produkcje, sprzedaz i ustugi zwigzane z izolacja antykorozyjng rur
stalowych oraz dostawe rur na rzecz branzy gazowniczej i petrochemicznej. Izolacja wewnetrzna i zewnetrzna jest
produktem komplementarnym. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci gospodarczej, inna dziatalno$¢
nie jest znaczaca.

Emitent dziata w jednym segmencie geograficznym. Wigkszos$¢ sprzedazy eksportowej to sprzedaz do krajow Wspdlnoty
Panstw Europejskich, a wiec panstw o jednakowym srodowisku ekonomicznym i o zblizonych warunkach politycznych.
Nie sg przydzielane poszczegdlnym rodzajom szczegdtowe elementy i zasoby.

Zawadzkie, dnia 21 marca 2013 roku

Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Matheja Marek Mazurek Jacek Podwinski
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I WYBRANE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

Wybrane dane finansowe w tys. zt. w tys. EURO
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do
31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 459 421 259 732 110078 62 735
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29 147 25 666 \ 6984 6 199
Zysk (strata) brutto 25 206 23773 6 039 5742
Zysk (strata) netto 20 306 19 134 \ 4 865 4622
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20476 19 029 4906 4 596
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 329 -27 620 \ -4 392 -6 671
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -18 531 12101 -4 440 2923
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw -16 384 3510 \ -3926 848
Liczba akgji 32 744 000 31 856 329 32 744 000 31856 329
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,62 0,60 \ 0,15 0,15
Rozwodniona liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,62 0,58 \ 0,15 0,14
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa razem 280 803 272 426 \ 68 686 61679
Zobowigzania dtugoterminowe 42 309 46 292 10 349 10481
Zobowigzania krétkoterminowe 83479 85 858 \ 20420 19439
Kapitat wtasny 155 015 140 276 37918 31760

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujgcy
sposob: pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywow pienieznych, zysk
(strata) na akcje zwyktg oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje zwykta za 2012 r. (2011 r.) przeliczono wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca roku. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,1736 zt (1 EURO = 4,1401 zt). Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej
przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na
31.12.2012 roku - 1 EURO = 4,0882 zt (na 31.12.2011 roku - 1 EURO = 4,4168 z1).
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Il. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 ROKU
AKTYWA Nota Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 137 731 132 200
1. Rzeczowe aktywa trwate 1 136 256 131 407
2. Inne wartosci niematerialne 2 185 199
3. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 5 0 0
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 925 345
6. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 7 365 249
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 143 072 140 226
1. Zapasy 6 59972 45 909
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 7 51851 57 757

w tym z tytutu dostaw i ustug 7 47 787 53725
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 0 336
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5 7376 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 541
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 23873 35683
Aktywa razem 280 803 272 426
PASYWA Nota Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011

A. Kapitat wtasny 155 015 140 276
1. Kapitat podstawowy 20 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 21 38175 38175
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 22 31046 17 479
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 20 306 19134
B. Zobowigzania dtugoterminowe 42 309 46 292
1. Rezerwy 13 294 224
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 112 128
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 14 630 19214
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 11 2 446 3425
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 9 24 827 23301
C. Zobowigzania krétkoterminowe 83479 85 858
1. Rezerwy 13 307 181
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 7905 9389
3. Krétkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 10 10112 10212
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 11 1265 942
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 9 63 640 65134

w tym z tytutu dostaw i ustug 9 56 677 60 540
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 12 250 0
Pasywa razem 280 803 272 426

Zawadzkie, dnia 21 marca 2013 roku

Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Matheja Marek Mazurek Jacek Podwinski
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1l. SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
(WARIANT KALKULACYJNY)
WARIANT KALKULACYJNY Nota Za okres od 01.01 do Zakres od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 28 459 421 259 732
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 29 407 922 220946
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 51499 38 786
D. Koszty sprzedazy 29 7 800 3477
E. Koszty ogdlnego zarzadu 29 12 395 10 180
F. Pozostate przychody 33 1306 1402
G. Pozostate koszty 33 3463 865
H. Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (C-D-E+F-G) 29147 25 666
I. Przychody finansowe 31 1725 1777
J. Koszty finansowe 31 5666 3670
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 25 206 23773
L. Podatek dochodowy 34 4900 4639
M. Zysk/strata netto z dziatalnos$ci gospodarczej (K-L) 20306 19134
N. Pozostate dochody catkowite 0 0
- Zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywdw trwatych 0 0
- Zyski/straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na 0 0
kapitat wlany
- Zyski/straty dotyczace zabezpieczenia przeptywoéw srodkéw pienieznych (czesé 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych

h 0 0
dochodach catkowitych
0. Dochody catkowite razem (M+N) 20 306 19134

Zysk na jedng akcje Za okres od 01.01 do Zakres od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (w zt.) 0,62 0,60
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy (w zt.) 0,62 0,60
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (w zt.) 0,62 0,58
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy (w zt.) 0,62 0,58

Zawadzkie, dnia 21 marca 2013 roku

Gtéwny Ksiegowy
Marek Matheja

I Z:a0zkie, 21.03.2013

Prezes Zarzadu
Marek Mazurek

Wiceprezes Zarzadu

Jacek Podwinski
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Iv. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2012 ROKU DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strat Razem
podstaw sprzedazy = wtasne = rezerwowe rezerwowy azlat
owy akcji powyzej i zapasowe z | ubiegtychi
ich wartosci aktualizacji roku
nominalnej wyceny biezgcego
aktywow
Saldo na dzier 01.01.2012 ‘ 65 488 38175 0 ‘ 17 479 0 19134 140 276
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2012 0 0 0 13 567 0 6739 20 306
Podziat zysku netto \ 0 0 0 13 567 0 -13 567 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy \ 0 0 0 \ 0 0 20306 20 306
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego \ 0 0 0 \ 0 0 0 0
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2012 0 0 0 0 0 -5 567 -5 567
Dywidendy \ 0 0 0| 0 0 -5 567 5567
Saldo na dzier 31.12.2012 roku 65 488 38175 0 31046 0 20 306 155 015
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat = Zysk/strata Razem
podstaw sprzedazy = wlasne @ rezerwowe  rezerwowy zlat
owy akcji powyzej i zapasowe z ubiegtych i
ich wartosci aktualizacji roku
nominalnej wyceny biezacego
aktywow
Saldo na dzier 01.01.2011 41488 ‘ 38379 0 34 041 0 7438 121 346
Zmiany w kapitale wiasnym w roku 2011 24 000 -204 0 -16 562 0 11 696 18 930
Podziatf zysku netto 0| 0 0 7438 0 -7 438 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 \ 0 0 0 0 19 134 19 134
Koszt emisji akcji 0 -204 0 0 0 0 -204
Rejestracja kapitatu podstawowego 24 000 ‘ 0 0 -24 000 0 0 0
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2011 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0| 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 31.12.2011 roku 65 488 38175 0 17 479 0 19134 140 276
Zawadzkie, dnia 21 marca 2013 roku
Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Matheja Marek Mazurek Jacek Podwinski
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V. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2012 ROKU DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
(METODA POSREDNIA)

Wyszczegodlnienie Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 25 800 23 884
Korekty o pozycje: -5324 -4 855
Amortyzacja srodkéw trwatych 4556 3479
Amortyzacja wartosci niematerialnych 64 71
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 1023 -635
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1616 1186
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -98 -164
Zmiana stanu rezerw 180 -88
Zmiana stanu zapaséw -14 063 -25 847
Zmiana stanu naleznosci i rozliczern miedzyokresowych czynnych 5653 -3 657
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych biernych 3254 30093
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -4 909 -4 632
Inne korekty -2 600 -4 661
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 20476 19 029
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 2 700 398
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 86 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 2 600 4661
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 15 829 32754
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Udzielone pozyczki 7574 0
Inne -312 75
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 329 -27 620
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 5500 18 590
Whptywy netto z emisji akgji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 16 107 4404
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 942 1059
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 5566 0
Zaptacone odsetki 1416 822
Inne -204
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -18 531 12101
Z\'Nu-:'ks'zenle/ zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw -16 384 3510
pienieznych
S|.'0fik| pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 32441 28931
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych,

. P L . L. -88 22
ekwiwalentow srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
SroS:ikl p|en|ezne., ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 16 057 32 401
biezagcym na koniec okresu

Zawadzkie, dnia 21 marca 2013 roku
Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Matheja Marek Mazurek Jacek Podwinski
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VL. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 ROKU

1. Rzeczowe aktywa trwate

Zakres zmian wartosci rzeczowych aktywow trwatych w 2012 roku:

Wyszczegolnienie Gruntyw | Budynki lokale i Srodki Urzadzenia Inne Razem
tym prawo obiekty transpo techniczne, Srodki
wieczystego inzynierii rtu maszyny trwate
uzytkowania ladowej i
gruntéw wodnej
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 1387 85390 1699 58 963 5005 152 444
Zwiekszenia, w tym: 58 4 644 230 7188 329 12 449
— nabycie 58 4644 230 7188 329 12 449
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym:(-) -57 -4 369 -226 -192 -164 -5 008
— likwidacja 0 -155 -1 -128 -156 -440
— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0
— sprzedaz -57 -4214 -225 -64 -8 -4 568
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1388 85 665 1703 65 959 5170 159 885
Umorzenie na poczatek okresu 0 3757 812 14 885 1583 21037
Umorzenia biezace - zwiekszenia (razem ze zmianami MSR) 0 1596 249 2 396 315 4 556
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 -1397 -221 -182 -164 -1964
— likwidacja 0 -79 -1 -128 -156 -364
— sprzedaz 0 -1318 -220 -54 -8 -1 600
— przemieszczenie wewnegtrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 0 3956 840 17 099 1734 23 629
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 1387 81633 887 44078 3422 131 407
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na poczatek okresu po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 1387 81633 887 44 078 3422 131 407
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 1388 81 709 863 48 860 3436 136 256
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 1388 81709 863 48 860 3436 136 256
Zakres zmian wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w 2011 roku:
Wyszczegdlnienie Grunty w Budynki lokale i Srodki Urzadzenia Inne Razem
tym prawo obiekty transpo techniczne, Srodki
wieczystego inzynierii rtu maszyny trwate
uzytkowania ladowej i
gruntéw wodnej
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 1387 60 252 1685 56 392 3219 122 935
Zwiekszenia, w tym: 0 25138 228 8797 1810 35973
— nabycie 0 25138 228 8797 1810 35973
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 -214 -6 226 -24 -6 464
- likwidacja 0 0 -3 -6 204 -20 -6 227
— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0
— sprzedaz 0 0 -211 -22 -4 -237
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1387 85 390 1699 58 963 5005 152 444
Umorzenie na poczatek okresu 0 2589 772 19193 1434 23988
Umorzenia biezace - zwiekszenia (razem ze zmianami MSR) 0 1168 236 1903 173 3480
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 -196 -6211 -24 -6 431
- likwidacja 0 0 -3 -6 189 -20 -6 212
— sprzedaz 0 0 -193 -22 -4 -219
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 0 3757 812 14 885 1583 21037
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 1387 57 663 913 37 199 1785 98 947
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na poczatek okresu po uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego 1387 57 662 913 37 198 1786 98 946
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 1387 81633 887 44 078 3422 131 407
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 1387 81633 887 44 078 3422 131 407

Spétka nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia prawa wtasnosci nieruchomosci.
Wykazane w aktywach grunty obejmujg prawo uzytkowania wieczystego gruntu, ktére to nie podlega amortyzacji.
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Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywéw trwatych:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2012 roku | Stan na 31.12.2011 roku
1. Wiasne 128 825 123 729
2. Uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 7 431 7678
Razem rzeczowy aktywa trwate 136 256 131 407

W rzeczowych aktywach trwatych zostaty ujete srodki trwate uzytkowane przez Spétke na podstawie umow leasingu
finansowego, ktérych wartos¢ netto na dzier 31.12.2012 roku wynosita:

e srodki transportu - 293 tys. zt.,

e urzadzenia techniczne, maszyny - 7.138 tys. zt.
Zobowigzania umowne z tytutu srodkdw trwatych w leasingu na dzier 31.12.2012 roku wyniosty 3.426 tys. zt.
Zakupy inwestycyjne w 2012 roku skierowane byty gtéwnie na zwiekszenie sktadnikdw rzeczowego majagtku trwatego
i zostaty sfinansowane ze srodkéw wtasnych Spétki.

Gtéwne inwestycje Spotki w 2012 roku (wraz z naktadami na wartosci niematerialne):

Wyszczegoélnienie Za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
- dokonczenie budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego 5890
- budowa placu sktadowego nr 4 2 455
- zakup nieruchomosci zabudowanej 953
- dokoriczenie budowy magazynu rur matych srednic 890
- modernizacja linii izolacji zewnetrznej 397
- modernizacja magazynu farb 387
- modernizacja linii izolacji wewnetrznej 326
- zakup trawersy podcisnieniowej 233
- zakup Srodkéw transportu 162
- zakup sprzetu komputerowego 88
- pozostate zakupy 718
Razem 12 499

W 2011 roku naktady inwestycyjne wyniosty 36.066 tys. zt.

Srodki trwate w budowie na dzieri 31.12.2012 roku wyniosty 1.733 tys. zt. i sktadaja sie na nie:
e zakup i modernizacja budynku ekspedytoréw — 895 tys. zt.,
e modernizacja magazynu farb — 387 tys. zt,,
e system identyfikacji rur — 164 tys. zt.,
e  zakup lokalu mieszkalnego — 75 tys. zt.,
e silos na magazynowanie odpaddéw — 69 tys. zt.,
e modernizacja stanowisk badawczych — 30 tys. zt.,
e pozostate — 113 tys. zt.

Nastepujgce srodki trwate stanowity na dzien 31.12.2012 roku zabezpieczenie zaciggnietych przez Spotke kredytéw:

e linia do produkcji izolacji (duzych $rednic), ktérej wartosé netto na dzien 31.12.2012 roku wynosita 18.213 tys.
zt., (ustanowiony zastaw),

e stanowisko badawcze do nagrzewu indukcyjnego, ktdrego wartos¢ netto na dzien 31.12.2012 roku wynosita
1.801 tys. zt., (ustanowiony zastaw),

e stanowisko badawcze do napylania powtok ochronnych, ktérego warto$¢ netto na dzien 31.12.2012 roku
wynosita 4.218 tys. zt., (ustanowiony zastaw),

e stanowisko badawcze do ochrony czasowej antykorozyjnej, ktérego wartos¢ netto na dzien 31.12.2012 roku
wynosita 1.238 tys. zt., (ustanowiony zastaw),

e modut sterowania i automatyki, ktorego wartos¢ netto na dzien 31.12.2012 roku wynosita 2.019 tys. zt,,
(ustanowiony zastaw).

I Z:a0zkie, 21.03.2013



IzOSTALS.A. | RAPORT ROCZNY 2012 | SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan Spotki:

Wyszczegodlnienie

Stan na 31.12.2012 roku

Stan na 31.12.2011 roku

Wartosc zabezpieczenia (kwota do wysokosci ktérej ustanowiono zabezpieczenie)

Hipoteka 60 936 60936
Zastaw i przewtaszczenie rzeczowych aktywoéw trwatych 27 489 18 280
Razem 88 425 79 216
Wartos¢ bilansowa netto

Grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1330 1330
budynki i budowle 80 709 78 538
urzadzenia techniczne i maszyny 27 489 18 280
Pozostate Srodki trwate 0 0
Razem 109 528 98 148

Rzeczowe aktywa trwate:

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2012 roku

Stan na 31.12.2011 roku

Grunty w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1388 1387
Budynki lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 81709 81633
Urzadzenia techniczne, maszyny 48 860 44 078
Srodki transportu 863 887
Inne $rodki trwate 3436 3422
Rzeczowe aktywa trwate, razem 136 256 131407

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu dotyczy gruntéw potozonych w:
e  Zawadzkie, ul. Polna 3 (KW41822)
e  Zawadzkie, ul. Ks. Wajdy 1 (KW57525)
e Kolonowskie, ul. Opolska (OP1S/00040617/8, KW41688)

e Kolonowskie, ul. Lipowa 5 (OP15/00052411/1,0P15/00041687/6)
Wycena prawa uzytkowania wieczystego gruntu nastepuje wedtug cen nabycia.

po okresie hiperinflacji.
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2. Inne wartosci niematerialne

Zakres zmian innych wartosci niematerialnych w 2012 roku:

Wyszczegodlnienie Wartosci niematerialne Pozostate wartosci
wytworzone we wiasnym niematerialne
zakresie
Patenty, Pozostate Patenty, Pozostate Zaliczki na Razem
znaki znaki Srodki
firmowe, firmowe, trwate w
prace prace budowie
rozwojowe rozwojowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 58 0 4 1153 0 1215
Zmiana MSR 0 0 0| 0 0 0
Zwiekszenia, w tym: 4 0 -4 50 0 50
— nabycie 0 0 0 50 0 50
— przemieszczenie wewnetrzne 4 0 -4 0 0 0
— inne 0 0 0| 0 0 0
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 0 -2 0 -2
— likwidacja 0 0 0| 2 0 )
— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0
— sprzedaz 0 0 0| 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 62 0 0 1201 0 1263
Umorzenie na poczatek okresu 1 0 0 \ 1015 0 1016
UrT'norzerTla biezgce - zwiekszenia (razem ze 12 0 0 52 0 64
zmianami MSR)
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 0 \ -2 0 -2
— likwidacja 0 0 0 -2 0 -2
— sprzedaz 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0| 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 13 0 0 1065 0 1078
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 57 0 4 \ 138 0 199
Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Wartosé t\et'to na r')oczatek qkrfesu po 57 0 a 138 0 199
uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 49 0 0 136 0 185
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 0 0 0 \ 0 0 0
Wa'rtosc nettf) n.a koniec okresu po uwzglednieniu 49 0 0 136 0 185
odpisu aktualizujgcego
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Zakres zmian innych wartosci niematerialnych w 2011 roku:

Wyszczegodlnienie Wartosci niematerialne Pozostate wartosci
wytworzone we wtasnym niematerialne
zakresie
Patenty, Pozostate Patenty, Pozostate Zaliczki na Razem
znaki znaki Srodki
firmowe, firmowe, trwate w
prace prace budowie
rozwojowe rozwojowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 0 0 4 1118 0 1122
Zmiana MSR 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, w tym: 58 0 0 35 0 93
— nabycie 58 0 0 35 0 93
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 0 0 0 0
— likwidacja 0 0 0 0 0 0
— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0
— sprzedaz 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 58 0 4 1153 0 1215
Umorzenie na poczatek okresu (1] 0 0 945 0 945
UrT'norzerTla biezgce - zwiekszenia (razem ze 1 0 0 70 0 71
zmianami MSR)
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 0 0 0 0
— likwidacja 0 0 0 0 0 0
— sprzedaz 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 1 0 0 1015 0 1016
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 0 0 4 173 0 177
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ fletf:o na ;?oczqtek qkrc.esu po 0 0 a 173 0 177
uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 57 0 4 138 0 199
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 0 0
Wa.rtosc nett.o n.a koniec okresu po uwzglednieniu 57 0 a 138 0 199
odpisu aktualizujagcego

Wedtug stanu na dzien 31.12.2012 roku gtéwnymi sktadnikami wartosci niematerialnych i prawnych sa:
e oprogramowanie do identyfikacji rur — 47 tys. zt,,
e pozostate oprogramowanie komputerowe - na faczng wartosc 94 tys. zt.,
e prace rozwojowe polegajgce na opracowaniu procesu izolacji rur wiertnicznych  powtoka
tréjwarstwowg 3LPP - na wartosé 44 tys. zt,

3. Nieruchomosci inwestycyjne
Spdtka nie posiadata na dzien 31 grudnia 2012 roku nieruchomosci inwestycyjnych.

4. Wartosc firmy
Nie dotyczy.

5. Dtugoterminowe i krétkoterminowe aktywa finansowe

Spétka posiada aktywa finansowe z tytutu udzielonej pozyczki.

Spoétka udzielita w dniu 15.05.2012 roku pozyczki firmie ZRUG Zabrze S.A. na taczna kwote 10 min zt. Pozyczka jest
udzielona wytgcznie na finansowanie realizowanej w ramach konsorcjum w sktadzie ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg
w Zabrzu (lider konsorcjum), Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej (uczestnik konsorcjum) oraz Nafta — Gaz —
Serwis S.A. z siedzibg w Sanoku (uczestnik konsorcjum) na rzecz Operatora Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A.
budowy gazociggu DN 700 Szczecin - Gdansk: Etap Il gazocigg DN 700 Karlino - Koszalin, Etap Ill gazocigg DN 700
Koszalin — Stupsk, Etap IV gazocigg DN 700 Stupsk — Wiczlino.
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Pozyczka wyptacana jest w transzach i moze by¢ udzielona takze w walucie EUR. Pozyczka zostata udzielona na
warunkach rynkowych, a jej oprocentowanie wynosi WIBOR 1M powiekszone o marze dla czesci udzielonej w PLN oraz
EURIBOR 1M powiekszone o marze dla czesci udzielonej w EUR. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa. Termin sptaty pozyczki uptywa 31.12.2013 roku.

Stan pozyczek na 31.12.2012 roku:

Wyszczegdlnienie Termin Stan na Stan na 31.12.2012 roku
sptaty 31.12.2011 Razem w tym: w tym:
roku krétkoterm. | diugoterm.
Pozyczka udzielona ZRUG Zabrze S.A. 31.12.2013 0 7376 7376 0
Razem 0 7 376 7 376 0

Na saldo pozyczki, wedtug stanu na dzier 31.12.2012 roku, wykazanej w powyzszej tabeli sktada sie:
e kwota udzielonej pozyczki (7 351 tys. z1),
e kwota naliczonych odsetek (25 tys. zt.).

6. Zapasy

Zestawienie zapaséw na 31.12.2012 roku:

Wyszczegdlnienie Wycena Wycena Kwota Kwoty Kwoty Kwota Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
wedtug wedtug odpiséw odwrécenia odpiséw odpiséw zapasow bilansowa zapasow
ceny wartosci | aktualizujacy odpisow | aktualizujg | aktualizuja ujetych zapaséw stanowigcych
nabycia/k netto ch wartosci aktualizujacych cych cych jako koszt na koniec zabezpieczenie
osztu mozliwej zapaséw na zapasy ujete wartosci wartosci w okresie okresu zobowigzan
wytworze do poczatek jako zapaséw zapaséw
nia | uzyskania okresu pomniejszenie ujetych w na koniec
tych odpisow w okresie okresu
okresie jako koszt
Materiaty podstawowe 25 609 0 \ 400 400 2711 2711 221106 22 898
Materiaty pomocnicze 989 0 0 0 0 0 2351 989
Produkty w toku 0 0 | 0 0 0 0 0 0 32500
Wyroby gotowe 24 962 0 2 0 664 666 0 24 296
Towary 11 789 0 ‘ 149 149 0 0 178 966 11 789
RAZEM 63 349 0 551 549 3375 3377 402 423 59 972

Zestawienie zapaséw na 31.12.2011 roku:

Wyszczegdlnienie Wycena Wycena Kwota Kwoty Kwoty Kwota Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
wedtug wedtug odpiséw odwrdcenia odpiséw odpiséw zapasow bilansowa zapasow
ceny | wartosci aktualizujacy odpisow | aktualizujg | aktualizuja ujetych zapasow stanowigcych
nabycia/k netto ch wartosci aktualizujacych cych cych jako koszt na koniec zabezpieczenie
osztu mozliwe zapasow na zapasy ujete wartosci wartosci w okresie okresu zobowigzan
wytworze jdo poczatek jako zapaséw zapaséw
nia | uzyskani okresu pomniejszenie ujetych w na koniec
a tych odpisow w okresie okresu
okresie jako koszt
Materiaty podstawowe 16 948 0 1 1 400 400 145 236 16 548
Materiaty pomocnicze 4658 0 0 0 0 0 1564 4658
Produkty w toku 0 0 0 0 0 0 0 0 26 500
Wyroby gotowe 20 541 0 a7 47 2 2 0 20539
Towary 4313 0 0 0 149 149 83 697 4164
RAZEM 46 460 0 48 48 551 551 230497 45909

Na dzien 31.12.2012 roku zapasy na tgczng kwote 32.500 tys. zt. stanowity zabezpieczenie zaciggnietych przez Spotke
kredytéw:
e |imit kredytowy wielocelowy udzielony przez bank PKO BP S.A. w kwocie 22.000 tys. zt (zastaw na zapasach o
wartosci 16.500 tys. zt.)
e kredyt w rachunku biezgcym udzielony przez BRE BANK S.A. w kwocie 10.000 tys. zt. (zastaw na zapasach o
wartosci 6.000 tys. zt.)
e kredyt odnawialny udzielony przez BRE BANK S.A. w kwocie 10.000 tys. zt. (zastaw na zapasach o wartosci
10.000 tys. zt.)
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Dokonane odpisy aktualizujgce odnoszone sg w koszty dziatalnosci operacyjnej (wyroby gotowe) lub pozostate koszty
(pozostate sktadniki zapasdéw). Odwrdcone odpisy aktualizujgce odnoszone sg w koszty dziatalnosci operacyjnej
lub pozostate przychody.

7. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
Odpisami aktualizujgcymi objete sg naleznosci od dituznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,
kwestionujgcych naleznosci, a takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu
wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku Spdtka dokonata odpisdow aktualizacyjnych na wszystkie naleznosci
zagrozone. W przypadku gdy nalezno$¢ jest ubezpieczona Spdtka dokonuje odpisu na wartos¢ udziatu wiasnego w
szkodzie.
W stosunku do swoich naleznosci Sp6tka ma prawo, w przypadku zwtoki dtuznika w wywigzywaniu sie ze sptaty, naliczy¢
odsetki na warunkach okreslonych w przepisach prawnych i wedtug okreslonej w nich stopy procentowe;j.
Spétka w przypadku naleznosci eksportowych stosuje 30 - 120 dniowy termin ptatnosci, natomiast w przypadku
sprzedazy krajowej 30 - 90 dniowy termin. W 2012 roku nie wystgpity istotne odstepstwa od tych terminéw ptatnosci.
Szczegbtowa struktura naleznosci Spétki:

Wyszczegoélnienie Stan na dzien 31.12.2012 roku Stan na dzien 31.12.2011 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 48 519 54 897
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 48 519 54 897
Naleznosci od jednostek zaleznych, w tym: 0 0
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 0 0
pozostate naleznosci 0 0
- czesc¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 0 0
Naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 98 928
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 98 928
- czesc¢ dtugoterminowa 0 0
- czes$¢ krotkoterminowa 98 928
pozostate naleznosci 0 0
- czes¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 0
Przedptaty: 0 0
- czesc¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 0 0
Pozostate naleznosci: 3624 4231
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 3624 4231
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 805 413
- czes¢ dtugoterminowa 365 249
- czes¢ krotkoterminowa 440 164
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1199 1355
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 894 1040
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 1361 1196
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 732 1199
RAZEM 52 216 58 342

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe - struktura walutowa:

Wyszczegoblnienie

Stan na dzien 31.12.2012 roku

Stan na dzien 31.12.2011 roku

a) w walucie polskiej 48 343 34 093
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3873 24 249
b1. jednostka/waluta EURO 973 5365
po przeliczeniu na zt 3873 23341

b2. jednostka/waluta USD 0 270
po przeliczeniu na zt 0 908
Naleznosci krétkoterminowe, razem 52216 58 342
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptfaty:

Wyszczegodlnienie Stan na dzien 31.12.2012 roku Stan na dzien 31.12.2011 roku
a) do 1 miesigca 26 986 29 408
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 7 259 14 738
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2418 76
d) powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 11 856 10 675
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 48 519 54 897
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 732 1172
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 47 787 53 725

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane z podziatem na naleznosci nie sptacone w okresie:

Wyszczegolnienie Stan na dzien 31.12.2012 roku Stan na dzier 31.12.2011 roku
a) do 1 miesigca 4962 5815
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4489 2831
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1480 227
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 221 1723
e) powyzej 1 roku 704 79
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 11 856 10 675
f) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 521 1172
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 11335 9503

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczg gtoéwnie kosztow uzyskanych certyfikatow (213 tys. zt.)
oraz ubezpieczen (151 tys. zt.).
Wedtug stanu na 31.12.2012, oraz 31.12.2011 roku nie istniaty naleznosci dtugoterminowe.
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wedtug stanu na 31.12.2012 dotycza:
e ubezpieczen (299 tys. zt.),
e  kosztéw uzyskanych certyfikatow (103 tys. zt.),
e  kosztédw pozostatych (38 tys. zt.).
Wykazana wedtug stanu na 31.12.2012 roku kwota pozostatych naleznosci w wysokosci 3.624 tys. zt. dotyczy gtéwnie
naleznosci z tytutu podatku VAT (3.398 tys. zt.).
Odpisy aktualizacyjne wedtug stanu na dzier 31.12.2012 roku dotyczg w catosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

8. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Spétka na dzien 31.12.2012 roku nie posiadata naleznosci z tytutu podatku dochodowego. Na dziei 31 grudnia 2011
naleznosci z tytutu podatku dochodowego wyniosty 336 tys. zt.

9. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania jednostki z tytutu dostaw i ustug oprocentowane sg na zasadach okreslonych w odpowiednich przepisach
prawnych. Wyjatek stanowig zobowigzania z tytutu umow leasingowych, wobec ktérych umowy przewidujg odmienne
oprocentowanie w przypadku wystgpienia przeterminowania. Nie wystepuje dodatkowe, procz wczesniej
wspomnianego, oprocentowanie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. W stosunku do zobowigzan zagranicznych Spdtka
uzyskuje terminy ptatnosci od 30 do 60 dni od wystawienia faktury. W stosunku do zobowigzan krajowych Spétka
uzyskuje terminy ptatnosci od 7 do 90 dni od daty wystawienia faktury. Wyjatki stanowig przedptaty lub ptatnosci przy
odbiorze w stosunku do nowych kontrahentéw.
Zobowigzania Spotki z tytutu podatkow (w przypadku opdznienia w ich uregulowaniu) oprocentowane sg w wysokosci
okreslonej w obowigzujgcych przepisach podatkowych.
Zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen na 31.12.2012 i 31.12.2011 roku wyniosty odpowiednio 5.827 tys. zi.
i 2.967 tys. zt.
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen na 31.12.2012 i 31.12.2011 roku wyniosty odpowiednio 494 tys. zt. i 505 tys. zt.
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Wyszczegodlnienie

Stan na dzien 31.12.2012 roku

Stan na dzien 31.12.2011 roku

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug: 56 677 \ 60 540
- czes$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krétkoterminowa 56 677 \ 60 540
Zobowigzania wobec jednostek zaleznych, w tym: 0 0
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0 \ 0
- czes$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krétkoterminowa 0 \ 0
pozostate zobowigzania 0 0
- czes$¢ dtugoterminowa 0 \ 0
- czes¢ krotkoterminowa 0 0
Zobowiazania od jednostek powigzanych, w tym: 15 222 \ 6 844
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 15 222 6 844
- cze$¢ dtugoterminowa 0 \ 0
- cze$¢ krotkoterminowa 15222 6 844
pozostate zobowigzania 0 \ 0
- czes¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krétkoterminowa 0 | 0
Przedptaty: 0 0
- czesc¢ dtugoterminowa 0 \ 0
- czes¢ krotkoterminowa 0 0
Pozostate zobowigzania: 6355 | 3500
- czes$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krétkoterminowa 6355 \ 3500
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 0 0
- cze$¢ dtugoterminowa 0 \ 0
- czes¢ krétkoterminowa 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow: 25 685 \ 24 395
- cze$¢ dtugoterminowa 24 827 23301
- czes¢ krétkoterminowa 858 | 1094
RAZEM 88 717 88 435

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow na dzier 31.12.2012 roku wykazane w powyzszej tabeli dotyczg:
e rozliczanej w czasie dotacji na zakup srodkéw trwatych otrzymanej w ramach dziatania 4.4. (Nowe inwestycje
o wysokim potencjale innowacyjnym) — 18.646 tys. zt.
e rozliczanej w czasie dotacji na zakup srodkow trwatych otrzymanej ramach dziatania 4.5. (Wsparcie inwestycji
o duzym znaczeniu dla gospodarki). — 7.033 tys. zt.
e otrzymanych przedptat na dostawy — 6 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe - struktura walutowa:

Wyszczegodlnienie Stan na dzien 31.12.2012 roku Stan na dzien 31.12.2011 roku

a) w walucie polskiej 47 501 \ 42 306
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 35671 43 371
b1. jednostka/waluta EURO 8527 | 9308
po przeliczeniu na zt 35671 42 577

b2. jednostka/waluta USD 0 \ 225
po przeliczeniu na zt 0 794
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 83172 85 677
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10. Kredyty i pozyczki
Spoétka wedtug stanu na 31.12.2012 roku posiadata nastepujgce zaciggniete kredyty:

e Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A. na kwote 22.000 tys. zt.
Kredyt zostat udzielony do 08 wrzesnia 2013 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR 1M
powigkszonej o marze banku. Kredyt moze by¢ wykorzystywany w PLN i EUR. Zabezpieczeniem kredytu jest
weksel wtasny in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 16.500 tys. zt. wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, klauzula do dokonywania potracen wierzytelnosci z rachunkéw prowadzonych w PKO BP
S.A.

e Kredyt inwestycyjny zaciggniety w banku PKO BP S.A. na kwote 26.000 tys. zt. Kredyt przeznaczony jest na
finansowanie budowy Centrum lzolacji Antykorozyjnych Rur Stalowych. Kredyt zostat udzielony do 31 marca
2016 roku. Sptata kredytu nastepuje w rownych ratach miesiecznych poczawszy od stycznia 2010 roku do
31 marca 2016 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 3M powigkszone o marze banku.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco, hipoteka zwykta tgczna w kwocie 26.000 tys. zt. oraz
hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 10.400 tys. zt. na nieruchomosci, dla ktérych prowadzone sg ksiegi
wieczyste nr OP1S/00040617/8, KW57525, KW41822, zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej izolacji
zewnetrznej do fi 1220 mm wraz z cesjg praw z polisy, przelew wierzytelnosci handlowych, przelew
wierzytelnosci pienieznych z uméw ubezpieczenia w zakresie majgtku stanowigcego zabezpieczenie.

e Kredyt inwestycyjny zaciggniety w banku BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. na kwote 12.358 tys. zt. Kredyt
przeznaczony jest na finansowanie budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego Technologii i Produktéw
Stalowych. Kredyt zostat udzielony do 3 stycznia 2014 roku. Sptata kredytu nastepowacé bedzie w réwnych
ratach miesiecznych poczawszy od stycznia 2012 roku do stycznia 2014 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi
WIBOR 3M powiegkszone o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco, generalna
cesja wierzytelnosci od wybranych dtuznikow w kwocie 5.000 tys. zt. (stanowi takze prawne zabezpieczenie
kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej zaciggnietego w BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.), hipoteka
umowna do kwoty 18.536 tys. zt. na nieruchomosci dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta
nr OP1S/00040617/8, zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach oraz przewtaszczenie maszyn i urzgdzen
o tgcznej wartosci nie nizszej niz 9.000 tys. zt., przelew praw z polis ubezpieczeniowych od ognia i innych
zdarzen losowych maszyn i urzadzen, oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie na rzecz banku egzekuciji.

e Kredyt w formie wielocelowej linii kredytowej zaciggniety w banku BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. na kwote
5.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do 23 maja 2013 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M
powiekszone o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg oraz oswiadczeniem wystawcy weksla, oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji oraz
generalna cesja wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych od wybranych dtuznikéw (stanowi takze prawne
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.)

e Kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w BRE Bank S.A. na kwote 10.000 tys. zt. Kredyt zostat
udzielony do 31 stycznia 2013 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR O/N powigkszone o marze banku
dla czesci wykorzystanej w PLN oraz LIBOR O/N powiekszone o marze banku dla czesci wykorzystanej w EUR.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco oraz zastaw rejestrowy na zapasach towardw,
materiatéw do produkcji i produktéow gotowych w postaci izolowanych rur stalowych w kwocie 6.000 tys. zt.
stanowigcych wtasnosé kredytobiorcy wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

e Kredyt odnawialny w EUR zaciggniety w BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. na kwote 3.000 tys. EUR. Kredyt
zostat udzielony do 19 maja 2013 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi EURIBOR 1M powiekszone o marze
banku. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg oraz oswiadczeniem
wystawcy weksla, oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji, generalna cesja wierzytelnosci z tytutu
naleznosci handlowych od wybranych dtuznikéw.

e Kredyt odnawialny zaciggniety w BRE Bank S.A. na kwote 10.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do 28.08.2014
roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powiekszone o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz zastaw rejestrowy na zapasach towardw, materiatow
do produkcji i produktéw gotowych w postaci izolowanych rur stalowych w kwocie 10.000 tys. zt.
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Stan kredytéw i pozyczek na 31.12.2012 roku:

Wyszczegodlnienie Termin Stan na Stan na 31.12.2012 roku
sptaty 31.12.2011 Razem w tym: w tym:
roku krétkoterm. | dtugoterm.

Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego PKO BP 08.09.2013 0 0 0 0
Kredyt inwestycyjny PKO BP 31.03.2016 17 027 12 788 4152 8 636
Kredyt inwestycyjny BNP Paribas Bank Polska SA 03.01.2014 12 407 6454 5960 494
Kredyt wielowalutowy w rachunku biezagcym BRE Bank SA 31.01.2013 3222 7 905 7 905 0
Wielocelowa linia kredytowa BNP Paribas Bank Polska SA 23.05.2013 0 0 0 0
Kredyt obrotowy BRE Bank SA 29.06.2012 6159 0 0 0
Kredyt odnawialny BNP Paribas Bank Polska S.A. 19.05.2013 0 0 0 0
Kredyt odnawialny BRE Bank SA 28.08.2014 0 5500 0 5500
Razem 38 815 32 647 18 017 14 630

Na saldo kredytow i pozyczek wykazane w tabeli wedtug stanu na dzien 31.12.2012 roku sktada sie:
e Kwota wykorzystanego kredytu (32.619 tys. zt)
e Kwota naliczonych odsetek (28 tys. zt.)

11. Pozostate zobowigzania finansowe
Kwota pozostatych zobowigzan finansowych wykazana w bilansie na 31.12.2012 roku dotyczy zobowigzan terminowych
z tytutu leasingu (3.426 tys. zt.) oraz odpiséw aktualizacyjnych instrumentéw finansowych (285 tys. zt.).

12. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Na 31.12.2012 roku zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wynosity 250 tys. zt. Wedtug stanu na dzien
31.12.2011 roku Spétka nie miata zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

13. Rezerwy
W nocie ujeto rowniez rezerwe na odroczony podatek dochodowy.
Wedtug stanu na poczatek roku obrotowego kwota zawigzanych rezerw wyniosta 533 tys. zt. i sktadaty sie na nia:
e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w kwocie 239 tys. zt., z tego 224 tys. zt.
stanowi rezerwe dtugoterminowg, natomiast 15 tys. zt. stanowi rezerwe kréotkoterminowsa,
e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 128 tys. zt,
e rezerwa krétkoterminowa na wynagrodzenia w kwocie 166 tys. zt.
Wedtug stanu na dziert 31.12.2012 roku kwota utworzonych rezerw wyniosta 713 tys. zt. i sktadaty sie na nig:
e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w kwocie 314 tys. zt., z tego 294 tys. zt.
stanowi rezerwe dtugoterminowg, natomiast 20 tys. zt. stanowi rezerwe krotkoterminowsa,
e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 112 tys. zt,

e rezerwa krétkoterminowa na wynagrodzenia w kwocie 287 tys. zt.

Stan rezerw na 31.12.2012 roku:

Wyszczegdlnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyza- Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne cyjne pracownicze

i tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 0 0 405 128 533
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 181 0 181
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 224 128 352
Zwiekszenia 0 0 434 0 434
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 434 0 434
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 238 16 254
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 238 16 254
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 0 0 601 112 713
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 307 0 307
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 294 112 406
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Stan rezerw na 31.12.2011 roku:

Wyszczegodlnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyza- Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne cyjne pracownicze

i tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 0 0 409 213 622
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 238 0 238
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 171 213 384
Zwiekszenia 0 0 654 0 654
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 654 0 654
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 658 85 743
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 658 85 743
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 0 0 405 128 533
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 181 0 181
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 224 128 352

14. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
Zgodnie z obowigzujgcym w Spdtce regulaminem wynagradzania pracownikom przystuguje prawo do premii
uznaniowych, odpraw emerytalnych i rentowych w wysokosci 1 miesiecznego wynagrodzenia oraz nagréd
jubileuszowych.
Szacunki rezerw z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagrdd jubileuszowych dokonywane sg przez aktuariusza.
Wyniki tych szacunkéw zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym w nastepujacych wielkosciach:

Wyszczegodlnienie Stan na 31.12.2012 roku Stan na 31.12.2011 roku
Odprawy emerytalne 30 29
Nagrody jubileuszowe 284 210
Razem 314 239

Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagrdd jubileuszowych aktualizowane sg na koniec kazdego roku
obrotowego. W trakcie roku obrotowego wartosc¢ rezerw jest zmniejszana o wyptacone odprawy.
Dla oszacowania rezerwy na dzien 31.12.2012 roku aktuariusz przyjat ponizsze zatozenia:

e stopa wzrostu wynagrodzen — Spdtka nie planuje wzrostu wynagrodzen w 2013 roku.

e prawdopodobieistwo przejscia na emeryture i rente - zostato oszacowane w oparciu o dane dotyczace
poszczegdlnych pracownikow takie jak: pteé¢, wiek, dane dotyczace wieku emerytalnego (wiek w ktérym
pracownik Spotki moze przejs¢ na emeryture), oraz dane dotyczace ruchu zatogi przedsiebiorstwa w ostatnich
trzech latach. Te ostatnie dane obejmujg informacje o przyczynach odejs¢ pracownikdw z przedsiebiorstwa
w tym m.in. z przyczyn naturalnych takich jak zgon.

e mobilnos¢ — wzgledne miary mobilnosci oszacowano w oparciu o zaobserwowang w ostatnich latach w Spétce
mobilnos¢ zatogi;

e techniczna stopa procentowa — zgodnie z zaleceniami MSR19 stopa procentowa stuzgca do dyskontowania
tego typu zobowigzania powinna by¢ ustalona na podstawie stopy zwrotu z obligacji dobrych przedsiebiorstw
o terminie wykupu zgodnym z przewidywanym terminem $wiadczenia. W przypadku braku odpowiednich
danych na rynku stosuje sie rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych. Aktuariusz przyjgt stope zwrotu
na poziomie oprocentowania wieloletnich obligacji Skarbu Panstwa z korica 2012 roku (3,24%).

e wiek przejscia na emeryture — zgodnie z obowigzujgcymi na 31.12.2012 roku przepisami.

Przyjeta przez aktuariusza metoda wyceny jest nastepujaca:

e zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 19, do wyznaczenia rezerwy uzyto metody
Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych. Rezerwa zostata wyznaczona w oparciu o przekazane informacje
i jej prawidtowos¢ jest uzalezniona od ich prawidtowosci,

e dla wszystkich swiadczen przyjeto, ze nabywanie uprawnien do swiadczenia przebiega liniowo od momentu
zatrudnienia do chwili uzyskania swiadczenia,
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e obliczanie rezerwy na przyszte zobowigzania dokonano na bazie oséb zatrudnionych w Spétce wedtug stanu na
dzien bilansowy. Rezerwa nie uwzglednia osdb, ktére zostang przyjete do pracy po dniu bilansowym ani zmian
zasad wypfacania Swiadczen, jakie moga nastapi¢ w przysztosci.

15. Gwarancje
Spotka na swoje wyroby i ustugi udziela gwarancji na czas okreslony w umowie (np. 24 lub 36 miesigce) lub prawie
budowlanym (24 miesigce). Gwarancja obejmuje:

e uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celu materiatow,

e dostarczenie towaréw o odpowiedniej jakosci i parametrach,

e zachowanie urzedowych przepisow,

e wymiane partii towaru lub wykonanie na nowo ustugi w przypadku udowodnienia winy — bteddw

wykonawczych.

W ostatnich latach Spétka z uwagi na wysoka jakos¢ oferowanych wyrobdéw nie odnotowata napraw gwarancyjnych
swoich wyrobow, totez nie tworzono na nie rezerw.

16. Pozycje pozabilansowe, w tym zobowigzania warunkowe
Zobowigzania warunkowe Spétki:

Stan na dzien
31.12.2011 roku

Stan na dzien

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 roku

1. Zobowigzania warunkowe 27 372 10 053
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu ) 0 0
- udzielonych gwaranciji i poreczen 0 0
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 27 372 10053
- udzielonych gwarancji i poreczen 27372 10 053
- wekslowe 0 0
- cesje wierzytelnosci zumoéw handlowych na zabezpieczenie kredytéw 0 0
2. Inne 120925 105 716
- nie uznane roszczenia skierowane przez kontrahenta na droge postepowania sgdowego 0 0
- zabezpieczenie na majatku (hipoteki, zastawy, przewtaszczenia na zabezpieczenie) 120925 105 716

w tym: zastaw na srodkach trwatych 27 489 18 280

w tym: zastaw na zapasach 32 500 26 500

w tym: hipoteki 60 936 60 936
Pozycje pozabilansowe razem 148 297 115 769

Gtéwng pozycje zabezpieczen na majatku Spotki stanowig zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw bankowych

i pozyczek. Spétka nie korzystata z kredytéw dyskontowych. Spétka nie udzielita poreczen.

Spdtka udzielita nastepujgcych gwarancji:

Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011 Zmiana
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 01.04.2016 159 159 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 28.03.2016 129 129 0
OGP Gaz-System S.A. usun.warziailzzs:t‘;vryekk 0d 04.02.2012 do g::%:iﬁii 1 24(7J : ;i; B 15(7J
OGP Gaz-System S.A. usun.war:ia:'zz;t‘;vl},ekl; 0d 11.05.2012 do igﬁgifgﬁ 1 403 i ii? * 68?)
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. wadialna 13.01.2012 0 920 -920
OGP Gaz-System S.A. usun.war:iaih?s.tgl}/ekl; od 01.05.2014 do iggg;gi;‘ ’ 33 g ’ 33
OGP Gaz-System S.A. usun.war:iailzzs.t‘;vl}leklé od 13.03.2013 do ;ggzigiz i igg 8 i igg
OGP Gaz-System S.A. usun.war:ia:'zz;t‘;vl},ekl; o0d 15.02.2013 do ;igiigiz g ﬁig g g ﬁig
OGP Gaz-System S.A. usun.warliailizs:tgryekk 0d 16.12.2012 do ﬁiiigié 392 g 392
OGP Gaz-System S.A. usun.war:iaile:s:t‘;vryekI; 0d 01.12.2012 do igﬁggié 37(3) g 37(3)
OGP Gaz-System S.A. usun.warliailizs.tglyekl; 0d 01.12.2012 do fgﬁigﬁ 88(3J g 88(3J
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. usun.war:iaihfs:t‘gryekk 0d 07.11.2012 do ggiigi; 363 g 363
CEP R EEm S usun.war:iailzis:t‘;vl}leklé 0d 01.10.2013 do igggigiz ’ gg; g ’ gg;
OGP Gaz-System S.A. usun.warlia:?;tglyekl; od 01.06.2013 do iggg;giz i 2:3 g i 2:3
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Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen i zabezpieczaja
odpowiedzialnosc¢ Izostal S.A. wynikajgcg z realizowanych kontraktow oraz przetargow, w ktdrych Spétka bierze udziat.
W przypadku wyptat z tytutu gwarancji wystawiajgcy ma prawo regresu w stosunku od Izostal S.A.

17. Umowy leasingu operacyjnego
Spétka na dzien 31.12.2012 roku nie ma zawartych uméw leasingu operacyjnego.

18. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Wedtug stanu na 31.12.2012 roku Izostal S.A. jest strong 5 umédw leasingu finansowego (Spdtka jako korzystajacy):

e umowa zawarta 6 stycznia 2009 roku na leasing linii do wewnetrznej izolacji rur stalowych. Ptatnos¢ ostatniej
raty przypada na maj 2016 roku. Wartos¢ netto raty miesiecznej wynosi 89 tys. zt. Zabezpieczenie umowy
stanowi weksel in blanco oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 6.000 tys. zt. na ksiedze wieczystej
nr OP1S/00040617/8.

e umowa zawarta dnia 26 marca 2009 roku na leasing wodzka widtowego. Ptatnos¢ ostatniej raty przypada
na marzec 2014 roku. Warto$¢ netto raty miesiecznej wynosi 5 tys. zt. Zabezpieczenie umowy stanowig
2 weksle in blanco.

e umowa zawarta 22 czerwca 2009 roku na leasing samochodu dostawczego. Ptatnos$¢ ostatniej raty przypada na
maj 2013 roku. Wartos¢ netto raty miesiecznej wynosi 1,9 tys. zt. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel
in blanco.

e 2 umowy zawarte 27 lipca 2010 roku. Przedmiotem leasingu sg 2 samochody osobowe. Ptatnos¢ ostatniej raty
leasingowej przypada na sierpied 2013 roku. Wartos¢ netto raty miesiecznej przy kazdej umowie wynosi
2,3 tys. zt. Zabezpieczeniem umow sy weksle wiasne in blanco z klauzulg bez protestu wraz z deklaracja
wekslowa.

Przyszte minimalne optaty leasingowe oraz ich warto$¢ biezaca:

Wyszczegolnienie Stan na dzien 31.12.2012 roku Stan na dzien 31.12.2011 roku
Wartos¢ biezaca Minimalne optaty Wartosc biezaca Minimalne optaty
minimalnych optat minimalnych opfat
w okresie do 1 roku 980 1191 942 1222
w okresie od 1 roku do 5 lat 2 446 2673 | 3425 3864
w okresie powyzej 5 lat 0 0 0 0
Razem 3426 3 864 \ 4367 5086

19. Obligacje zamienne na akcje
Spdétka w roku 2012 roku nie dokonata emisji obligacji zamiennych na akcje.

20. Kapitat podstawowy
Kapitat akcyjny Spétki (zgodnie z zapisami w Krajowym Rejestrze Sgdowym) na 31.12.2012 roku wynosi 65.488 tys. zt.
i sktada sie z 32.744.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt za akcje. Sktada sie
z nastepujacych emisji:

Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba Wartosé Wartos¢ serii Sposdb pokrycia kapitatu Data Prawo do
uprzywil ograniczenia akcji nominaln / emisji wg rejestracji dywidendy (od
ejow. praw do a jednej wartosci daty)
akcji akgiji akgiji nominalnej
(w tys. zt.)
Seria A na okaziciela brak brak ‘ 50 000 2,00 zt 100 wktady pieniezne 1993-08-03 -
21 850 - wktady
Seria B na okaziciela brak brak 1150 000 2,00 zt 2300 pieniezne, 1 150 — wktady 1994-02-28 1993-11-30
niepieniezne
Seria C na okaziciela brak brak \ 150 000 2,00 zt 300 wktady pieniezne 1995-03-07 -
Seria D na okaziciela brak brak 225000 2,00 zt 450 wktady pieniezne 1999-09-19 -
Seria E na okaziciela brak brak ‘ 1025 000 2,00 zt 2050 wktady pieniezne 2003-03-24 2003-03-24
Seria F na okaziciela brak brak 1950 000 2,00 zt 3900 zamiana obligacji na akcje 2004-02-19 -
Seria G na okaziciela brak brak ‘ 3412 500 2,00 zt 6 825 zamiana obligacji na akcje 2005-03-21 2005-01-01
Seria H na okaziciela brak brak 3281500 2,00 zt 6563 zamiana obligacji na akcje 2005-03-21 2005-01-01
Seria | na okaziciela brak brak \ 3500 000 2,00 zt 7 000 wktady pieniezne 2007-08-22 2008-01-01
Seria J na okaziciela brak brak 6000 000 2,00 zt 12 000 wktady pieniezne 2009-12-18 2010-01-01
Seria K Na okaziciela brak brak ‘ 12 000 000 2,00 zt 24 000 wktady pieniezne 2011-01-28 2010-01-01
Liczba akcji razem 32 744 000
Kapitat zaktadowy, razem 65 488
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Strukture akcjonariatu Spotki wedtug stanu na 31 grudnia 2012 roku zgodnie z posiadang przez Zarzad wiedza
przedstawia nizej zamieszczona tabela oraz wykres. Przedstawione dane oparte s3 o informacje otrzymane od
akcjonariuszy zgodnie z art. 69 § 1 Ustawy z dnia 29.07.2005 roku o ofercie publicznej [...]

Stalprofil Akcjonariusze llosé Udziat
Finanse Sp. z posiadanych w kapitale

0-0. akji [%]
60,28% Stalprofil Finanse
P 19 739 000 60,28%
Sp. zo.0.
Aviva OFE BZ WBK S.A. 1669 877 5,10%
BPH TFI S.A. 1644 021 5,02%
Pozostali 9691 102 29,60%
Razem 32 744 000 100,00%

Aviva OFE BZ

pozostali WBK S.A.

29.60% BPH TFI S.A. 5,10%
5,02%

Zgodnie z przestanym do Spétki 7 wrzesnia 2012 roku zawiadomieniem z art. 69 Ustawy o ofercie, Stalprofil S.A.
poinformowat o przeniesieniu na spétke zalezng - Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. - wtasnos¢ 19.739.000 akgc;ji Izostal S.A.
Wobec powyzszego spoétka Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. posiada 19.739.000 akcji (tyle samo gtoséw z akcji na walnym
zgromadzeniu) co stanowi 60,28% udziatu w kapitale zaktadowym lzostal S.A. W zwigzku z faktem, iz Stalprofil S.A.
posiada 100% udziatéw Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. w wyniku dokonanej transakcji wniesienia akcji Stalprofil S.A. uzyskat
status podmiotu dominujgcego wobec Izostal S.A., uzyskujgc za posrednictwem spoétki zaleznej (Stalprofil Finanse Sp.
z 0.0.) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Izostal S.A. w wysokosci 60,28%.

21. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
W roku 2012 roku nie nastgpity zmiany wartosci nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

22. Kapitat rezerwowy i zapasowy
W 2012 roku zwiekszono kapitat zapasowy o kwote 13.567 tys. zt. z podziatu zysku za rok obrotowy 2011.

23. Akcje wiasne
Spoétka nie posiadata w 2012 roku akcji wtasnych.

24. Propozycje co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wypracowano zysk netto w wysokosci 20.306 tys. zt.
Zarzad proponuje przeznaczyc zysk na:
e wyptate dywidendy akcjonariuszom Spotki w kwocie 5.894 tys. zt, co daje 0,18 zt/akcje. Propozycja obejmuje
objecie dywidendg wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji w ilosci 32.744.000 sztuk,
e kapitat zapasowy Spotki w kwocie 14.412 tys. zt.

25. Dywidendy
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 maja 2012 roku podjeto uchwate w sprawie wyptaty z zysku
wypracowanego w 2011 roku dywidendy w wysokosci 5.567 tys. zt., co daje 0,17 zt na kazdg akcje. Termin ustalenia
prawa do dywidendy przypadat na dzier 10.08.2012 roku, natomiast termin wyptaty na 03.09.2012 roku.
Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Proponowana przez Zarzad Spétki dywidenda za rok 2012 zostata opisana w nocie 24.

26. Niepewnosc¢ kontynuacji dziatalnosci
Spétce nie sg znane przestanki wskazujgce na niepewnos¢ kontynuowania dziatalnosci.

27. Potaczenie jednostek gospodarczych
W 2012 roku nie nastgpito potgczenie Spotek.
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28. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy w podziale na podstawowe asortymenty:
Za okres od 01.01 do 31.12.2012

Wyszczegoélnienie Za okres od 01.01 do 31.12.2011

\ Kwota Struktura Kwota Struktura
Rury izolowane \ 263 248 57,3% 158 447 61,0%
w tym: sprzedaz na eksport 9738 44,5% 19175 68,9%
Ustugi izolacji | 5 885 1,3% 11710 4,5%
w tym: sprzedaz na eksport 3 006 13,7% 5997 21,5%
Towary, materiaty \ 189 543 41,2% 89 037 34,3%
w tym: sprzedaz na eksport 8 803 40,2% 2441 8,8%
Pozostata sprzedaz \ 745 0,2% 538 0,2%
w tym: sprzedaz na eksport 354 1,6% 222 0,8%
|
Razem 459 421 100,0% 259 732 100,0%
w tym: sprzedaz na eksport \ 21901 100,0% 27 835 100,0%
Wyszczegodlnienie Za okres od 01.01 do 31.12.2012 Za okres od 01.01 do 31.12.2011
\ Kwota Struktura Kwota Struktura
Przychody ze sprzedazy produktow \ 263 322 57,3% 158 505 61,0%
Przychody ze sprzedazy ustug 6 403 1,4% 12 030 4,6%
Przychody ze sprzedazy materiatéw \ 20 0,0% 351 0,2%
Przychody ze sprzedazy towaréow 189523 41,3% 88 686 34,1%
Przychody ze sprzedazy ustug najmu \ 153 0,0% 160 0,1%
Razem \ 459 421 100,0% 259 732 100,0%
w tym: przychody niepieniezne z tytutu

wymiany towardéw lub ustug

W 2012 roku udziat przychoddéw z eksportu w sumie przychoddéw Spotki wyniost 4,77%.

Gtownymi odbiorcami ustug i towarow eksportowanych w 2012 roku byly firmy z krajow nalezgcych do Unii
Europejskiej. Najwieksza ~ warto$¢ sprzedazy zostata zrealizowana na Stowacje (39,16% eksportu),
Niemcy (26,63% eksportu), Rumunie (9,29% eksportu).

Ceny produktéw i ustug stanowig tajemnice handlowg i sg indywidualnie ustalane z kontrahentami (za wyjatkiem

zamowien o niewielkiej wartosci).

29. Dane dotyczgce kosztow rodzajowych oraz kosztéw zatrudnienia

Podstawowe dane dotyczace kosztéw rodzajowych oraz ich poréwnania do kosztow w uktadzie kalkulacyjnym
przedstawionym w rachunku zyskdw i strat przedstawia nizej zamieszczona tabela:

Wyszczegodlnienie Za okres od 01.01 do 31.12.2012 Za okres od 01.01 do 31.12.2011
Amortyzacja srodkéw trwatych 4 556 \ 3479
Amortyzacja wartosci niematerialnych 64 71

Koszty swiadczen pracowniczych 10 355 \ 8912
Zuzycie surowcow, materiatdw pomocniczych i energii 226 763 149 610
Koszty ustug obcych 8937 \ 4996
Koszty podatkow i optat 931 478
Pozostate koszty 1362 | 1022
Koszty marketingu 219 150
Zmiana stanu produktéw -4045 | -17 918
Koszt wytworzenia produktdéw na potrzeby wtasne jedn. -2 -58
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 178 977 \ 83 861
RAZEM 428 117 234 603
Koszty sprzedanych produktéw , towaréw i materiatow 407 922 \ 220 946
Koszty sprzedazy 7 800 3477
Koszty ogdlnego zarzadu 12 395 \ 10 180
RAZEM 428 117 234 603

Na wymieniong w wyze] przedstawionej tabeli kwote kosztéw Swiadczen pracowniczych skiadajg sie nastepujace
pozycje:

Wyszczegolnienie Za okres od 01.01 do 31.12.2012 Za okres od 01.01 do 31.12.2011

Koszty wynagrodzen 8566 7 501
Koszty ubezpieczen spotecznych 1506 1161
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 150 135
Pozostate 133 115
RAZEM 10 355 8912
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Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi
pracownikami. Koszty ubezpieczen spotecznych obejmujg Swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,
wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spétka zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyiszy
fundusz obcigzajag koszty dziatalnosci Spétki i powodujg koniecznos¢ zablokowania srodkéw funduszu na wydzielonym

rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane sg w wartosci netto.

Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe zostaty szczegétowo opisane w nocie dotyczgcej tych rezerw.

30. Podstawowe dane dotyczace zatrudnienia

Informacja o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

Woyszczegolnienie

Stan na dzier 31.12.2012

Stan na dzier 31.12.2011

roku roku

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 95 82
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 54 49
w tym Cztonkowie Zarzgdu 2 2
Uczniowie 0 0
Zatrudnienie ogétem 149 131

31. Koszty i przychody finansowe
Gtéwne pozycje kosztéw i przychoddw finansowych:

Wyszczegolnienie

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Koszty finansowe
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 2759 1437
- kredytow 1445 831
- zobowigzan 1002 242
- pozyczek 0 0
- leasingu 312 364
- zobowigzar budzetowych 0 0
Koszty emisji akji - zaliczone w ciezar wyniku 0 0
Koszty uzyskanych poreczen 0 57
Koszty dyskonta weksli 0 0
Straty z tytutu réznic kursowych 2563 1027
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, w tym dotyczgce: 0 0
- aktywow i zobowigzar finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 0 0
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentdw finansowych, w tym dotyczace: 0 0
- instrumentow zabezpieczajacych 0 0
Koszty faktoringu 0 53
Odpisy aktualizacyjne naleznosci odsetkowe od odbiorcéw 220 991
Prowizje bankowe 64 52
Pozostate 60 53
RAZEM 5 666 3670
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 1038 1638
Anulacja odsetek otrzymanych 1 0
Dyskonto weksli 0 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 0
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, w tym dotyczgce: 0 0
- aktywow i zobowiazari finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 0 0
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow finansowych 0 0
- aktywow i zobowigzar finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0
Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tytutu odsetek 686 135
Pozostate 0 4
RAZEM 1725 1777
Wynik na dziatalnosci finansowej -3941 -1893

Do przychoddéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu odsetek, odwrdcenia odpiséow aktualizujgcych

naleznosci z tytutu odsetek oraz rozwigzane rezerwy finansowe.

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki

ptatne z tytutu umow leasingu finansowego, odpis aktualizujgcy na naleznosci z tytutu odsetek oraz straty z tytutu réznic

kursowych.

Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego obejmujg odsetki wynikajace z umowy.

Roéznice kursowe ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych saldem zyskéow i strat z tytutu rdznic

kursowych w danym roku obrotowym.
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32. Dotacje panstwowe
Spoétka zawarta dnia 30 grudnia 2008 roku z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe nr UDA-POIG.04.04.00-
16-002/08-00 w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym. Umowa dotyczy udzielenia
dotacji na wykonanie projektu o nazwie ,Utworzenie innowacyjnego Centrum lzolacji Antykorozyjnych rur stalowych”.
Umowa dotacji zawarta zostata pomiedzy polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci a Izostal S.A. Realizacja projektu
zostata zakonczona w grudniu 2009 roku. Spotka otrzymata srodki pieniezne w wysokosci 20.438 tys. zt.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu tej dotacji na dziert 31.12.2012 roku wyniosty 18.646 tys. zt.
W dniu 29 kwietnia 2011 roku Spétka zawarta z Ministrem Gospodarki umowe o dofinansowanie budowy Centrum
Badawczo-Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, 4. os priorytetowa: Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia, dziatanie 4.5.: Wsparcie inwestycji o duzym
znaczeniu dla gospodarki, poddziatanie 4.5.2.: Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych. Projekt zostat
zrealizowany w planowanym terminie tj.: do 29 lutego 2012 roku. Spétka otrzymata srodki pieniezne w wysokosci 7.261
tys. zt. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu tej dotacji na dzier 31.12.2012 roku wyniosty 7.033 tys. zt.
Wartos¢ biernych rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji jest rozliczana w pozostate przychody operacyjne
proporcjonalnie do okresu amortyzacji Srodkéw trwatych objetych dotacja.

33. Pozostate koszty i przychody operacyjne
Gtéwne pozycje pozostatych kosztow i przychoddw operacyjnych:

Wyszczegolnienie Za okres od 01.01 do 31.12.2012 Za okres od 01.01 do 31.12.2011
Pozostate koszty operacyjne

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci 242 13
Nie uznane reklamacje 0 0
Niedobory inwentaryzacyjne 9 0
Darowizny 14 14
Optaty sgdowe 55 15
Koszty usuwania skutkdw zdarzen losowych 27 24
Nieobowigzkowe sktadki na rzecz organizacji 3 3
Rezerwa na przyszte koszty z dziatalnosci operacyjnej 377 235
Odszkodowania, kary, grzywny 0 2
Odpisy aktualizacyjne wartosci zapasow 2711 548
Pozostate 25 11
RAZEM 3463 865
Pozostate przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 98 164
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 4 119
Zwrot optat sgdowych 3 8
Otrzymane kary i odszkodowania 43 108
Dotacje 837 614
Rozwigzanie rezerw 182 238
Otrzymane nieodptatnie aktywa 29 47
Odpisanie przedawnionych zobowigzan 0 0
Pozostate 110 104
RAZEM 1306 1402
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -2157 537

Do pozostatych kosztow Spétka zalicza koszty i straty nie zwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig operacyjna.
Kategoria ta obejmuje gtdwnie utworzone rezerwy na koszty dziatalnosci operacyjnej, rezerwy na ryzyko przegranych
spraw sgdowych, odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych oraz koszty z tytutu zaptaconych odszkodowan.
Do pozostatych przychodéw Spétka zalicza przychody i zyski nie zwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng. Do tej kategorii zaliczane sg przede wszystkim przychody z tytutu odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci naleznosci, otrzymane dotacje rzadowe, odszkodowania i kary umowne oraz rozwigzane
rezerwy.

Odpisy aktualizujgce utworzono w momencie powstania ryzyka nieotrzymania naleznosci od kontrahenta. Odwrdcenie
odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci nastgpito w momencie zaptaty naleznosci przez kontrahenta
lub w wyniku egzekucji naleznosci na drodze komorniczej.
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Wyszczegolnienie

Za okres od 01.01 do 31.12.2012

Za okres od 01.01 do 31.12.2011

Biezacy podatek dochodowy 5495 4751
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 5495 4751
- korekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -595 -112
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstawiania i odwracania sie 505 112
réznic przejsciowych

- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczgce zmian stawek podatkowych 0 0
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym: 4900 4639
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 4900 4639
- przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych

przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowy od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw

nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztow

i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki

podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych

od wyniku finansowego brutto:

Wyszczegdlnienie

Za okres od 01.01 do 31.12.2012

Za okres od 01.01 do 31.12.2011

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 25 206 23773
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 25 206 23773
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw, w tym: 6536 4053
- rezerwy na przyszte koszty 561 295
- odpisy aktualizacyjne naleznosci 462 1006
- odpisy aktualizacyjne zapasy 3375 548
- PFRON 114 122
- odsetki 36 255
- ZUS niewyptacony 274 246
- koszty reprezentacji 98 83
- niewyptacone wynagrodzenia 25 52
- amortyzacja srodkéw trwatych objetych dotacja 837 614
- koszty obstugi gietdy 115 136
- pozostate 639 696
Doliczenia do kosztéw 1131 857
- zaptacone odsetki z lat ubiegtych 240 1
- raty kapitatowe leasingowe 85 116
- wyptacone w okresie wynagrodzenia z roku poprzedniego 52 247
- wyptacone w okresie sktadki ZUS z roku poprzedniego 246 249
- koszt sprzedanych aktywow finansowych 0 0
- koszty emisji 0 126
- pozostate 508 118
Przychody nie podlegajace opodatkc iu 1687 2115
- réznice kursowe z wyceny 0
- rozwigzanie rezerw 182 238
- odsetki niezaptacone 227 993
- rozwigzanie odpisdw aktualizacyjnych (poprzednio NKUP) 114 123
- kary umowne niezaptacone 0 0
- otrzymane dotacje 837 614
- pozostate 327 147
Doliczenia do przychodéw 0 150
- otrzymane odsetki 0 0
- otrzymane kary 0 150
- roznice kursowe (zmiana ustawy o CIT) 0 0
Wynik po odliczeniach 28924 25 004
Odliczenia od dochodu strat z lat ubiegtych 0 0
Wynik po odliczeniach 28924 25 004
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 5495 4751
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Odroczony podatek wykazany w bilansie i rachunku zyskow i strat:

Wyszczegdlnienie Sprawozdanie z Sprawozdanie z Sprawozdanie z Sprawozdanie z
sytuacji catkowitych sytuacji catkowitych
finansowej na dochodéw za finansowej na dochodéw za
dzien 31.12.2012 okres od 01.01. | dzieri 31.12.2011 okres od 01.01.
do 31.12.2012 do 31.12.2011

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rdznice kursowe 0 0 0 0
Wycena srodkéw trwatych 65 -1 66 -2
Wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 42 -20 62 -55
Odsetki nie objete aktualizacjg/kary 5 5 0 -28
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 112 -16 128 -85

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odpis aktualizacyjny naleznosci 52 40 12 -27
Utrata wartosci aktywdw finansowych 0 0 0 0
Réznice kursowe 0 0 0 0
Zarachowane odsetki 6 -43 49 46
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 114 29 85 44
Rezerwa na odsetki 0 0 0 0
Wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 19 -16 35 -50
Niewyptacone wynagrodzenia 5 -5 10 -37
Niezafakturowane koszty 0 0 0 0
Niezaptacony ZUS 52 5 47 -1
Pozostate 677 569 108 52
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 0 0 0 0
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 925 579 346 27
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 -595 0 -112

35. Umowy o budowe
Spotka nie prowadzi dziatalnosci z zakresu uméw o budowe.

36. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Jednostkg sporzadzajgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest:
Stalprofil S.A.
41-308 Dabrowa Gornicza; ul. Rozdzienskiego 11a
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka lzostal S.A. nie udzielita pozyczek ani innych
Swiadczen o podobnym charakterze zaréwno Cztonkom Zarzgdu jak i Cztonkom Rady Nadzorczej.

Dane dotyczace wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu:

Wyszczegdlnienie Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Wyptacone w roku obrotowym krétkoterminowe swiadczenia pracownicze dotyczace tego roku 1198 1336
Wyptacone w roku obrotowym krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z lat ubiegtych 48 263
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 241 139
Niewyptacone wynagrodzenia 54 49
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0

Dane dotyczace wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej:

Wyszczegoélnienie Za okres od 01.01 do Zakres od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Wyptacone w roku obrotowym krétkoterminowe swiadczenia pracownicze dotyczace tego roku 254 238
Wyptacone w roku obrotowym krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z lat ubiegtych 24 21
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia 24 22
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0
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Podstawowe wielkosci transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi (w wartosciach netto):

Podmiot powigzany Sprzedaz na rzecz podmiotéow Zakupy od podmiotéow Udzielone pozyczki/przelew Wartos¢ zapaséow wedtug
powigzanych powigzanych wierzytelnosci stanu na dzien
Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od
01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 31.12.2012 31.12.2011
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Jednostka dominujaca 57 13 46 825 67 502 7 0 268 377
Podmioty wywierajace 0 0 0 0 0 0 0 0
znaczacy wptyw
Jednostki zalezne 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki stowarzyszone 1378 6126 7318 11 241 7 351 0 729 1496
Pozctstafe podmioty 0 0 0 0 0 0 0 o
powigzane
Kwoty rozrachunkow z podmiotami powigzanymi (w wartosciach brutto):
Podmiot powigzany Naleznosci od podmiotéw powigzanych na dzier Zobowiazania wobec podmiot
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Jednostka dominujgca 0 0 6721 4799
Podmioty wywierajace znaczacy wptyw 0 0 0 0
Jednostki zalezne 0 0 0 0
Jednostki stowarzyszone 7 475 928 8501 2 045
Pozostate podmioty powigzane 0 0 0 0

Transakcje z jednostkg dominujaca
Jednostkg dominujacag jest Stalprofil S.A. za posrednictwem Stalprofil Finanse Sp. z o0.0. , ktdérego jest 100%
udziatowcem.
Spétka nie dokonywata transakcji z Stalprofil Finanse Sp. z o.0.
Spoétka dokonywata zakupdw od jednostki dominujgcej w gtdwnej mierze rur stalowych, oraz wyrobow hutniczych.
Sprzedaz dotyczyta rur stalowych.
W 2012 roku lzostal S.A. dokonywat transakcji z jednostkg dominujacg na warunkach rynkowych.

Jednostki stowarzyszone

Przedstawione dane w pozycji ,,Jednostki stowarzyszone” dotycza transakcji dokonanych miedzy Spétka a ZRUG Zabrze
S.A. z siedzibg w Zabrzu, oraz KOLB Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem.

Spotka sprzedawata na rzecz ZRUG Zabrze S.A. w gtdwnej mierze rury izolowane, zakupy dotyczyly rur oraz ustug
budowlanych. Spoétka udzielita réwniez ZRUG Zabrze S.A. pozyczke, ktdéra zostata opisana w nocie 5 informacji
dodatkowej do Sprawozdania Finansowego. Z tytutu pozyczki lzostal S.A. uzyskat w 2012 przychody w wysokosci 112
tys. zt.

Zakupy lzostal S.A. od KOLB Sp. z 0.0. dotyczyty ustug zwigzanych z biezacg dziatalnosciag Spétki jak i rozbudowa zaktadu
produkcyjnego w Kolonowskiem, natomiast sprzedaz dotyczyta wyrobdw hutniczych.

Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

37. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Informacje niezbedne do wyliczenia zysku na jedna akcje i zysku rozwodnionego przedstawiajg nizej zamieszczone

tabele.

Wyszczegdlnienie Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 20 306 19134

Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej - 0

Zysk/strata netto 20 306 19134

Zysk/strata netto zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje 20 306 19134

Wyszczegdlnienie

Za okres od 01.01 do
31.12.2012

Za okres od 01.01 do
31.12.2011

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego
zysku/straty na jedna akcje

Wptyw rozwodnienia

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionego
zysku/straty na jedna akcje

32 744 000
0
32 744 000

31856 329
887671
32 744 000

Wyszczegdlnienie

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Obliczenie podstawowego zysku/straty netto na jedng akcje (w zt.) 0,62 0,60
Obliczenie rozwodnionego zysku/straty netto na jedna akcje (w zt.) 0,62 0,58
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Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
roku obrotowego.

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje obliczono poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez sume sredniej wazonej liczby wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu roku obrotowego, oraz liczby oferowanych/wyemitowanych akgcji.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na jedna akcje, wyliczono $redniag wazong ilos¢ akcji zwyktych
w poszczegolnych okresach sprawozdawczych, biorgc pod uwage zmiany w ilosci akcji zwyktych, w poszczegdlnych
latach.

38. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Dane dotyczace posiadanych przez Spétke srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Wyszczegolnienie

Srodki pieniezne w banku i w kasie

Lokaty krotkoterminowe

Inne

Razem, w tym:

- $rodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej

Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
2208 1355

21 665 34328

0 0

23873 35683

0 0

Dane dotyczace srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywdw pienieznych:

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

Srodki pieniezne w banku i w kasie

Kredyty w rachunkach biezacych

Zysk/strata z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw
pienigznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym

Razem

23873 35683
-7 904 -3220

88 -22
16 057 32441

Zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu przeptywy pieniezne nie wykazujg transakcji niepienieznych wytgczonych
z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;j.

Na dzien 31.12.2012 roku nie wystepujg srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.

Spoétka posiada kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego z podlimitem kredytowym w rachunku biezgcym
w banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. na kwote 22.000 tys. zt. (na dzien 31.12.2012 kredyt nie
wykorzystany), w BRE Bank S.A. na kwote 10.000 tys. zt. (na dzien 31.12.2012 niewykorzystana kwota kredytu wynosi
2.095 tys. zt.) oraz w BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. w kwocie 5.000 tys. zt. (na dzien 31.12.2012 kredyt nie
wykorzystany).

Wartos$¢ godziwa Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest rdwna ich wartosci bilansowej.

39. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe zabezpieczajace ryzyko walutowe:
Spétka zabezpiecza przeptywy pieniezne wynikajgce z zakupdw realizowanych w EUR na ryzyko zmiany kursu EUR/PLN,
w zakresie powstajgcej pozycji otwartej (nadwyzki nad wptywami). Stosowane sg instrumenty typu FORWARD oraz
opcje.

Na dzien 31.12.2012 roku Spétka posiada nastepujgce otwarte transakcje:

Bank Rodzaj Wartos¢ Sredni wazony kurs | Termin zapadalnosci Wycena na dzien

zabezpieczenia transakcji 31.12.2012 roku
BRE Bank S.A. FX EUR PLN zakup \ 8 400 4,13  28.03.2013 -188
BNP Paribas Bank Polska S.A. FX EUR PLN zakup 4000 4,12 28.03.2013 -24
Getin Noble Bank S.A. FX EUR PLN zakup \ 12 500 4,12 28.02.2013 -74
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Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych wedtug ryzyka stopy procentowe;j:

Na dzien 31.12.2012

Wartosc bilansowa

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentowe
Aktywa finansowe 31224 78
Srodki pieniezne 2208 0,25% 6
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 7 351 0,25% 18
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Lokaty krétkoterminowe 21 665 0,25% 54
Zobowigzania finansowe 35954 920
Kredyty bankowe i pozyczki 32619 0,25% 82
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 3335 0,25% 8

Na dzien 31.12.2011

Wartosc bilansowa

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentowe
Aktywa finansowe 35 607 89
Srodki pieniezne 35 607 0,25% 89
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Lokaty krétkoterminowe 0 0 0
Zobowiazania finansowe 42 892 108
Kredyty bankowe i pozyczki 38678 0,25% 97
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 4214 0,25% 11

Analiza wrazliwosci instrumentdéw finansowych wedtug ryzyka walutowego:

Na dzien 31.12.2012

Wartos¢ bilansowa

Zwigkszenie/
zmniejszenie kursu w

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentach
Aktywa finansowe 7787 79
Srodki pieniezne w EUR 2161 1,00% 22
Srodki pieniezne w USD 0 1,00% 0
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 1753 1,00% 18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 3873 1,00% 39
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 0 1,00% 0
Zobowiazania finansowe 35 956 360
Kredyty w rachunku biezagcym w EUR 0 1,00% 0
Kredyty krotkoterminowe w EUR 0 1,00% 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 35671 1,00% 357
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 0 1,00% 0
Walutowe kontrakty terminowe 285 1,00% 3

Na dzien 31.12.2011

Wartos¢ bilansowa

Zwigkszenie/
zmniejszenie kursu w

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentach
Aktywa finansowe 25 879 258
Srodki pieniezne w EUR 1089 1,00% 11
Srodki pieniezne w USD 0 0 0
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 23 341 1,00% 233
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 908 1,00% 9
Walutowe kontrakty terminowe 541 1,00% 5
Zobowiazania finansowe 52 751 528
Kredyty w rachunku biezacym w EUR 3221 1,00% 32
Kredyty krotkoterminowe w EUR 6159 1,00% 62
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 42 577 1,00% 426
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 794 1,00% 8
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Wartosci godziwe instrumentéw finansowych:

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

zgodnie Na dzier Na dzien Na dzien Na dzien

zMSR 39 31122012 | 31.12.2011  31.12.2012 | 31.12.2011
Aktywa finansowe 82 660 94 153 82 660 94 153
Srodki pieniezne WwWGPWF \ 23 873 35683 23 873 35683
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci PiN 51411 57929 51411 57 929
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN \ 7376 0 7376 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 0 0 0 0
Walutowe kontrakty terminowe \ 0 541 0 541
Zobowiazania finansowe 99 362 107 085 99 362 107 085
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ZFwZK \ 3426 4367 3426 4367
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania ZFwZK 63 032 64 040 63 032 64 040
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK \ 32619 38678 32619 38678
Walutowe kontrakty terminowe 285 0 285 0

Instrumenty finansowe - przychody, koszty, zyski i straty:

Za okres od 01.01 do 31.12.2012 Kategoria = Przychody/ko Zyski/strat | Rozwigzanie/ Zyski/straty
zgodnie szty z tytutu y z tytutu utworzenie ze sprzedazy
z MSR 39 odsetek réznic odpiséw instrumento
kursowych aktualizujacy w
ch finansowych
Aktywa finansowe 1504 -1597 467 0
Srodki pieniezne WwWGPWF 283 -44 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci PiN 1109 266 467 0
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 112 -223 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 0 0 0 0
Walutowe kontrakty terminowe 0 -1596 0 0
Zobowiazania finansowe -2 759 -966 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ZFwZK -312 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania ZFwZK -1 002 -860 0 0
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK -1445 -106 0 0
Za okres od 01.01 do 31.12.2011 Kategoria = Przychody/ko Zyski/strat | Rozwigzanie/ Zyski/straty
zgodnie szty z tytutu y z tytutu utworzenie ze sprzedazy
zMSR 39 odsetek réznic odpisow instrumento
kursowych aktualizujacy w
ch finansowych

Aktywa finansowe 786 523 156
Srodki pieniezne WwWGPWF 619 529 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci PiN 167 -6 156 0
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 0 0 0 0
Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0 0
Zobowiazania finansowe -1437 -1550 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ZFwWZK -364 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania ZFwZK -242 -1657 0 0
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK -831 107 0 0

Réznica w wykazanymi w wyzej zamieszczonych tabelach wartosciami rozwigzania/utworzenia odpiséw aktualizujgcych,
a saldem tych odpiséw wykazanym w notach kosztéw i przychodéw finansowych i pozostatych kosztow i przychoddéw
operacyjnych wynika z odpisanych naleznosci na ktére w poprzednim okresie utworzono odpisy aktualizujgce, ktérych
wartos¢ na 31.12.2012 roku wyniosta 239 tys. zt., natomiast na 31.12.2011 roku 904 tys. zt.

40. Objasnienia dotyczace stosowania Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
informacja o poréwnywalnosci przedstawionych danych
Spoétka poczawszy od 2005 roku na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Izostal S.A. prowadzi
rachunkowos¢ zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym przez MSR, przy odpowiednim zastosowaniu ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci i przepiséw wykonawczych wydanych na jej podstawie.
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41. Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystgpity zdarzenia nie majgce odbicia w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

42. Wynagrodzenia biegtego rewidenta
W roku obrotowym podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Spétki jest Kancelaria Porad
Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta 11.05.2011 roku i obejmuje przeglad i badanie
sprawozdania finansowego za rok 2011 i 2012.
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne wyniosto

odpowiednio:

Rodzaj sprawozdania finansowego Za okres od 01.01. do 31.12.2012r. | Za okres od 01.01. do 31.12.2011 .
Przeglad pdétrocznego sprawozdania finansowego IZOSTAL S.A. 13 \ 13
Badanie rocznego sprawozdania finansowego IZOSTAL S.A. 18 18
RAZEM 31 31

43. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad lzostal S.A. do publikacji w dniu 21 marca 2013
roku.

Zawadzkie, dnia 21 marca 2013 roku

Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Matheja Marek Mazurek Jacek Podwinski

I Z:a0zkie, 21.03.2013
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l. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wyniki finansowe Izostal S.A.

Przyjete we wczesdniejszych latach przez gtéwnych inwestorédw krajowych na rynku gazowniczym tj. OGP Gaz-
System S.A. i PGNiG S.A. plany inwestycyjne spowodowaty, iz mimo znacznego ostabienia koniunktury
gospodarczej w kraju branza gazownicza charakteryzowata sie znacznymi inwestycjami.

W prezentowanym okresie, jak i we wczesniejszych latach Spétka skutecznie konkurowata na rynku Polskim
z innymi podmiotami, zaréwno krajowymi jak i zagranicznymi. W 2012 roku Spoétka zawarta z OGP Gaz-System
S.A. umowy na dostawe tgcznie 297 km rur o wartosci 253 min. zt. Dzieki wygranym przetargom Spétka posiada
znaczacy portfel zaméwien na | pétrocze 2013 roku.

Skutecznos$¢ strategii rynkowej Spotki dowodzi réwniez fakt, iz zrealizuje ona dostawe 47% rur izolowanych
z puli objetej przez OGP Gaz-System S.A. umowa ramowg z 26.01.2011 roku (zawarta przez zamawiajgcego
z 4 potencjalnymi dostawcami).

W 2012 Spotka osiggneta wzrost przychoddow ze sprzedazy o 76,9% w stosunku do 2011 roku. Sprzedaz rur
i ustug izolacji antykorozyjnych wzrosta o 58,2% (w stosunku do 2011 roku) do poziomu 269.133 tys. zt. W tym
zakresie Spotka realizowata dostawy zarowno dla OGP Gaz-System S.A. jak i dla podmiotéw wykonawczych,
jednak udziat tego pierwszego byt dla firmy znaczacy.

Znaczny wzrost sprzedazy odnotowano rowniez w zakresie towaréw — wzrost o 112,9% do 189.543 tys. zt,,
ktory zwigzany jest z dostawami rur wiertniczych na rzecz PGNiG S.A. oraz firm poszukujgcych gazu
konwencjonalnego oraz tupkowego.

Dnia 09.01.2012 roku Spétka zawarta z PGNiIG S.A. umowe sprzedazy rur wraz z osprzetem dla czterech
z dwunastu poszczegdlnych czesci zamdwienia publicznego pn. ,Zakup rur wraz z osprzetem do otworéw
wydobywczych na rok 2011 i 2012”. tgczna warto$s¢ umowy wynosi 50.232 tys. zt. netto. Zgodnie z umowg
dostawy zostaty zrealizowane w terminie 6 miesiecy od daty jej podpisania. Zawarcie umowy jest
potwierdzeniem skutecznie realizowanego celu wejscia Spétki na rynek rur i armatury do odwiertow
wydobywczych gazu.

Kolejng znaczacg umowaq zawartg z PGNiG S.A. jest umowa z 20.08.2012 roku na dostawe rur stalowych
z zewnetrzng trojwarstwowsg izolacjg antykorozyjng i powtoka wewnetrzng dla zamdwienia publicznego pn.
,Gazocigg do Odazotowni Grodzisk — budowa gazociggu wysokiego cisnienia DN300 relacji Terminal
Ekspedycyjny Wierzbno-KGZ Papro¢ — zakup rur”. Warto$s¢ umowy wynosi 19.956 tys. zt. netto, a dostawa
zostata w catosci zrealizowana w 2012 roku.

W dniu 02.02.2012 roku Spdtka zawarta aneks do umowy o kredyt wielowalutowy w rachunku biezagcym na
kwote 10.000 tys. zt. zaciggniety w BRE Banku S.A. Na mocy zawartego aneksu przedtuzony zostat okres
korzystania z udzielonego kredytu z 18.04.2012 roku do 31.01.2013 roku. Pozostate istotne warunki kredytu nie
ulegty zmianie.

Ponadto w celu zabezpieczenia biezgcych potrzeb Spétki zwigzanych z realizacjg kontraktéw na dostawy rur
izolowanych lIzostal S.A. zawart z BRE Bankiem S.A. umowe kredytu odnawialnego w wysokosci 10.000 tys. zt.
Umowa umozliwia korzystanie z kredytu do 28.08.2014 roku.

W zwigzku z rosngcag wartoscig importu oraz zakupdw realizowanych w walucie EURO Spoétka zawarta w dniu
24.05.2012 roku z BNP PARIBAS Bank Polska S.A. umowe o kredyt odnawialny w wysokosci 3.000 tys. euro.
Kredyt zostat Spétce udzielony do 19.05.2013 roku.

Zawadzkie, 21.03.2013
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W lutym 2012 roku Spétka zakonczyta budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego Technologii i Produktow
Stalowych. Celem projektu jest utworzenie w Spétce wiasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego, ktére bedzie
prowadzito prace do tej pory zlecane czesciowo lub w catosci jednostkom zewnetrznym. Projekt doprowadzit
do rozpoczecia sformalizowanej i scentralizowanej dziatalnosci B+R w Spétce. Dodatkowo, Centrum B+R petni
funkcje zwigzane z zabezpieczeniem zaplecza B+R dla Grupy Kapitatowe] Stalprofil, czotowego w Polsce
dystrybutora stali.
W nowopowstatym Centrum Badawczo-Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych prowadzona jest
dziatalnos¢ w nastepujacych obszarach:
e biezgca kontrola proceséw technologicznych,
e prowadzenie szerokiego zakresu badan i analiz surowcow stosowanych do produkcji w celu
optymalizacji parametréw wyrobow,
e opracowanie nowych rozwigzan konstrukcyjnych i technologicznych (m.in. tworzenie prototypow
produktéw),
e optymalizowanie prowadzonych proceséow badawczo-rozwojowych oraz dywersyfikacje produkcji,
e upowszechnienie wynikéw wifasnych badan naukowych i prac rozwojowych oraz realizowanie
projektéw badawczych wspierajacych transfer technologii i wymiane wiedzy pomiedzy Spodtka,
a instytucjami naukowymi i centrami doskonatosci.
Dzieki utworzonemu CBR Spétka ma mozliwos¢ opracowywania nowych technologii wykorzystywanych przy
izolowaniu rur wiertniczych stuzgcych miedzy innymi wydobyciu gazu tupkowego. W 2012 roku Spodtka
wprowadzita do swojej oferty izolacje DFBE oraz szereg ustug badawczych, ktére moze wykonywaé zaréwno na
terenie CBR jak i na placu budowy.
Na realizacje inwestycji Spofce zostato przyznane przez Ministerstwo Gospodarki dofinansowanie w wysokosci
7.263 tys. zt. w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 4. O$ priorytetowa: Inwestycje
w innowacyjne przedsiewziecia, dziatanie 4.5.: Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki,
poddziatanie 4.5.2.: Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych. Ministerstwo Gospodarki
zaakceptowato Spotce koricowy wniosek o ptatnosc. Spétka otrzymata z dotacji tacznie 7.261 tys. zt.

W 2012 roku Spétka wdrozyta system zarzadzania Bezpieczeristwem i Higieng Pracy zgodny z normg PN-N
18001:2004. Norma adresowana jest dla wszystkich firm, majgcych zamiar podjg¢ dziatania na rzecz poprawy
bezpieczenstwa i higieny pracy. Celem systemu zarzadzania bezpieczenstwem i higieng pracy jest osigganie
ciggtej poprawy skutecznosci dziatan na rzecz BHP. W dniu 04.09.2012 roku Spodtce zostat przez Bureau Veritas
Certification Polska Sp. z 0.0. przyznany certyfikat zgodnosci z norma.

Istotnym zdarzeniem dla Spétki i jej akcjonariuszy byta podjeta przez Walne Zgromadzenie w dniu 10.05.2012
roku uchwata w sprawie przeznaczenia z wypracowanego w 2011 roku zysku kwoty 5.567 tys. zt. na wyptate
dywidendy. Dywidenda wyniosta 0,17 zt na akcje i objeta wszystkie wyemitowane akcje. Termin ustalenia praw
do dywidendy zostat okreslony na dziern 10.08.2012 roku, a termin wyptaty na 03.09.2012 roku. Dywidenda
zostata wyptacona zgodnie z podjetg uchwata.

Analiza sprawozdania z catkowitych dochodéw

W 2012 roku Spétka osiggneta przychody w wysokosci 459.421 tys. zt., tj 76,9% wiecej niz w 2011 roku
Najwiekszy wzrost wykazano w obrebie sprzedazy towarodw, (tj. 0 112,9% wiecej w stosunku do ubiegtego roku)
oraz sprzedazy rur i ustug izolacji, gdzie osiggnieto sprzedaz o 58,2% wiekszg niz w ubiegtym roku. Koszty
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw wzrosty o 84,6% (wieksza dynamika niz przychody ze sprzedazy)
co jest spowodowane udziatem sprzedazy towarow, ktory w 2012 roku wynidst 41,3% wobec 34,3% w ubiegtym
roku.

Koszty sprzedazy wzrosty w 2012 roku o 124,3%, co jest spowodowane realizacjg kontraktéw na
rzecz OGP Gaz-System S.A. i zwigzanych z nimi transportami rur na pétnoc Polski.
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Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 21,8%, co byto zwigzane gtownie z kosztami utrzymania infrastruktury
magazynowej jak i podatkiem od nieruchomosci, ktéry Spdtka w biezgcym roku ptaci w wiekszej kwocie, w
zwigzku z wykorzystaniem w poprzednich latach przystugujgcych ulg inwestycyjnych.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wykazano strate w wysokosci 2.157 tys. zt. na ktorg wptynety gtdéwnie
odpisy aktualizujgce majatek obrotowy. Zarzad Spoétki wycenia majatek zachowujac maksymalng ostroznosc i
dazac do wykazania jego realnej wartosci. Jezeli w 2013 roku nastgpi wzrost cen oferowanych wyrobéw moze
sie okazac, iz odpisy aktualizacyjne nie zostang wykorzystane.

Na dziatalnosci finansowej Sp6tka w 2012 roku wykazata strate w wysokosci 3.941 tys. zt. tj. 0 108,2% wiecej niz
w ubiegtym roku. Réznica wynika gtéwnie z:
o  wiekszych kosztéw odsetek — wzrost 0 1.322 tys. zt.
e wiekszych kosztéw réznic kursowych (gtdéwnie niezrealizowanych - dotyczacych wyceny na dzien
bilansowy) — wzrost o0 1.536 tys. zt.

Wyzej wymienione czynniki wptynety na wypracowanie w 2012 roku zysku netto w wysokosci 20.306 tys. zt., tj.
0 6,1% wiecej niz ubiegtym roku.

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto
500 000 - 20500 -
400000 -
20000 -
300000
19500 -
200 000
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0 18 500 :
rok 2012 rok 2011 rok 2012 rok 2011

Analiza wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa

W 2012 roku aktywa Spotki wzrosty o 8.377 tys. zt.

Wartos$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych wzrosta w stosunku do stanu na koniec 2011 roku o 4.849 tys. zt.
(0 3,7%), gtdwnie poprzez poniesione naktady inwestycyjne w wysokosci 12.449 tys. zt. (najwieksza pozycje
stanowi dokonczenie budowy Centrum Badawczo — Rozwojowego). Spotka w 2012 roku sprzedata z zyskiem
budynek hali produkcyjnej wraz z placem magazynowym w Zawadzkiem, ktérego wartos¢ netto na dzien
sprzedazy wynosita 2.672 tys. zt. Ponadto Spoétka zlikwidowata Srodki trwate, ktorych uzytkowanie byto
niezasadne w zwigzku z ukonczeniem budowy zaktadu w Kolonowskiem. Ukonczenie budowy umozliwito
prowadzenie catosci dziatalnosci produkcyjnej w Kolonowskiem i zakonczenie produkcji w Zawadzkiem,
na terenie Walcowni Rur Andrzej Sp. z o.0.

Aktywa obrotowe nie ulegly znaczacej zmianie natomiast zaobserwowaé mozina przesuniecia pomiedzy
poszczegdlnymi ich sktadnikami. Poziom zapaséw na koniec 2012 roku wynidst 59.972 tys. zt. tj. o 30,6% wiecej
w stosunku do 2011 roku, co jest spowodowane zakupami rur na kontrakty, ktére bedg realizowane w 2013
roku.
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Krétkoterminowe aktywa finansowe na wartos¢ 7.376 tys. zt. dotyczg pozyczki udzielonej w maju 2012 roku
spotce ZRUG Zabrze S.A. Udzielona pozyczka zostata szczegétowo opisana w nocie 5 Sprawozdania
Finansowego.

Analiza wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — pasywa

Wozrost kapitatu wtasnego Spodtki w 2012 roku o 14.739 tys. zt. byt wypadkowg wypracowanego zyskiem
w wysokosci 20.306 tys. zt. oraz przeznaczenia 5.567 tys. zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.
Zobowigzania dtugoterminowe Spotki ulegty zmniejszeniu o 3.983 tys. zt. na co wptynety gtdwnie:

e sptata zgodnie z harmonogramem kredytdow inwestycyjnych o tgcznej wartosci 10.084 tys. zt.

e  zaciggniecie kredytu obrotowego odnawialnego dtugoterminowego w wysokosci 5.500 tys. zt. (kredyt

z 31.08.2012 roku zaciggniety w BRE Banku S.A.)

Krétkoterminowe zobowigzania nie ulegty znaczagcym zmianom. Na koniec 2012 roku ich poziom wynidst
83.479 tys. zt. tj. 0 2,8% mniej niz w poprzednim roku.

1. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

1. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow

Ze wzgledu na dominujgcg pozycje na rynku gazowym, jakg ma OGP Gaz-System S.A. i PGNiG S.A. istnieje
posrednie uzaleznienie Emitenta od tych spdtek: PGNiG S.A. (poszukiwanie, eksploatacja, obrot i dystrybucja
gazem) oraz OGP Gaz-System S.A. (operator systemu przesytowego), a takze od planowanych i realizowanych
przez nie inwestycji. Oprdécz sprzedazy realizowanej bezposrednio na rzecz OGP Gaz-System S.A. i PGNiG S.A.
Spotka swiadczy ustugi dla firm bedacych wykonawcami lub podwykonawcami inwestycji.

Aby minimalizowaé¢ ryzyko Izostal S.A. dodatkowo poszukuje nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce
(prywatne spotki gazowe) jak i za granicg. Jednym z elementéw minimalizowania ryzyka jest wejscie Spoétki na
rynek rur oktadzinowych i wydobywczych. Ponadto w zwigzku z uruchomieniem Centrum Badawczo-
Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych oferta Spdétki zostata rozszerzona o prowadzenie badan
i analiz surowcdéw, opracowywanie nowych rozwigzan konstrukcyjnych i technologicznych oraz wprowadzenie
nowych produktéw i ustug (powtoka DFBE) dla firm z branz: gazowniczej, budowlanej oraz stalowe;.

2. Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci oferowanych ustug

Odbiorcy oferowanych przez Emitenta ustug i produktéw to podmioty dziatajgce w branzach gazowniczej
i petrochemicznej, ktére to branze odznaczajg sie wysokimi wymaganiami jako$ciowymi.

Jakos¢ oferowanych ustug w Spotce zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady Systemu Zarzgdzania Jakoscig
wg normy ISO 9001-2000 oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobéw dopuszczonych do stosowania
w budownictwie, wydane i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne potwierdzajace
spetnienie wymagan. Spotka posiada réwniez wdrozong norme ISO 14001.

Produkowane przez Spdtke izolacje spetniajg wymagania najwyzszych norm jakosciowych i sg na biezgco
dostosowywane do nowych wymagan jakosciowych.

3. Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg makroekonomiczna Polski

Sytuacja finansowa Spotki jest skorelowana z sytuacja makroekonomiczng w Polsce. Na osiggane wyniki
finansowe majg wptyw takie czynniki o charakterze ogdlnym jak tempo wzrostu PKB, tempo wzrostu inwestycji,
zmiany w poziomie inflacji, kursow walutowych, stopy bezrobocia oraz wysokos¢ dochoddéw osobistych
ludnosci. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce i na $wiecie lub
zastosowania instrumentow ksztattowania polityki gospodarczej panstwa mogacych mie¢ negatywny wptyw
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na funkcjonowanie Spotki, osiggane wyniki finansowe mogg ulec zmianie. Szczegdlnie negatywny wptyw
na dziatalnos¢ lzostal S.A. moze mie¢ spadek naktadéw inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie dynamiki
wzrostu PKB, niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarnej panstwa.
Ryzyko to jest zminimalizowane przez przyjeta przez Polske strategie dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia w gaz
oraz narzucone przez Unie Europejskg restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony srodowiska i emisji CO2.
Czynniki te zmuszaja poniekad do rozpoczecia realizacji w Polsce znacznych inwestycji w branzy gazowniczej
i petrochemicznej, ktére to dajg Emitentowi mozliwos¢ zwiekszenia poziomu sprzedazy swoich produktow.
Dodatkowo ryzyko to jest ograniczone koniecznoscig terminowego wykorzystania srodkéw pomocowych
(funduszy unijnych) pochodzacych z wielu zrédet, w tym m.in. European Energy Programme for Recovery (EEPR,
tzw. Recovery Plan), Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013 (POIiS), Programu Trans-
European Networks — Energy (TEN-E) oraz Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Rowniez badania
nad ztozami gazu tupkowego w Polsce zapowiadajg wysoki potencjat rynku inwestycyjnym gazownictwa.

4. Ryzyko zmian cen czynnikow produkcji

Rentownos¢ swiadczonych przez Spotke ustug izolacji antykorozyjnej uzalezniona jest od zmian cen czynnikow
produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych, gtéwnie polietylenu i polipropylenu.
Udziat tych czynnikéw w strukturze kosztow ksztattuje sie na poziomie okoto 20%. Ceny surowcow chemicznych
odznaczaja sie wysoka korelacjg z cenami ropy naftowej na $wiatowych rynkach, ktére ze wzgledu na obecng
polityczno-ekonomiczng sytuacje globalng mogg podlegaé silnym wahaniom. Wskazane powyzej czynniki
kosztowe mogg wptywac na okresowe pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta oraz poziomu osigganej
rentownosci.

Aby minimalizowa¢ ryzyko zmian cen czynnikdéw produkcji Emitent, w swojej dziatalnosci kieruje sie strategia
dywersyfikacji ich zrédet poprzez wspoétprace z kilkoma podmiotami na kazdym z etapdw produkcji. Duzy
potencjat finansowy Spétki pozwala ponadto na realizowanie zakupéw materiatéw na sktad o okresach, kiedy
ich ceny sg na niskim poziomie.

5. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig cen rur stalowych

Cena rury stalowej w produkcie ,zaizolowana rura stalowa” w zaleznosci od warunkéw to okoto 70% wartosci.
Obserwowana w ostatnich czasach duza zmiennos¢ cen na rynku rur stalowych ma wptyw na osiggane przez
Spotke przychody i marze. Emitent, w celu unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen rur stalowych,
optymalizuje stany magazynowe dostosowujgc je do zakresu prowadzonej dziatalnosci.

W szczegélnych przypadkach dokonuje sie zakupu rur stalowych na sktad po aktualnych cenach
dla uzupetnienia asortymentu w iloSciach pozwalajgcych na sprzedaz towaru z zyskiem.

Przy zakupie rur pod znaczace projekty Emitent negocjuje ceny z dostawcami i zawiera kontrakty pozwalajgce
na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie od sytuacji na rynku stali.

Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na przychody i rentownos¢ Spotki zaréwno w gtéwnym segmencie izolacji jak
i handlu towarami. Spétka zabezpiecza sie przed zmiang cen w poszczegdlnych kontraktach i w krotkim terminie
zZmiany cen rur majg ograniczony wptyw na rentownos¢ poszczegolnych kontraktéw. Niemniej dtugoterminowo
Spotce sprzyjajg wysokie ceny rur (na poziomie przychoddw i marz), z kolei spadek cen rur moze wptywacd
na spadek przychoddw i zysku na sprzedazy rur.

6. Ryzyko zmian kursu walutowego

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowg i importowa Spétka narazona jest na ryzyko zmian kurséw
walut. Obcg walutg dominujgcg w transakcjach handlowych jest EUR. W celu ograniczenia ryzyka zmian kursu
walutowego Spodtka zawarta umowy limitow skarbowych pozwalajgce realizowa¢ z bankami transakcje
zabezpieczajgce bez zabezpieczen, jak réwniez ma dostep do kredytéw walutowych, ktére sg wykorzystywane
przy ostabieniu kursu PLN w stosunku do EUR. Spodtka aktywnie zabezpiecza ryzyko kursowe na rynkach
walutowych.
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7. Ryzyko kredytu kupieckiego

Spotka realizuje sprzedaz z odroczonymi terminami ptatnosci, co naraza jg na ryzyko niewyptacalnosci swoich
klientéw. Ostatnie lata ukazaty trudnosci finansowe spoétek dziatajagcych w branzy ogdlnobudowlanej i przy
budowie drég. W celu maksymalnego ograniczenia ryzyka Spétka ubezpiecza naleznosci i realizuje sprzedaz
w granicach limitéw ustalonych przez korporacje ubezpieczeniowa. Wyjatkiem jest sprzedaz na
rzez O.G.P. Gaz-System S.A., wobec ktérego Spétka zdecydowata sie na wytaczenie z polisy ubezpieczeniowe;.
Stabilna sytuacja tego odbiorcy gwarantuje brak ryzyka niewyptacalnosci, a wytaczenie ogranicza znaczgco
koszty polisy ubezpieczeniowej.

. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WHtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNEJ, KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO
€O NAJMNIEJ 10 % KAPITALtOW WEASNYCH EMITENTA

Spdtka informuje, iz nie jest strong zadnego postepowania przez sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcego zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego
wartos¢ pojedynczo lub tacznie przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Spétki lub mogtaby miec znaczacy
wptyw na pogorszenie jego sytuacji finansowe;j.

Iv. INFORMACIE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM

Podstawowymi produktami Spétki sg izolacje antykorozyjne rur stalowych nastepujgcych typow:
1. lzolacje zewnetrzne:
e izolacja tréjwarstwowa polietylenowa 3LPE
e izolacja trojwarstwowa polipropylenowa 3LPP
e izolacja jednowarstwowa epoksydowa FBE
izolacja DFBE
2. lzolacja wewnetrzna LAYTEC®

Spoétka naktada wyzej wymienione izolacje na zakupionych rurach, dostarczajgc klientowi gotowy wyréb — rure
zaizolowang, lub swiadczgc ustuge na rurze powierzonej przez klienta.

Spoétka oferuje réwniez rury wiertnicze wykorzystywane do wykonywania odwiertéw wydobywczych gazu.
Ponadto Spétka w ramach kompletacji dostaw swoich produktéw zajmuje sie sprzedazg wyrobdéw hutniczych.
Przychody ze sprzedazy w 2012 roku wyniosty 459.421 tys. zi, tj. o 76,9% wiecej niz w 2011 roku. taczna
sprzedaz rur izolowanych oraz ustug izolacji w 2012 roku wzrosta o 98.976 tys. zt. (0 58,2%). Na wzrost
sprzedazy wptyneta realizacja dostaw na rzecz OGP Gaz-System S.A.

Przychody ze sprzedazy towaréow wzrosty w 2012 roku o 100.506 tys. zt. (o 112,9%), co byto zwigzane
z dostawami rur wiertniczych na rzez PGNiG S.A.

Wartosciowa struktura sprzedazy:

2012 2011
wartos¢ udziat wartos¢ Udziat
Rury izolowane 263 248 57,3% 158 447 61,0%
Ustugi izolacji 5 885 1,3% 11710 4,5%
Towary, materiaty 189 543 41,2% 89 037 34,3%
Pozostata sprzedaz 745 0,2% 538 0,2%
Razem 459 421 100% 259 732 100,0%
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V. INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE, ORAZ
INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY | UStUGI

Wzrost sprzedazy w 2012 roku w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku spowodowany byt
zapotrzebowaniem krajowym. Przychody ze sprzedazy na rynku krajowym w 2012 roku wzrosty w stosunku do
roku poprzedniego o 88,67 (wzrost 0 205.623 tys. zt.).

Przychody z eksportu spadly w 2012 roku o 21,3%. Spotka eksportowata swoje wyroby do krajéw Unii
Europejskiej. Gtownym kierunkiem eksportu byta Stowacja (39,16 eksportu), Niemcy (26,63% eksportu),
Rumunia (9,29% eksportu).

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport:

2012 2011
wartosc udziat Wartos¢ udziat
Kraj 437 520 95,2% 231897 89,3%
Eksport 21901 4,8% 27 835 10,7%
Razem 459 421 100,0% 259 732 100,0%

Gtéwnymi odbiorcami Spétki w 2012 roku byli:

e 0.G.P. Gaz-System S.A. (46,2% udziatu w sprzedazy)

e  Ferrum S.A. (11,7% udziatu w sprzedazy)

e PGNiGS.A. (10,9% udziatu w sprzedazy)
Kwestia uzaleznienia Spotki od odbiorcéw zostata omdwiona w podpunkcie 1 punktu Il niniejszego
Sprawozdania — Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcéw.

W zakresie zakupow najwiekszymi dostawcami Spotki s3 podmioty oferujgce wyroby hutnicze. lzostal S.A.
zaopatruje sie w wyroby hutnicze zaréwno u krajowych jak i zagranicznych dostawcow. W zakresie dostawcow
zagranicznych w 2012 roku byty to podmioty z Unii Europejskie;j.
Gtéwnymi dostawcami Spétki w 2012 roku byli:

e ArcelorMittal Tubular Products Ostrava a.s. (24,2% udziatu w sprzedazy)

e Impexrur S.A. (19,9% udziatu w sprzedazy)

e  Ferrum S.A. (10,6% udziatu w sprzedazy)

Spotka nie jest powigzana kapitatowo z zadnym z wyzej wymienionych podmiotéw.
VL. INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI EMITENTA
Umowy i transakcje handlowe.

1. Umowa zawarta w dniu 19.01.2012 roku z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. na
dostawe czterech z dwunastu poszczegdlnych czesci zamodwienia publicznego pn. ,Zakup rur wraz
z osprzetem do otworow wydobywczych na rok 2011 i 2012”. taczna wartos$é netto umowy wynosi
50.232 tys. zt. Termin realizacji umowy przypada na okres do 180 dni od daty zawarcia. Szczegétowe
warunki umowy zostaty przedstawione w raporcie biezgcym Spétki nr 1/2012.

2. Zamowienia i umowy zawarte z Impexrur S.A. na dostawe rur izolowanych, ustug izolacji oraz rur
stalowych. taczna wartos¢ obrotéw miedzy lzostal S.A. a Impexrur S.A. (transakcje zakupow
i sprzedazy) w 2012 roku wyniosta 117.207 tys. zt. Zamdwienia i umowy zawierane miedzy stronami
nie przewiduja kar umownych za wyjgtkiem umowy zawartej dnia 07.08.2012 roku na dostawe rur
stalowych o wartosci 43.859 tys. zt. Szczegdétowe warunki umowy zostaty przedstawione w raporcie
biezgcym Spotki nr 40/2012. W dniu 20.12.2012 roku Spétka zawarta aneks (RB 53/2012) do umowy,
na mocy ktérego w zwigzku ze zwiekszeniem ilosci zamawianych rur wartos¢ umowy zostata
zwiekszona o 36.044 tys. zt. (tgczna warto$¢ umowy wynosi 79.903 tys. zt.). Warunki zamdwien i uméw
zawieranych z Impexrur S.A. nie odbiegajg od powszechnie stosowanych.
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Zamowienia i umowy zawarte z Stalprofil S.A. roku na dostawe wyrobow hutniczych. tgczna wartosé
obrotéw miedzy Izostal S.A. a Stalprofil S.A. (transakcje zakupdw i sprzedazy) w 2012 roku wyniosta
46.882 tys. zt. Zamdwienia i umowy nie przewidujg kar umownych, a ich warunki nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych.

Zamowienia i umowy zawarte z MH Biuro Przedstawicielskie Zbigniew Kania na zakup przez lzostal S.A.
rur wiertniczych. taczna wartosé zakupdw miedzy lzostal S.A. a MH Biuro Przedstawicielskie Zbigniew
Kania w 2012 roku wyniosta 18.069 tys. zt. Zamodwienia i umowy zawierane miedzy stronami nie
przewidujg kar umownych, a ich warunki nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego rodzaju
zamoéwien i umoéw.

ZamoOwienia i umowy zawarte z Proma Sp. z 0.0 na zakup przez lzostal S.A. rur. taczna wartosc
zakupow miedzy lzostal S.A. a Proma Sp. z 0.0. w 2012 roku wyniosta 13.352 tys. zt. Zamodwienia
i umowy zawierane miedzy stronami nie przewidujg kar umownych, a ich warunki nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych dla tego rodzaju zaméwien i umow.

Zamowienia i umowy zawarte z Arcelor Mittal Tubular Products Ostrava a.s. na dostawe przez Arcelor
Mittal Tubular Products Ostrava a.s. rur stalowych. tgczna wartos$¢ zakupéw w 2012 roku wyniosta
106.410 tys. zt. Zamdwienia i umowy zawierane miedzy stronami nie przewidujg kar umownych, a ich
warunki nie odbiegajg od warunkdow powszechnie stosowanych dla tego rodzaju zamdwien i uméw.
Umowa czastkowa zawarta dnia 10.05.2012 roku z OGP Gaz-System S.A. na dostawe przez Izostal S.A.
(lider konsorcjum) izolowanych rur stalowych dla zadania inwestycyjnego: gazocigg Szczecin — Gdansk:
Etap Il Karlino — Koszalin, Etap Il Koszalin — Stupsk. Warto$é¢ netto umowy wynosi 46.765 tys. zt.,
a termin jej realizacji przypada na okres od 01.08.2012 roku do 31.12.2012 roku. Umowa czgstkowa
realizowana bedzie w ramach zawartej umowy ramowej, o ktérej Spdtka informowata w raporcie
biezgcym nr 9/2011 z dnia 26 stycznia 2011 roku.

Umowa czgstkowa zawarta dnia 12.06.2012 roku z OGP Gaz-System S.A. na dostawe przez Izostal S.A.
(lider konsorcjum) izolowanych rur stalowych dla zadania inwestycyjnego: gazocigg Rembelszczyzna —
Gustorzyn. Warto$¢ netto umowy wynosi 68.287 tys. zt., a termin jej realizacji przypada na okres od
13.08.2012 roku do 28.12.2012 roku. Umowa czagstkowa realizowana bedzie w ramach zawartej
umowy ramowej, o ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 9/2011 z dnia 26 stycznia 2011
roku.

Umowa zawarta w dniu 15.06.2012 roku z OGP Gaz-System S.A. na dostawe izolowanych rur
stalowych DN 800 dla budowy gazociggu Swinoujécie — Szczecin. taczna wartosé netto umowy wynosi
10.736 tys. zt. Termin realizacji umowy przypada na okres do 4 miesiecy od daty zawarcia umowy.
Szczegbtowe warunki umowy zostaty przedstawione w raporcie biezgcym Spétki nr 34/2012.

Dwie umowy czastkowe zawarte dnia 22.06.2012 roku z OGP Gaz-System S.A. na dostawe przez Izostal
S.A. (lider konsorcjum) izolowanych rur stalowych dla zadan inwestycyjnych: gazocigg Gustorzyn —
Odolandéw oraz gazocigg Szczecin - Gdansk, Etap | Ptoty - Karlino. £tgczna warto$¢ netto umoéw wynosi
41.872 tys. zt., a termin ich realizacji przypada na okres od 01.08.2012 roku do 31.10.2012 roku.
Umowy czastkowe realizowane beda w ramach zawartej umowy ramowej, o ktdrej Spédtka
informowata w raporcie biezgcym nr 9/2011 z dnia 26 stycznia 2011 roku.

ZamoOwienia i umowy zawarte z Ferrum S.A. na dostawe rur izolowanych, ustug izolacji oraz rur
stalowych. tgczna wartos¢ obrotdw miedzy lIzostal S.A. a Ferrum S.A. (transakcje zakupdw i sprzedazy)
w 2012 roku wyniosta 89.932 tys. zt. Zamowienia i umowy zawierane miedzy stronami nie przewidujg
kar umownych. Warunki zawartych umoéw izamodwien nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie
stosowanych.

ZamoOwienia i umowy zawarte z Salzgitter Mannesmann Grossrohr GmbH z siedzibg w Niemczech
dotyczace zakupu rur stalowych. W 2012 roku najwiekszag umowe stanowi umowa zawarta 25.07.2012
roku na wartos$¢ 18.808 tys. zt. Termin realizacji umowy przypada na okres od 29 sierpnia 2012 roku do
31 pazdziernika 2012 roku. Szczegétowe warunki umowy zostaty przedstawione w raporcie biezgcym
Spotki nr 38/2012. taczna warto$é obrotéw miedzy lzostal S.A. a Salzgitter Mannesmann Grossrohr
(transakcje zakupdw i sprzedazy) w 2012 roku wyniosta 28.777 tys. zt.
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13. Umowa zawarta w dniu 20.08.2012 roku z Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. na
dostawe rur stalowych z zewnetrzng tréjwarstwowsa izolacjg antykorozyjng i powtoka wewnetrzna dla
zamowienia publicznego pn. ,Gazocigg do Odazotowni Grodzisk — budowa gazociggu wysokiego
cisnienia DN30O relacji Terminal Ekspedycyjny Wierzbno-KGZ Papro¢ — zakup rur”. taczna wartosé
netto umowy wynosi 19.956 tys. zt. Termin realizacji umowy przypada na okres do 84 dni od daty
zawarcia umowy. Szczegdétowe warunki umowy zostaty przedstawione w raporcie biezgcym Spotki
nr42/2012.

14. Umowa czgstkowa zawarta dnia 28.06.2012 roku z OGP Gaz-System S.A. na dostawe przez lzostal S.A.
(lider konsorcjum) izolowanych rur stalowych dla zadania inwestycyjnego: gazocigg Rembelszczyzna —
Gustorzyn. Warto$¢ netto umowy wynosi 30.975 tys. zt., a termin jej realizacji przypada na okres od
18.02.2013 roku do 31.08.2013 roku. Umowa czgstkowa realizowana bedzie w ramach zawartej
umowy ramowej, o ktdrej Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 9/2011 z dnia 26 stycznia 2011
roku.

15. Umowa czgstkowa zawarta dnia 21.11.2012 roku z OGP Gaz-System S.A. na dostawe przez lzostal S.A.
(lider konsorcjum) izolowanych rur stalowych dla zadania inwestycyjnego: gazocigg Szczecin —
Lwowek, Etap 2 Gorzéw Wielkopolski — Lwéwek. Wartosé netto umowy wynosi 54.345 tys. zi.,,
a termin jej realizacji przypada na okres od 01.02.2013 roku do 30.04.2013 roku. Umowa czgstkowa
realizowana bedzie w ramach zawartej umowy ramowej, o ktérej Spdtka informowata w raporcie
biezgcym nr 9/2011 z dnia 26 stycznia 2011 roku.

Umowy finansowe

1. Aneks zawarty dnia 02.02.2012 roku do umowy z BRE BANK S.A. o kredyt wielowalutowy w rachunku
biezacym na kwote 10.000 tys. zt. na mocy ktérego przedtuzony zostat okres korzystania z 18.04.2012
roku do 31.01.2013 roku. Pozostate istotne warunki udzielonego kredytu nie uleglty zmianie. Istotne
warunki umowy zostaty opisane w nocie 10 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego.

2. Umowa pozyczki zawarta dnia 15.05.2012 roku z ZRUG Zabrze S.A. (nalezgcy do grupy kapitatowej
Stalprofil S.A.). Pozyczka zostata udzielona do kwoty 10.000 tys. zt. Szczegétowe dane dotyczgce
pozyczki zostaty przedstawione w nocie 5 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego.

3. Aneks zawarty dnia 24.05.2012 roku do umowy wielocelowej linii kredytowej zawartej z BNP PARIBAS
BANK POLSKA S.A. na kwote 5.000 tys. zt. na mocy ktérego przedtuzony zostat okres korzystania do
23.05.2013 roku. Pozostate istotne warunki udzielonego kredytu nie ulegty zmianie. Istotne warunki
umowy zostaty opisane w nocie 10 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego.

4. Umowa kredytu odnawialnego zawarta z bankiem BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. w dniu 24.05.2012
roku. Bank udzielit Spdtce kredytu obrotowego w kwocie 3.000 tys. EUR. Kredyt zostat udzielony
do 19.05.2013 roku. Istotne warunki umowy zostaty opisane w nocie 10 informacji dodatkowej
do Sprawozdania Finansowego.

5. Umowa kredytu odnawialnego zawarta z bankiem BRE BANK S.A. w dniu 31.08.2012 roku. Bank
udzielit Spotce kredytu obrotowego w kwocie 10.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do 28.08.2014
roku. Istotne warunki umowy zostaty opisane w nocie 10 informacji dodatkowej do Sprawozdania
Finansowego. W zwigzku z umowag kredytu Spdétka zawarta aneks do umowy zastawniczej na mocy
ktorego zwiekszyta wartos¢ udzielonego na rzecz Banku zastawu rejestrowego na rzeczach ruchomych
w postaci zapasow towaréw, materiatéw do produkcji i produktdw gotowych w postaci rur
izolowanych stalowych z 10.000 tys. zt do 16.000 tys. zt. z tym ze zabezpieczeniem kredytu o ktérym
mowa W niniejszym punkcie jest zastaw na kwote 10.000 tys. zt.,, natomiast zastaw bedacy
zabezpieczeniem kredytu wielowalutowego w rachunku biezagcym na kwote 10.000 tys. zt.
zaciggnietego w BRE BANK S.A. zostat zmniejszony z 10.000 tys. zt. do 6.000 tys. zt.

B - odikie, 21.03.2013
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Umowy ubezpieczenia

Spotka jest strong istotnych umoéw ubezpieczenia zawartych z STU Ergo Hestia S.A. dotyczacych posiadanego
majatku oraz ryzyka prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

Numer polisy Przedmiot ubezpieczenia, zakres ubezpieczenia chzn?a sum‘a
ubezpieczenia
Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych 188.838.551,31 zt
901006514021 . . Ulbezpleczenle staqonarnego sprz.t:tu eIektronl(.?nego 677.035,95 zt
Ubezpieczenie przenosnego sprzetu elektronicznego, nie starszego niz 7 lat 709.908,97 zt
Ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkdd elektrycznych 5.000.000,00 zt
Ubezpieczenie maszyn i urzadzen od uszkodzen 52.191.352,85 zt
Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia
z wiaczeniem OC za produkt
901006505404 (Spotki wspdtubezpieczone w ramach niniejszej umowy: Stalprofil S.A., Izostal S.A., Kolb 30.000.000,00 2
Sp.zo0.0.)
Ubezpieczenie maszyn, urzadzen i wyposazenia (w tym elektronika oraz pojazdy
N - L 200.000,00 zt
wolnobiezne) od kradziezy z wtamaniem i rabunku
Ubezpieczenie srodkéw obrotowych wtasnych i obcych od kradziezy z wtamaniem i 500.000,00 2t
rabunku
Ubezpieczenie gotowki od kradziezy z wtamaniem 50.000,00 zt
901006505405 Ubezpieczenie gotéwki od rabunku w lokalu 50.000,00 zt
Ubezpieczenie gotodwki w transporcie 50.000,00 zt
Ubezpieczenie kosztéw odtworzenia danych 200.000,00 zt
Ubezpieczenie kosztéw dodatkowych poniesionych w celu uniknigcia lub zmniejszenia
A L . 105.000,00 zt
zaktécen w prowadzeniu dziatalnosci

Wyzej opisane polisy obowigzywaly do dnia 31.12.2012 roku. Na 2013 rok Spétka zawarta umowy
ubezpieczenia majgtku oraz odpowiedzialnosci cywilnej z TUIR Allianz Polska S.A.

Ponadto Spdtka jest strong umowy ubezpieczenia naleznosci zawartej z KUKE. Realizowana sprzedaz jest
ubezpieczona do wartosci udzielonych przez firme ubezpieczeniowg poszczegdlnym odbiorcom limitow
kredytowych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi opisane zostaty w nocie nr 36 informacji dodatkowej do Sprawozdania
Finansowego za rok 2012.

VIl. INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ
OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH

Spoétka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej poza Emitentem naleza:
e  Stalprofil S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdérniczej — podmiot dominujacy
e  Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej
e  Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskim
e  ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu

Podmiot dominujacy grupy kapitatowej - Stalprofil S.A. - na dzien 31.12.2012 roku posiadat za posrednictwem
spotki zaleznej — Stalprofil Finanse Sp. z o0.0. - 60,28% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Stalprofil S.A.
posiada 100% udziatéw Stalprofil Finanse Sp. z 0.0.

Spoétka nie prowadzita w 2012 roku inwestycji w papiery wartosciowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci.

W zakresie inwestycji w instrumenty finansowe Spétka udzielita ZRUG Zabrze S.A. (jednostce stowarzyszonej)
pozyczki, ktéra zostata opisana w punkcie X. niniejszego Sprawozdana Zarzadu. Pozyczka zostata sfinansowana
ze Srodkéw witasnych Spétki.

Zawadzkie, 21.03.2013
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INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCIACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spoétka nie zawierata z podmiotami powigzanymi transakcji na

warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 36

informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego za 2012 roku.

INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH
KREDYTOW | POZYCZEK

W 2012 roku Spétka byta strong nastepujacych umoéw dotyczgcych kredytéw i pozyczek:

1.

Kredyt inwestycyjny z dnia 10.07.2009 roku zaciggniety w PKO BP S.A. w walucie polskiej w wysokosci
26.000 tys. zt. Kredyt oprocentowany w oparciu stawke WIBOR 3M powiekszong o marze banku.
Kredyt udzielony do dnia 31.03.2016 roku.

Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 08.09.2010 roku zaciggniety w PKO BP S.A.
w wysokosci 22.000 tys. zt. z wykorzystaniem na kredyt w rachunku biezgcym, kredyt obrotowy
odnawialny, gwarancje bankowe, akredytywy dokumentowe. Kredyt moze by¢ wykorzystany w EUR
i PLN. Kredyt oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszong o marze banku. Kredyt
udzielony do dnia 08.09.2013 roku.

Kredyt inwestycyjny z dnia 04.01.2011 roku zaciggniety w BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. w walucie
polskiej w wysokosci 12.358 tys. zt. Kredyt oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 3M
powiekszong o marze banku. Kredyt udzielony do dnia 03.01.2014 roku.

Kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym z dnia 01.12.2011 roku zaciggniety w BRE BANK S.A.
w walucie PLN i EUR w wysokosci 10.000 tys. zt. Kredyt oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR
O/N powiekszong o marze banku dla czesci wykorzystywanej w PLN oraz LIBOR O/N powiekszong
o marze banku dla czesci wykorzystywanej w EUR. Kredyt udzielony do dnia 31.01.2013 roku.

Kredyt w formie wielocelowej linii kredytowej z dnia 27.05.2011 roku zaciggniety w BNP PARIBAS
BANK POLSKA S.A. w walucie PLN w wysokosci 5.000 tys. zt. z wykorzystaniem na kredyt w rachunku
biezacym oraz gwarancje bankowe. Kredyt oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 1M
powiekszong o marze banku. Kredyt udzielony do dnia 23.05.2013 roku.

Kredyt odnawialny w EUR z dnia 24.05.2012 roku zaciggniety w BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. w
wysokosci 3.000 tys. EUR. z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci obrotowe]. Kredyt zostat
udzielony do 19.05.2013 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi EURIBOR 1M powiekszone o marze
banku.

Kredyt odnawialny z dnia 31.08.2012 roku zaciggniety w BRE BANK S.A. w wysokosci 10.000 tys. zt.
z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezacej. Kredyt oprocentowany w oparciu o stawke
WIBOR 1M powiekszong o marze banku. Kredyt udzielony do dnia 28.08.2014 roku.

Stan kredytow bankowych na 31.12.2012 roku (bez krétkoterminowych odsetek od zadtuzenia).

Kwota kredytu wedtug umowy Zaangazowanie kredytowe na

dzien 31.12.2012 .

Limit kredytowy wielocelowy PKO BP (tys. PLN) 22 000 0
Kredyt inwestycyjny PKO BP (tys. PLN) 26 000 12788
Kredyt inwestycyjny BNP Paribas Bank Polska S.A. (tys. PLN) 12 358 6 426
Kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym BRE Bank S.A. (tys. PLN) 10 000 7 905
Wielocelowa linia kredyt. BNP Paribas Bank Polska S.A. (tys. PLN) 5 000 0
Kredyt odnawialny w BNP Paribas Bank Polska S.A. (w tys. EUR) 3000 0
Kredyt odnawialny w BRE Bank S.A. (w tys. PLN) 10 000 5500

Szczegétowe dane dotyczgce zabezpieczen kredytéw wedtug stanu na 31 grudnia

przedstawione w nocie 10 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego.

Zawadzkie, 21.03.2013

2012 roku zostaty
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X. INFORMACIE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH

Spodtka udzielita 15.05.2012 roku pozyczki firmie ZRUG Zabrze S.A. na faczna kwote 10 min zt. Pozyczka jest
udzielona wytacznie na finansowanie realizowanej w ramach konsorcjum w sktadzie ZRUG Zabrze S.A. z siedziba
w Zabrzu (lider konsorcjum), Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej (uczestnik konsorcjum) oraz Nafta —
Gaz — Serwis S.A. z siedzibg w Sanoku (uczestnik konsorcjum) na rzecz Operatora Gazociggdéw Przesytowych
Gaz-System S.A. budowy gazociggu DN 700 Szczecin - Gdansk: Etap Il gazocigg DN 700 Karlino - Koszalin, Etap
Il gazocigg DN 700 Koszalin — Stupsk, Etap IV gazocigg DN 700 Stupsk — Wiczlino.

Pozyczka wyptacona jest w transzach i moze by¢ udzielona takze w walucie EUR. Pozyczka zostata udzielona na
warunkach rynkowych, a jej oprocentowanie wynosi WIBOR 1M powigkszone o marze dla czesci udzielonej w
PLN oraz EURIBOR 1M powiekszone o marze dla czesci udzielonej w EUR. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel
wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Termin sptaty pozyczki uptywa 31.12.2013 roku. Wartosé
udzielonej pozyczki na 31.12.2012 roku wyniosta 7.351 tys. zt. (bez naliczonych i niezaptaconych odsetek
na dzien 31.12.2012 roku).

XI. INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH | GWARANCJACH

Stan udzielonych przez Spétke gwarancji na 31.31.2012 roku:

Beneficjent Rodzaj Data waznosci Stan na Stanna Zmiana
gwarancji 31.12.2012 31.12.2011
OGP Gaz-System S.A. u§un.wad 01.04.2016 159 159 0
i usterek
OGP Gaz-System S.A. usun.wad 28.03.2016 129 129 0
i usterek
nalez. wyk. 03.02.2012 0 4157 -4 157
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 04.02.2012 do
i usterek 03.02.2015 1247 1247 0
nalez. wyk. 10.05.2012 0 4688 -4 688
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 11.05.2012 do
i usterek 10.05.2015 1407 1407 0
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. wadialna 13.01.2012 0 920 -920
nalez. wyk. 30.04.2014 2374 0 2374
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 01.05.2014 do
i usterek 15.02.2017 712 0 712
nalez. wyk. 12.03.2013 4676 0 4676
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 13.03.2013 do
i usterek 25.02.2016 1403 0 1403
nalez. wyk. 14.02.2013 6829 0 6 829
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 15.02.2013 do
i usterek 31.01.2016 2049 0 2049
nalez. wyk. 15.12.2012 0 0 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 16.12.2012 do
i usterek 01.12.2015 3% 0 3%
nalez. wyk. 30.11.2012 0 0 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad 0d 01.12.2012 do
i usterek 15.11.2015 373 0 373
nalez. wyk. 30.11.2012 0 0 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 01.12.2012 do
i usterek 15.11.2015 e Y e
nalez. wyk. 06.11.2012 0 0 0
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. usun.wad 0d 07.11.2012 do 368 0 368
i usterek 07.11.2015
nalez. wyk. 30.09.2013 3097 0 3097
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 01.10.2013 do
i usterek 15.09.2016 929 0 929
nalez. wyk. 30.05.2013 5434 0 5434
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 01.06.2013 do
i usterek 15.05.2016 1630 0 1630

Zawadzkie, 21.03.2013
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Wyzej wymienione gwarancje zostaly wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen i zabezpieczajg
odpowiedzialnos¢ Izostal S.A. wynikajacg z realizowanych kontraktéw oraz przetargdéw, w ktdrych Spétka bierze
udziat. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji wystawiajgcy ma prawo regresu w stosunku od Izostal S.A.
Wedtug stanu na 31.12.2012 roku Spétce nie udzielono gwarancji.
Wedtug stanu na 31.12.2012 roku Spétka nie udzielita ani Spéfce nie udzielono poreczen. Ponadto wedtug stanu
na 31.12.2012 roku zaden podmiot nie porecza zobowigzan Spétki.

XIl. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

W 2012 roku spétka nie emitowata papieréw wartosciowych.

XIlil. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spotka nie publikowata prognoz wynikow na rok 2012.

XIV. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wskazniki zadtuzenia

Wyszczegdlnienie Rok 2012 Rok 2011
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 35,6% 39,6%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 6,1% 8,3%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 81,1% 94,2%
Wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wtasnymi 55,2% 51,5%

Zasady wyliczania wskaznikow:

. wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan krétko- i dtugoterminowych (bez rozliczern miedzyokresowych) plus
rezerwy na zobowigzania do aktywéw ogdtem,

. wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — relacja zobowigzan dtugoterminowych (bez rozliczeri miedzyokresowych) do ogdlnej
sumy aktywodw,

. wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowigzarn ogdétem (razem z rezerwami na zobowigzania i rozliczeniami
miedzyokresowymi) do kapitatéow wtasnych,

. wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi — stosunek kapitatéw wiasnych do aktywoéw ogotem.

W 2012 roku zmniejszeniu ulegty wskazniki zadtuzenia Spotki.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia ulegt zmniejszeniu do poziomu 35,6% z 39,6% na koniec ubiegtego roku. Ogdlne
zadtuzenie Spoétki wyniosto 100.103 tys. zt. i ulegto zmniejszeniu w 2012 roku o 7.651 tys. zt., przy wzroscie
aktywow o 8.377 tys. zt. Zmniejszenie zadtuzenia spowodowata gtédwnie sptata w 2012 roku kredytéw facznie
na 6.168 tys. zt. Spotka w 2012 roku poza sptatg kredytow inwestycyjnych wynikajgcg z ustalonych
harmonogramoéw korzystajgc z umocnienia PLN sptacita zaciggniete w ubiegltym roku na dziatalno$¢ obrotowg
kredyty walutowe.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego ulegt zmniejszeniu do poziomu 6,1% na koniec 2012 roku.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego ulegt zmniejszeniu do poziomu 81,1%, poprzez zmniejszenie poziomu
zadtuzenia (o kwote 6.362 tys. zt.) oraz zwiekszenie kapitatu o wypracowany zysk. Kapitat wtasny Spotki wzrdst
o zysk w wysokosci 20.306 tys. zt oraz ulegt zmniejszeniu na wskutek podjetych przez Akcjonariuszy Spotki
decyzji o wyptacie dywidendy w wysokosci 5.567 tys. zt.

Spotka posiada stabilng sytuacje finansowg. Posiadane kapitalty zapewniajg bezpieczenstwo i stabilnosé
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Ponadto Spdtka posiada dostep do kredytéw obrotowych, ktére moze
wykorzysta¢ w miare potrzeb. Spdtka dywersyfikuje zaangazowanie kredytowe w bankach. lzostal S.A. na
biezaco dopasowuje stan utrzymywanych zapaséw do realizowanych kontraktéw, z kolei dostep do
zewnetrznych Zrddet finansowania jest zoptymalizowany do prognozowanych obrotéw.

Zawadzkie, 21.03.2013
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Wskazniki ptynnosci

Wyszczegdlnienie Rok 2012 Rok 2011
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,74 1,66
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,01 1,12

Zasady wyliczania wskaznikow:
. wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezacych na koniec danego
okresu; obrazuje zdolno$¢ firmy do regulowania biezgcych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywéw biezacych,
. wskaznik szybkiej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych na
koniec okresu; obrazuje zdolno$¢ zgromadzenia w krétkim czasie srodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim
stopniu wymagalnosci.

Wskaznik ptynnosci biezacej na koniec 2012 roku wynidst 1,74 przy poziomie 1,66 na koniec roku 2011. Nizszy
wskaznik ptynnosci szybkiej zwigzany jest ze zwiekszonym poziomem zapaséw (o 30,6% wiecej w stosunku do
poprzedniego roku). Zdaniem Zarzadu Spétki wskaznik ptynnosci biezgcej oraz wskaznik ptynnosci szybkiej na
koniec okresu ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym

Wyszczegolnienie Rok 2012 Rok 2011
Cykl rotacji zapasow 47,0 63,6
Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37,5 74,8
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 44,4 83,9
Cykl operacyjny 84,5 138,4
Cykl konwersji gotowki 40,1 54,5

Zasady wyliczania wskaznikow:

. cykl rotacji zapaséw — stosunek stanu zapaséw na koniec danego okresu do przychoddéw ze sprzedazy netto za dany okres,
pomnozony przez liczbe dni w okresie,

. cykl rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do przychoddw ze sprzedazy
netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

. cykl rotacji zobowigzan — stosunek stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do
przychodoéw ze sprzedazy netto w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

. cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapasow i cyklu rotacji naleznosci,

. cykl konwersji gotéwki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Cykl rotacji zapasow ulegt znacznemu zmniejszeniu w 2012 roku. Skrécenie o prawie 17 dni rotacji zapasow
byto mozliwe dzieki optymalizacji tarficucha dostaw materiatéw do produkcji i wyrobéw gotowych.

Spodtce jednak moze nie udaé sie, w zwigzku z harmonogramami realizacji kontraktéw, utrzymaé w kolejnych
okresach tak krotkiego cyklu rotacji zapasow, jednakze jest to wkalkulowane w zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy Spotki.

Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug ulegt w 2012 roku skrdceniu do poziomu 37,5 dni (o 37 dni).
Poprawa cyklu rotacji naleznosci zwigzana jest ze zwiekszeniem sprzedazy Spétki bezposrednio na rzecz OGP
Gaz — System S.A. oraz PGNiG S.A., wobec ktérych stosowane sg 30-dniowe terminy ptatnosci. W przypadku
sprzedazy na rzecz firm wykonawczych realizujagcych budowe na rzecz inwestorow stosowane sg znacznie
dtuzsze terminy ptatnosci w zwigzku z okresem realizacji, odbioru i ptatnosci przez inwestora za wybudowany
odcinek gazociggu. Spétka uwzglednia dtugi cykl rotacji naleznosci w zapotrzebowaniu na kapitat obrotowy.
Ponadto wiekszos¢ naleznosci Spotki jest ubezpieczona.

Skrécenie rotacji zapasow i naleznosci pozwolito Spodfce ptaci¢ swoim dostawcom w krétszych terminach
uzyskujgc korzystniejsze ceny. Spodtka realizuje swoje zobowigzania w terminach ptfatnosci uzgodnionych
z dostawcami.

Cykl operacyjny ulegt znacznemu skrdceniu z poziomu 138,4 dni w 2011 roku do 84,5 dni. W zwigzku ze znaczng
zmiang cyklu rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug cykl konwersji gotowki ulegt skroceniu w stosunku do
roku 2011 o 14 dni.
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XV. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Spoétka nie planuje inwestycji kapitatowych.

W zakresie inwestycji w majatek rzeczowy plan Spétki na 2013 rok zamyka sie kwotg 7.710 tys. zt. Gidwng
pozycje w planie stanowi budowa magazynu rur stalowych niezaizolowanych. Magazyn stuzy¢ bedzie gtéwnie
przechowywaniu rur niskowymiarowych przeznaczonych do obrotu handlowego. Sktadowanie rur zakupionych,
jako towary handlowe w zwigzku z tym, iz nie bedg izolowane wymaga zadaszenia w celu ich ochrony przed
korozja. Realizacja inwestycji zostata przesunieta z 2012 roku, o czym Spétka pisata w raporcie za | potrocze
2012 roku. Pozostatymi istotnymi pozycjami w planie jest utworzenie budynku ekspedycji, logistyki i magazynu
czesci zamiennych (naktady w wysokosci 800 tys. zt.) oraz zakup regatéw magazynowych (500 tys. zt.)

Zdaniem Zarzadu Spétki realizacja zamierzen inwestycyjnych nie jest zagrozona. Planowane inwestycje zostang
sfinansowane ze Srodkéw wtasnych Spotki.

XVI. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA
EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIE} DO KONCA ROKU
OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM

Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na perspektywy rozwoju lIzostal S.A. jest koniunktura na rynku
sieci gazowych. Perspektywy branzy gazowniczej na nastepne lata sq bardzo obiecujace. Podjete przez Polske
oraz Unie Europejska decyzje powoduja znaczace zmiany na krajowym rynku gazu, ktére zwigzane s3
z globalizacjg gospodarki UE oraz utworzeniem wspdlnego rynku gazu.

Istotnym czynnikiem determinujgcym rozwdj branzy jest rowniez dazenie do dywersyfikacji zrédet zapatrzenia
w gaz, ponadto przyjeta przez UE polityka klimatyczna zmusza Polske do zwiekszenia udziatu gazu w bilansie
energetycznym kraju.

W najblizszych latach na rozwdj sektora energetycznego w Polsce zaplanowany budzet to ponad 100 mid
ztotych. Za 60 mld powstang m.in. nowe bloki energetyczne i sieci przesytowe, terminal gazowy w Swinoujéciu i
terminal naftowy w Gdansku. Na wydobycie gazu tupkowego planowane jest co najmniej 5 mld ztotych netto.
Inwestycje w energie jadrowa to kolejne planowane 40 mld ztotych.

Branza gazownicza w Polsce jest w trakcie realizacji strategicznych dla bezpieczeistwa energetycznego
inwestycji, a zdaniem Zarzadu koniunktura bedzie trwata w kolejnych latach, co potwierdzajg informacje
ptynace ze strony gtéwnych inwestoréw branzowych, jakimi s3 OGP Gaz-System S.A. oraz PGNiG S.A. Na
inwestycje w infrastrukture gazowg ma trafi¢ 18 mld ztotych. Inwestycje o wartosci 9,9 mld ztotych juz
rozpoczeto i planowane ich zakoriczenie ma nastgpi¢ pod koniec roku 2014. Inwestycje planowane na lata
2014-2017 o wartosci ok. 8,9 mld ztotych to: rozbudowa magazynéw gazu, 1300 km nowych gazociggéw
i interkonektora Polska — Litwa (560 km). 1.6 mld ztotych ma by¢ przeznaczone do 2015 roku na rozbudowe
infrastruktury naftowej i terminal naftowy w Gdansku.

Budowa terminala LNG w Swinoujéciu, ktérego realizacja ma byé ukoriczona w drugiej potowie 2014 roku,
determinuje kolejne znaczace inwestycje w branzy. W zwigzku z budowg terminala realizowany jest korytarz
przesytowy gazu Pétnoc — Potudnie majgcy oprdcz rozprowadzenia gazu na terenie Kraju umozliwi¢ jego przesyt
do Czech, Austrii, Wegier i Stowacji oraz docelowo zapewnic potgczenie z planowanym terminalem Adria LNG
i projektami z Potudniowego Korytarza Gazowego za pomocg wewnetrznej infrastruktury przesytowej krajow
Europy Srodkowej. Do uruchomienia tego korytarza konieczne jest jeszcze wybudowanie w Polsce 880 km
gazociggow, ktorych naktady wyniosg ok. 5 mld. zt. Budowa mogtaby sie zakoriczy¢ na przetomie 2016/2017
roku.

W planach OGP Gaz-System S.A. jest rowniez budowa potgczenia gazowego miedzy Polskg a Litwg, ktéra ma
umozliwi¢ szerszy dostep krajéw battyckich do gazu oraz korzystanie z litewskich magazynéw. Projekt ten ma
przyczyni¢ sie do dalszego integrowania europejskiego systemu gazowniczego i ksztattowania
zliberalizowanego rynku gazu w pétnocno — wschodniej czesci Europy. Potgczenie systemowe moze powstac
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w 2017/2018 roku. Catkowita dtugos$¢ gazociggu bedzie miata 560 km. Decyzja w tym zakresie ma zapas$¢ w
2013 roku, ale wiadomo, Ze jego realizacja cieszy sie duzym poparciem UE.

Wedtug ostatnich informacji OGP Gaz-System S.A. ma zamiar wydac na inwestycje w latach 2011-2014 ok.
8 mld zt., natomiast w latach 2015-2018 kolejne 5 mld. zt.

Konieczno$¢ rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej determinujg réwniez plany budowy niskoemisyjnych
elektrowni i elektrocieptowni gazowych, bedacych stosunkowo czystym zrédtem energii. Zwiekszenie w Polsce
mocy wytwaorczych energii jest konieczne z uwagi na fakt, iz w nadchodzgcych latach przestarzate elektrownie
beda wycofywane z uzytku, przy jednoczesnym zwiekszaniu zapotrzebowania na energie elektryczna.

Pozytywng informacjg potwierdzajaca dalsze inwestycje w branzy jest Swiadomos¢ politykdw Unii Europejskiej
w zakresie dazenia do stworzenia wspdlnego rynku energetycznego, w tym rowniez gazowego. Jest to jeden
z istotniejszych celéw, ktéry jest uwzgledniany przy opracowywaniu budzetu UE na lata 2014-2020. Dostep do
bezpiecznego, zintegrowanego i konkurencyjnego rynku energii jest jednym z podstawowych warunkéw
stabilnego rozwoju europejskiej gospodarki, ale na razie rozwdj tego rynku powstrzymuje niedostateczna
przepustowos¢ potgczen transgranicznych.

Kolejnym etapem realizacji strategicznych inwestycji przesytowych w branzy gazowniczej bedzie budowa
systemu gazociggdéw dystrybucyjnych nizszego cisnienia, ktére rdwniez generujg zapotrzebowanie na produkty
Spotki.

Izostal S.A. nadal bedzie uczestniczyt we wszystkich przetargach na oferowane przez siebie produkty konkurujgc
z innymi firmami zaréwno krajowymi jak i zagranicznymi. Skuteczno$¢ strategii rynkowej Spétki dowodzi
rowniez fakt, iz zrealizuje dostawe 47% rur izolowanych z puli objetej przez OGP Gaz-System umowg ramowg
226.01.2011 roku (zawartg przez zamawiajacego z 4 potencjalnymi dostawcami). Przewaga Spétki nad
konkurencjg polega miedzy innymi na dostepie do najnowoczesniejszych technologii izolowania rur (Spoétka
jako jedyna w kraju produkuje na skale przemystowg izolacje wewnetrzng typu LAYTEC®), wysokiej jakosci
oferowanych produktow, elastycznosci w zakresie zakupdw rur stalowych oraz rozwinietym zapleczu
magazynowym sktadowania rur.

Obserwuje sie rédwniez znaczny wzrost wydatkdw na wykonywanie odwiertéw wydobywczych gazu —
tupkowego i konwencjonalnego. Spdtka z powodzeniem angazuje sie w dostawy rur wiertniczych
wykorzystywanych przy odwiertach. Rozwdj tego segmentu rynku réwniez da mozliwosé dalszej ekspans;ji
Spotki, szczegdlnie po potwierdzeniu optacalnosci wydobycia gazu, kiedy to niezbedna bedzie budowa
infrastruktury stuzacej jego transportowaniu.

Warto w tym miejscu nadmienié, iz ostatnie badania krajowych zt6z gazu tupkowego okreslajg wydobywalne
jego zasoby w wysokosci 346-768 mld m3, tj. 2,5 — 5,5 razy wiece] niz zasoby ztéz konwencjonalnych. Badania
te potwierdzajg wystarczalnos¢ krajowych zt6z gazu (konwencjonalne i tupkowe) na 35-65 lat.

Oceniajgc perspektywy branzy nalezy jednoczesnie pamietac o istotnym czynniku, jaki bedzie miat wptyw na
inwestycje, tj. sytuacja gospodarcza Unii Europejskiej. Sytuacja makroekonomiczna przektada sie rowniez na
wahania kursu PLN w stosunku do EUR. Kurs EURPLN jest istotnym czynnikiem majacym wptyw na osiggane
przez Spdtke wyniki w zwigzku z rozliczaniem znacznej czesci zakupow w EUR. W tym zakresie Spotka aktywnie
zabezpiecza ryzyko kursow walut.

Zdaniem Zarzadu Spotki biorgc pod uwage wyzej opisane czynniki w kolejnych latach nalezy oczekiwad
znaczgcego zapotrzebowania na produkty i ustugi Spotki.
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XVil. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Spotka.
W zakresie dziatalnosci operacyjnej Spétka w 2012 roku zaprzestata prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej
w halach dzierzawionych na terenie Walcowni Rur Andrzej Sp. z o.0. w Zawadzkiem. Catos¢ dziatalnosci
produkcyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w Kolonowskiem. Siedziba Spétki jak i budynek biurowy
pozostaje nadal w Zawadzkiem.
W zwigzku z zakonczong budowg Centrum Badawczo-Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych
w Kolonowskiem uruchomione zostaty: Wydziat Nowych Technologii i Badan oraz Wydziat Badan Technicznych
i Produkgji.
W strukturze organizacyjnej przedsiebiorstwa funkcjonujg piony organizacyjne grupujac jednostki organizacyjne
Spoétki wedtug zakresu ich dziatania oraz okreslajgc podlegtosé¢ Cztonkom Zarzadu. Cztonkowie Zarzgdu sprawujg
bezposredni nadzér nad funkcjonowaniem okreslonych pionéw. Prezes Zarzadu petni réwniez funkcje
Dyrektora Finansowego, a Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Handlowy podlega bezposrednio Prezesowi Zarzadu -
Dyrektorowi Generalnemu.
Zgodnie z przyjetym i zatwierdzonym schematem organizacyjnym Dyrektorowi Generalnemu podlega:

e  Centrum Badawczo-Rozwojowe

e  Dyrektor Produkcyjno-Techniczny wraz z podlegtymi mu komdrkami organizacyjnymi

e Biuro Zapewnienia Jakosci

e  Biuro Zarzadu i Personelu

e  Petnomocnik Zarzadu ds. Zintegrowanego Systemu Zarzadzania

e Inspektor ds. BHP
Dyrektorowi Finansowemu podlega:

e  Gtéwny Ksiegowy z podlegtym Biurem Rachunkowosci Finansowej

e  Biuro Analiz i Rozliczen
Dyrektorowi Handlowemu podlega:

e  Dziat Marketingu

e  Biuro Sprzedazy Krajowej

e  Biuro Sprzedazy Eksportowe;j

Struktura zatrudnienia w Izostal S.A. na dzien 31.12.2012 roku wedtug piondw organizacyjnych.

Wyszczegdlnienie 31.12.2012

Liczba pracownikow Udziat
Zarzad 2 2%
Pion Dyrektora Generalnego 12 8%
Pion Dyrektora Finansowego 8 5%
Pion Dyrektora Handlowego 12 8%
Pion Dyrektora Produkcyjno-Technicznego 93 62%
Centrum Badawczo Rozwojowe 22 15%
RAZEM 149 100%

Struktura zatrudnienia w Izostal S.A. na dzien 31.12.2012 roku wedtug charakteru wykonywanej pracy

Wyszczegdlnienie 31.12.2012

Liczba pracownikow Udziat
Pracownicy umystowi 54 36%
Pracownicy fizyczni 95 64%
Razem 149 100%
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XVIil. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
W PRZYPADKU ICH REZYGNACII LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA

Spotka jest strong umow z Cztonkami Zarzadu tj.: Marek Mazurek, Jacek Podwinski, o zakazie konkurencji
w czasie trwania jak i po ustaniu stosunku pracy. Umowy przewiduja, iz Cztonkowie Zarzadu nie mogg w trakcie
trwania stosunku pracy w Spoétce oraz w okresie 6 miesiecy po ustaniu tego stosunku prowadzi¢ dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Izostal S.A., ani tez $wiadczy¢ pracy w ramach stosunku pracy lub innego stosunku
prawnego na rzecz podmiotu dziatajgcego w tej samej branzy lub prowadzgcego dziatalnos¢ zblizong do
dziafalnosci Emitenta. Tytutem odszkodowania za zakaz konkurencji w umownym okresie po ustaniu stosunku
pracy, Cztonkom Zarzadu przystuguje comiesieczne odszkodowanie od Spétki w wysokosci 50% ostatniego
otrzymanego miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego brutto.

XIX. WARTOS$¢ WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA

Wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu Spétki petnigcych funkcje w roku 2012 przedstawione zostaty w tabeli.

Wynagrodzenia Wynagrodzenia Inne
Razem Lz Lo . P .
czesc stata czes$¢ zmienna Swiadczenia
MAREK MAZUREK, w tym:
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku 645 283 346 16
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze
. 26 25 0 1
dotyczace lat ubiegtych
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 129 0 129 0
Niewyptacone wynagrodzenia 27 26 0 1
JACEK PODWINSKI, w tym:
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku 553 242 297 14
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze
. 22 21 0 1
dotyczace lat ubiegtych
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 112 0 112 0
Niewyptacone wynagrodzenia 27 26 0 1
RAZEM, w tym:
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku 1198 525 643 30
Woyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze
. 48 46 0 2
dotyczace lat ubiegtych
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 241 0 241 0
Niewyptacone wynagrodzenia 54 52 0 2

W Spoétce nie istniejg programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta, w tym programy
oparte na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie).

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki petnigcych funkcje w roku 2012 przedstawione zostaty

w tabeli.

Razem
JERZY BERNHARD, w tym:
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku 41
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze dotyczace lat ubiegtych 4
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 0
Niewyptacone wynagrodzenia 4

ZDZIStAW MENDELAK, w tym:
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku 41

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze dotyczace lat ubiegtych

Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia
Niewyptacone wynagrodzenia
JAN KRUCZAK, w tym:

» O b

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku 43

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze dotyczace lat ubiegtych
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia
Niewyptacone wynagrodzenia

~ o s

JAN CHEBDA, w tym:

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku 43

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze dotyczace lat ubiegtych 4
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 0
Niewyptacone wynagrodzenia 4
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LECH MAJCHRZAK, w tym:

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku 43
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze dotyczace lat ubiegtych
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia

~ o »

Niewyptacone wynagrodzenia

ADAM MATKOWSKI, w tym:
Woyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku 43

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze dotyczace lat ubiegtych 4
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 0
Niewyptacone wynagrodzenia 4
RAZEM, w tym:

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku 254
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze dotyczace lat ubiegtych 24
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 0
Niewyptacone wynagrodzenia 24

W minionym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita osobom nadzorujgcym i zarzadzajagcym zadnych
pozyczek, badz tez jakichkolwiek poreczen i gwarancji.

XX. OKRESLENIE ACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ AKCJI, BEDACYCH W
POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki na dzien 31.12.2012 roku, cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej posiadali
akcje Izostal S.A. w tacznej liczbie i wartosci przedstawionej w nizej zamieszczonej tabeli:

Zarzad taczna liczba wszystkich akcji Wartos¢ nominalna wszystkich akcji

Izostal S.A. bedacych w posiadaniu os6b Izostal S.A. bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych (szt.) zarzadzajacych i nadzorujacych (zt.)

Marek Mazurek 5314 10 628,00

Jacek Podwinski 738 1476,00
Rada Nadzorcza

Zdzistaw Mendelak 3489 6 978,00

XXI. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY

W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spotka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji.

XXII. INFORMACIE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
Spodtka nie organizowata programu akcji pracowniczych.

XXIil. INFORMACIE O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Informacje o umowie zawartej z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych zawarte sg
w nocie 42 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego.

Zawadzkie, dnia 21 marca 2013 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Mazurek Jacek Podwiriski
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XXIV. OSWIADCZENIE ZARZADU

(sktadane zgodnie §91 ust.1 pkt. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim)

Zarzad lzostal S.A. oswiadcza, ze wedtug swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe Izostal S.A. i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik
finansowy oraz, ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zawadzkie, dnia 21 marca 2013 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Mazurek Jacek Podwinski

XXV. OSWIADCZENIE ZARZADU

(sktadane zgodnie §91 ust.1 pkt. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim)

Zarzad Izostal S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tj. Kancelaria Porad
Finansowo — Ksiegowych dr. Piotr Rojek Sp. z 0.0., dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zawadzkie, dnia 21 marca 2013 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Mazurek Jacek Podwinski

B - odikie, 21.03.2013
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XXVI. tAD KORPORACYINY

A. Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego
Izostal S.A. od dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym przyjat do stosowania zasady
tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” zatwierdzone
w dniu 4 lipca 2007 roku przez Rade Nadzorczg Gietdy papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwata
nr 12/1170/2007 z p6zn. zm.
W 2012 roku Izostal S.A. stosowat sie wytgcznie do zbioru zasad tadu korporacyjnego, zawartego w dokumencie
»Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” w brzmieniu przyjetym w dniu 19 pazdziernika 2011 roku przez
Rade Gietdy uchwatg nr 20/1287/2011.
Tekst zasad fadu korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie pod adresem: www.corp-gov.gpw.pl.
Spotka publikuje na swojej stronie internetowej http://www.izostal.com.pl/tad_korporacyjny informacje
dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego.
W roku 2012 nie stosowata nastepujgcych rekomendacji i zasad wymienionych w w/w zbiorze obowigzujgcym
na 2012 rok:

e Rekomendacji wymienionej w Czesci | pkt 1 podpunkt 3
TRESC PODPUNKTU 3 REKOMENDACII: ,1.Spétka powinna [..] umozliwiaé transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go na swojej stronie
internetowej.”

Regulamin Walnego Zgromadzenia lzostal SA nie przewiduje mozliwosci oddania gtosu przez akcjonariusza na
Walnym Zgromadzeniu drogg korespondencyjng. Spdtka nie podejmuje zatem dziatan i nie ponosi naktadéw
i kosztow zwigzanych z mozliwoscig udziatu akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji  elektronicznej oraz zwigzanych z transmitowaniem obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet. Spotka tym samym nie rejestruje i nie zamieszcza przebiegu obrad walnego
zgromadzenia na swojej stronie internetowej. Petna implementacja podpunktu 3 wymienionego w powyzszej
zasadzie moze nastgpi¢ po powzieciu informacji o wprowadzeniu do Regulaminu Walnego Zgromadzenia lzostal
SA zapisbw umozliwiajacych oddanie gtosu przez akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu droga
korespondencyjna.

¢ Rekomendacji wymienionej w Czesci | pkt 5
TRESC REKOMENDACII: ,,5. Spétka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka
wynagrodzen powinna w szczegolnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkdéw organdw
nadzorujacych i zarzadzajgcych. Przy okredlaniu polityki wynagrodzen cztonkéw organdw nadzorujgcych
i zarzadzajacych spétki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r.
w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spdtek notowanych na gietdzie
(2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).”

Spoétka posiada polityke wynagrodzen sformalizowang w Regulaminie Wynagradzania, ktéry ustala zasady
wynagradzania pracownikdéw Spoétki. Forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkédw organdéw nadzorujgcych
i zarzagdzajgcych Spotki okresla polityka wynagrodzen ustalona odpowiednio przez Walne Zgromadzenie (dla
cztonkéw Rady) oraz Rade Nadzorczg (dla cztonkdéw Zarzadu). Polityka ta sformalizowana jest w wewnetrznych
aktach prawnych Spétki, w tym gtéwnie w uchwatach Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. Przy ustalaniu
istniejgcej w Spotce polityki wynagrodzen cztonkéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajgcych Spétki nie
stosowano wymienionych w zasadzie 5, zalecern Komisji Europejskiej. Wedtug dotychczasowych opinii Wtadz
Spotki polityka wynagrodzen wypracowana i stosowana przez Spoétke jest w petni efektywna. Zawiera elementy
motywacyjne, ktére w wywazony sposdb sg powigzane ze standingiem firmy, z zatozonymi budzetami oraz
realizacjg celéw strategicznych. Spotka rozpocznie stosowanie tej zasady po powzieciu informacji
o wprowadzeniu przez Wtadze Spétki polityki wynagrodzen opartej na zaleceniach Komisji Europejskiej
wymienionych w rekomendacji 5.

Zawadzkie, 21.03.2013
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e Zasady wymienionej w Czesci lll pkt 6

TRESC ZASADY: ,,6. Przynajmniej dwéch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od
spotki i podmiotow pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotka. W zakresie kryteridw niezaleznosci
cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej
spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego
Zatacznika osoba bedaca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze
by¢ uznana za spetniajacg kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie
z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady
rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5% i wiecej
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.”

W Radzie Nadzorczej IZOSTAL SA nie zasiadaja Cztonkowie spetniajgcy kryteria niezaleznosci. Decyzjg
wiekszosciowego akcjonariusza Spotki do Rady Nadzorczej nie powotano cztonkdéw niezaleznych. Emitent
rozpocznie stosowanie tej zasady po powzieciu informacji o powotaniu Cztonkdw Rady spetniajgcych kryteria
niezaleznosci.

e Zasady wymienionej w Czesci Il pkt 8
TRESC ZASADY: ,8. W zakresie zadar i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien
by¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektorow niewykonawczych (...).”

W ramach Rady Nadzorczej IZOSTAL SA funkcjonuje Komitet Audytu powotany w dniu 16.02.2011 roku. Sktad
Komitetu Audytu nie jest zgodny z Zatgcznikiem | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005r.,
dotyczacym roli dyrektorow niewykonawczych (...), poniewaz zaden z jego cztonkéw nie spetnia kryteriow
niezaleznosci (opisanych w punkcie poprzednim).

Komitet Audytu funkcjonuje w oparciu o swoj Regulamin zatwierdzony przez Rade Nadzorcza w dniu
28.02.2011 roku. Przyjecie Regulaminu Komitetu Audytu, tworzonego m.in. w oparciu o wspomniany
Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej jest pierwszym etapem implementacji zasad funkcjonowania
i zadan dla komisji rewizyjnych, ktére zostaty zawarte w tym dokumencie.

Petna implementacja Zatacznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. moze nastgpic
po powzieciu informacji o powotaniu Cztonkéw Rady spetniajgcych kryteria niezaleznosci.

W zwigzku z wejsciem w Zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku zmian do tresci "Dobrych Praktyk Spdtek
Notowanych na GPW" (Dobre Praktyki), dokonanych Uchwatq Nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 21 listopada 2012 roku, Spétka w dniu 26 lutego 2013 roku
opublikowata raport o nie stosowaniu niektorych zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

B. Opis gtéownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych.

System kontroli wewnetrznej Spotki jest procesem realizowanym w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
i stanowi element zarzadzania ryzykiem.

Zarzad Spotki na biezaco identyfikuje ryzyka oraz monitoruje obszary dziatalnosci narazone na ryzyko w celu
zapewnienia zabezpieczen ograniczajgcych poziom ryzyka.

System kontroli wewnetrznej i obowigzki zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w Spoétce wypetniane sg przez
Zarzad, kierownictwo, oraz pozostatych pracownikéw w zakresie powierzonych im obowigzkow.

Zawadzkie, 21.03.2013
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Mechanizmy kontroli wewnetrznej, obejmujg sposéb wykonywania zadan przez pracownikow Spétki, w tym
w szczegdlnosci: uprawnienia, kompetencje oraz zgodno$¢ wykonywanych czynnosci z zasadami i procedurami
opracowanymi dla poszczegdlnych obszaréw funkcjonowania Spétki. Mechanizmy te majg charakter kontrolny
i wbudowane sg zaréwno w wewnetrzne akty normatywne, procedury, jak i zintegrowany system
informatyczny do zarzgdzania przedsiebiorstwem.

W zakresie zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych, Spotka na
biezgco monitoruje zmiany w przepisach i regulacjach zewnetrznych zwigzanych ze sporzadzaniem sprawozdan.
Na biezgco aktualizowane sg rowniez wewnetrzne regulacje Spoétki celem dostosowania ich do zmieniajgcych
sie przepiséw.

System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych realizowany jest
przez Zarzad, Gtéwnego Ksiegowego oraz pozostatych pracownikow, ktédrym powierzono stosowne
kompetencje. Kontrola ma na celu zapewnienie zgodnosci sporzadzanych sprawozdan z ksiegami
i dokumentami oraz obowigzujacymi przepisami dotyczacymi zasad prowadzenia rachunkowosci, a takze
przedstawiania wynikéw dziatalnosci gospodarczej oraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki zgodnie ze
stanem faktycznym. Kontrole polegajg miedzy innymi na przegladzie analitycznym istotnych sald,
porownywanie ich do poprzednich okreséw, monitorowaniu kompletnosci i terminowosci czynnosci
koniecznych do zamkniecia okresu sprawozdawczego.

Czynnosci kontrolne podejmowane sg na biezgco w ramach okreslonych dla poszczegdlnych pracownikéw
Spotki zakresdow obowigzkéw i odpowiedzialnosci oraz na etapie sprawdzania przez kadre kierowniczg
poprawnosci wykonywanych zadan przez podlegtych pracownikéw, a takze w trakcie tworzenia wewnetrznych
procedur poprzez szczegblng dbatos¢ o zapewnienie w nich odpowiednich mechanizméw kontrolnych.
Zidentyfikowane, ewentualne nieprawidtowosci korygowane sg na biezaco przez uprawnionych pracownikéw
Spotki.

Sprawozdania finansowe, w tym raporty okresowe Spoétki sporzadzane, zgodnie z obowigzujagcymi Spotke
przepisami prawa oraz przyjetg przez Zarzad Politykg Rachunkowosci obejmujgcg miedzy innymi:

e ogdlne zasady prowadzenia ksigg rachunkowych,

e metody ewidencji, wyceny, rozliczenia i sprawozdawczosci,

e wykaz kont ksiegi gtéwnej i zasady ewidencji operacji gospodarczych,

e zasady prowadzenia ksigg pomocniczych i ich powigzania z kontami ksiegi gtéwnej,

e wykaz zbioréw tworzacych ksiegi rachunkowe na komputerowych nosnikach danych,

e dopuszczone do stosowania programy komputerowe z opisem ich przeznaczenia, zasady ochrony

danych oraz opis systemu przetwarzania danych.

Przygotowywane Sprawozdania finansowe weryfikowane sg przez Zarzad, ktdéry zgodnie z przyjetymi
przepisami wewnetrznymi dokonuje ich akceptacji. Sprawozdania podlegajg badaniu biegtego rewidenta.
Wazng role w istniejgcym w Spodtce procesie nadzoru nad funkcjonowaniem systemu kontroli wewnetrznej
sprawuje Rada Nadzorcza i powotany w jej ramach Komitet Audytu. Do zadan Komitetu Audytu nalezy miedzy
innymi monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe] i wykonywania czynnosci rewizji finansowej oraz
monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz procesu zarzadzania
ryzykiem. Komitet Audytu monitoruje réowniez niezalezno$¢ osobistg audytoréow zewnetrznych oraz
niezaleznos¢ Kancelarii przeprowadzajgcej badanie w stosunku do cztonkdw organdéw zarzadzajacych,
nadzorujgcych Spétki oraz w stosunku do samej Spoétki.

W opinii Zarzgdu Spotki, podziat zadan zwigzanych ze sporzgdzaniem sprawozdan finansowych w Spotce,
kontrola sporzadzonych sprawozdan przez audytora, a takze monitorowanie procesu sporzgdzania i weryfikacji
sprawozdan przez Komitet Audytu oraz ocena sprawozdan przez Rade Nadzorcza, zapewniajg rzetelnos¢ oraz
prawidtowosé¢ informacji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych.

Zawadzkie, 21.03.2013
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C. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji.

Struktura akcjonariatu Spotki wedtug stanu na 31.12.2012 roku przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Udziat w ogdlnej
zaktadowym (%) Walnym | liczbie gtoséw na Wz

Zgromadzeniu (%)

Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1669 877 5,10 % 1669 877 5,10 %
BPH TFI S.A. 1644021 5,02% 1644 021 5,02 %
Pozostali 9691 102 29,60 % 9691 102 29,60 %
Razem 32 744 000 100 % 32 744 000 100 %

Zgodnie z przestanym do Spoétki 7 wrzesnia 2012 roku zawiadomieniem z art. 69 Ustawy o ofercie, Stalprofil S.A.
poinformowat o przeniesieniu na spdtke zalezng - Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. - wtasnos¢ 19.739.000 akcji
Izostal S.A. Wobec powyzszego spoétka Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. posiada 19.739.000 akcji (tyle samo gtoséw
z akcji na walnym zgromadzeniu) co stanowi 60,28% udziatu w kapitale zaktadowym lzostal S.A. W zwigzku z
faktem, iz Stalprofil S.A. posiada 100% udziatéw Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. w wyniku dokonanej transakcji
whniesienia akcji Stalprofil S.A. uzyskat status podmiotu dominujgcego wobec lzostal S.A., uzyskujgc za
posrednictwem spotki zaleznej (Stalprofil Finanse Sp. z 0.0.) udziat w ogdlnej liczbie gtosow w Izostal S.A.
w wysokosci 60,28%.

D. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Spétka nie wyemitowata papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne.

E. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu.

W wyemitowanych przez Spoétke papierach wartosciowych nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania
prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
gtosow, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy
wspotpracy spoétki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania
papieréw wartosciowych.

F. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych emitenta.

Na dzieA sporzadzenia niniejszego raportu rocznego Spodtka nie posiadata informacji o ograniczeniach
dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papieréw wartosciowych emitenta.

G. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien.

Zarzad Spotki sktada sie z dwdch do czterech oséb powotywanych na wspdlng kadencje, ktéra wynosi trzy lata.
Zarzad powotywany i odwotywany jest przez Rade Nadzorczg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Jednemu
z powotanych cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza powierza funkcje Prezesa Zarzadu, zas co najmniej jednemu
cztonkowi Zarzadu funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Liczbe cztonkéw Zarzadu danej kadencji okresla Rada
Nadzorcza, ktéra moze w ciggu kadencji zwiekszy¢ badz zmniejszy¢ liczebno$¢ Zarzadu. Do reprezentowania
Spotki, sktadania oswiadczen woli i podpisywania dokumentéw w tym do zaciggania zobowigzan w imieniu
Spotki upowaznieni sg dwaj Cztonkowie Zarzadu facznie lub cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.
W sprawach przekraczajacych zakres zwyktych czynnosci Spétki zwigzanych z prowadzeniem jej
przedsiebiorstwa konieczne jest podjecie uchwaty Zarzadu.

Zawadzkie, 21.03.2013
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Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie na
wspoblng piecioletnig kadencje. Liczbe cztonkédw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Walne
Zgromadzenie moze zmienic ilos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji, jednakze wytacznie w
zwigzku z dokonywaniem zmian w sktadzie Rady Nadzorczej w toku kadencji. Rada Nadzorcza na pierwszym
posiedzeniu nowej kadencji wybiera ze swojego grona w glosowaniu tajnym Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego Rady oraz Sekretarza uchwata podjetg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw w obecnosci
przynajmniej potowy cztonkow Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscig Spotki, a jej
szczegdtowe kompetencje okresla Kodeks Spétek Handlowych, Statut Spétki i Regulamin Rady Nadzorczej
Izostal S.A.

Zarzad i Rada Nadzorcza dziatajg zgodnie z przepisami ustawy Kodeks spétek handlowych, Statutem Spétki oraz
swoimi Regulaminami, ktére sg publicznie dostepne na stronie internetowej Spétki (www.izostal.com.pl).

W odniesieniu do prawa o0sob zarzadzajgcych do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotka stosuje
obowigzujagce w tym zakresie przepisy ustawy Kodeksu spotek handlowych oraz innych powszechnie
obowigzujacych przepisdw prawa majacych zastosowanie w tym przedmiocie. Nalezy wskazaé rowniez,
ze Walne Zgromadzenie w tresci podjetej uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki moze
udzieli¢ upowaznienia dla Zarzadu Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na podstawie i w zakresie podjetej przez Walne Zgromadzenie
uchwaty w tym przedmiocie.

H. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta

Zmiany statutu Emitenta opiniowane s3g przez Rade Nadzorczg i zatwierdzane uchwatg Walnego Zgromadzenia.
Spotka nie stosuje zadnych innych szczegdlnych zasad zmiany statutu, ktére odbiegatyby od zasad opisanych
w Kodeksie spotek handlowych.

I. Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenie Izostal S.A. dziata na podstawie Kodeksu spdtek handlowych, Statutu Spoétki oraz zgodnie
z przyjetym Regulaminem Walnego Zgromadzenia, ktéry okresla zasady dziatania Walnego Zgromadzenia to
jest, miedzy innymi: zasady zwotania iodwofania Walnego Zgromadzenia, uprawnienia informacyjne
akcjonariuszy, uprawnienia do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, zasady rejestracji uczestnikow Walnego
Zgromadzenia, udziat innych, poza Akcjonariuszami, oséb w obradach Walnego Zgromadzenia, zasady otwarcia
i wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, porzgdek obrad i ich przebieg, zasady wyboru Rady
Nadzorczej i zasady protokotowania obrad Walnego Zgromadzenia.

Regulamin Walnego Zgromadzenia jest opublikowany na stronie internetowej Spétki (www.izostal.com.pl).

W sprawach nieuregulowanych Regulaminem stosuje sie przepisy Kodeksu spétek handlowych i innych aktéw
prawnych oraz postanowienia Statutu Spoéfki.

Walne Zgromadzenie zwotujg uprawnione organy lub osoby, ktérych uprawnienie wynika z przepisow prawa
lub Statutu. Zwotanie Walnego Zgromadzenia dokonuje sie poprzez ogtoszenie na stronie internetowej oraz
w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Akcjonariusz ma prawo zgdaé wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem
obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.
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Do udziatu w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni sg Akcjonariusze Spoétki uprawnieni z akcji imiennych
i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, jezeli zostali
wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia, a takze uprawnieni
z akcji na okaziciela, ktérzy co najmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia ztozyli w Spotce
zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia akcji lub imienne Swiadectwa depozytowe.

Od dnia, w ktérym Spétka uzyska status spétki publicznej prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
majg osoby bedgce Akcjonariuszami na szesnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem, oraz osoby ktére zgtosity
zadanie udziatu w Walnym Zgromadzeniu, z tym ze:

1) uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym
przystuguje prawo gtosu, majg prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, jezeli s3 wpisani do ksiegi
akcyjnej w Dniu Rejestracji Uczestnictwa,

2) uprawnieni z akcji na okaziciela majgcych posta¢ dokumentu oraz osoby sktadajace zaswiadczenie
wydane na dowdd, ztozenia dokumentu akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,
majg prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji lub zaswiadczenia wydane na
dowdd ztozenia dokumentu akcji u wyzej wskazanych podmiotow zostang ztozone w Spétce nie
pozniej niz w Dniu Rejestracji Uczestnictwa i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego Dnia.

3) Petnomocnicy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu pod warunkiem
ztozenia petnomocnictwa pisemnego lub w postaci elektronicznej.

Kazdy uczestnik Walnego Zgromadzenia ma prawo kandydowac na Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia,
jak réwniez zgtosi¢ do protokotu jedng kandydature na stanowisko Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia.
Kazdy Akcjonariusz ma prawo zadawania pytan w kazdej sprawie objetej porzadkiem obrad. W czasie obrad
uczestnicy Walnego Zgromadzenia majg prawo zadawac¢ pytania zwigzane z danym punktem porzadku obrad
obecnym na sali urzedujacym cztonkom organdéw Spaotki.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci podejmowanie uchwat w sprawach:

e rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki za ubiegty rok obrotowy,

e 0 podziale zysku albo o pokryciu straty,

e udzielenia cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

e tworzenia i znoszenia kapitatdw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie ich przeznaczenia,

e postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spétki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

e powotania i odwotania cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki,

e powotania i odwotania likwidatoréw,

e ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,

e uchwalenia regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

e wprowadzenia akcji Spotki do zorganizowanego systemu obrotu papierami wartoSciowymi.

Oprdécz spraw wymienionych powyzej, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy okreSlone
w przepisach prawa i Statucie Spoéfki.
Statut Spotki oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepne sg na stronie internetowej Spoétki.
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J. Sktad osobowy organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych emitenta oraz ich
komitetéw i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania

Zarzad

W trakcie roku obrotowego 2012 Zarzad Spoétki funkcjonowat w niezmienionym sktadzie:
Marek Mazurek Prezes Zarzadu
Jacek Podwinski Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Spotki dziata na podstawie Kodeksu spdtek handlowych, Statutu Spoétki, Regulaminu Zarzadu lzostal S.A.,
Dobrych praktyk spotek notowanych na GPW oraz obowigzujgcych przepisow prawa. Zarzad kieruje
dziatalnoscig Spofki i reprezentuje jg na zewnatrz.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki, a nie zastrzezone
przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa oraz Statutu Spétki do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub
Rady Nadzorczej. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu ktéry w szczegélnosci koordynuje, nadzoruje oraz
organizuje prace pozostatych cztonkéw Zarzadu. W sprawach nie przekraczajgcych zwyktych czynnosci Spoétki
kazdy z cztonkdédw Zarzadu moze prowadzi¢ sprawy Spoétki samodzielnie. W sprawach przekraczajacych zakres
zwyktych czynnosci Spétki zwigzanych z prowadzeniem jej przedsiebiorstwa konieczne jest podjecie uchwaty
Zarzadu. Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwaty takze w przypadku, gdy zazada tego chociazby jeden
z cztonkdéw Zarzadu.

Uchwaty zapadajg zwyktg wiekszoscia gtoséw i podejmowane sg na posiedzeniach Zarzadu, ktére odbywajg sie
w terminach ustalanych na biezgco, w zaleznosci od potrzeb. Posiedzenia Zarzadu mogg odbywaé sie
w siedzibie Spotki lub tez poza nig i zwotuje je Prezes Zarzadu z inicjatywy witasnej lub na wniosek innego
cztonka Zarzadu. Uchwaty Zarzadu mogg by¢ podejmowane takze: za posrednictwem srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ lub w trybie obiegowym pisemnym. Uchwaty podejmowane w trybie
obiegowym pisemnym lub za posrednictwem s$rodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ sg
wazne jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali zawiadomieni o podejmowaniu itresci uchwaty. Udziat
cztonkdw Zarzadu w posiedzeniu jest obowigzkowy, a ich nieobecnos¢ powinna by¢ odpowiednio
usprawiedliwiona. Posiedzenia Zarzadu s protokotowane. Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki
cztonkowie Zarzadu dziatajg w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszystkich
informacji, analiz i opinii, ktére w rozsgdnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym przypadku wziete pod uwage
ze wzgladu na interes Spotki. Zas przy ustalaniu interesu Spétki Zarzad bierze pod uwage uzasadnione
w dtugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikdw Spoétki oraz innych
podmiotdw i oséb wspodtpracujgcych ze Spotkg w zakresie jej dziatalnoSci gospodarczej, a takze interesy
spotecznosci lokalnych. Przy dokonywaniu transakcji z akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktérych interesy
wptywajg na interes Spotki, Zarzad dziata ze szczegdlng starannoscig, aby transakcje byly dokonywane na
warunkach rynkowych.

Rada Nadzorcza

W trakcie roku obrotowego 2012 sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie i przedstawia sie nastepujgco:

Jerzy Bernhard Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Zdzistaw Mendelak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Chebda Sekretarz Rady Nadzorczej

Jan Kruczak Cztonek Rady Nadzorczej

Lech Majchrzak Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Matkowski Cztonek Rady Nadzorczej
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Rada Nadzorcza jest organem kolegialnym i sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkdw powotywanych przez Walne
Zgromadzenie na wspodlng piecioletniag kadencje.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spétki. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej powinien kierowaé
sie w swoim postepowaniu interesem Spétki oraz niezaleznoscig opinii i s3déw, a w szczegdlnosci: nie powinien
domagad sie ani przyjmowac nieuzasadnionych korzysci, ktore mogtyby rzutowa¢ negatywnie na ocene
niezaleznosci jego opinii i sagdoéw, powinien wyraznie zgtasza¢ swdj sprzeciw i zdanie odrebne w przypadku
uznania, ze decyzja Rady Nadzorczej stoi w sprzecznosci z interesem Spotki. Na pierwszym posiedzeniu nowej
kadencji Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza w gtosowaniu tajnym, bezwzgledng wiekszoscig gtoséw w obecnosci
przynajmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W toku kadencji Rada Nadzorcza moze dokona¢ zmian na
stanowisku Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczgcego oraz Sekretarza. Wniosek o odwotanie
cztonka Rady Nadzorczej z zajmowanej funkcji musi by¢ potaczony ze wskazaniem cztonka Rady Nadzorczej,
ktory zastgpi odwotang osobe na stanowisku. Wyboru dokonuje sie w gtosowaniu tajnym, bezwzgledng
wiekszoscia gtosdw w obecnosci przynajmniej potowy cztonkédw Rady Nadzorczej. Do kompetencji
Przewodniczacego nalezy: kierowanie pracami Rady Nadzorczej i koordynowanie tych prac, zwotywanie
posiedzen Rady Nadzorczej i przewodniczenie im, otwieranie Walnego Zgromadzenia, lub wskazywanie osoby
uprawnionej do jego otwarcia i przewodniczenie mu do chwili wyboru osoby Przewodniczagcego Walnego
Zgromadzenia. Wiceprzewodniczacy zastepuje Przewodniczacego Rady Nadzorczej w przewodniczeniu
posiedzeniom Rady Nadzorczej, gdy ten nie moze wykonywaé swoich czynnosci lub nie chce przewodniczy¢
posiedzeniu Rady Nadzorczej. Do zadan Sekretarza nalezy: sprawowanie biezgcego nadzoru nad prowadzeniem
ksiegi protokotéw Rady Nadzorczej oraz catej dokumentacji dziatalnosci Rady Nadzorczej, utrzymywanie
biezgcych kontaktéw z Zarzadem Spotki, informowanie Rady Nadzorczej o sposobie realizacji jej uchwat,
podpisywanie korespondencji wychodzgcej z Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg
w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym. Pierwsze posiedzenie nowo wybranej
Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji na termin przypadajgcy
najdalej na dwa tygodnie liczac od dnia powotania Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku nie zwotania
posiedzenia przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji pierwsze posiedzenie Rady
Nadzorczej zwotuje Zarzad Spotki. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
Zwotywanie posiedzen Rady Nadzorczej nastepuje w drodze przygotowania przez Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej pisemnego zaproszenia zawierajgcego miedzy innymi proponowany porzadek obrad, ktére powinno
by¢ rozestane wszystkim cztonkom Rady skutecznie co najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia.
Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw w obecnosci przynajmniej potowy
cztonkéw Rady. Posiedzenia sg protokotowane. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze
jednak delegowa¢ swoich cztonkdw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.
W przypadku zawierania umow pomiedzy Spoétkg a cztonkami Zarzadu, Rada Nadzorcza moze upowaznic
w drodze uchwaty jednego lub wiecej cztonkdw do wykonywania takich czynnosci prawnych. Cztonkowie Rady
Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

W ramach Rady Nadzorczej Izostal S.A. funkcjonuje Komitet Audytu, sktad ktérego od momentu powotania
uchwatg Rady Nadzorczej nr 19/VI1/2011 z dnia 16.02.2011 roku, pozostat niezmieniony i w roku obrotowym
2012 funkcjonowat w sktadzie:

Jan Kruczak Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Adam Matkowski Zastepca Przewodniczgcego Komitetu Audytu,
Zdzistaw Mendelak Sekretarz Komitetu Audytu,
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Komitet Audytu dziata na podstawie zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg Izostal S.A. Regulaminu Komitetu
Audytu oraz zgodnie z przyjetym rocznym Harmonogramem Statych Posiedzen Komitetu Audytu. Do zadan
Komitetu Audytu nalezy migdzy innymi monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej i wykonywania
czynnosci rewizji finansowej oraz monitorowanie skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem.

Zawadzkie, dnia 21 marca 2013 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Mazurek Jacek Podwinski
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/i izostal sa

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

lzostal S.A.
ul. Polna 3,
47-120 Zawadzkie

tel.: +48 77 40 56 500
fax: +48 77 40 56 501
gielda@izostal.com.pl
www.izostal.com.pl

NIP 756-00-10-641
KAPITAL ZAKEADOWY 65.488.000 PLN
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