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Szanowni Akcjonariusze,

Z przyjemnoscia przedstawiamy Panstwu Jednostkowy Raport Roczny, ktéory stanowi podsumowanie wynikéw
finansowych i najwazniejszych wydarzen, jakie miaty miejsce w Domu Maklerskim WDM S.A. w roku obrotowym
2012.

Dom Maklerski WDM S.A. jest podmiotem dominujagcym w grupie kapitatlowej, ktéra obstuguje w sposdéb
kompleksowy spétki pozyskujace kapitat zar6wno w formie ofert prywatnych, jak i publicznych, ktérych instrumenty
finansowe s3 nastepnie wprowadzane do obrotu gieldowego oraz dokonuje inwestycji kapitatowych na wtasny
rachunek. Spétka, z uwagi na fakt posiadania zezwolenia na prowadzenia dziatalnosci maklerskiej, $wiadczy w
ramach grupy gtéwnie ustugi zwigzane z oferowaniem papieréw wartosciowych klientéw, za§ pozostata dziatalnosé
Grupy, w tym przede wszystkim dziatalno$¢ inwestycyjna, jest realizowana przez jej spotki zalezne. Jesli chodzi o
ubiegly rok, to Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego WDM S.A. uzyskata bardzo dobre wyniki z dziatalno$ci
inwestycyjnej, co potwierdza warto$¢ know-how i strategii w obszarze inwestycji wtasnych Grupy. Majac na uwadze,
ze inwestorzy gieldowi posiadaja akcje DM WDM S.A,, jednostki dominujacej Grupy DM WDM S.A., zachecamy do
lektury skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A,, ktére - w odréznieniu od
niniejszego jednostkowego sprawozdania - przedstawia pelny obraz wynikéw finansowych i najwazniejszych
wydarzen, jakie miaty miejsce w Grupie Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A.

Jednostkowo w ubiegtym roku Dom Maklerski WDM S.A. osiggnat 3,02 mln zt przychodéw oraz wynik finansowy
netto na poziomie -1,1 mln z. W poréwnaniu do 2011 r. Spétka odnotowata spadek zaréwno przychodéw, jak i
wyniku finansowego netto. Sytuacja ta byta spowodowana w gtéwnej mierze stabg koniunkturg na krajowym rynku
kapitalowym. Warto$¢ osigganych przez Spotke przychodéw jest w gtéwnej mierze uzalezniona od wartosci $Srodkow
pozyskanych przez nig z ofert prywatnych i publicznych instrumentéw finansowych klientéw. Niesprzyjajaca
koniunktura, panujaca na rynku kapitatowym, wptyneta na zmniejszenie liczby, jak i warto$ci emisji papieréw
warto$ciowych przeprowadzanych na krajowym rynku kapitatowym. W pierwszej potowie 2012 r. miaty miejsce
spadki indeksow gietdowych oraz brak poprawy sytuacji na krajowym rynku kapitatowym, co wptywato na decyzje
znacznej cze$ci emitentéw papieréw wartosciowych o przesunieciu terminu ofert publicznych lub prywatnych swoich
instrumentéw finansowych na okres lepszej koniunktury gieldowej. Sytuacja ta wptyneta takze na mniejsza liczbe i
warto$¢ emisji przeprowadzonych przez Dom Maklerski WDM S.A. w 2012 roku w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Niemniej jednak, pomimo trudnego okresu na rynku kapitatlowym, obserwowanej duzej niepewnosci wsrdéd
inwestoréw oraz przy niskich wycenach spétek publicznych, Dom Maklerski WDM S.A. z sukcesem przeprowadzit w
ubiegtym roku oferty prywatne akgji kilku emitentéw z rynku NewConnect, a takze emisje obligacji korporacyjnych.

Ponadto coraz wieksze znaczenie w ramach dziatalnosci Spétki miata obstuga emisji i debiutéw spoétek z rynku
gtownego Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W 2012 r. Dom Maklerski WDM S.A. przygotowat
prospekt emisyjny i petit funkcje oferujacego dla spé6tki Euroimplant S.A. w zwigzku z przeprowadzong przez ta
spotke oferta publiczng akcji z zachowaniem prawa poboru. W 2012 roku trwaty rowniez prace nad sporzadzeniem
prospektéw emisyjnych dla kilku emitentéw notowanych obecnie na rynku NewConnect, ktérzy planuja przenies¢
notowania swoich akcji na gtéwny parkiet GPW.

Dobre rezultaty dziatalnos$ci inwestycyjnej spétek zaleznych Domu Maklerskiego WDM S.A. oraz niskie wyceny spétek
publicznych i prywatnych sktonity Emitenta do podjecia dziatan zmierzajacych do pozyskania dodatkowych srodkéw
finansowych, ktére beda mogly zosta¢ przeznaczone na realizacje pojawiajacych sie atrakcyjnych mozliwosci
inwestycyjnych. W tym celu akcjonariusze Spotki, jednomys$lnie podczas obrad nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia, ktore odbyto sie w 3 grudnia 2012 r., podjeli uchwate w sprawie emisji akcji serii D z zachowaniem
prawa poboru. Dom Maklerski WDM S.A. zamierza przeprowadzi¢ subskrypcje akcji seriiD w II kwartale br., po
zatwierdzeniu prospektu emisyjnego przez KNF. W ramach emisji Spo6tka planuje pozyskac $rodki, ktére zamierza
nastepnie udostepni¢ spéice zaleznej WDM Capital S.A. z przeznaczeniem na realizacje kolejnych atrakcyjnych
inwestycji.

W biezacym roku Dom Maklerski WDM S.A. zamierza realizowa¢ przyjeta strategie rozwoju Spétki oraz Grupy DM
WDM w obszarze przeprowadzania emisji papieréw warto$ciowych matych i srednich przedsiebiorstw. Kontynuacja
obserwowanej poczawszy od drugiej potowy 2012 r. poprawy koniunktury gietdowej pozytywnie wptynetaby na
wieksze mozliwo$ci pozyskania przez emitentéw $rodkéw z rynku kapitalowego, co oznaczatoby wzrost
zainteresowania ustugami $wiadczonymi przez Spétke w zakresie oferowania papieréw warto$ciowych. Ponadto
ekspansja geograficzna, polegajaca na rozpoczeciu przez podmioty z Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego WDM
S.A. prowadzenia dziatalno$ci na terenie Standw Zjednoczonych oraz nawigzanie wspotpracy z podmiotami z Ukrainy,
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powinna - w ocenie Zarzadu Spoétki - pozytywnie wptynaé na wieksze mozliwosci pozyskania przez Emitenta spdtek
zagranicznych, ktére chciatyby przeprowadzi¢ emisje swoich instrumentéw finansowych na rynku krajowym, co
przyczynitoby sie do zwiekszenia i dywersyfikacji Zrédet przychodéw Spétki.

Zarzad Domu Maklerskiego WDM S.A. pragnie podziekowa¢ wszystkim akcjonariuszom, klientom, kontrahentom oraz
pracownikom i wspoétpracownikom Emitenta za niewatpliwy wktad we wspdlny sukces firmy. JesteSmy przekonani,
ze dzieki budowanym solidnym fundamentom i przemyslanej strategii ekspansji rok 2013 i kolejne lata beda dla
akcjonariuszy DM WDM S.A. bardzo udane.
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