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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] POLMED

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY KAPITALOWEJ POLMED

w tys. zt w tys. zt w tys. zt tys. Euro tys. Euro tys. Euro
01.01. - 01.01. - | 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.12.2012 31.12.2011 | 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
po korekcie po korekcie
Przychody ze sprzedaiy : 45.467 32.112 35.046 10.894 7.756 8.465
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2.895 -2.940 3.315 -694 -710 801
2Zysk ( strata) brutto -3.614 -3.430 2.825 -866 -828 682
2Zysk (strata) netto -3.432 -3.629 2.199 -822 -877 531
BILANS 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2011
AKTYWA TRWALE 45.387 45.051 48.164 11.102 10.200 10.905
ZAPASY 162 190 190 40 43 43
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 7.329 7.885 8.536 1.793 1.785 1.933
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 251 3.913 3.913 61 886 886
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 70 82 3.188 17 19 722
AKTYWA RAZEM 53.199 57.121 63.991 13.013 12.933 14.489
KAPITAL WEASNY 31.746 36.047 42,917 7.766 8.161 9.718
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 442 380 380 108 86 86
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 8.536 9.925 9.925 2.088 2.247 2.247
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 11.465 9.593 9.593 2.804 2.172 2.172
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 1.010 1.176 1.176 247 266 266
PASYWA RAZEM 53.049 57.121 63.991 13.013 12.933 14.489
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01. 01.01. - | 01.01. - | 01.01. - | 01.01. - | 01.01. -
31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2011
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 801 -716 535 192 -173 129
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ -2.785 -9.947 -11.198 -667 -2.403 -2.705
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) -1.678 4.404 4.404 402 1.064 1.064
ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH -3.662 -6.259 -6.259 -877 -1.512 -1.512
POZOSTALE DANE FINANSOWE
LICZBA AKCII 28 350 061 28 350 061 28 350 061 28 350 061 28 350 061 28 350 061
ZYSK NA 1 AKCIE -0,12 -0,13 0,08 -0,03 -0,03 0,02

Wybrane pozycje bilansu przeliczone sg wg sredniego kursu Euro ustalonego przez NBP na
dzien 31.12.2011 r. 4,4168

Wybrane pozycje bilansu przeliczcone sg wg sredniego kursu Euro ustalonego przez NBP na
dzien 31.12.2012 r. 4,0882

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdéw pienieznych przeliczono wg kursu
$redniego obliczonego jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca tj. na dzien 31.12.2011r. 4,1401

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych przeliczono wg kursu
Sredniego obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca tj. na dzien 31.12.2012r. 4,1736



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] GRUPY KAPITALOWE] POLMED

NA DZIEN 31.12.2012 R.

Stan na dzien

Lp. AKTYWA
31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2011 | 30-09-2012 | 30-09-2011 | 30-09-2011
po po
korektach korektach
| |AKTYWA TRWALE 45.387 45.051 48.164 45.369 42.655 42.940
1 | Rzeczowe aktywa trwate 32.452 33.001 35.636 32.710 30.627 31.158
2 | Wartosci niematerialne i 12.648 11.980 11.736 12.448 11.986 11.740
prawne
3 | Aktywa z tytutu odroczonego 287 70 70 211 42 42
podatku dochodowego
4 | Naleznosci dlugoterminowe
5 | Inne rozliczenia 722
miedzyokresowe
Il | AKTYWA OBROTOWE 7.812 12.070 15.827 8.903 8.468 10.691
1 | Zapasy 162 190 190 185 151 150
2 | Naleznosci z tytutu dostaw i 7.329 7.885 8.536 8.319 6.654 6.395
ustug oraz pozostate nalezno$ci
3 | Srodki pieniezne i ich 251 3.913 3.913 282 1.583 1.583
ekwiwalenty
4 | Inne inwestycje
kroétkoterminowe
5 | Krétkoterminowe rozliczenia 70 82 3.188 117 80 2.563
miedzyokresowe kosztow
AKTYWA RAZEM 53.199 57.121 63.991 54.272 51.123 56.361
Stan na dzien
Lp. PASYWA
31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2011 | 30-09-2012 | 30-09-2011 | 30-09-2011
po po
korektach korektach
| | Kapitaly wlasne ogétem 31.746 36.047 42917 34.242 40.473 42.944
1 |Kapitat zakladowy 28.350 28.350 28.350 28.350 28.350 28.350
2 | Kapital zapasowy 10.855 9.518 9.518 10.856 9.518 9.518
3 | Kapital rezerwowy z 1.385 1.385 1.385 1.385 1.266 1.266
aktualizacji wyceny aktywow
4 | Pozostale kapitaly rezerwowe 944 944 944 944 944 944
6 | Zyski(straty) z lat ubiegltych -6.356 -555 521 -5.049 -556 520
7 | Zysk\strata netto -3.432 -3.595 2.199 -2.244 951 2.346
Il | Zobowigzania i rezerwy na 21.453 21.074 21.074 20.030 10.650 10.687
zobowiazania:
1 |Zobowiazania 9.802 11.411 11.411 9.783 5.691 5.691
dlugoterminowe:
1 | Zobowigzania dtugoterminowe 8.536 9.925 9.925 8.406 4.707 4.707
2 | Rezerwy na zobowigzania
3 | Rezerwa na $wiadczenia 129 74 74 103 51 50
emerytalne i naprawy
gwarancyjne
4 | Rezerwa na odroczony podatek 313 306 306 271 252 253
dochodowy
5 | Dlugoterminowe rozliczenia 824 1.106 1.106 1.003 681 681
miedzyokresowe
2 | Zobowiazania 11.651 9.663 9.663 10.247 4.959 4.996
krotkoterminowe:
1 | Zobowiazania krotkoterminowe 11.465 9.593 9.593 10.193 4.783 4.819
2 | Rezerwy na zobowigzania
krotkoterminowe
3 | Krétkoterminowe rozliczenia 186 70 70 54 176 177
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 53.049 57.121 63.991 54.272 51.123 53.631




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 01.01.2012-

31.12.2012 GRUPY KAPITALOWE] POLMED

w tys. zi
Lp. ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z okres od okres od okres od Q42012 Q42011 | Q42011
CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA 2012-01-01 2011-01-01 | 2011-01-01 3 m-ce 3 m-ce 3 m-ce
do do do zakonczone | zakonczone | zakonczone
IV KWARTAL 2012 WRAZ Z
DANYMI 2012-12-31 | 2011-12-31 | 2011-12-31 | 31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2011
POROWNYWALNYMI po korekcie po korekcie
| | Przychody netto ze sprzedazy 45.467 32.112 35.046 12.700 8.637 11.486
produktow, towarow i
materialow
1 | Przychody netto ze sprzedazy 44.954 31.685 34.619 12.537 8.497 11.346
produktow
2 | Przychody netto ze sprzedazy 513 427 427 163 140 140
towarow i materiatow
Il | Koszty sprzedanych 43.565 31.881 29.213 10.738 9.601 9.092
produktow, towarow i
materialow
1 | Koszt wytworzenia sprzedanych 43.101 31.524 28.857 10.585 9.480 8.971
produktow
2 | Wartos¢ sprzedanych towarow i 464 356 356 153 121 121
materiatow
Il | Zysk (strata) brutto ze 1.902 232 5.833 1.962 -964 2.394
sprzedazy
1 | Koszty sprzedazy
2 | Koszty ogdlnego zarzadu -5.060 -3.637 -3.637 -2.441 -2.077 -1.787
3 | Pozostate przychody operacyjne 600 1.157 1.357 170 -628 -429
4 | Pozostale koszty operacyjne -337 -692 -238 -132 =77 406
IV | Zysk (strata) z dzialalnoSci -2.895 -2.940 3.315 -441 -3.746 584
operacyjnej
1 |Przychody finansowe 214 218 197 -69 3 -18
2 | Koszty finansowe -933 -708 -687 -274 -534 -460
V | Zysk / (strata) brutto -3.614 -3.430 2.825 -784 -4.277 106
VI | Podatek dochodowy -182 165 626 -317 159 253
1 | Czes$¢ biezaca 18 19 481 18 13 253
2 | Cze$¢ odroczona -200 146 145 -335 146
VII | Zysk / (strata) netto z -3.432 -3.595 2.199 -467 -4.436 -147
dzialalnoSci gospodarczej
VII | Calkowity Zysk (strata) netto -3.432 -3.595 2.199 -467 -4.436 -147
I |za okres obrotowy w tym:




SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat Akcje Kapitatz = Pozostale @ Zyski (straty) z
LP W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES zakladowy = zapasowy wiasne aktualizacji  kapitaty lat ubiegtych i Razem
01.01.2011-31.12.2011 wyceny rezerwowe  wynik finansowy
WTYS. Zt
| 1stycznia 2011 28.350 7.551 1.385 944 3.622 41.852
korekty -1.076 -1.076
Il Bilans otwarcia wg MSR 28.350 7.551 1.385 944 2.546 40.776
1 Ujemna réznica z aktualizacji wyceny inwestycji
2 Zysk netto -3.595 -3.595
3 Dywidendy 1.967 -3.101 -1.134
IV 31 grudnia 2011 28.350 9.518 1.385 944 -4.150 36.047
ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN . . . Kapitatz = Pozostate = Zyski (straty) z lat
LP W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES zabl((?apc;t:\fvy Z;;Z';‘;?; y vﬁgg‘:e aktualizacji  kapitaly = ubiegtych i wynik Razem
01.01.2011-30.09.2011 wyceny :rezerwowe finansowy
WTYS. Zt
| 1stycznia 2011 28.350 7.551 1.385 944 3.622 41.852
korekty -1.076 -1.076
Il Bilans otwarcia wg MSR 28.350 7.551 1.385 944 2.546 40.776
1 Ujemna réznica z aktualizacji wyceny inwestycji -119 -119
2 Zysk netto 951 951
3 Dywidendy 1.967 -3.102 -1.135
IV 30 wrzesnia 2011 28.350 9.518 1.266 944 395 40.473




SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat Akcje Kapitat z Pozostate . Zyski (straty) z
LP W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES zakladowy | zapasowy wiasne aktualizacji | kapitaly lat ubiegtych i Razem
01.01.2012-30.09.2012 wyceny rezerwowe  wynik finansowy
W TYS. Zt

| 1 stycznia 2012 28.350 9.438 1.385 944 2.368 42.485

korekty -6.029 -6.029
Ill ‘Bilans otwarcia wg MSR 28.350 9.438 1.385 944 -3.661 36.456
2 :Ujemna réznica z aktualizacji wyceny

inwestycji
5 Zysk netto -2.244 -2.244
6 Dywidendy 1.418 -1.388 30
IV 30 wrzesnia 2012 28350 10.856 1.385 944 -7.293 34.242

ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN . . ' Kapitat z Pozostale = Zyski (straty) z
LP W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES za'f(f;(;f‘:vy Z;}i{;‘;ﬁ‘:{y JKGe  aktwalizacji  kapitaly lat ubieglych i Razem
01.01.2012-31.12.2012 wyceny rezerwowe : wynik finansowy
WTYS.Zt

| 1 stycznia 2012 28.350 9.438 1.385 944 2.368 42.485

korekty -6.029 -6.029
Ill Bilans otwarcia wg MSR 28.350 9.438 1.385 944 -3.661 36.456
2 Korekty podatku -428 -428
3 Zysk netto -3.432 -3.432
4 Dywidendy 1.417 -2.267 -850
IV 31 grudnia 2012 28.350 10.855 1.385 944 -9.788 31.746




w tys. zt

Lp. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES 3 MIESIECY | 01,01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2011 | 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2011
ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2012 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2011 | 30.09.2012 | 30.09.2011 | 30.09.2011
I 31 GRUDNIA 2011 W TYS. ZL po korekcie po korekcie
A | Dzialalno$¢ operacyjna
| | Zysk/ (strata) brutto -3.614 -3.430 2.825 -2.275 1.046 2.719
11 | Korekty o pozycje: 4.233 2.879 -1.664 2.122 -2.019 -419
1 | Amortyzacja 2.524 1.714 1.670 1.859 1.188 1.163
3 | Odsetki, netto 859 209 209 640 12 12
4 | (Zysk) / strata z tytutu dziatalnosci 27 -114 -148 -145 -64 -69
inwestycyjnej
5 | Zmiana stanu rezerw 61 125 125 -7 48 47
6 | Zmiana stanu zapasow 29 -81 -81 5 -42 -42
7 | Zmiana stanu naleznosci 557 -3.049 -3.718 888 -750 1.416
8 | Zmian stanu zobowiazan 672 -1.859 -1.859 -823 -2.201 -891
9 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -371 5.827 2.138 -295 -210 777
10 | Inne korekty -125 107 0
111 | Gotowka z dzialalnos$ci operacyjnej -182 165 626 -31 95 373
1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / -182 165 626 -31 95 373
zwrdcony
1V | Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto z 801 -716 535 -122 -1.068 1.927
dzialalnoSci operacyjnej
B | Dzialalnos$¢ inwestycyjna
1 | Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i 26 3.115 3.115 1 455 455
warto$ci niematerialnych i prawnych
2 | Przychody netto ze sprzedazy jednostek
zaleznych
3 | Przychody ze sprzedazy aktywow
finansowych
4 | Zwrdcone pozyczki
5 | Przychody z tytutu odsetek 14 197 197 40 194 215
6 | Sprzedaz / (nabycie) krotkoterminowych
papieréw warto$ciowych
7 |Inne
8 | Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek -2.825 -13.259 -14.510 -2.076 -9.994 -11.605
trwaly i WNiP
9 | Wydatki netto na nabycie podmiotow
zaleznych i stowarzyszonych
10 | Dywidendy wyptacone mniejszosci
11 | Udzielone pozyczki
12 | Inne
V | Przeplywy Srodkéw pienie¢znych netto z -2.785 -9.947 -11.198 -2.035 -9.345 -10.935
dzialalnoS$ci inwestycyjnej
C | Dzialalnos$¢ finansowa
1 | Wplywy z kredytow i pozyczek 1.940 10.742 10.742 1.149 5.724 4.550
2 | Sptata kredytow i pozyczek -881 -2.570 -2.570 -657 -2.440 -2.440
3 | Wplywy netto z emisji akcji i innych
instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
4 | Platnos$ci zobowigzan z tytutu umow -1.281 -3.305 -3.305 -642 -2.271 -2.366
leasingu finansowego
5 | Odsetki i optaty -874 -376 -376 -680 -206 -227
6 | Inne wplywy finansowe 269 1.191 1.191 207 1.017 1.017
7 | Inne wydatki finansowe -851 -1.278 -1.278 -850 -115
VI | Przeplywy srodkow pienieznych netto z -1.678 4.404 4.404 -1.473 1.824 419
dzialalnosci finansowej
1 | Zmiana srodkow pieni¢znych -3.662 -6.259 -6.259 -3.630 -8.589 -8.589
D |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 3.913 10.172 10.172 3.913 10.172 10.172
poczatek okresu obrotowego
E | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 251 3.913 3.913 282 1.583 1.583

koniec okresu obrotowego




ZESTAWIENIE PODSTAWOWYCH WSKAZNIKOW

kwoty w tabeli podane sa w tys. zt

12.2012 12.2011 12.2011 09.2012 09.2011 09.2011
po korekcie po korekcie
Przychody ze sprzedazy 45.467 32.112 35.046 33.258 23.560 23.560
Zysk na sprzedazy 1.902 232 5.833 1.409 1.766 3.439
EBIT = zysk operacyjny -2.895 -2.940 3.315 -1.903 1.058 2.731
amortyzacja 2.524 1.714 1.163 1.859 1.188 1.163
EBITDA = zysk oper. + -371 -1.226 4.478 -44 2.246 3.894
amortyzacja
Zysk brutto -3.614 -3.430 2.825 -2.275 1.046 2.719
Zysk netto -3.432 -3.595 2.199 -2.244 951 2.346
Dtug oprocentowany 14.033 14.222 14.222 14.029 6.575 6.575
Gotowka 251 3.913 3.913 282 1.583 1.583
Dtug netto = dtug procent. - 13.782 10.309 10.309 13.747 4.992 4.992
gotowka
Suma Aktywow 53.199 57.121 63.991 54.272 51.123 53.631
Kapitat obrotowy 7.812 12.070 15.827 8.903 8.468 10.691
Marza na sprzedazy = zysk na 4,18% 0,7% 16,64% 4,24% 7,50% 14,60%
sprzed./przychody
- 0 - 0 0 - 0 0 0
Marza EBIT = EBIT / przychody 6,37% 9,16% 9,46% 5,72% 4,49% 11,59%
Marza EBITDA = EBITDA / -0,82% -3,82% 12,78% -0,13% 9,53% 16,53%
przychody
Rentowno$¢ sprzedazy = zysk -7,55% -11,2% 6,27% -6,75% 4,04% 9,96%
netto / przychody
Wskaznik rentowno$ci na -6,45% -6,29% 3,44% -4,13% 1,86% 4,37%

aktywach = zysk netto / aktywa
ogotem




WYBRANE DANE FINANSOWE POLMED S.A.
SPRAWOZDANIE Z CALEKOWITYCH DOCHODOW POLMED S.A.

w tys. zt w tys. zt tys. EURO tys. EURO tys. EURO

01.01. - 01.01. 01.01. - 01.01. - 01.01.
31.12. 2011 31.12. 2011 31.12.2012 31.12. 2011 31.12.2011
po korekcie po korekcie

Przychody ze sprzedazy : 45.821 33.806 34.473 10.979 8.166 8.327
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2.652 -2.830 2.669 -635 -684 645
Zysk ( strata) brutto -3.022 -3.145 2.354 -724 -760 569
Zysk (strata) netto -2.889 -3.345 1.836 -692 -808 443
BILANS 31.12. 2012 31.12. 2011 31.12.2011 | 31.12.2012 31.12. 2011 31.12. 2011
AKTYWA TRWALE 39.289 40.478 43.311 9.610 9.165 9.806
ZAPASY 162 190 190 40 43 43
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 6.973 6.611 7.424 1.706 1.497 1.681
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 58 382 382 14 86 86
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 50 79 2.462 12 18 557
AKTYWA RAZEM 46.532 47.740 53.769 11.382 10.809 12.173
KAPITAL WLASNY 32.677 36.456 42.485 7.993 8.254 8.917
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 348 380 380 85 86 86
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 1.605 2.634 2.634 393 596 596
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 10.915 7.101 7.101 2.670 1.608 1.608
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 987 1.169 1.169 241 265 265
PASYWA RAZEM 46.532 47.740 53.769 11.382 10.809 12.173
SPRAWOZDANIE z PRZEPLYWOW | 01.01. - | 01.01. - | 01.01. - | 01.01. - | 01.01. - | 01.01. -
PIENIEZNYCH 31.12. 2012 31.12. 2011 31.12. 2011 31.12.2012 | 31.12.2011 31.12. 2011
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 690 -622 642 165 -150 155
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ -415 -5.290 -6.554 -99 -1.278 -1.583
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) -599 -3.838 -3.838 -144 -927 -927
ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH -324 -9.750 -9.750 -78 -2.355 -2.355
POZOSTALE DANE FINANSOWE

LICZBA AKCII 28 350 061 28 350 061 28 350 061 28 350 061 28 350 061 28 350 061
ZYSK NA 1 AKCIE -0,10 -0,12 0,06 -0,02 -0,03 0,02

Wybrane pozycje bilansu przeliczone sg wg sredniego kursu Euro ustalonego przez NBP na
dzien 31.12.2011 r. 4,4168

Wybrane pozycje bilansu przeliczone sg wg sredniego kursu Euro ustalonego przez NBP na
dzien 31.12.2012 r. 4,0882

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdéw pienieznych przeliczono wg kursu
$redniego obliczonego jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca tj. na dzien 31.12.2011r. 4,1401

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych przeliczono wg kursu
Sredniego obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca tj. na dzien 31.12.2012r. 4,1736



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] POLMED S.A.
NA DZIEN 31.12.2012 R.

Stan na dzien

Lp. AKTYWA
31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2011 | 30-09-2012 | 30-09-2011 | 30-09-2011
po po
korektach korektach
| |AKTYWA TRWALE 39.289 40.478 43.311 39.474 41.703 41.609
1 | Rzeczowe aktywa trwate 17.129 18.653 20.764 17.562 19.847 19.847
2 | Wartosci niematerialne i 11.931 11.736 11.736 11.723 11.740 11.740
prawne
3 | Aktywa z tytutu odroczonego 155 15 15 115 42 42
podatku dochodowego
4 | Inne rozliczenia 722
miedzyokresowe
5 | Naleznosci dlugoterminowe 10.074 10.074 10.074 10.074 10.074 10.074
Il | AKTYWA OBROTOWE 7.243 7.262 10.458 7.036 6.715 8.187
1 | Zapasy 162 190 190 185 150 150
2 | Naleznosci z tytutu dostaw i 6.973 6.611 7.424 6.678 6.059 5.737
ustug oraz pozostate nalezno$ci
3 | Srodki pieniezne i ich 58 382 382 108 453 453
ekwiwalenty
4 | Inne inwestycje
kroétkoterminowe
5 | Krétkoterminowe rozliczenia 50 79 2.462 65 53 1.847
miedzyokresowe kosztow
AKTYWA RAZEM 46.532 47.740 53.769 46.510 48.418 49.796
Stan na dzien
Lp. PASYWA
31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2011 | 30-09-2012 | 30-09-2011 | 30-09-2011
po po
korektach korektach
| | Kapitaly wlasne ogétem 32.677 36.456 42.485 32.880 40.524 42.750
1 |Kapitat zakladowy 28.350 28.350 28.350 28.350 28.350 28.350
2 | Akcje wlasne
3 | Kapitat zapasowy 10.424 9.438 9.438 10.424 9.438 9.438
4 | Kapitat rezerwowy z 1.385 1.385 1.385 1.385 1.266 1.266
aktualizacji wyceny aktywow
5 | Pozostale kapitaty rezerwowe 944 944 944 944 944 944
6 | Zyski(straty) z lat ubiegltych -5.537 -316 531 -5.528 -315 531
7 | Zysk\strata netto -2.889 -3.345 1.836 -2.695 841 2.221
Il | Zobowiazania i rezerwy na 13.855 11.284 11.284 13.630 7.894 7.046
zobowiazania:
1 | Zobowiazania 2.764 4.139 4.139 3.213 2577 2577
dlugoterminowe:
1 | Zobowigzania dtugoterminowe 1.606 2.634 2.634 1.923 1.593 1.593
2 | Rezerwy na zobowigzania
3 | Rezerwa na §wiadczenia 33 74 74 31 51 51
emerytalne
4 | Rezerwa na odroczony podatek 314 306 306 271 252 252
dochodowy
5 | Dlugoterminowe rozliczenia 811 1.125 1.125 988 681 681
miedzyokresowe
2 | Zobowiazania 11.091 7.145 7.145 10.417 5.317 4.469
krétkoterminowe:
1 | Zobowigzania krétkoterminowe 10.915 7.101 7.101 10.374 5.141 4.292
2 | Rezerwy na zobowigzania
krotkoterminowe
3 | Krétkoterminowe rozliczenia 176 44 44 43 176 177
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 46.532 47.740 53.769 46.510 48.418 49.796




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES 01.01.2012 -31.12.2012 POLMED S.A.

w tys. zi
Lp. | ROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z okres od okres od okres od Q 42012 Q42011 Q42011
CALKOWITYCH 2012-01-01 do | 2011-01-01 2011-01-01 3 m-ce 3 m-ce 3 m-ce
DOCHODOW ZA 2012-12-31 | do2011-12-31 | do 2011-12-31 | zakonczone zakonczone | zakonczone
IV KWARTALE 2012 WRAZ po korektach 31-12-2012 31-12-2011 31-12-2011
Z DANYMI po korekcie
POROWNYWALNYMI
I | Przychody netto ze sprzedazy 45.821 33.806 34.473 12.904 10.331 10.998
produktow, towaréw i
materialow
1 | Przychody netto ze sprzedazy 45.339 33.378 34.045 12.922 10.190 10.857
produktow
2 | Przychody netto ze sprzedazy 482 428 428 132 141 141
towar6w 1 materialow
Il | Koszty sprzedanych 44,904 34.131 29.952 12.077 11.852 9.373
produktow, towarow i
materialow
1 | Koszt wytworzenia sprzedanych 44.471 33.775 29.596 11.955 11.731 9.252
produktow
2 | Wartos¢ sprzedanych towardw i 433 356 356 122 121 121
materiatlow
11 | Zysk (strata) brutto ze 917 -325 4521 977 -1.521 1.625
sprzedazy
1 | Koszty sprzedazy
2 | Koszty ogdlnego zarzadu -3.845 -3.001 -3.001 -1.226 -1.441 -1.441
3 | Pozostale przychody operacyjne 582 702 1.355 152 -265 -430
4 | Pozostate koszty operacyjne -306 -206 -206 -101 -409 409
IV | Zysk (strata) z dzialalnoSci -2.652 -2.830 2.669 -198 -3.636 163
operacyjnej
1 | Przychody finansowe 65 216 216 -218 1 1
2 | Koszty finansowe -435 -531 -531 224 -357 -357
V | Zysk / (strata) brutto -3.022 -3.145 2.354 -192 -3.992 -193
VI | Podatek dochodowy -133 200 518 -2 194 192
1 | Czes$¢ biezaca 0 0 318 -6 -8
2 | Czg$¢ odroczona -133 200 200 -2 200 200
VII | Zysk / (strata) netto z -2.889 -3.345 1.836 -194 -4.186 -385
dzialalnosci gospodarczej
VII | Catkowity Zysk (strata) netto -2.889 -3.345 1.836 -194 -4.186 -385

za okres obrotowy w tym:




SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat Akcje Kapitat z Pozostate = Zyski (straty) z
LP W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES zakladowy | zapasowy wiasne aktualizacji . kapitatly lat ubiegtych i Razem
01.01.2011-30.09.2011 wyceny rezerwowe wynik finansowy
WTYS. Zt
| 1 stycznia 2011 28.350 7.561 1.385 944 3.543 41.783
Korekty lat poprzednich -846 -846
Ill Bilans otwarcia wg MSR 28.350 7.561 1.385 944 2.697 40.937
1 Ujemna roznica z aktualizacji wyceny inwestyciji -119 -119
2 Zysk netto 841 841
3 Dywidendy 1.877 -3.012 -1.135
IV 30 wrzesnia 2011 28.350 9.438 1.266 944 526 40.524
ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN Kapitat Kapitat Akcje Kapitalz = Pozostatle Zyski (straty) z lat
LP W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES zakladowy = zapasowy wiasne aktualizacji . kapitaly  ubiegtych i wynik Razem
01.01.2011-31.12.2011 wyceny : rezerwowe finansowy
WTYS. ZL
| i1 stycznia 2011 28.350 7.561 1.385 944 3.543 41.783
Korekty lat poprzednich -846 -846
Il Bilans otwarcia wg MSR 28.350 7.561 1.385 944 2.697 40.937
1 Ujemna réznica z aktualizacji wyceny inwestycji -84 -84
2 Zysk netto -3.346 -3.346
3 Dywidendy 1.877 -3.012 -1.135
IV 131 grudnia 2011 28.350 9.438 1.301 944 -3.661 36.456




SRODROCZNE JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat Akcje Kapitat z Pozostale = Zyski (straty) z
LP W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES zakladowy | zapasowy wiasne aktualizacji kapitaly lat ubiegtych i Razem
01.01.2012-30.09.2012 wyceny rezerwowe  wynik finansowy
W TYS. ZL

| 1 stycznia 2012 28.350 9.438 1.385 944 2.368 42.485

Korekty lat poprzednich -6.060 -6.060
Ill ‘Bilans otwarcia wg MSR 28.350 9.438 1.385 944 -3.692 36.425
1 Dodatnia réznica z aktualizacji wyceny

srodkow trwatych
2 :Ujemna réznica z aktualizacji wyceny

inwestycji
4 Emisja akcji
5 Zysk netto -2.695 -2.695
6 Dywidendy 986 -1.836 -850
IV 30 wrzesnia 2012 28.350 10.424 1.385 944 -8.223 32.880

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN . . . Kapitat z Pozostate . Zyski (straty) z
LP W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES zaﬁ:&?\:vy Z;g’s';ﬂ y vﬁ‘;gfe aktualizacji  kapitaly lat ubiegtych i Razem
01.01.2012-31.12.2012 wyceny rezerwowe : wynik finansowy
W TYS. ZL

| 1 stycznia 2012 28.350 9.438 1.385 944 2.368 42.485

Korekty lat poprzednich -6.060 -6.060
lll Bilans otwarcia wg MSR 28.350 9.438 1.385 944 -3.692 36.425
1 Dodatnia réznica z aktualizacji wyceny

Srodkow trwatych
2 Ujemna roznica z aktualizacji wyceny

inwestycji
4 Korekta zlat poprze. Cit -9 -9
5 Zysk netto -2.889 -2.889
6 Dywidendy 986 -1.836 -850
IV 131 grudnia 2012 28.350 10.424 1.385 944 -8.426 32.677




w tys. zi

Lp| SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES 3 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2011 | 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2011
MIESIECY ZAKONCZONE 31 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.122011 | 30.09.2012 | 30.09.2011 | 30.09.2011
GRUDNIA 2012 po po
I 31 GRUDNIA 2011 WTYS. ZL korekcie korekcie
A | Dzialalno$é operacyjna
| | Zysk/ (strata) brutto -3.022 -3.145 2.354 -2.830 1.320 2.547
Il | Korekty o pozycje: 3.579 2.723 -1.194 2.714 -434 -313
1 | Amortyzacja 1.485 1.316 1.316 1.107 953 953
2 | Odsetki, netto 362 74 75 289 -41 -41
3 | Zmiana stanu rezerw -32 125 125 -79 48 48
4 | Zmiana stanu zapasow 29 -81 -81 5 -41 -41
5 | Zmiana stanu naleznosci -363 -781 -1.594 -66 -1.331 -1.974
6 | Zmian stanu zobowigzan 2.121 516 516 1.799 213 -478
7 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -14 1.702 -1.403 -223 -235 1.289
8 | Inne korekty -9
9 | Inne korekty 0 -148 -148 -118 -69
111 | Gotowka z dzialalnosci operacyjnej 133 -200 518 -135 -95 -326
1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / 133 -200 518 -135 -95 -326
zwrocony
1V | Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto z 690 -622 642 19 791 1.908
dzialalnoSci operacyjnej
B | Dzialalno$¢ inwestycyjna
1 | Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i 26 3.115 3.115 655 455 455
warto$ci niematerialnych i prawnych
2 | Przychody ze sprzedazy aktywow
finansowych
3 | Zwrocone pozyczki 1.400 1.400 1.421 1421
4 | Przychody z tytutu odsetek 14 215 215 15 194 194
5 | Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek -455 -2.570 -3.834 -654 -2.126 -3.256
trwaty i WNiP
6 | Wydatki na wptlaty kapitatu podmiotow -7.450 -7.450 -6.050 -6.050
zaleznych
7 | Udzielone pozyczki -1.400 -1.400
8 | Inne wydatki inwestycyjne -423 -423
V | Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z -415 -5.290 -6.554 14 -7.930 -9.059
dzialalnoS$ci inwestycyjnej
C | Dzialalno$¢ finansowa
1 | Wplywy z kredytow i pozyczek 1.940 867 1.475 1.475
2 | Sptata kredytow i pozyczek -204 -1.054 -153 -153 -1.004 -1.004
3 | Wplywy netto z emisji akcji i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do
kapitatu
4 | Platno$ci zobowiagzan z tytulu uméw -1.261 -3.305 -3.305 -642 -2.366 -2.366
leasingu finansowego
5 | Odsetki i optaty -377 -291 -291 -303 -174 -174
6 | Inne wptywy finansowe 153 1.079 1.079 168 1.004 1.016
7 | Inne wydatki finansowe -850 -1.134 -1.134 -851
VI | Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z -599 -3.838 -3.838 -307 -2.540 -2.528
dzialalnoS$ci finansowej
1 | Zmiana srodkow pienieznych -324 -9.750 -9.750 -274 -9.679 -9.679
D |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 382 10.132 10.132 382 10.132 10.132
poczatek okresu obrotowego
E | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 58 382 382 108 453 453

koniec okresu obrotowego
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I. INFORMACJE OGOLNE

1. DANE PODMIOTU DOMINUJACEGO POLMED S.A.

Spétka POLMED S.A. jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej POLMED, w obecnej formie
prawnej jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk—Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS: 0000271013. Poprzednig formg prawng POLMED S.A. byta spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig — NZOZ POLMED Sp. z o.0. Spdtka ta byta wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk—Pdétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy

KRS pod numerem KRS 0000144156.

Miejscem wczesniejszej rejestracji NZOZ POLMED Sp. z o.0. byt Rejestr Handlowy prowadzony przez
Sad Rejonowy w Gdansku Xl Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB—15093.

Spoétka utworzyta zaktad opieki zdrowotnej, ktéry jest zarejestrowany w Rejestrze Zaktadéw Opieki
Zdrowotnej prowadzonym przez Wojewode Pomorskiego — numer w rejestrze: 2200255.

Adres siedziby:

POLMED S.A.

Os. Kopernika 21

83-200 Starogard Gdanski

NIP 592-19-63-724
Regon 192110780

Czas trwania dziatalnosci spétki dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W sktad Grupy kapitatowej POLMED na dziert 31 grudnia 2012 roku wchodzi POLMED S.A. oraz spotki
zalezne:

Udziat w .
Zakres Metoda kapitale iy
L.p. | Nazwa Jednostki Siedziba . L. S prawach
dziatalnosci konsolidacji zaktadowym
gtosu [%]
[%]
80-461 Gdansk,
ul. Startowa 1- do Ochrona
. dnia 5.07.2012r. a ..
1. POL':':S idgow'e obecnie Zi;?(:vk': ! PELNA 100 100
T 83-200 Starogard
Gdanski, os. spoteczna
Kopernika 21
Zakupi
POLMED 83-200 Starogard wynajem
2. Development Gdanski, nieruchomosci PEENA 100 100
Sp. z o0.0. os. Kopernika 21 oraz srodkow
transportu
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Na dzied 31 grudnia 2012 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez POLMED S.A. w
podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi POLMED S.A. w kapitatach tej jednostki.
Spotki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej sg przedstawione w dalszej czesSci niniejszego

raportu.

Przedmiot dziatalnosci spoétki dominujace;j

Faktycznie wykonywanym i gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spdtki POLMED S.A. jest ochrona
zdrowia ludzkiego w zakresie: podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej ambulatoryjnej opieki
medycznej, medycyny pracy, diagnostyki medycznej, rehabilitacji medycznej, stomatologii, szerokiej
profilaktyki zdrowotnej.

Spodtka prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug medycznych. Aktywnosé Spotki jest skoncentrowana na
dwéch podstawowych obszarach dziatalnosci biznesowej, tj.:

A. Operator Medyczny. Dziatalno$é polegajgca na swiadczeniu ambulatoryjnych ustug medycznych,
zarowno w zakresie podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej opieki medycznej, jak i
kompleksowej diagnostyki medycznej. Obejmuje ona:

» prowadzenie specjalistycznych centréow medycznych, oferujgcych badania diagnostyczne i
udzielajacych porad lekarskich w zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.in. choréb
wewnetrznych, pediatrii, ginekologii i pofoznictwa, okulistyki, neurologii, kardiologii,
otolaryngologii, diabetologii, alergologii, urologii, ortopedii, proktologii, stomatologii,
dermatologii, medycyny pracy i innych,

» $wiadczenie ustug medycznych w zakresie ambulatoryjnej podstawowej oraz specjalistycznej
opieki medycznej, jak i diagnostyki medycznej w ramach oferowanych abonamentdéw
medycznych dla firm, instytucji, firm ubezpieczeniowych, Narodowego Funduszu Zdrowia
oraz oséb indywidualnych, a takze ustugi dla zaktadéw pracy i instytucji w ramach zadan
ustawowych zwigzanych z medycyng pracy.

B. Operator Infrastruktury Medycznej. Dziatalnos¢ polegajgca na budowie i eksploatacji obiektéw
zwigzanych z ochrong zdrowia oraz tworzenie systemow zarzadzania tymi placdwkami.

Istotg przyjecia tego typu modelu dziatalnosci gospodarczej przez Spétke jest oddzielenie
aktywnosci polegajacej na sSwiadczeniu ustug medycznych od dziatalnosci majacej na celu
czerpanie pozytkdw z zarzadzania i wykorzystania infrastruktury medycznej, udostepnianej na
warunkach komercyjnych podmiotom dziatajgcym w sektorze ustug medycznych.

Spotka prowadzi nastepujace Oddziaty w Polsce:

1. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, os. Kopernika 21,
2. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, ul. Hallera 37c,

3. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, ul. Wybickiego 13,
4. Centrum Medyczne POLMED Rywatd 44,

5. Centrum Medyczne POLMED Semlin 45,

6. Centrum Medyczne POLMED Tczew, ul. Malinowska 28,
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7. Centrum Medyczne POLMED Pinczyn, u. Semlifiska 1,

8. Centrum Medyczne POLMED Zblewo, ul. Sportowa 1,

9. Centrum Medyczne POLMED Gdanisk, ul. Startowa 1,

10. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Pilotéw 23E/28,

11. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Grunwaldzka 82,

12. Centrum Medyczne POLMED Gdynia, ul. 10 lutego 11,

13. Centrum Medyczne POLMED Olsztyn, ul. Wyszynskiego 5b,

14. Centrum Medyczne POLMED Sosnowiec, ul. Modrzejewskiej 32b,

15. Centrum Medyczne POLMED Krakéw, ul. Lubicz 23,

16. Centrum Medyczne POLMED Katowice, ul. Dgbréowki 10,

17. Centrum Medyczne POLMED Poznan, ul. Gérecka 1,

18. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Grzybowska 61,

19. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Targowa 24,

20. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Putawska 410 A,

21. Centrum Medyczne POLMED Wroctaw, ul. Grabiszyriska 208,

22.0srodek Wypoczynkowy w Borzechowie, ul Szkolna 24 (od dnia 5 grudnia 2011 r. osrodek zostat
wydzierzawiony, w zwigzku z czym Emitent nie prowadzi dtuzej bezposrednio dziatalnosci z nim
zwigzanej).

Wiadze Spétki

W okresie od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Spétkg POLMED S.A. kierowat Zarzad w
niezmienionym skfadzie:

1. Prezes Zarzagdu — RADOStAW SZUBERT,

2. Wiceprezes Zarzagdu — ROMUALD MAGDON

Od dnia 1 pazdziernika 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. dziatata Rada Nadzorcza w nastepujacym,
niezmienionym skfadzie:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej: KRZYSZTOF PLACHTA
2. Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej: ROBERT BOZYK
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej: JACEK DUDKIEWICZ

BOLEStAW RUTKOWSKI
TOMASZ POLAKOWSKI
MONIKA GASZEWSKA

Informacja dodatkowa

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej POLMED S.A. w niektorych
punktach i wskazaniach odnosi sie bezposrednio jedynie do Emitenta, tj. POLMED S.A. Podyktowane
jest to tym, iz spdtka ta ma decydujacy wptyw na wyniki finansowe Grupy i nie zawsze istnieje
potrzeba kompleksowego opisu okolicznosci odnoszgcych sie do spétek od niej zaleznych.
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®

Struktura kapitatu i akcjonariatu

Na dzien 31.12.2012 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 28.350.061,00 zt i dzielit sie na 28.350.061
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Na dziert 31.12.2012r. podziat kapitatu zaktadowego POLMED S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

KAPITAt AKCYJNY (ZAKEADOWY)

WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ AKCJI = 1 Zt

Seria/
emisja

Rodzaj
akcji

Rodzaj
uprzywilejowania

Liczba
akcji

Wartosc
serii/emisji
wg wartosci
nominalnej

Sposob
pokrycia
kapitatu

Data
rejestracji

Prawo do
dywidendy
(od daty)

IMIENNE

uprzywilejowane*

450000

450000

optacone
przed

rejestracja
spotki

29.12.2006

29.12.2006

ZWYKLE

na okaziciela

50000

50000

optacone
przed

rejestracja
spotki

29.12.2006

29.12.2006

CA

IMIENNE

uprzywilejowane*

5847125

5847125

optacone
przed
rejestracja
kapitatu

08.02.2007

01.012007

CB

ZWYKLE

na okaziciela

7282 204

7282204

optacone
przed
rejestracja
kapitatu

08.02.2007

01.012007

ZWYKLE

na okaziciela

73 546

73 546

optacone
przed
rejestracja
kapitatu

08.02.2007

01.012007

ZWYKLE

na okaziciela

300 000

300 000

optacone
gotéwka
przed
rejestracjg

08.02.2007

01.012007

ZWYKLE

na okaziciela

1312186

1312 186

optacone
gotéwka
przed
rejestracja

13.08.2009

01.01.2009

ZWYKLE

na okaziciela

12 035 000

12 035 000

optacone
gotéwka
przed
rejestracja

13.08.2009

01.01.2009

ZWYKLE

na okaziciela

1000 000

1000 000

optacone
gotéwka
przed
rejestracjg

25.11.2010

01.01.2010

Liczba akcji razem

28 350 061

Kapitat razem w zt

28 350 061

*uprzywilejowanie: 1 akcja daje prawo do 2 gtoséw na WZ
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Na dzien 31.12.2012 r. struktura akcjonariatu Polmed S.A. przedstawiata sie nastepujgco:

Struktura wtasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udziatow)

H 0,
Liczba akcji/ L] Udziat % w

udziatow L=l e liczbie gtosow
zaktadowym

Akcjonariusz / Udziatowiec

Polmed-Medical Limited z 15 315 061 54,02%| 21612186 62,38%
siedzibg w Larnace (Cypr)

NPN Il Med S.a r.I. Luksemburg 12 035 000 42,45%| 12035000 34,74%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 1000 000 3,53% 1000 000 2,89%
Razem 28 350 061 100%| 34647186 100%

Grupa Kapitatowa POLMED S.A. (wraz z podmiotami dominujacymi)

Polmed Medical Radostaw Szubert, Romuald
Magdon Sp. J. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim

!

Polmed-Medical Limited
z siedzibg w Larnace (Cypr)

l
/\

Polmed Zdrowie Sp.zo.0. Polmed Development Sp. z o0.0.
z siedzibg w Starogardzie z siedzibg w Starogardzie
Gdanskim Gdanskim

Na dzien 31.12.2012r. POLMED S.A. jest jednostkg dominujaca, z czego wynika koniecznosc
sporzadzenia takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej POLMED.

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej POLMED:

1. Polmed Zdrowie Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Startowa 1 - spétka zalezna, w ktérej 100%
udziatéw nalezy do Emitenta, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000173180. Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spétki wynoszgcym 50.000,00 zt. oraz
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100% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikdw tej spotki. Zarzad spdétki POLMED ZDROWIE Sp. z o.0. jest
jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest Pan Mariusz Szulc. Petni on réwniez funkcje Dyrektora d/s
jakosci i marketingu w Spotce POLMED S.A. W Spétce POLMED ZDROWIE Sp. z 0.0. nie dziata Rada
Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki POLMED ZDROWIE Sp. z o.0. jest ochrona zdrowia i
opieka spoteczna, co pokrywa sie z dziatalnoscig Emitenta.

Po okresie, ktérego sprawozdanie dotyczy, zmienita sie siedziba Spoétki i obecnie znajduje sie w
Starogardzie Gdanskim, przy os. Kopernika 21.

2. Polmed Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdarnskim, os. Kopernika 21 - spétka
zalezna, w ktdrej 100% udziatdw nalezy do Emitenta, zatozona w dniu 18 stycznia 2010 r., wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000347946. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi
10.000.000,00 zt. i dzieli sie na 10.000 réwnych i niepodzielonych udziatéw po 1.000,00 zt. kazdy
udziat. Wszystkie udziaty w spdtce zostaty objete i optacone gotéwka przez POLMED SA, ktéremu tez
przystuguje 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdéw. W dniu 2 lutego 2010 r. Sad Rejonowy
Gdansk — Pétnoc w Gdanisku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu
Spotki do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000347946
(sygn. akt VII 1265/10/205). Zarzad spoétki POLMED DEVELOPMENT Sp. z o.0. jest jednoosobowy.
Prezesem Zarzadu do dnia 4 listopada 2012 r. byta Pani Dorota Cerowska. Pani Dorota Cerowska
zatrudniona jest w POLMED S.A. oraz w POLMED ZDROWIE Sp. z 0.0. na stanowisku ksiegowej. Od
dnia 5 listopada 2012 r. funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Pawet Stefanowski, zajmujacy takze
stanowisko Dyrektora Finansowego Polmed S.A. W spétce POLMED DEVELOPMENT Sp. z o.0. nie
dziata Rada Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki POLMED DEVELOPMENT Sp. z o.0. jest zakup i
wynajem nieruchomosci oraz srodkdw transportu.
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II. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH 1
PERSPEKTYW ROZWOJU (W TYM OMOWIENIE AKTUALNE] I PRZEWIDYWANE]
SYTUAC]I FINANSOWE] GRUPY)

Omawiajac ten punkt raportu za ostatni kwartat 2012 roku nalezy wzigé pod uwage rozwadj Spétki na
przestrzeni ostatnich dwéch lat, od kiedy Spotka POLMED dziatajgca de facto regionalnie na terenie
jedynie wojewddztwa pomorskiego stata sie w tak krotkim czasie spotka medyczng sieciowg
prowadzgca dziatalno$¢ na terenie catej Polski poprzez nowo utworzone Centra Medyczne wtasne,
jak i poprzez gestg siec podwykonawcdéw w ilosci ponad 1500 placéwek medycznych.

Taka strategia rozwoju data Spdice niewatpliwie duzg przewage konkurencyjng na rynku ustug
medycznych w kraju i ostatecznie na koniec roku 2012 pozwolita sie Spdtce uplasowaé na 4 miejscu
wsrdd ogélnopolskich sieci medycznych, zaréwno pod wzgledem pokrycia wtasnymi Centrami
Medycznymi najwazniejszych gospodarczo miast na mapie Polski, jak i pod wzgledem osiggnietego
przychodu.

Poréwnujac przychody Spoétki za IVQ 2012 versus okres analogiczny za 2011 roku, nalezy zauwazyé, iz
Spotka osiggneta 43% wzrost przychoddéw medycznych, na ktéry sktadat sie skok w poszczegdlnych
sektorach przychodowych, co prezentuje ponizsza tabela.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG SEGMENTOW

Ip. | SEGMENTY SPRZEDAZY 2011 ROK | UDZIAL % | 2012 ROK UDZIAL % WZROST %

1| NFZ 12 247 38,1% 13 661 30,05% 11,55%
2 | MEDYCYNA PRACY | ABONAMENTY 9 048 28,2% 15 543 34,19% 71,78%
3 | FIRMY UBEZPIECZENIOWE 8117 25,3% 12 113 26,64% 49,23%
4 | PACJENCI INDYWIDUALNI 1224 3,8% 2804 6,17% 129,08%
5 | CENTRA MEDYCZNE 41 0,1% 40 0,09% -2,44%

RAZEM USLUGI MEDYCZNE 30677 95,5% 44 161 97,13% 43,95%
6 | USLUGI NAJMU 1008 3,1% 824 1,81% -18,25%
7 | TOWARY | MATERIALY 427 1,3% 482 1,06% 12,88%

RAZEM PRZYCHODY 32 112 100% 45 467 100,00% 41,59%

W sektorze przychoddow pacjentéw, za ktdrych Spétka otrzymuje optate miesieczng zryczattowang,
Spétka odnotowata wzrost o 27% obstugiwane] populacji poréwnujac IVQ 2012 i okres analogiczny za
2011, co przetozyto sie na wzrost przychoddéw w tym sektorze o 55 %, notujgc jednoczesnie obnizenie
$redniego kosztu medycznego per capita o ponad 10%.

2012 2011 Dynamika
Abonamenty 1296,8 556,6 233,0%
Firmy ubezpieczeniowe - ryczatt 10 354,9 6964,7 148,7%
RAZEM 11 651,7 75213 154,9%
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W roku 2012 Spodtka podjeta wspétprace z szeregiem ubezpieczycieli oferujgcych polisy medyczne, co
zaowocowato wzrostem przychoddw z tego tytutu o ponad 80%

40Q2012 4Q2011 Dynamika

PRZYCHOD FFS - UBEZPIECZENIOWKI/CENTRA
MEDYCZNE 576,3 317,3 181,6%

Dzisiaj nasi gtéwni partnerzy oferujgcy Ubezpieczenia Medyczne to PZU POMOC, ALLIANZ, SIGNAL-
IDUNA, INTERRISK, MEDICA POLSKA.

Kolejnym sektorem gdzie Spétka odniosta sukces na rynku, to swiadczenia Medycyny Pracy dla
pracodawcow w formule fee for service. Odnotowany wzrost przychodu w tym sektorze jest ponad
100%

40Q2012 40Q2011 Dynamika
PRZYCHOD FFS - MEDYCYNA PRACY (wewn.) 531,5 257,2 206,6%

Odzwierciedleniem polityki Spétki zgodnie z ktérg jest rowniez oferta dla pacjentéw
indywidualnych ptacacych w formule fee for service jest wzrost przychodéw gotéwkowych
w oddziatach o 27% w badanych poréwnawczo okresach.

2012 2011 Dynamika
4 895,2 3847,7 127,2%

OGOLEM PRZYCHOD FFS

Nie do pominiecia jest dziatalno$¢ Spdtki w ramach zawieranych kontraktéw z Narodowym
Funduszem Zdrowia, gdzie Spétka z powodzeniem pozyskuje kontrakty w nowo otwartych Centrach
Medycznych, co pozwala optymalizowaé¢ wykorzystanie wynajetych powierzchni Centrow
Medycznych, zachowujac jednoczesnie formute rozdzielania pacjentéw komercyjnych i z NFZ.
Przyktadem tej strategii sa kontrakty z NFZ w zakresie nocnej i swigtecznej opieki medycznej w
Starogardzie Gdanskim, Katowicach, czy Sosnowcu. Dziatania Zarzagdu zmierzajg ku temu, by Spotka w
najblizszym czasie zwiekszyta jeszcze zakres Swiadczonych ustug w ramach kontraktéow z NFZ, o czym
na biezgco bedzie raportowac do wiadomosci publicznej.

Nalezy podkresli¢, iz rok 2012 na tym etapie rozwoju Spétki byt rokiem zamykajgcym inwestycje w
nowe Centra Medyczne, a w zwigzku z nowo otwartymi Centrami Medycznymi na ulicy Putawskiej w
Warszawie na poczatku roku oraz Centrum Medycznym Batory w Gdyni w IVQ wynik Spétki zostat
dodatkowo obcigzony blisko 1 min zt kosztdw najmu i eksploatacji w sytuacji, gdy te nowo otwarte
Centra Medyczne nie zdgzyty zbilansowa¢ swoich kosztéw i przychodéw.

W roku 2013 Spétka bedzie sie koncentrowad na wzroscie przychodéw poprzez pozyskiwanie nowych
kontraktéw, co powinno mie¢ wptyw na poprawe wyniku EBIDTA, biorgc pod uwage, ze juz za 2012
rok wynik ten jest znacznie lepszy niz za okres roku 2011.
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III. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN W ODNIESIENIU DO
NASTEPNYCH MIESIECY ROKU OBROTOWEGO

I. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig Spoétki

I.1. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentéw

Znaczna cze$¢ ustug medycznych swiadczonych przez Emitenta jest Swiadczona w ramach kontraktéw
zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). W 2008 roku ich udziat w catosci przychoddw ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta wynidst okoto 70%, w 2009 roku 61%, w 2010 roku 45%, w
roku 2011 wynidst 39%, natomiast na koniec roku 2012 r. stanowit 30%. Pozostate przychody s3
generowane poprzez kontrakty z firmami kupujgcymi abonamentowe swiadczenia medyczne oraz z
firmami ubezpieczeniowymi, ktérych tgczny udziat w 2008 roku wynosit okoto 23% skonsolidowanych
przychoddéw, w 2009 roku udziat ten wynidst 34%, w 2010 roku 45%, w roku 2011 54%, a na koniec
roku 2012 r. wzrést do 63%. Pozostatg czes¢ przychoddw stanowig przychody z tytutu Swiadczenia
ustug na rzecz klientéw indywidualnych, ktérych udziat w 2008 roku wynosit okoto 6% przychoddéw
Grupy Kapitatowej, natomiast w 2009 roku udziat ten spadt o ok. 1 punkt procentowy, w 2010 rosnac
do 10%, w roku 2011 7%, natomiast na koniec roku 2012 r. wynidst 7%. Z uwagi na obowigzujacy w
Polsce system finansowania ustug stuzby zdrowia, dziatalno$é wszystkich funkcjonujgcych w Polsce
przedsiebiorstw w branzy stuzby zdrowia oferujgcych ustugi finansowane przez Narodowy Fundusz
Zdrowia, opiera sie na podstawie obowigzujacych przepisach o $wiadczeniach opieki zdrowotnej
finansowanych ze srodkéw publicznych. Inwestor powinien zdawac¢ sobie sprawe z faktu, ze znaczna
cze$¢ ustug przedsiebiorstw stuzby zdrowia, w tym takze Emitenta, jest kontraktowana przez
jedynego publicznego ustugodawce, ze wszystkimi konsekwencjami tego stanu rzeczy. Narodowy
Fundusz Zdrowia w zakresie kontraktowania ustug medycznych kieruje sie przy wyborze
nieprzedtuzenia lub odmowy finansowania $wiadczen albo roszczen o zwrot przekazanych srodkéw w
zwigzku z nienalezytym wykonywaniem uméw (np. z powodu nie zapewnienia odpowiednich
standardéw jakosci lub dostepnosci ustug medycznych).

1.2. Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Spoétki istotne, dla efektywnego jego funkcjonowania
jest utrzymanie personelu zaréwno zarzgdzajgcego, jak i medycznego, o odpowiednio wysokich
kwalifikacjach. Ze wzgledu na mozliwg zmiane sytuacji na ryku pracy personelu medycznego,
zwigzang z odptywem pracownikéw do innych krajéw Unii Europejskiej, Spdétka zwraca uwage
Inwestorow na ewentualne ryzyko wystgpienia trudnosci z pozyskaniem personelu o wysokich
kwalifikacjach lub koniecznosci poniesienia wyzszych kosztéow zatrudnienia. Ze wzgledu na to, iz w
Spoétce wystepuje znikoma fluktuacja kadr, ryzyko zwigzane z utrzymaniem personelu medycznego w
odpowiedniej ilosci ulega minimalizacji. Obecnie w Spétce nie funkcjonujg takze zwigzki zawodowe,
co réwniez ma wptyw na ograniczenie niniejszego ryzyka.

1.3. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzied 31 grudnia 2012 r. 54,02% w kapitale zaktadowym oraz 62,38% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu nalezy w sposéb bezposredni i posredni do cztonkédw Zarzadu: Pana Radostawa
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Szuberta — Prezesa Zarzadu i Pana Romualda Magdonia — Wiceprezesa Zarzadu. W efekcie
decydujacy wptyw na dziatalnosé Emitenta i realizacje przez niego strategii rozwoju majg Cztonkowie
Zarzadu. Nalezy jednakze podnies¢, iz zamiarem gtdwnych akcjonariuszy Spétki jest dazenie do
zachowania dotychczasowego dynamicznego wzrostu Spétki. Osiggnieta przez Emitenta pozycja
rynkowa, potwierdzona skuteczng aktywnoscig zarzadzania Pana Radostawa Szuberta i Pana
Romualda Magdonia, wskazuje na mozliwo$é sprawnego, operacyjnego funkcjonowania Spoétki takze
w przysztosci.

Mniejszosciowy Akcjonariusz — NPN Il Med. S.a r.l., ktdry na dzient 31 grudnia 2012 r. posiadat 42,45%
udziat w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 34,74% udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, zgodnie z prowadzong przez siebie statutowq dziatalnoscig zainteresowany jest réwniez
znacznym wzrostem i rozwojem Spotki, a tym samym maksymalizacjg zyskéw wynikajgcych z
zainwestowanych srodkéw finansowych (w dniu 30 czerwca 2009 r. NPN Il Med. S.a r.l. dokonat
zaangazowania kapitatowego w POLMED SA na poziomie 14,9 min zt., obejmujac 12.035.000 akcji
serii G Emitenta). Zgodnie jednak z zatozeniami Umowy Inwestycyjnej Akcjonariusz MniejszoSciowy
nie bedzie brat udziatu w bezposrednim zarzadzaniu dziatalnos$cig Emitenta.

W dniu 21 czerwca 2011 r. Emitent zawart Porozumienie pomiedzy NPN Il Med. S.a r.l. z siedzibg w
Luksemburgu, a POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon spétka jawna oraz
Radostawem Szubertem i Romualdem Magdoniem, na mocy ktérego postanowiono o rozwigzaniu
Umowy Inwestycyjnej oraz wygasnieciu wszelkich zobowigzan wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej.
Zgodnie z ww. Porozumieniem rozwigzanie Umowy Inwestycyjnej nastgpi¢ miato automatycznie w
dniu podjecia przez Zarzad GPW uchwaty w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji zwyktych na
okaziciela serii CB oraz serii G do obrotu na Rynku Regulowanym oraz wyznaczenia pierwszego dnia
notowania tych Akcji z innymi akcjami Spoétki.

Nalezy zaznaczy¢, iz na podstawie uchwaty nr 43/2012 z dnia 13 stycznia 2012 r. Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii CB i G sp6tki POLMED S.A., z
dniem 18 stycznia 2012 r. wprowadzone zostaty w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
rownolegtym GPW akcje serii G POLMED S.A., w zwigzku z czym strony przestata wigzaé¢ wskazana
wyzej Umowa Inwestycyjna z dnia 30 czerwca 2009r., wobec czego wszelkie postanowienia zwigzane
z prawami Akcjonariusza Mniejszosciowego nie majg dtuzej zastosowania.

Akcjonariusze powinni wzig¢ pod uwage fakt, iz wyzej wymienieni Cztonkowie Zarzadu oraz
Akcjonariusz MniejszoSciowy, zachowujg decydujgcy wptyw na dziatalno$¢ Spotki oraz realizacje jej
strategii rozwoju.

1.4. Ryzyko odpowiedzialnosSci cywilnej Emitenta zwigzane z wykonywang dziatalnoscig w

zakresie ustug zdrowotnych oraz ryzyko odpowiedzialnosci zawodowej i karnej osob

bezposrednio Swiadczgcych w imieniu Emitenta ustugi medyczne.

Ze wzgledu na charakter oraz specyfike dziatalnosci Spotki istnieje ryzyko jej odpowiedzialnosci
cywilnej wobec ustugobiorcéw. Istnieje takze ryzyko odpowiedzialnosci zawodowej i karnej oséb
bezposrednio $wiadczacych w imieniu Spétki ustugi medyczne. Spoétka, jak kazdy zaktad opieki
zdrowotnej, jest zobowigzany do posiadania ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (polisy OC),
zwigzanego z wykonywaniem ustug medycznych.
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Ponadto takze kazdy lekarz i inny podwykonawca, tj. podmiot wykonujacy Swiadczenia medyczne na
podstawie umowy kontraktowej, majg wtasne polisy OC. Polisa OC jest dokumentem bezwzglednie
wymaganym przy zawieraniu uméw na Swiadczenie ustug medycznych, zaréwno przez Narodowy
Fundusz Zdrowia, jak i inny zaktad opieki zdrowotne;j.

Takze Spodtka przy zawieraniu umow ze swoimi podwykonawcami na Swiadczenie ustug medycznych
wymaga posiadania przez nich aktualnych polis OC.

Osoby wykonujgce swiadczenia medyczne z tytutu nienalezytego ich wykonania mogg poniesc
odpowiedzialno$¢ zawodowa lub karng. Odpowiedzialno$¢ ta ma charakter odpowiedzialnosci
osobistej. Aby zminimalizowac¢ to ryzyko Spétka zawiera umowy na swiadczenie ustug medycznych
wyltgcznie z podmiotami o jak najwyzszych kwalifikacjach zawodowych.

I.5. Ryzyko nieutrzymania nalezytej jakosci Swiadczen, skutkujacej

zerwaniem/nieprzedtuzeniem umow z kontrahentami, za wyjatkiem uméw z Narodowym

Funduszem Zdrowia oraz odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza.

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci zawiera umowy z wieloma podmiotami na $wiadczenie
ustug medycznych. Nalezg do nich przede wszystkim Narodowy Fundusz Zdrowia, a takze firmy
ubezpieczeniowe i centra medyczne. Istnieje ryzyko zerwania umowy, badz jej nieprzedtuzenia w
przypadku nienalezytej jakosci Swiadczen. Moze pojawi¢ sie takie odpowiedzialnos¢
odszkodowawcza z tego tytutu.

Spétka w celu zminimalizowania niniejszego ryzyka zatrudnia osoby odpowiedzialne za monitoring
jakosci Swiadczonych ustug i kontakty z klientami. W przypadku wystgpienia jakichkolwiek odchylen
nalezytego wykonania ustugi, podejmowane sg niezwtocznie czynnosci zmierzajgce do poprawy
jakosci oraz likwidacji przyczyn zanizenia jakosci.

1.6. Ryzyko naruszenia norm prawa charakterystycznych dla dziatalnosci Spoétki (np. norm

sanitarnych, gospodarki odpadami medycznymi itp.).

Spoétka, ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, przestrzega w sposdb rygorystyczny przepisy
charakterystyczne dla jego dziatalnosci. Dotyczy to w szczegdlnosci norm sanitarnych czy gospodarki
odpadami medycznymi.

Emitent w tym zakresie podlega kontroli instytucji, takich jak SANEPID i na podstawie protokotéw
oraz zalecen zobligowany jest do dostosowania sie do istniejacych wymogoéw okreslonych w
przepisach prawa.

1l Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spoftki

1.1. Ryzyko zmiany przepiséw prawa

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw dotyczacych finansowania ustug zdrowotnych ze s$rodkow
publicznych nie jest obecnie duze. System finansowania ustug medycznych ze srodkéw Narodowego
Funduszu Zdrowia po latach wdrazania osiggnagt pewne stadium rozwoju, ktére wydaje sie byc
akceptowalne zaréwno przez ustugodawcow, jak i ustugobiorcow.
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Mimo to Spdtka zwraca uwage na ryzyko zmian w systemie, zwfaszcza, ze jest to obszar chetnie
wykorzystywany przez politykébw do wprowadzania zmian, zwiekszajgcych ich notowania u
wyborcéw, ktére mogg jednakie mie¢ charakter zmian nieracjonalnych i pogtebiajacych zty stan
publicznej stuzby zdrowia. Ponadto takie wydarzenia w kraju jak strajk pracownikéw stuzby zdrowia
moga wptyngé na zmiane systemu finansowania opieki zdrowotnej. Jednakze w konsekwencji zmiana
ta moze mieé korzystny wptyw na sytuacje Emitenta. Ponadto nalezy dodaé, iz potrzeba zachowania
zdrowia jest najsilniejszg potrzebg w nowoczesnych spoteczeistwach, wedtug zasady, ze zdrowie jest
najcenniejsze. Dlatego Spétka nie widzi mozliwosci, aby nastgpity jakiekolwiek zmiany legislacyjne,
ktére nakazatyby Spodtce zaprzestaé podstawowej dziatalnosci, badz takie zmiany legislacyjne, do
ktérych Spotka nie mogtaby sie elastycznie dostosowac.

1.2. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Dziatalnos¢ Spétki oraz tempo rozwoiju jej oferty produktowej sg $cisle skorelowane z ogdlng sytuacjg
gospodarczg kraju. Na wynik finansowy Spétki niewatpliwie majg wptyw takie czynniki jak wielkos¢
PKB, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach, poziom inflacji, poziom kurséw obcych wzgledem
ztotego. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji w
przedsiebiorstwach, wzrost inflacji mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é operacyjng oraz
sytuacje finansowg Spotki, jak rowniez na osiggane przez nig wyniki finansowe. Spétka, chcac w jak
najwiekszym stopniu niwelowac potencjalne negatywne skutki wyzej wymienionych uwarunkowan,
prowadzi dywersyfikacje obszaréw swojej dziatalnosci. Jednak rozwazajagc ten watek
retrospektywnie, nalezy stwierdzié, iz nawet w czasach dekoniunktury gospodarczej, ustugi
medyczne, z racji swojego charakteru ,pierwszej potrzeby”, sg odporne na tego typu negatywne
zjawiska.

Przyktadem tego moze by¢ sytuacja z okresu kryzysu gospodarczego ostatnich lat (2007-2009), gdy
rynek ustug medycznych rdst moze nieco wolniej, ale jednak, jako jeden z nielicznych, miat tendencje
wzrostowa.

1.3. Ryzyko konkurencji

Spotka dziata na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej o:

- kontrakty z NFZ;

- umowy z innymi podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne;

- umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajagcymi wykonywanie ustug medycznych;

- pacjentéw krajowych i zagranicznych.

Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze dziatalnosci Spotki, jako Operatora Infrastruktury
Medycznej — jest konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (tzn. o wysokich kwalifikacjach,
renomie i znanych szerokim kregom pacjentéw) osdéb s$wiadczacych ustugi medyczne przy

wykorzystaniu infrastruktury Emitenta. Tutaj konkurentami sg wszystkie podmioty organizujgce
Swiadczenie ustug medycznych — gtdwnie prywatne przychodnie i spétdzielnie lekarskie.

Emitent zwraca uwage na ryzyko zwigzane z kazdym wymienionym obszarem rywalizacji
konkurencyjnej. Zarzad Spétki w celu uatrakcyjnienia pracodawcy, jakim jest POLMED S.A., podijat
decyzje by przeprowadzi¢ emisje akcji Spotki kierowang do kluczowych oséb w Spétce, w tym réwniez
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lekarzy. W opinii Zarzadu, oprdcz systemu wynagradzania, bedzie to bardzo silny motywator dla
kadry medycznej, wigzacy ja z pracodawcg, jakim jest POLMED S.A.

Jest to narzedzie wigzania ze Spodtka, jakiego nie mogg zaoferowac inne zaktady opieki zdrowotnej,
ktére nie sg spdétkami gietdowymi. Zarzad Spotki dostrzega w stosowaniu tego narzedzia duzg szanse
dla Spotki i przewage na rynku pracodawcéw.

1.4. Ryzyko kursowe

Spétka i spétki zalezne, w zwigzku dynamicznym rozwojem, dokonujg zakupdw sprzetu medycznego,
ktdry czesto pochodzi z zagranicy i cena jego jest ptacona w walutach obcych, lub ztotéwkach po
przeliczeniu wedtug aktualnego kursu walut. Ponadto zawartych zostato pie¢ uméw najmu lokali na
podstawie, ktérych czynsz oraz inne zobowigzania liczone sg, jako réwnowartos¢ w ztotych polskich
wskazanej waluty (EURO). Ryzyko zwigzane ze zmiang kursu walut, w ktdrych rozliczany jest czynsz i
inne optaty z tytutu umdéw najmu, istnieje, jednakze jest niewielkie z uwagi na wysoko$¢ tych
zobowigzan w stosunku do wartosci kosztow i przychodéw Spotki.

Nie mozna jednak wykluczyé, iz w przysztosci wahania kurséw walut mogg mie¢ zaréwno negatywny,
jak i pozytywny wptyw na wyniki finansowe Spétki.

IV. ZASADY SPORZADZANIA SKROCONEGO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO ORAZ SKROCONEGO KWARTALNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrdocone
kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 r.
zgodnie z wymogami MSR 34 — Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, stad tez, dane
poréwnywalne przedstawiajg skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 r.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skréconego kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego
na 31 grudnia 2012 r. oraz poréwnywalne dane na dzien 31 grudnia 2011 r. sg zgodne z MSR 34 a
takze zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdow wartosciowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe POLMED S. A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres zakoriczony dnia
31 grudnia 2012 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane s3 za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.
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Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke
dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze
taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy,
gdy Grupa ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z zasadami:

ciggtosci i kontynuacji dziatania,
memoriatu i wspétmiernosci,
ostroznej wyceny,

istotnosci.
Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w ztotych.

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).

Zarzad Spotki dominujacej podjat decyzje o zmianie zasad polityki rachunkowosci w zakresie
odstgpienia od rozliczania w czasie naktadéw ponoszonych na uruchomienie nowych oddziatéw a
takze wydatkéw ponoszonych na promocje i reklame, tym samym wystgpita konieczno$¢ dokonania
korekty sprawozdan jednostkowych Spétek grupy kapitatowe] iskonsolidowanego sprawozdania
grupy kapitatowej. Korekty dotyczace lat ubiegtych zostaty ujete w ksiegach roku biezgcego zgodnie z
MSR 8 i sg prezentowane w bilansie w pozycji kapitatéw wtasnych, jako btedy poprzednich okresow.
MSR 8 wymaga, aby istotne btedy poprzednich okreséw byly korygowane retrospektywnie, w
pierwszym po ich wykryciu zatwierdzonym do publikacji sprawozdaniu finansowym, co tez zostato
zrobione i zaprezentowane w oddzielnych notach do jednostkowego skréconego i skonsolidowanego

skroconego sprawozdania finansowego sporzadzanych na dzien 30.06.2012 r., bedacych czescia
skorygowanego raportu pétrocznego PSr 2012 z dnia 13 listopada 2012 r.

Korekty dotyczace lat ubiegtych a ujete w ksiegach roku biezgcego zgodnie z MSR 8 sg prezentowane
w bilansie w pozycji kapitatdw wtasnych jako btedy poprzednich okreséw.

Zgodnie z wymogami MSR 8, spétki dokonaty stosownych przeksztatcen sprawozdan finansowych na
warunki poréwnywalne, wykazujgc btedy z lat ubiegtych w kapitatach.

1. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone kwartalne
jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaly zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 1
marca 2013 roku.
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2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych, chyba ze
stwierdzono inaczej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretac;ji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) w zakresie w jakim istnieje koniecznosc¢
ich zastosowania dla potrzeb rzetelnej prezentacji, jasnosci i przejrzystosci sprawozdania
finansowego.

Do prezentowanego raportu finansowego wiaczono wybrane dane skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego, tak, aby w sposéb rzetelny i jasny przedstawié informacje istotne dla
oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej jednostki dominujgcej i Grupy Kapitatowe;j.

4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki dominujgcej i walutg sprawozdawczg niniejszych  skréconych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

5. Nowe standardy i interpretacje.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do
standarddéw i interpretacji.

Nastepujagce nowe Ilub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2012 roku:

- Zmiany w MISSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat

- Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos$¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego
ustalenia

- Zmiany w MISSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Ich zastosowanie nie miatoby wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy, a
skutkowatoby jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem
zakresu niezbednych ujawnien, czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
- Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg odniesienia do
statej daty ,,1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzien
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zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakcji,
ktére miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu
zostajg dodane wskazdéwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktére nastepujg po
okresach znaczgcej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng zgodnos¢ z MSSF.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

- Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego
ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposdb
wyceny aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych zgodnie zmodelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci
inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21
Podatek dochodowy — odzyskiwalnos¢ przeszacowanych aktywow niepodlegajgcych amortyzacji.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSR 12 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
+ Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywoéw finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej. Celem zmian w standardzie jest
umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania
aktywow finansowych (np. sekuratyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktore
zostajg w jednostce, ktdra przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w
przypadku przekazania aktywdw o znaczacej wartosci w poblizu korica okresu sprawozdawczego.

Zmieniony MSSF 7 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

+ MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w
celu zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy
standard podlegat dalszym pracom i zostat czeSciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z
dniem 1 stycznia 2015 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpic¢ interpretacje SKI 12
Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czes¢ postanowienn MSR 27 Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli, jako czynnika
determinujgcego czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole, czy tez nie.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- MISSF 11 Wspolne przedsiewziecia

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 13
Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow oraz MSR 31 Udziaty we
wspoélnych przedsiewzieciach. Standard ktadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdlnej
umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez
okreslenie metody rozliczania udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- MISSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien
informacyjnych na temat powigzan pomiedzy podmiotami.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma utatwié¢ stosowanie
wyceny w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji
w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i
sprecyzowano definicje wartosci godziwej.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim
z przeniesienia niektdrych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11.
Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych.

Okredla réwniez wymogi stosowania metody praw wifasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspodlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
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Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdziniej. Zmiany eliminujg
mozliwos$é opdzinienia w rozpoznaniu zyskdéw i strat metodg znang, jako ,metoda korytarzowa”.
Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajacych z planéw swiadczen pracowniczych zmian w bilansie
oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak rowniez
rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

- Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji
pozostatych dochoddéw catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskéw i strat.
Zmiany potwierdzajg ponadto mozliwos¢ prezentacji pozycji pozostatych dochoddw catkowitych
i pozycji rachunku zyskéw i strat jako jedno badZ dwa oddzielne sprawozdania.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

- Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajgc generalnych
zasad odnosnie kompensowania aktywoéw i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien
odnosnie kompensowanych ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez wymog szerszych (bardziej
przejrzystych) ujawnien zwigzanych zzarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem
zabezpieczen (zastawow) otrzymanych lub przekazanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

- Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzZniej. Zmiany sg reakcjg na
istniejgce niespdjnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

- Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 paZzdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera
wytyczne odnosnie ujmowania kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania
dostepu do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.

Spétki nie dotyczy powyzsza interpretacja.
- Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Celem zmian jest umozliwienie
zwolnienia jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania
wszystkich MSSF  w przypadku, gdy jednostki takie korzystajg z pozyczek rzadowych
oprocentowanych ponizej stop rynkowych.
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Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

- Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z
projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
opublikowanego w czerwcu 2011 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spotki: Wskazéwki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i
MSSF 12). Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe
informacje odnosnie zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych
poréwnawczych w przypadku pierwszego zastosowania ww. standardéw. Grupa zastosuje zmiany od
1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania wprowadzonych zmian.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dziei zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

- MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdzniejszymi
zmianami),

- Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia
2010 roku,

- Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$é aktywdw stanowigcych podstawe jego
ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
- MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

- MISSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2011
roku,

- MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
- MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach,
opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
- Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych, opublikowane
w dniu 16 grudnia 2011 roku,
- Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, opublikowane w dniu 16
grudnia 2011 roku,
- Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych, opublikowana
w dniu 19 pazdziernika 2011 roku,
- Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku,
- Zmiany do roznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011) opublikowane w dniu 17 maja
2012 roku,
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- Wskazowki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku.

Ponizsze nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2012 roku, ale nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez
UE, dlatego nie zostaty zastosowane przez Grupe w niniejszym sprawozdaniu finansowym:

Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010
roku, Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego
ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

Grupa nie zdecydowata sie na wczes$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
a) Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Grupy, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedlac¢ tres¢ ekonomiczng transakgji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osgd dokonany na dzien 31 grudnia 2012 roku dotyczy zobowigzan warunkowych.
Znajduje on réwniez zastosowanie przy ocenie ryzyka zwigzanego ze sptatg naleznosci
przeterminowanych — Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji odpisdw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci przeterminowanych biorgc pod uwage potencjalne ryzyko znacznego opdznienia
w ich sptacie.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy dokonania szacunkdw, jako ze
wiele informacji zawartych w tych informacjach finansowych nie moze zostaé wycenione w sposéb
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage
przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki
dokonane na dzien 31 grudnia 2012 roku mogg w przysztosci ulec zmianie.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartosci pojedynczych sktadnikdw rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Grupa przyjmuje zatozenia w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej i analizuje przestanki wskazujgce
na potencjalng utrate wartosci.

Stawki amortyzacyjne
Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych jest wustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowych aktywodw trwatych oraz wartosci niematerialnych
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o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdéw.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod statystycznych.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie,
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy doborze odpowiednich metod i zatoze Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Wartos¢ odpiséw na naleznosci szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci sptaty
naleznosci przeterminowanych, szacujgc indywidualnie ryzyko nieotrzymania ptatnosci. Przy doborze
odpowiednich zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych zapasy szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny
mozliwosci sprzedazy towardw. Przy doborze odpowiednich zatozen Spétka kieruje sie
profesjonalnym osgdem.

7. lIstotne zasady rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i pordéwnywalnego. Powyisze
zasady zostaty opublikowane w raporcie rocznym za rok 2011.

W biezgcym poétroczu nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci, poza tymi opisanymi w punkcie 12
,Korekta btedéw podstawowych”.

8. Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe POLMED S.A.
sporzgdzone za okres 1.01.2012-30.12.2012, sprawozdanie finansowe Spétki POLMED Zdrowie Sp. z
0.0. za okres 01.01.2012-30.12.2012, sprawozdanie finansowe Spétki POLMED Development Sp. z
0.0. za okres 01.01.2012-30.12.2012 wraz z danymi poréwnawczymi.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nig kontroli przez Grupe.
Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub
posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spétce, chyba ze
mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos$é nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i
operacyjng danej jednostki.
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9. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywdw pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono na euro (,EUR”)
zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg zasadg przeliczenia:
— Sprawozdanie z sytuacji finansowej — wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu,
— Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych — wedtug
kurséw sSrednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako s$rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych
w ztotych przez kurs wymiany.

Wybrane pozycje bilansu przeliczcone sg wg sredniego kursu Euro ustalonego przez NBP na
dzien 31.12.2011 r. 4,4168

Wybrane pozycje bilansu przeliczone sg wg sredniego kursu Euro ustalonego przez NBP na
dzien 31.12.2012 r. 4,0882

Pozycje rachunku zyskdw i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu Sredniego
obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca t;j.
na dzien 31.12.2011r. 4,1401

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu $redniego
obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca t;.
na dzied 31.12.2012r. 4,1736

10. Przyjete zasady wyceny w spétce dominujacej i jej spotkach zaleznych
1/ Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej ujete sg nabyte przez jednostke, zaliczone do aktywow trwatych prawa nadajgce sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie:

Znak towarowy wyceniony jest wedtug modelu przeszacowania - jego wartos¢ zostata wyceniona
przez posiadajgcego uprawnienia rzeczoznawce majgtkowego na poziomie wynikajgcym z wyceny
metodg dochodowa skorygowang o wartos¢ aktywéw netto. Jego wartosé¢ nie zmienita sie w
poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Znak towarowy zostat wniesiony do spétki aportem zgodnie z aktem notarialnym z dnia 14 maja 2007
r. rep A nr 8371/2007 jako sktadnik zorganizowanego zespotu sktadnikdéw niematerialnych i
materialnych przedsiebiorstwa ,POLMED MEDICAL” Radostaw Szubert, Romuald Magdon Spétka
Jawna.

W zwigzku z brakiem mozliwosci okreslenia okresu ekonomicznego uzytkowania - znak towarowy nie
jest amortyzowany.

Z przeprowadzonego przez Zarzad Spotki Dominujgcej testu na utrate wartosci znaku towarowego na
dzien 31 grudnia 2011 roku wynika, ze wartosc przysztych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
jest wyzsza od wartosci bilansowej znaku towarowego i tym samym nie zachodzi koniecznosé
dokonania odpiséw aktualizujgcych znaku towarowego. Ponadto Zarzad na dzien 31 grudnia 2012
roku dokonat weryfikacji przestanek swiadczgcych o mozliwosci utraty wartosci znaku towarowego i
stwierdzit, ze takie przestanki nie wystepuja.
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2/ Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg skfadniki majatkowe, ktére sg utrzymywane w celu ich
gospodarczego wykorzystania oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane diuzej
niz przez jeden rok.

Do rzeczowych aktywdw trwatych sg takze kwalifikowane srodki trwate w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Srodki trwate sg wyceniane w nastepujacy sposéb:

Nieruchomosci i budynki: wycenione sg wedtug MSR 16 zgodnie z ogdlna zasadg w cenie nabycia lub
wytworzenia, gdy poniesione nakfady zwiekszajg wartos¢ sktadnika. Srodki trwate w budowie
wyceniane sg wedtug poniesionych naktaddéw.

Pozostate srodki trwate wycenione sg wedtug cen nabycia, lub kosztu wytworzenia.

Wartos$¢ gruntow, budynkdw i budowli przyjmowana jest w wartosci godziwej.

Do S$rodkéw trwatych zalicza sie urzadzenia medyczne oraz pozostate przedmioty trwatego
uzytkowania o wartosci powyzej 2.000 zt. Dla urzadzen medycznych ustalono wartos¢ rezydualng na
poziomie 10% wartosci poczatkowe;j.

Wartos¢ poczatkowa S$rodkéw trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne uwzgledniajg okres przewidywanej uzytecznosci srodkéw trwatych i odzwierciedlajg
faktyczne zuzycie srodkow trwatych.

Stawki dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych ksztattujg sie nastepujaco:

- grunty w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntow nie sg amortyzowane

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej -40 lat,
- urzadzenia techniczne i maszyny -5 lat,
- srodki transportu -5 lat,
- inne $rodki trwate -10 lat.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy sSrodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, tzn. w
momencie dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu lub innych o podobnym charakterze, zaliczone
sg do majatku Spdtki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej
przydatnosci, w zaleznosci od tego, ktdry z nich jest dtuzszy.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Ujete w ramach wyposazenia srodki trwate ponizej 2.000 zt zostaty odpisane jednorazowo w koszty w
biezgcym okresie sprawozdawczym. Korekty dotyczgce lat ubiegtych zostaty ujete w kapitale
wihasnym spétek grupy jak iw kapitale wtasnym grupy kapitatowej. Korekta jest traktowana jako
zmiana zasad polityki rachunkowosci i jest ujeta jako btagd poprzednich okresow.

3/ Zapasy

Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej (towary)
oraz zuzywanymi w procesie $wiadczenia ustug (materiaty).

- Zapasy materiatdw - spétka nie prowadzi ewidencji magazynowej, odpisujagc w koszty zuzycia
materiatdw wartos¢ zakupionych sktadnikéw majatku w momencie ich zakupu, dokonujac
jednoczes$nie inwentaryzacji tych sktadnikéw aktywdw na koniec roku obrotowego.

- Zapasy towardw sg wyceniane wedtug cen nabycia. Rozchéd towaréw dokonywany jest wedtug
metody FIFO (pierwsze weszto- pierwsze wyszto).

4/ Naleznosci
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Naleznosci ujmowane s3g pierwotnie w wartosciach nominalnych. W przypadku stosowania
normalnych terminéw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania
przychodu.

Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad ostroznosci. Wartos$¢
naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopie prawdopodobienstwa ich zaptaty przez dokonanie
odpisu aktualizujgcego w odniesieniu do naleznosci:

- skierowanych na droge sgdowg w wysokosci 100%,

- od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci w wysokosci 100%,

- przeterminowanych powyzej p6t roku o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci w
wysokosci 100%.

Spétka nie posiada naleznosci w walutach obcych.

5/ Inne aktywa obrotowe

Inne aktywa obrotowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Kategoria ta obejmuje
poniesione wydatki, ktére stanowig koszt przysztych okreséw. Rozliczenia miedzyokresowe czynne
ujmowane sg pierwotnie w wartosciach dokonanych wydatkéw, zas na dzien bilansowy wyceniane s3
zgodnie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy rozliczen miedzyokresowych przychodéw
nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci Swiadczen, w zaleznosci od ich charakteru.

W latach poprzednich pierwsze wyposazenie w nowo otwartych placéwkach byto rozliczane w czasie,
jako kroétkotrwate rozliczenia miedzyokresowe, natomiast w roku 2012 Zarzad podjat decyzje o
jednorazowym ujeciu w koszty pierwszego wyposazenia w nowo otwartych placowkach, zgodnie z
MSR 16 par. 16 i 19. Zmiana rachunkowosci w tym zakresie zostata zastosowana retrospektywnie do
sprawozdan sporzadzanych za lata ubiegte a korekta z tego tytutu jest ujeta w biezgcym
sprawozdaniu finansowym w kapitale wtasnym jednostki dominujgcej i grupy kapitatowej, jako btedy
poprzednich okreséw, zgodnie z MSR 8.

W biezacym okresie dokonano takze zmian polityki rachunkowosci w zakresie rozliczania w czasie
wydatkoéw ponoszonych na promocje i reklame. Catos¢ wydatkéw z tego tytutu poniesiona w latach
poprzednich, zostata skorygowana a skutki tej korekty odniesiono takze na kapitat wtasny jednostki
dominujacej i spotek grupy oraz grupy kapitatowej, jako btedy poprzednich okreséw.

6/ Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie oraz $rodki na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty s$rodkéw pienieznych obejmujg
krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone
na nieznaczne ryzyko zmiany wartoéci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty wyceniane w wartosciach nominalnych.

Spotka posiada srodki pieniezne w walutach obcych / EURO /sporadycznie.

7/ Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc¢
wyptywu $rodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka
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zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajagca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane, jako koszty
odsetek.

Rezerwy obejmuja:

- rezerwy na odroczony podatek dochodowy,

- pozostate rezerwy na zobowigzania.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku tworzy sie z tytutu dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa i bilansowg aktywow i pasywow z uwzglednieniem stawki podatkowej wigzacej
w latach wykorzystania rezerwy.

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich rdéznic przejsciowym miedzy rachunkowg i podatkowa wartoscig aktywow i pasywdw.
Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki
podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

W spétce nie tworzy sie rezerw na nagrody jubileuszowe, poniewaz regulamin wynagradzania
pracownikéw obowigzujagcych w Spodice nie przewiduje tego rodzaju wyptat. Regulamin
wynagradzania nie przewiduje rowniez preferencyjnych wyptat odpraw emerytalnych. W spédtce
obowigzujg zasady wyptat odpraw emerytalnych w wysokosci uregulowanej w Kodeksie pracy.
Struktura wiekowa kadry przesgdza o nieistotnej dla sytuacji finansowej Spétki kwocie rezerwy z
tytutu odpraw emerytalnych. Pozostate rezerwy wyceniane sg w uzasadnionej, wiarygodnie
oszacowanej wartosci.

8/ Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzan grupy z tytutu ww. $wiadczen ustalane sg osobno dla kazdego zatrudnionego
metodga aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Analiza wieku i struktury
zatrudnienia okresla, ze poziom rezerwy z tego tytutu bytby nieistotny w zwigzku z tym zarzad
odstgpit od jej tworzenia.

9/ Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujacych dwaéch wartosci: wartosci godziwej srodka stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat.

Aktywowane srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

10/ Dotacje i Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Dotacje dotyczace sktadnika aktywoéw - jej wartos$é godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do
rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig aktywa.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci srodki pieniezne otrzymane na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, rozliczanych réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych srodkdéw trwatych sfinansowanych dotacja.
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11/ Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe — inne finansowe — w pozycji tej wykazuje sie przypadajgce do zaptaty
czesci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w latach nastepujgcych po roku lub latach dalszych
niz rok nastepujacy po dniu bilansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg stan zadtuzenia jednostki z wszelkich tytutéw
cywilnoprawnych i publicznoprawnych na dzien bilansowy ptatnych w ztotych — wymagajacy zaptaty
najpdzniej do ostatniego dnia roku nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprdécz wartosci
nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwtoke w sptacie zobowigzan, naliczone przez
kontrahentéw. Odsetki ksiegowane sg w ciezar kosztéw finansowych.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych — nie wystepujg w Spodtce.

12/ Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki wykazywane sg w podziale na czes$¢ dtugo- i krétkoterminowsa.

W momencie poczatkowego ujecia, dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkdw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, dtugoterminowe kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej
ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Kredyty krétkoterminowe wykazywane sg tak jak inne zobowigzania krétkoterminowe.

13/ Kapitaty

Kapitaty wtasne ujmuje sie w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych
przepisami prawa i Statutu Spoéfki.

W roku 2012 wskutek zmian wprowadzonych w polityce rachunkowosci, w ramach kapitatow
wtasnych, wprowadzono pozycje: Btagd poprzednich okreséw. W pozycji tej sg ujete i prezentowane
skutki zmian wynikajace z nieprawidtowosci w sprawozdaniach finansowych, jakie miaty miejsce w
latach poprzednich.

14/ Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku dochodowego:

Jednostka tworzy aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych rdznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a
ich wartoscig podatkowa. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami
przejsciowymi.

Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére
wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
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Jednostka tworzy aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych rdéznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a
ich wartoscia podatkowa. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére
wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik rezerwy zostanie zrealizowany,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie
obowigzujgce na dzien bilansowy.

15/ Przychody, koszty i wynik finansowy

Jednostka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskéw i strat. Dla celéw niniejszego sprawozdania
dokonano przeksztatcenia na wariant kalkulacyjny.

16/ Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywéw albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia
jego niedoboru w inny sposdb niz wniesienie wktadéw przez udziatowcow lub wtascicieli.

17/ Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci
aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu
wiasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie $Srodkdw przez akcjonariuszy.

18/ Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktadajg sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodoéw i kosztdw operacyjnych,

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, obejmujacego czesc
biezgcag oraz odroczona.

11. KOREKTA BtEDOW PODSTAWOWYCH

Zarzad spotki dominujgcej POLMED S.A. podjat decyzje o dobrowolnej zmianie zasad (polityki)
rachunkowosci w zakresie odstgpienia od rozliczania w czasie naktadéw ponoszonych na
uruchomienie nowych oddziatéw (korekta 5), oraz w zakresie wyposazenia o wartosci jednostkowej
nie przekraczajgcej 2.000 zt a ewidencjonowanego w ramach srodkéw trwatych (korekta nr 2).
Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci w tym zakresie zostata zastosowana retrospektywnie do
sprawozdan sporzgdzanych za lata ubiegte. Spowodowato to, ze Spotka skorygowata bilans otwarcia
kazdej pozycji kapitatu wtasnego, ktdrej ta zmiana dotyczy, najwczesniejszego prezentowanego
okresu oraz ujawnia inne dane pordwnawcze kazdego okresu tak, jak gdyby zmienione zasady
(polityka) rachunkowosci byty stosowane od zawsze, zgodnie z MSR 8 par. 22

W | pétroczu 2012 roku Zarzad stwierdzit, ze popetniono btagd w poprzednim okresie dotyczagcym
kwalifikowania wydatkéw na promocje i reklame (korekta 3). W zwigzku z tym w roku 2012, Zarzad
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Spétki podjat decyzje o korekcie btedu poprzednich okreséw oraz o ujeciu jednorazowym w koszty
zgodnie z MSR 16 oraz zgodnie z MSR 38 par.69 punkt c.

Ponadto w spéfce dominujgcej wystgpita koniecznos¢ skorygowania przychoddéw ze sprzedazy za rok
2011 (korekta 1) — byta to korekta btedu, ktéra nie zwigzana byta ze zmianami zasad polityki
rachunkowosci.

Skutkiem wprowadzonych, wyzej wymienionych korekt niezbedna byta réwniez korekta podatku
dochodowego (korekta nr 4- korekta btedu).

W zwigzku z wyzej wymienionymi zmianami zasad rachunkowosci oraz korektach btedu poprzednich

okreséw wystgpita konieczno$¢ dokonania korekty sprawozdan jednostkowych spdétek grupy
kapitatowej i skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej. Korekty dotyczace lat ubiegtych
zostaty ujete w ksiegach roku biezgcego zgodnie z MSR 8 i sg prezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji kapitatéw wtasnych, jako btedy poprzednich okreséw. MSR 8 wymaga,
aby istotne btedy poprzednich okreséw byty korygowane retrospektywnie, w pierwszym po ich
wykryciu zatwierdzonym do publikacji sprawozdaniu finansowym, co tez zostato zrobione i
zaprezentowane w oddzielnych notach do jednostkowego skréconego i skonsolidowanego
skroconego sprawozdania finansowego sporzadzanych na dzien 30.06.2012 r., bedacych czescig
skorygowanego raportu pétrocznego PSr 2012 z dnia 13 listopada 2012 r.

12. WPLYW KOREKT ZWIAZANYCH ZE ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ KOREKTY
BLEDOW NA WYNIK FINANSOWY

Ponizej zaprezentowano podsumowanie wptywu dokonanych korekt i oznaczonych zgodnie z opisem
zamieszczonym w powyzszym punkcie na wynik finansowy poprzednich lat obrotowych, ktére w
sposéb szczegdtowy zostaty zrobione i zaprezentowane w oddzielnych notach do jednostkowego
skréconego i skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego sporzgdzanych na dzien
30.06.2012 r., bedacych czescig skorygowanego raportu pétrocznego PSr 2012 z dnia 13 listopada
2012r.

Lp. Opis 2011 2010

Korekta 1 Korekta btedu - przychody ze sprzedazy -1.321

Korekta 2 zmiana zasad - wyposazenie do 2 tys. Zt -2.282 -109

Korekta 3 korekta btedu - promocja i reklama -1.206

Korekta 4 korekta btedu - podatek dochodowy 461 209

Korekta 5 zmiana zasad - naktady ponoszone na nowe oddziaty -1.446 -1.176
RAZEM: -5.794 -1. 076

V. OSWIADCZENIE ZARZADU POLMED S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZONYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI

W zwigzku ze sporzgdzeniem skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej POLMED S.A. oraz skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania
finansowego POLMED S.A., Zarzad POLMED S.A. niniejszym os$wiadcza, iz wedle jego najlepszej
wiedzy zaréwno kwartalne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jak i skrécone
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kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2012 roku tj., za okres od dnia 1
stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. i ujete w nim dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg, a takze wynik finansowy Grupy Kapitatowej POLMED
S.A.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:
Prezes — Radostaw Szubert .....................
Wiceprezes - Romuald Magdon ......................

VI. DODATKOWE INFORMACJE

1. ZESTAWIENIE POSIADANIA AKCJI SPOLKI PRZEZ PODMIOTY ZARZADZAJACE 1
NADZORUJACE

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0séb.

e RADOStAW SZUBERT — Prezes Zarzadu — akcjonariusz posiadajgcy bezposrednio 300 akcji
Emitenta; wspdlnik spétki jawnej POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon Sp.
j- (50% udziatdéw), ktéra posiada posrednio przez Spotke Polmed-Medical Limited z siedzibg w
Larnace (Cypr) 15.315.061 akcji Emitenta, stanowigcych 54,02% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta, uprawniajgcych do 21.612.186 gtoséw na WZ, co stanowi 62,38%
gtosdw na WZA;

e ROMUALD MAGDON — Wiceprezes Zarzadu — akcjonariusz bezposérednio nie posiada akgji
Emitenta; wspdlnik spétki jawnej POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon Sp.
j. (50% udziatéw), ktéra posiada posrednio przez Spotke Polmed-Medical Limited z siedzibg w
Larnace (Cypr) 15.315.061 akcji Emitenta, stanowigcych 54,02% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta, uprawniajacych do 21.612.186 gtoséw na WZ, co stanowi 62,38%
gtosow na WZA;

e KRZYSZTOF PtACHTA — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata
jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e ROBERT BOZYK — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata
jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e JACEK DUDKIEWICZ — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata
jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e BOLEStAW RUTKOWSKI — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata
jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

o TOMASZ POLAKOWSKI- Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata
jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e MONIKA GASZEWSKA — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata
jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych.
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2. DOKONANIA I NIEPOWODZENIA EMITENTA

W prezentowanym okresie nie mozna w zasadzie wyrdzni¢ znacznych dokonan lub niepowodzen
Emitenta. Mozna jednak wskaza¢ na fakt, iz w tym okresie zakoniczone zostaty prace zwigzane z
oddaniem do uzytku kolejnego nowoczesnego Centrum Medycznego - w Centrum Handlowym Batory
w Gdyni, ktérego oficjalne otwarcie nastgpito w dniu 17 pazdziernika 2012 r.

3. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie objetym raportem nie wystepowaty czynniki ani zdarzenia o nietypowym charakterze
majace znaczacy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe Spoéfki.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALANIA EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

W opinii Zarzagdu w prezentowanym okresie objetym raportem nie zachodzity sezonowos¢ lub
cykliczno$¢ dziatania Emitenta. Niemniej jednak nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz umowy zawarte
przez Spoétke w przedmiotowym okresie sprawozdawczym, jak réwniez te, ktére zawarto po tym
okresie, bedg miaty wptyw na wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze dopiero w przysztych
kwartatach.

5. INFORMACJE DOTYCZACE EMIS]JI, WYKUPU 1 SPEATY NIEUDZIALOWYCH 1
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Wyzej wymienione zdarzenia nie miaty miejsca w okresie objetym niniejszym raportem.

6. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE] (LUB ZADEKLAROWANE]) DYWIDENDY,
LACZNIE 1 W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I
UPRZYWILEJOWANE

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zadne zdarzenia dotyczgce wyptaty dywidendy lub
deklaracji wyptaty dywidendy w nastepnych okresach.

7. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO 31 GRUDNIA 2012 R.

Po dniu 31 grudnia 2012 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity w Spdtce ani Grupie
Kapitatowe]j zadne zdarzenia, ktére Zarzad uznatby za istotne. Niemniej jednak mozna zwrdci¢ uwage
na fakt, iz podobnie jak w latach ubiegtych od poczatku roku trwajg prace Zarzagdu nad odnowieniem,
przedtuzeniem i zawarciem nowych uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Zgodnie z informacjg
przekazang raportem biezgcym nr 2/2013 z dnia 23 stycznia 2013 r. do tej pory wartosé
aneksowanych i nowo zawartych umow na rok 2013 wynosi wedtug szacunkéw Zarzadu okoto
5.419.000 zt. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz jest to jedynie wartos$¢ szacunkowa, nie zostaty takze
jeszcze zawarte aneksy do pozostatych uméw z oddziatami NFZ, ktére okreslatyby maksymalnag
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wartosé swiadczen w odniesieniu do konkretnych rodzajéw ustug, nastepnych okreséw lub tez stawki
kapitacyjne przy innych rodzajach uméw.

8. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

1/ Raportem biezgcym nr 27/2012 z 3 lipca 2012 r. Zarzad Polmed S.A., w nawigzaniu do raportu
biezgcego nr1/2012 z dnia 6 stycznia 2012 r., przekazat do publicznej informacji, iz nie zostat
spetniony warunek zawieszajacy znaczacej warunkowej umowy najmu (dalej Umowa) z dnia 5
stycznia 2012 roku, zawartej pomiedzy NOMOS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig a spoétka
komandytowg z siedzibg w Gdanisku (Wynajmujacym) a spdtka zalezng Emitenta - POLMED
DEVELOPMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Starogardzie Gdanskim
(Najemcg), ktérej przedmiotem byta cze$¢ budynku potozonego w Warszawie przy Alei Komisji
Edukacji Narodowej 105, o powierzchni uzytkowej 520,56 m? wraz z szeScioma miejscami
postojowymi. Umowa Najmu miata wejs¢ w zycie pod warunkiem zawieszajgcym, ze w terminie do
dnia 31 maja 2012 roku Najemca uzyska ostateczne pozwolenie na wykonanie okreslonych w
projekcie zmian budowlanych, tj. zwigzanych z dostosowaniem przedmiotu Umowy do dziatalnosci,
pod ktérg lokal miat by¢ najmowany (dziatalno$¢ medyczna). Pomimo przedtuzenia wyzej
wskazanego terminu Polmed Development Sp. z o0.0. nie byta w stanie spetni¢ warunku
zawieszajgcego niniejszej Umowy, z uwagi na nie uzyskanie pozwolenia na budowe. W zwigzku z
powyzszym przedmiotowa Umowa nie weszta w zycie i w dniu 2 lipca 2012 r. ulegta rozwigzaniu.
Umowa Najmu zawarta miata byé na czas oznaczony 20 petnych lat kalendarzowych liczony od daty
przekazania przedmiotu Umowy Najemcy (po spetnieniu warunku). Szacunkowa catkowita wartos¢
Umowy za caty okres jej obowigzywania, wynosi¢ miata okoto 4.509.000,00 zt. Kryterium uznania
Umowy za umowe znaczaca byta jej warto$¢ przewyzszajgca 10% kapitatéw wtasnych Emitenta;

2/ Raportem biezacym nr 34/2012 z dnia 26 lipca 2012 roku Zarzad Polmed S.A. poinformowat, iz
dnia 25 lipca 2012 roku, pomiedzy MIX Jasnogdrska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Krakowie (Wynajmujgcym) a spoétky zalezng Emitenta - POLMED DEVELOPMENT Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Starogardzie Gdariskim (Najemcg), doszto do zawarcia
warunkowej umowy najmu (dalej Umowa), ktorej przedmiotem jest lokal potozony w budynku
biurowo-handlowym przy ul. Jasnogérskiej 11 w Krakowie, o powierzchni uzytkowej ok. 465 m? wraz
z 10 miejscami parkingowymi (Przedmiot Umowy). Szacowana catkowita wartos¢ Umowy za caty
okres jej obowigzywania to okoto 7.512 tys. zt. Umowa Najmu ulega rozwigzaniu, jezeli (1) najpdzniej
w terminie do dnia 30 wrzesnia 2012 r. Wynajmujacy nie uzyska ostatecznego pozwolenia na
przebudowe budynku, w ktérym umieszczony jest lokal bedacy Przedmiotem Umowy w celu zmiany
sposobu uzytkowania lub (2) najpdzniej w terminie do dnia 14 grudnia 2012 r. Wynajmujacy nie
uzyska ostatecznej decyzji w sprawie udzielenia pozwolenia na uzytkowanie, o ile bedzie ona
wymagana, po wykonaniu przez niego zmian budowlanych zwigzanych z dostosowaniem lokalu do
potrzeb Najemcy (warunek zawieszajgcy). lezeli zachodzi¢ bedzie obawa, ze w wyznaczonym
terminie nie dojdzie do uzyskania ostatecznego pozwolenia na przebudowe budynku w celu zmiany
jego sposobu uzytkowania lub ostatecznej decyzji w sprawie udzielenia pozwolenia na uzytkowanie,
ale ich uzyskanie bedzie wysoce prawdopodobne, Strony mogg przedtuzy¢ powyisze terminy.
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Najemca jest uprawniony do jednostronnego zrzeczenia sie prawa do powotywania sie na spetnienie
ktéregokolwiek z powyzszych warunkéw, w takim wypadku warunek taki uznaje sie za
niezastrzezony. Umowa Najmu zostaje zawarta na czas oznaczony 20 lat liczony od daty uzyskania
przez Najemce wpisu dziatalnosci leczniczej do rejestru podmiotdw leczniczych prowadzonego przez
wiasciwego wojewode, jednak nie wczesniej niz od dnia 1 stycznia 2013 r. Umowa zostaje
automatycznie przedtuzona na okres kolejnych 20 lat w przypadku, gdy na 6 miesiecy przed uptywem
okresu najmu ktdrakolwiek ze Stron nie oswiadczy o braku zgody na jej przedtuzenie. Wynajmujacy
wyrazit zgode na podnajecie przez Najemce catosci przedmiotu najmu podmiotom z jego grupy
kapitatowej (oraz ich podwykonawcom) na cele dziatalnosci zwigzanej z udzielaniem $wiadczen
zdrowotnych. Jest to zgodne z planami Emitenta, ktory zamierza poszerzy¢ swojg sie¢ centréw
medycznych o kolejng placowke w Krakowie. Wydanie Przedmiotu Umowy nastgpi po zakoriczeniu
robét adaptacyjnych zwigzanych z przystosowaniem lokalu do planowanej dziatalno$ci medycznej,
nie pdzniej niz do dnia 31 pazdziernika 2012 r. Czynsz, okreslony zryczattowang stawka za m? lokalu
stanowigcego Przedmiot Umowy oraz zryczattowang stawka za miejsce parkingowe, naliczany bedzie
od 7 dnia od daty uzyskania przez Najemce wpisu dziatalnosci leczniczej do rejestru podmiotow
leczniczych prowadzonego przez wiasciwego wojewode, jednak nie wczesniej niz od dnia 1 stycznia
2013 r. Czynsz waloryzowany bedzie raz na rok (w styczniu, poczgwszy od 1 stycznia 2014 r.) wedtug
rocznego dodatniego sktadnika zharmonizowanego cen konsumpcyjnych dla krajow strefy euro —
MUICP (Monetary Union Index of Consumer Prices), w ujeciu miesigc do miesigca (listopad-listopad),
ogtaszanego przez Eurostat w grudniu kazdego roku. Oprdocz czynszu Najemca zobowigzany bedzie
takze do uiszczania okreslonej ryczattowo stawki tytutem optat eksploatacyjnych zwigzanych z
kosztami ponoszonymi przez Wynajmujgcego na catg nieruchomos¢, ktdrej czescig jest Przedmiot
Umowy, oraz ponosi¢ optaty eksploatacyjne za media doprowadzone do lokalu, wynikajgce z
indywidualnego zuzycia. Opfaty te naliczane bedg od dnia przekazania Najemcy Przedmiotu Umowy,
co potwierdzone zostanie protokotem zdawczo-odbiorczym. Najemcy przystuguje szczegdlne
uprawnienie do wypowiedzenia Umowy Najmu z 12-miesiecznym terminem wypowiedzenia, jesli z
niezaleznych od Najemcy i obiektywnie istotnych przyczyn prawnych lub faktycznych, zwigzanych z
funkcjonowaniem systemu opieki zdrowotnej i finansowaniem swiadczen medycznych prowadzenie
przezen zaktadu opieki zdrowotnej stanie sie niemozliwe lub nastgpi istotne pogorszenie warunkéw
prowadzenia takiej dziatalnosci. Tytutem zabezpieczenia naleznosci z tytutu czynszu i wszelkich
pozostatych roszczern Wynajmujgcego, Najemca wptaci na rachunek Wynajmujgcego w terminie 7 dni
od podpisania Umowy kwote 40.000 zt tytutem kaucji lub przekaze Wynajmujagcemu gwarancje
bankowa na te sama kwote. Zarzad Emitenta szacuje, iz catkowita wartos¢ Umowy za caty okres jej
obowigzywania, wynikajgca z usrednienia czynszu oraz optat eksploatacyjnych za Przedmiot Umowy
oraz sumy kaucji, to okoto 7.512 tys. zt. Szacunkowa warto$é czynszu za caty okres obowigzywania
Umowy to okoto 1.446 tys. euro, co wedtug Sredniego kursu euro, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien wystgpienia zdarzenia, tj. 25 lipca 2012 r., stanowito réwnowartos¢ 6.085.414,04 zt.
Kryterium uznania Umowy za umowe znaczaca, jest jej warto$¢ przewyzszajgca 10% kapitatow
witasnych Emitenta.

9. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE]
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Wskazanie skutkdw zmian w_strukturze jednostki gospodarczej, w tym w_ wyniku potgczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie zachodzity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym potaczenie jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek Grupy Kapitatowej
POLMED S.A., inwestycje dtugoterminowe, podziat, restrukturyzacja oraz zaniechanie dziatalnosci.

10. INFORMACJA ZARZADU O STANIE REALIZACJI PROGNOZ FINANSOWYCH SPOEKI NA
ROK 2012

Zarzad POLMED S.A. nie sporzadzat, ani nie publikowat prognoz finansowych Spétki na przedmiotowy
okres sprawozdaweczy, tj. na rok 2012.

11. WYKAZ POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego

zaleznej, ktérych warto$é stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem:

przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron

wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé

stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci

postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej

sprawie oraz, w_odniesieniu do najwiekszych postepowarn w grupie zobowigzan i grupie

wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia

postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

POLMED S.A. ani zadna z jej spotek zaleznych nie jest strong w zadnego postepowania dotyczgcego
zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Spéiki.

Nie wystepujg rowniez dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktdrych faczna wartosé stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw

wtasnych Spéfki.

W okresie objetym raportem nie zostaty wszczete zadne postepowania w stosunku do POLMED S.A.
lub spoétek od niej zaleznych o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych.

POLMED S.A. i spotki od niego zalezne — POLMED ZDROWIE sp. z 0.0. oraz POLMED DEVELOPMENT
Sp. z 0.0. - nie s3 i nie byly, poza nizej wskazanym przypadkiem, w prezentowanym okresie strong
postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, ktére mogty miec
lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta i
Grupy Kapitatowej.

W dniu 22 wrzesnia 2008 roku Emitent ztozyt do Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc Wydziat IV
Gospodarczy, pozew przeciwko PONIK FARMACIA sp. z o.0. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim o
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zaptate kwoty 119.340,09 zt. wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia wymagalnosci do dnia
zaptaty oraz kosztami procesu z tytutu niezaptaconego przez pozwanego czynszu, a takze utraconych
przez Emitenta korzysci z powodu przedterminowego rozwigzania umowy najmu. W dniu 24 grudnia
2008 roku Sgd wydat wyrok zaoczny w catosci uwzgledniajgcy roszczenie Emitenta objete pozwem. W
dniu 22 stycznia 2009 roku wyrok stat sie prawomocny. W ramach prowadzonego postepowania
egzekucyjnego Spdtka otrzymata kwote 33.683,59 zt. Postepowanie egzekucyjne jest prowadzone.
Ponadto Emitent oswiadcza, iz nie posiada zadnej wiedzy na temat jakichkolwiek postepowan przed
organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, ktére mogtyby miec¢ lub miaty w
niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

12. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych

warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedgcego funduszem z

podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace

poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy

informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje

majatkows, finansows i wynik finansowy emitenta.

W okresie objetym raportem nie doszto do zawarcia przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére mozna by uznaé za zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

13. UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCJE

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub

pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego

podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é co

najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Wyzej wymienione zdarzenia nie miaty miejsca w okresie objetym niniejszym raportem.

14. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI
NETTO MOZLIWE]J DO UZYSKANIA I ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

15. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH
ODPISOW

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.
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16. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU I ROZWIAZANIU
REZERW

Zmiany w stanie rezerw ztytutu podatku odroczonego

BO zwiekszenie/ BZ
Tytut dodatnich réznic przejsciowych 01.01.2012 zmniejszenie 31.12.2012
odniesione na wynik finansowy 201 7 208
odniesione na kapitat wlasny 105 0 105
RAZEM 306 7 313

17. INFORMACJE O REZERWACH 1 AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tys. zt

BO zwiekszenie/ Bz
Tytul ujemnych réznic przejsciowych 01.01.2012 zmniejszenie 31.12.2012
odniesione na wynik finansowy 70 217 287
odniesione na kapitat wiasny 0 0 0
RAZEM 70 217 287

18. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

19. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

20. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

21. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZE] I WARUNKOW
PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA
AKTYWOW FINANSOWYCH I ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

22. INFORMACJE O NIESPEACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH

POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
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W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.
23.INNE ISTOTNE INFORMACJE

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca inne zdarzenia, ktére w ocenie Zarzgdu mogtyby by¢
istotne z punktu widzenia Inwestordéw i Akcjonariuszy.

24. GtOWNE CZYNNIKI MAJACE W OCENIE EMITENTA WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTAtU

W obecnym czasie niemal cata uwaga Zarzadu Spotki jest skupiona na poprawie wynikdéw
finansowych, m.in. poprzez restrukturyzacje kosztow gtdwnie w obszarach kupowanych ustug
medycznych od zatrudnionych na podstawie umodw cywilnoprawnych lekarzy oraz od
podwykonawcdw dziatajgcych na terenie catej Polski przy wykonywaniu swiadczenn medycznych dla
Klientéw POLMED S.A.

Gtéwnym czynnikiem, ktéry w ocenie Emitenta bedzie miat wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu, nieuwzglednionym jednak w sprawozdaniu, bedzie
dalszy wzrost sprzedazy abonamentéw wtasnych, medycyny pracy, rosngca sprzedaz ustug
medycznych do firm ubezpieczeniowych, juz nie tylko PZU ZYCIE, ale réwniez szybko rozwijajgca sie
wspotpraca z ALLIANZ, MEDICA POLSKA, SIGNAL IDUNA oraz INTER RISK, gdzie we wspdtpracy od
1 kwietnia 2012 r. sg obstugiwani pracownicy m.in. Spoétki Telewizja Polska S.A. Emitent bierze
rowniez udziat w kolejnych znaczacych postepowaniach przetargowych na sSwiadczenie ustug
medycznych w ramach abonamentu medycznego oraz w ramach kontraktow z NFZ.

Podpisy cztonkdw Zarzagdu POLMED S.A.:
Prezes — Radostaw Szubert .....................

Wiceprezes  — Romuald Magdon ......................

Starogard Gdanski, dnia 1 marca 2013 r.




