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(w tysiqeach zlotyeh)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Przedsiebiorstwo Robot Inzynieryjnych POL-AQUA S.A. (,,Spolka”) zostala utworzona
Aktem Notarialnym z dnia | pazdziernika 1997 roku. Siedziba Spolki miesci si¢ w Warszawie,
ul. Adama Branickiego 15.

W dniu 17 wrzeénia 2001 roku Spolka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000044166.

Spétka posiada numer NIP: 775-00-01-125 nadany w dniu 8 czerwea 1993 roku oraz symbol
REGON: 012783671.

Spélka jest jednostkq dominujacq grupy kapitalowej ,,POL-AQUA”. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spolek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udzialow w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spolki zostaly
zamieszczone w nocie 5 oraz 36 zasad (polityki) rachunkowodci oraz dodatkowych not
objaéniajacych (,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialania Spolki jest szeroko pojeta dzialalnodéé w zakresie
budownictwa inzynieryjnego, drogowego, energetycznego i ogélnego. Ponadto Spolka
$wiadezy uslugi jako generalny wykonawca w ramach projektow dotyczacych budowy
obiektéw kubaturowych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy Spolki wynosil 27 500 tysigey zlotych.
Kapital wlasny Spélki na ten dzien wynosil 48 455 tysigey zlotych,

Zgodnie z o$wiadczeniami akcjonariuszy Spolki przesylanymi na podstawie art. 69 ustawy
o ofercie  publiczngj 1 warunkach wprowadzania instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych, struktura wlasnosci kapitalu
podstawowego Spolki na dzien 31 grudnia 2012 roku byla nastgpujaca:

Wartodé Udzial w kapitale
1oéé¢ akeji _[los¢ glosow nominalna akeji podstawowym

DRAGADOS S.A. 18 150 066 18 150 066 18 150 066 66,00%
DIM S.a.r.L. 2929059 2929 059 2929059 10,65%
Pioneer Pekao Investment
Management S.A, 1 650 006 1 650 006 1 650 006 6,00%
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny 1 500 000 1 500 000 1 500 000 5,45%
Marek Stefanski 428 305 428 305 428 305 1,56%
ALTUS TFI S.A. 226010 226010 226 010 0,82%
Pozostali Akcjonariusze 2616 654 2616 654 2616 654 9,52%
Razem 27500 10 27 500 100 27 500 100 100,00%
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W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wlasnosci Spolki:

o zgodnie z informacjg przekazang do Spolki przez Altus TFI S.A. dnia 27 grudnia 2012

roku na skutek rozwigzania umowy zawartej przez Altus  TFI  S.A.

z DIM S.arL. o zarzadzanie portfelem, w sklad ktérego wcehodzilo 2 729 059 akeji,

nastgpilo zmniejszenie udzialu Altus TFI S.A. ponizej progu 5% w ogolnej liczbie
glosow;

o zgodnic z zarejestrowany lista akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu z dnia
12 kwietnia 2012 roku nastapilo zwigkszenie ilosci akeji posiadanych przez ING Otwarty
Fundusz Emerylalny S.A. do poziomu 1500000 akcji dajacych udzial w kapitale
podstawowym Spolki w wysokosci 5,45%.

W okresie sprawozdawezym kapital podstawowy Spolki nie zmienil sie.
piat |

W sklad Zarzadu Spolki na dzieit 21 marca 2013 roku wchodzili:
Gregor Siegmund Sobisch - Prezes Zarzadu

Marek Sobiecki - Drugi Wiceprezes Zarzadu
Mario Serrano Villate - Czlonek Zarzadu
Servando Sierra Marti - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:
o w dniu 19 czerwca 2012 roku Pan Eduardo Martinez Martinez zlozy! rezygnacjg z dniem
30 czerwca 2012 roku z funkeji Czlonka Zarzadu i Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu,
o w dniu 5 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Spolki powolala w sklad Zarzadu oraz na
funkcje Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Pana Gregora Siegmunda Sobisch,
o w dniu 15 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spolki odwolala z funkcji Prezesa
Zarzadu oraz ze skladu Zarzadu Pana Piotra Chelkowskiego,
o w dniu 15 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spolki odwolala ze skladu Zarzadu Spélki
Pana Roberta Molo,
o w dniu 15 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spoiki powolala na funkcje Prezesa
Zarzadu Spolki Pana Gregora Siegmunda Sobisch.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 5 grudnia 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje
o sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawic, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130,
Ernst & Young Audit sp. z o.0. w dniu 23 maja 2012 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorczq do badania sprawozdania finansowego Spolki.
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Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu
arl. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.), warunki do wyraZenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 5 lipca 2012 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadzilis§my — badanie  sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2012 roku,

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w (rakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 marca 2013 roku wydaliémy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen, z objadnieniem o nast¢pujgcej tredei:

..Dla Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Rob6t Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoiiczony dnia
31 grudnia 2012 roku Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. (,,Spolka™)
z siedzibg w Warszawie, ul. Adama Branickiego 15, obejmujacego rachunek zyskow i strat
oraz sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od dnia | stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, sprawozdaniec z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei
31 grudnia 2012 roku, sprawozdanie z przeplywow pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 rok oraz
zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelnoéé i jasnoé¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwnicz za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223, z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawg jego sporzqdzenia s prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
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o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanic to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szezegdlnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodq  wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, 2e przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnoéci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spélki na dzien 31 grudnia 2012
roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spélki.

5. Nie zglaszajac zastizezen, zwracamy uwage na nastepujacyg kwestic,. W 2012 roku Spolka
poniosla stratg netto w wysokosci 176,8 milionow zlotych, co moze wskazywac na zagrozenie
kontynuacji dzialalno$ci w okresic 12 miesigcy po dniu bilansowym. Zarzad Spolki
przedstawil w nocie 7 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego sprawozdania
finansowego okolicznodei zwiazane z kontynuacja dzialalnosci Spotki oraz dzialania podjgte
w kierunku poprawy plynnoéci jak i wynikoéw finansowych Spolki, w tym uzyskane wsparcie
od akcjonariusza wigkszosciowego. Biorge pod uwagg opisane w powyzszej nocie dzialania,
Zarzad Spolki sporzadzil zalaczone sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji
dzialalnosci. Zalaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera wige korekt, ktére bylyby
konieczne, gdyby zasada kontynuacji nie byla zachowana.

6. Zapoznali$émy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
| stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnodei uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartociowych oraz warunkoéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicbgdacego paistwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pozn. zm. - rozporzadzenie w sprawie informacji

33

biezgeych i okresowych™).
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Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadziliSmy w okresic od dnia
15 pazdziernika 2012 roku do dnia 21 marca 2013 roku, w tym w siedzibie Spolki od dnia
15 pazdziernika 2012 roku do dnia 26 pazdziernika 2012 roku, od dnia 26 listopada 2012 roku
do dnia 30 listopada 2012 roku, od dnia 28 stycznia 2013 roku do dnia 8 lutego 2013 roku
oraz od dnia 25 Iutego 2013 roku do dnia 8 marca 2013 roku.

2.2 Oswiadezenia otrzymane i dostgpnosé danych

Zarzad Spélki potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasnos¢ sprawozdania
finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosei oraz o$wiadezyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane
finansowe, ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych
wyjaénien. Otrzymaliémy réwniez pisemne o§wiadczenie z dnia 21 marca 2013 roku Zarzadu
Spolki o:

o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,

o wykazaniu wszelkich zobowigzai warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

o ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia,

W oéwiadczeniu potwierdzono, e przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesénie od$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki, sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE, za rok zakoiiczony dnia
31 grudnia 2011 roku zostalo zbadane przez Sebastiana Lyczbg, kluczowego bieglego
rewidenta nr 9946, dzialajacego w imieniu Ermst & Young Audit sp. z o.0., numer
ewidencyjny 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident
wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoificzony dnia 31 grudnia 2011 roku opinig
bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 23 maja 2012 roku, na
ktorym akcjonariusze podjeli uchwalg, ze zysk netto za rok 2011 w wysokosci 11 977 tys.
zlotych przeznaczony zostanie na pokrycie strat z lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnodci Spolki zostaly zlozone
w dniu 6 czerwcea 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Sprawozdanic z sytuacji finansowej na dziei 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z calkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
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odpisem uchwaly o pokryciu straty w dniu 16 sierpnia 2012 roku zostaly ogloszone

w Monitorze Polskim B numer 1762, poz. 9739.

Zalwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31

grudnia 2011

roku zostal prawidlowo

wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dziei 1 stycznia 2012 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spolki
w latach 2010 — 2012, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoiiczone dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dnia

31 grudnia 2012 roku.

stma bilansowa
kapital wlasny
wynik finansowy netto

rentowno$é majatkun (%)

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow
rentownoéé kapitalu wlasnego (%)

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$é netto sprzedazy (%)

wynik finansowy netto x 100

przychody netto ze sprzedazy
plynnoéé — wskaznik plynnosci [

aktywa obrotowe ogdlem

zobowiazania krotkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnosei I11

$rodki pienigzne

zobowigzania krotkoterminowe

szyblko$¢ obrotu naleznoéci

naleznodci z tytulu dostaw i uslug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy

2012 2011 2010
726 091 573 448 683 567
48 455 225247 214 255
=176 792 11977 -276 398
-24,3% 2,1% -40,4%
-78,5% 5,6% -56,3%
-24,8% 1,9% -25,9%
1,2 1,0 0,9
0,27 0,08 0,33
151 dni 114 dni 72 dni
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2012 2011 2010
okres splaty zobowigzaii 178 dni 101 dni 83 dni
zobowiazania z tytulu dostaw i uslug x 365 dni
koszt wlasny sprzedazy -+ koszty ogolnego zarzadu
trwalosé struktury finansowania (%) 30,0% 48,9% 40,4%
(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obcigzenie majgtku zobowigzaniami (%) 93,3% 60,7% 68,7%
(suma pasywow — kapital wlasny) x 100
suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 3,7% 4,3% 2,6%
od grudnia do grudnia 2,4% 4,6% 3,1%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

°  Rentownosé¢ majatku wzrosla z poziomu -40,4 % w 2010 roku do poziomu
2,1% w 2011 roku, a nastg¢pnie spadla w 2012 roku osiagajac poziom -24,3%;

o Rentowno$¢ kapitalu wlasnego wzrosla z poziomu -56,3% w 2010 do poziomu
5,6% w roku 2011, a nastgpnie spadla w 2012 roku osigqgajac poziom -78,5%;

°  Rentowno$¢ nefto sprzedazy wzrosla z poziomu -259% w 2010 roku do poziomu
1,9% w 2011 roku, a nastepnie spadla do -24,8% w roku 2012;

o Wskaznik plynnosei I liczony na koniec okresu wzrdsl z poziomu 0,9 w 2010 roku
do poziomu 1,0 w 2011 roku oraz do poziomu 1,2 w roku 2012;

o Wskaznik plynnosci 11l liczony na koniec okresu spadl z poziomu 0,33 w 2010 roku
do poziomu 0,08 w 2011 roku, a nastgpnie wzr6st do poziomu 0,27 w 2012 roku;

o WskaZnik szybkosci obrotu naleznodci wzrést z poziomu 72 dni w roku 2010 do poziomu
114 dni w roku 2011 oraz do poziomu 151 dni w 2012 roku;

o Wskaznik okresu splaty zobowiazain wzrésl z poziomu 83 dni w roku 2010 do poziomu
101 dni w roku 2011 oraz do poziomu 178 dni w 2012 roku;

o Wskaznik trwalodci struktury finansowania liczony na koniec okresu wzrésl z poziomu
40,4% w roku 2010 do poziomu 48,9% w roku 2011, a nastgpnie spadl do poziomu
30,0% w 2012 roku;
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o Wskaznik obciazenia majatku Spolki zobowigzaniami liczony na koniec okresu spadt
z poziomu 68,7% w 2010 roku do poziomu 60,7% w 2011 roku, a nastgpnie wzrost do
poziomu 93,3% w roku 2012,

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

W nocie 7 dodatkowych not objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad wskazal, Ze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzqdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodei przez Spotke przez okres nie
krétszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2012 roku. W nocie te] Zarzad przedstawil
okolicznosci zwiazane z kontynuacja dziatalnogci Spolki oraz dzialania podjgte w Kierunku
poprawy plynnosci jak i wynikow finansowych Spélki, w tym uzyskane wsparcie od
akcjonariusza wigkszosciowego.

Do zagadnienia kontynuacji dzialalnosci odnieslismy si¢ w opinii bieglego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym Spolki za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(patrz rowniez pkt 1.2.1. niniejszego raportu).
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL
w siedzibie Spolki w Warszawie. Spdlka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa
warl. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku
poz. 1223, z pézn. zm. - ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réowniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spotki,

W trakeie naszego Dbadania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowoéci ksigg
rachunkowych, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczgeych:
o zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblgdnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisdw w ramach ksiag rachunkowych,
o udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
o powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
e spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujgce wynik
dzialalno$ei Spolki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spolki, kapitalow wlasnych Spélki jak rowniez
pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2012 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2012
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalno$ci sp6lki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnodci Spotki w okresie od dnia
I stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalagczonego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne. Informacje zawarlte
w sprawozdaniu z dzialalnodci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
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rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pozn. zm.).

5. Zgodnoéé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spélki, iz w roku sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spolki majace wplyw na

sprawozdanie finansowe.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nrewid. 130
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Sebastian Lyczba
Biegly rewident
nr 9946

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku
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