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WPROWADZENIE

1. Raport Roczny Przedsigbiorstva Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zawiera:

A Pismo Prezesa Zarzadu Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spétka Akcyjna
w Warszawie.

B. Wybrane dane finansowe Przedsiebiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spolka Akcyjna
w Warszawie za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

C. Sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna
w Warszawie za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

D. Sprawozdanie z dziatalnos$ci Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna
w Warszawie.

E. Oswiadczenie Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace zgodnosci sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalno$ci Przedsigbiorstwa Robo6t Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna w Warszawie.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

H. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

2. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:

o Sprawozdanie finansowe Przedsi¢biorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna
w Warszawie obejmuje okres 12 miesigcy tj. od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku.

. Dla danych prezentowanych w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowano
porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku.

. Dla danych prezentowanych w Rachunku zyskow i strat, Sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
Sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym oraz Sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku.
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A.

PISMO PREZESA ZARZADU  PRZEDSIEBIORSTWA ROBOT
INZYNIERYJNYCH ,,POL-AQUA” SPOLKA AKCYJNA W WARSZAWIE

Szanowni Panstwo,

" imieniu Zarzadu Spotki mam zaszczyt przekazaé na Pafistwa rece
Raport P.R.1.,,POL-AQUA” S.A. za rok 2012.

Rok 2012 byl rokiem niezwykle ciezkim dla gospodarki polskiej, a w szczegélnosci dla branzy
budowlanej. Po tzw. ,,boomie budowlanym” nastgpita trudna sytuacja, ktoéra niewatpliwie miata ogromny
wplyw na dziatalno$¢ spoétek budowlanych. Spadek liczby kontraktow doprowadzil do wzrostu ostrej
konkurencji rynkowej, ktéry miat ogromny wptyw na wyniki spotek. Dodatkowo ze wzgledu na wzrost
ryzyka branzy, banki nieche¢tnie udzielalty kredytow firmom budowlanym co utrudnilo realizacje
kontraktow i wspotprace z podwykonawcami. Niestety obserwujac rynek widzimy, ze nie wszystkie
spotki wytrzymaty ta trudng sytuacje, niektore z nich (nawet te duze) sa w stanie upadtosci a niektorych
juz nie ma.

W sytuacji, gdy wiele krajow UE zmaga si¢ z konsekwencjami kryzysu finansowego, ktdry rozpoczat si¢
w 2008 roku, spodziewamy si¢, ze w Polsce w kolejnych latach bedzie coraz mniej przetargéw
publicznych, w sektorach w ktérych Spotka do tej pory uczestniczyta, za§ warunki umowne, ktore
narzucaja zamawiajacy sa z reguty dla wykonawcy niekorzystne.

Rok 2012 to rok, w ktérym Zarzad POL-AQUA konsekwentnie optymalizowal proces zarzadzania
Spotka, celem dostosowania jej do ciggle zmieniajacej si¢ gospodarki. W tym czasie kontynuowano
restrukturyzacje polegajaca na centralizacji dzialalno$ci, ograniczeniu zatrudnienia i minimalizacji
kosztow dziatalnosci.

W tym roku udalo si¢ jednak rozwing¢ nowe obszary dziatalnosci w dziedzinie — drogownictwa,
kolejnictwa i energetyki. Jest to efekt rozszerzenia wspotpracy ze spotkami z Grupy ACS przy
wykorzystaniu doswiadczen i wzorcOw stworzonych przez ww. Grupg.

W 2012 roku Spotka zaczeta juz zdobywaé pierwsze kluczowe kontrakty. W styczniu
P.R.I.,,POL-AQUA” S.A. razem w konsorcjum z DRAGADQOS S.A. (ktory posiada bezposrednio 66%
udzialu w kapitale zakladowym POL-AQUA co stanowi 66% udzialow w ogolnej liczbie glosow
na WZA) podpisata jeden z najwigkszych w historii spotki kontraktéw z branzy drogownictwa: Budowa
drogi ekspresowej S8 o dtugosci ponad 33 km. Warto$§¢ umowy wynosi 1.388.807.374,68 PLN brutto.
Udziat P.R.I. ,,POL-AQUA" S.A. (lidera) w konsorcjum wynosi 51%.

W 2012 roku pojawity si¢ kontrakty w catkowicie nowej dla Spotki branzy — kolejnictwie. Jest to obszar,
ktory jak si¢ spodziewamy, w najblizszych latach begdzie rozwijat si¢ intensywnie. Dzigki wspolpracy
z Grupa ACS pozyskalismy kontrakty kolejowe na taczng kwote ponad 558 mln PLN brutto. Kontrakty te
realizowane sa3 w konsorcjum z DRAGADOS S.A., Vias y Construcciones S.A i Electren — spotki
z Grupy ACS.

W 2012 roku wygraliSmy réwniez przetarg na ,,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych linii
kolejowej Nr 1 na odcinku Koluszki — Czestochowa”, na tgczng kwote 594.459.000 PLN brutto, ktorego
efektem, jak si¢ spodziewamy, bedzie podpisanie wlasciwej umowy na poczatku roku 2013.

Obecnie Zarzad POL-AQUA doklada wszelkich staran aby Spolka w najblizszych latach poprawita
wyniki finansowe i zamierza zwigksza¢ wktad Spotki w rozwoj kluczowych sektorow polskiej gospodarki
1 tym samym odegra¢ znaczacg rolg wsrod wiodacych spotek budowlanych. Majac na uwadze satysfakcje
Akcjonariuszy bedziemy kontynuowac strategi¢ rozwoju i restrukturyzacji Spotki, aby w najblizszej
przysztosci udowodnié, ze POL-AQUA to krajowy lider w branzy budowlane;j.

Lacze¢ wyrazy szacunku,
Gregor Siegmund Sobisch

Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

P.R.I ,POL-AQUA” S.A. w Warszawie
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZEDSIEBIORSTWA ROBOT
INZYNIERYJNYCH ,,POL-AQUA” SPOLKA AKCYJNA W WARSZAWIE
Wybrane dane finansowe Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spétka Akcyjna za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku przedstawia
ponizsza tabela.
Tabela Nr 1: Wybrane dane finansowe P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Za rok zakonczony dnia | Za rok zakonczony dnia | Za rok zakonczony dnia | Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
l. Przychody ze sprzedazy 712 647 626 444 170751 151311
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (66 267) 29980 (15878) 7241
Zysk (strata) na dziatalno$ci
M| eracyines (181 541) 17 796 (43 497) 4298
IV. | Zysk (strata) brutto (199 734) 15571 (47 857) 3761
V. Zysk (strata) netto (176 792) 11977 (42 360) 2893
vi, | Przeplywy pienigZne netto 17 645 (126 503) 4228 (30 556)
z dziatalno$ci operacyjnej
vil, | Przeplywy pienigzne netto 4369 (1331) 1047 (321)
z dziatalno$ci inwestycyjnej
v, | Przeplywy pienigzne netto 88 091 17649 21107 4263
z dziatalno$ci finansowej
IX. Przeptywy pieni¢zne netto razem 110 105 (110 185) 26 381 (26 614)
X. Aktywa razem 726 091 573 448 177 607 129 833
xI. | Zobowiazania dhugoterminowe 677 636 348 201 165 754 78836
i krotkoterminowe
XII. Kapitat (fundusz) akcyjny 27 500 27 500 6727 6 226
X1 Kapitat wlasny 48 455 225 247 11852 50 998
XIV. Liczba akgji 27 500 100 27500 100 27 500 100 27 500 100
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (6,42) 0,44 (1,54) 0,11
XVI. Srednia wazona liczba akcji 27 500 100 27500 100 27500 100 27 500 100
XVIL. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 1,76 8,19 0,43 1,85

Dane finansowe prezentowane w euro zostaty przeliczone wedtug nizej wymienionych zasad:

1.

poszczegblne pozycje aktywow i pasywow wedlug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku - 4,0882 oraz dla danych poréwnywalnych wedtug
$redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. na dzien 31 grudnia 2011 roku - 4,4168.

poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeplywow srodkow pienigznych wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw ustalonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca tj. za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku - 4,1736
oraz dla danych porownywalnych wedhug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych
przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca tj. za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku - 4,1401.

Gregor Siegmund Sobisch
Prezes Zarzadu

Mario Serrano Villate

Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku

Marek Sobiecki

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Servando Sierra Marti

Czlonek Zarzadu
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C. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ~ PRZEDSIEBIORSTWA ROBOT
INZYNIERYJNYCH ,,POL-AQUA” SPOLKA AKCYJNA W WARSZAWIE

- zaprezentowane w odrgbnym pliku - Zatgcznik nr 1, zawierajacym:
Rachunek zyskow i strat.
Sprawozdanie z catkowitych dochodow.
Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j.

1

2

3

4, Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych.

5 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.
6

Zasady (polityka) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace.
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D. SPRAWOZDANIE Z DZIALALN OSCI PRZEDSIEBIORSTWA ROBOT
INZYNIERYJNYCH ,,POL-AQUA” SPOLKA AKCYJNA W WARSZAWIE

D.I. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

1. Informacja ogélna o Spoélce

Spotka rozpoczela swoja dziatalnos$¢ gospodarcza w lipcu 1990 roku w formie prawnej spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cia pod firma Przedsigbiorstwo Robodt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA”
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia.

W dniu 1 pazdziernika 1997 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow P.R.I. ,,POL-AQUA”
Sp. z 0.0. podj¢to uchwale o zmianie formy prawnej na Spotke Akcyjng i od tego czasu Spotka dziata pod
firmg Przedsi¢biorstwo Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. Kapital zakladowy przeksztalconej
Spotki wynosit 10.493.400 PLN i reprezentowany byl przez 104.934 akcje o wartosci nominalnej 100
PLN kazda, oznaczone obecnie jako seria A. Postanowieniem z dnia 3 pazdziernika 1997 roku Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Rejestrowy, zarejestrowat przeksztatcenie
formy prawnej Spotki i wpisat ja do rejestru handlowego pod nr RHB 51653.

Postanowieniem z dnia 17 wrze$nia 2001 roku Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000044166.

W dniu 1 wrzeénia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie IV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu polaczenia Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych
»POL-AQUA” Spotka Akcyjna jako Spoétki Przejmujacej ze spotka PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.0.
z siedziba w Opolu jako Spotki Przejmowane;.

Spotka swiadczy ustugi w zakresie budownictwa inzynieryjnego, ogdlnego, ekologicznego, drogowego,
paliwowego (budowy rurociggéw przesytowych ropy i gazu). Spotka realizuje kompletne uzbrojenie
podziemne oraz roboty drogowe dla obiektéw handlowych, osiedli mieszkaniowych, centrow
logistycznych, itp. W zakresie budownictwa P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. oferuje wykonawstwo robot
budowlanych i inzynieryjnych zwigzanych z tworzeniem infrastruktury terenow pod budownictwo
i rozbudowe istniejacej infrastruktury miast i gmin (m.in. sieci wodociagowe, kanalizacyjne, cieplne,
energetyczne, telekomunikacyjne). Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie generalnego wykonawstwa,
polegajacej na kompleksowej realizacji projektow budowlanych oraz dziatalno$ci pobocznej. Ponadto,
Jednostka $wiadczy rowniez ustugi jako generalny wykonawca w ramach projektow, dotyczacych
budownictwa kubaturowego, budowy obiektow uzytecznoéci publicznej, centréw handlowych, obiektow
przemystowych i towarzyszacych oraz ustugi z zakresu budownictwa mieszkaniowego i energetycznego.

0Od 30 lipca 2007 roku Spoétka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Jednostka Dominujacg wobec Przedsiebiorstwa Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. i Grupy
Kapitalowej POL-AQUA jest firma DRAGADOS S.A. spotka prawa hiszpanskiego z siedzibg
w Madrycie, ktora posiada 18.150.066 akcji Emitenta, co stanowi 66% ogoélnej liczby glosdéw na Walnym
Zgromadzeniu P.R.I. ,,POL-AQUA”’ S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej ACS Actividades de Construccion y Servicios
Sociedad Andnima (ACS S.A.) - spotka akcyjna prawa hiszpanskiego. ACS S.A. posiada bezposrednio
ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRAGADOS S.A. i posrednio mniej niz 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swoja spotke zalezng, Comunidades Gestionadas S.A.
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2. Informacje o Przedsi¢biorstwie Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spélka
Akcyjna w Warszawie

Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, wpisana
jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII
Wydziat Gospodarczy pod Nr 0000044166.

Nazwa Jednostki

Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna (dalej ,,P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A.”, ,Spotka”, , Emitent”, ,.Jednostka Dominujaca”, ,,Spotka Dominujaca™)

Adres Spotki 02-972 Warszawa, ul. Adama Branickiego 15
Nr NIP 775-00-01-125
REGON Nr 012783671
Dane kontaktowe: Telefon: (22) 201 73 00
Fax: (22) 201 73 10
Adres strony internetowej: www.pol-aqua.com.pl

3.  Wiadze P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w Warszawie

Zarzad

Zarzad Spotki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Warszawie na dzien publikacji niniejszego raportu
prezentowatl si¢ nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Gregor Siegmund Sobisch Prezes Zarzadu,

Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Mario Serrano Villate Cztonek Zarzadu,
Servando Sierra Marti Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Gustavo Tunell Ayuso Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Eduardo Martinez Martinez Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Alberto Laverén Simavilla Cztonek Rady Nadzorczej,

Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gerula Cztonek Rady Nadzorczej.
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Walne Zgromadzenie

Zgodnie z informacjami bedgcymi w posiadaniu Zarzadu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., na dzief 31 grudnia
2012 roku i na dzief publikacji niniejszego raportu, akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji,
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw
na Walnym Zgromadzeniu, prezentuja tabele Nr 30 i 31 w punkcie E.4.

4,  Zmiany wlasnosciowe w Przedsiebiorstwie Rob6t Inzynieryjnych ,,POL-AQUA”
Spétka Akcyjna w Warszawie

4.1. Zmiany kapitalu zakladowego

Od dnia 3 pazdziernika 1997 roku, kiedy to zarejestrowane zostato przeksztalcenie formy prawnej
w Spotke Akcyjna, P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. dziatata z kapitalem zakladowym w wysokosci
10.493.400 PLN reprezentowanym przez 104.934 akcje o wartosci nominalnej 100 PLN kazda,
oznaczone obecnie jako akcje serii A.

W dniu 12 stycznia 1998 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy aktem notarialnym,
sporzadzonym przez Notariusza Marka Majchrzaka (Nr Rep. A-70/98) podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu Spotki do kwoty 16.000.000 PLN poprzez emisj¢ 55.066 akcji serii B o wartosci nominalne;j
100 PLN kazda. Nastgpnie w dniu 22 grudnia 1998 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy  aktem notarialnym, sporzadzonym przez Notariusza Marka Majchrzaka
(Nr Rep. A-6287/98) podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty
16.000.100 PLN poprzez emisj¢ 1 akcji serii C 0 warto$ci nominalnej 100 PLN.

W dniu 27 lutego 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
0 dokonaniu zmiany podziatu akcji (split), w wyniku, ktorego kapitat zaktadowy dzielit si¢ na 16.000.100
(szesnascie miliondw sto) akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda. Zmiana
Statutu w tym zakresie zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 15 marca 2006 roku.

W dniu 1 sierpnia 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki do kwoty 20.000.100 PLN poprzez emisje
4.000.000 akcji serii D uprzywilejowanych, skierowana do Prokom Investments S.A. Uchwalone
podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 16 pazdziernika 2006 roku. Nastepnie
w dniu 28 maja 2007 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w przedmiocie zniesienia
uprzywilejowania akcji serii D w drodze zmiany odpowiednich postanowien Statutu. W dniu 21 czerwca
2007 roku Sad Rejonowy postanowit o zarejestrowaniu zmian odpowiednich postanowien Statutu, w tym
zniesienia uprzywilejowania akcji serii D.

W dniu 19 marca 2007 roku Sad wpisat do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
warunkowe podwyzszenie kapitatu Spotki w drodze emisji 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
oraz emisji 5.000.000 warrantow subskrypcyjnych na okaziciela w drodze subskrypcji prywatnej
skierowanej w catoéci do Prokom Investments S.A. z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy. Warunkowe podwyzszenie kapitatu oraz emisja warrantow subskrypcyjnych na okaziciela
zostaty dokonane na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki,
ktore odbyto si¢ w dniu 7 marca 2007 roku. W dniu 23 kwietnia 2007 roku 2.500.000 akgji serii E zostato
wyemitowanych i nabytych przez Prokom Investments S.A. w wykonaniu warunkowego podwyzszenia
kapitalu oraz praw wynikajacych z warrantow subskrypcyjnych serii A. Nastepnie 500.000 warrantow
subskrypcyjnych serii B zostato umorzonych, natomiast pozostate 2.000.000 warrantéw subskrypcyjnych
serii B objat Prokom Investments S.A. w zwigzku ze zmieniong i ujednolicong umowg zobowigzujgca
do emisji i objecia akcji z dnia 30 marca 2007 roku. W dniu 6 czerwca 2007 roku w wykonaniu praw
wynikajacych z warrantow serii B, Prokom Investments S.A. objat 2.000.000 akc;ji serii E.
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4.2.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy P.R.l. ,,POL-AQUA” S.A. w dniu 7 marca 2007 roku podjeto
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji 3.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda, w ramach oferty publicznej.
W dniu 31 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spolki
do wysokos$ci 27.500.100 PLN.

W 2012 roku nie wystapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki. Stad tez, kapital akcyjny
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 27.500.100 PLN i dzielit
si¢ na 27.500.100 akcji, w tym akcji nastepujacych serii:

seria A: 10.493.400,
seria B: 5.506.600,
. seria C: 100,

. seria D: 4.000.000,
0 seria E: 4.500.000,
o seria F: 3.000.000.

Oferta Publiczna sprzedazy akcji

0Od 30 lipca 2007 roku Spoétka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przedmiotem Oferty Publicznej przeprowadzonej w lipcu 2007 roku byta oferta subskrypcji 3.000.000
akcji serii F oraz oferta sprzedazy 1.000.000 akcji serii B.

Wptywy z emisji 3.000.000 akcji serii F wyniosty 231.000 tys. brutto PLN.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie uchwaty Nr 548/2007 z dnia
27 lipca 2007 roku postanowit z dniem 30 lipca 2007 roku wprowadzi¢ do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym wszystkie akcje Spotki serii A, B, C, D, E oraz prawa do akcji serii F.

W dniu 31 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, dokonane w drodze emisji
3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda. Akcje serii F
zostaty wprowadzone do obrotu publicznego w dniu 31 sierpnia 2007 roku.

W 2012 roku i 2011 roku P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. nie przeprowadzala oferty publicznej sprzedazy
akgji.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. wplywow z emisji akcji do chwili
sporzadzenia sprawozdania z dzialalnosci

W wyniku publicznej oferty akcji przeprowadzonej w 2007 roku, Spotka otrzymata srodki w wysokosci
231.000 tys. PLN (warto$¢ netto: 222.645 tys. PLN).

Srodki pienigzne uzyskane z emisji akcji, Spolka przeznaczyta na finansowanie zalozonych
przedsigwzig¢ inwestycyjnych i kapitalowych, zwigzanych z realizacjg strategii rozwoju, skierowanej
na utrzymanie wiodacej pozycji w czotdwce firm w branzy budowlanej. Na finansowanie zatozonych
przedsigwzige¢ P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. przeznaczyta $rodki w wysokosci 177.577 tys. PLN. Pozostale
srodki pienigzne uzyskane z emisji akcji przeznaczono na finansowanie dziatalnos$ci obrotowej Spotki
i Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

W okresie objetym sprawozdaniem Spoéika nie przeprowadzita zadnych emisji papieréw wartosciowych.
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6.

OKkreslenie lacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji (udzialow)
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. oraz akcji i udzialéw w jednostkach powiazanych Spotki
bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby
oddzielnie)

Laczna liczba 1 warto$¢ nominalna wszystkich akcji P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., bedacych w posiadaniu
0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych Spotka, wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku zostaty
przedstawione w ponizszej tabeli:

Osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A. bedgce w posiadaniu
akcji na dzien 31 grudnia 2012 roku

Tabela Nr 2:

Imie¢ i nazwisko

Funkcja

Liczba akcji i udzialéw

Warto$¢ nominalna
[w PLN]

Osoby zarzadzajace

Piotr Stanistaw Chetkowski

Prezes Zarzadu

Gregor Siegmund Sobisch

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Marek Sobiecki

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo Czlonek Zarzadu - -
Mario Serrano Villate Cztonek Zarzadu - -
Servando Sierra Marti Cztonek Zarzadu - -

Osoby nadzorujace

Gustavo Tunell Ayuso

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

posrednio poprzez fakt powigzania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spoki*

posrednio poprzez fakt powigzania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spofki*

Eduardo Martinez Martinez

Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej

posrednio poprzez fakt powiazania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spofki*

posrednio poprzez fakt powiazania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spoki*

Alberto Laverén Simavilla

Cztonek Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt powiazania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spofki*

posrednio poprzez fakt powiazania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spofki*

Ricardo Eduardo Cuesta
Castifieyra

Cztonek Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt powiazania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotki'

posrednio poprzez fakt powiazania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotki'

Krzysztof Gerula

Cztonek Rady Nadzorczej

L DRAGADOS S.A. posiada 18.150.066 akcji P.R.I. ,,POL-AQUA” co stanowi 66% og0lnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zwiazku powyzszym DRAGADOS S.A., spétka prawa hiszpanskiego
z siedzibg w Madrycie na podstawie art. 4 § 1 pkt. 4 lit. A Kodeksu spétek handlowych stat si¢ spotka
dominujaca wobec P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jako spotki zaleznej. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa powiazani z racji petnienia przez siebie okre§lonych funkcji z akcjonariuszem wigkszosciowym Spotki
- z DRAGADOS S.A. lub z podmiotem dominujacym wobec DRAGADOS S.A. - z ACS S.A., begdaca
wiodaca spotka z sektora budowlanego w Hiszpanii. Spotki z grupy kapitalowej ACS S.A. (spéika
dominujaca wobec DRAGADOS S.A. bedacego gtéwnym akcjonariuszem P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A))
prowadza w pewnych zakresach dzialalno$¢ konkurencyjng wobec Emitenta.

Laczna liczba i warto§¢ nominalna wszystkich akcji P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., bgdacych w posiadaniu
0sob zarzadzajacych i nadzorujacych Spotka, wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu
zostaly przedstawione w ponizszej tabeli:

Data sporzgdzenia: 21 marca 2013 roku
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Tabela Nr 3:

Osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

akcji na dzien publikacji raportu

bedgce w posiadaniu

Imie¢ i nazwisko

Funkcja

Liczba akcji i udzialéw

Wartos¢ nominalna
[w PLN]

Osoby zarzadzajace

Gregor Siegmund Sobisch

Prezes Zarzadu

Marek Sobiecki

Drugi Wiceprezes Zarzadu

akcjonariuszem Spoki*

Mario Serrano Villate Czlonek Zarzadu - -
Servando Sierra Marti Cztonek Zarzadu - -
Osoby nadzorujace
Gustavo Tunell Ayuso preevodicrey Rady | P R os | T S DRAGADOS SA

akcjonariuszem Spoki*

Eduardo Martinez Martinez

Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej

posrednio poprzez fakt powigzania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spoki*

posrednio poprzez fakt powigzania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spoki*

Alberto Laverén Simavilla

Czionek Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt powiazania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spoki*

posrednio poprzez fakt powigzania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spoki*

Ricardo Eduardo Cuesta
Castifieyra

Czionek Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt powigzania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotki®

posrednio poprzez fakt powigzania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotki*

Krzysztof Gerula

Czionek Rady Nadzorczej

! DRAGADOS S.A. posiada 18.150.066 akcji P.R.I. ,,POL-AQUA” co stanowi 66% ogoélnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zwiazku powyzszym DRAGADOS S.A., spétka prawa hiszpanskiego
z siedzibg w Madrycie na podstawie art. 4 § 1 pkt. 4 lit. A Kodeksu spotek handlowych stat si¢ spotka
dominujagca wobec P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. jako spotki zaleznej. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa powiazani z racji petnienia przez siebie okreslonych funkcji z akcjonariuszem wigkszosciowym Spotki
- z DRAGADOS S.A. Iub z podmiotem dominujacym wobec DRAGADOS S.A. - z ACS S.A., bedaca
wiodaca spotka z sektora budowlanego w Hiszpanii. Spotki z grupy kapitatowej ACS S.A. (spotka
dominujgca wobec DRAGADOS S.A. bedacego glownym akcjonariuszem P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.)
prowadza w pewnych zakresach dzialalno$¢ konkurencyjng wobec Emitenta.

Wedtug informacji bedacych w posiadaniu przez Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. osoby zarzadzajace
i nadzorujace dziatalno§¢ Spoiki na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien publikacji raportu
nie posiadaly akcji i udziatéw w podmiotach powigzanych.

Data sporzgdzenia: 21 marca 2013 roku
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7. Informacje o znanych Spoélce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy
i Obligatariuszy

W opinii Spétki nie istnieja zadne aktualne umowy, ktore mogg spowodowaé zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

W 2012 roku P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. nie emitowata obligacji.

8. Informacje o nabyciu udzialéw (akcji) wlasnych, a w szczegélno$ci celu ich
nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitalu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialow
(akcji) w przypadku ich zbycia

W 2012 roku i na dzien publikacji raportu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Warszawie nie nabywata akcji
wlasnych.

9. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien przekazania niniejszego raportu do publicznej wiadomosci
nie istniat w Spotce system kontroli programow akcji pracowniczych.

10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spoéltki

W 2012 roku w Spoéice dokonano szereg zmian organizacyjnych i zarzadczych. Przeprowadzone zmiany
miaty na celu zwiekszenie efektywnosci dziatania i konkurencyjnosci na rynku ustug budowlanych
i w nowych obszarach powigzanych z budownictwem, przy réwnoczesnym ograniczeniu kosztow
ogoblnych.

11. Wszelkie umowy zawarte miedzy P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia Spolki przez przejecie

P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Warszawie nie zawierala umoéw =z osobami zarzadzajacymi,
ktore przewidywatyby rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu potaczenia
Spolki przez przejecie.
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12. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub Korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spotki, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie),
wyplaconych, naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Spolka w przedsi¢biorstwie Emitenta, bez wzgledu na to,
czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku;
w przypadku gdy Emitentem jest jednostka dominujaca, wspolnik jednostki
wspolzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielne informacje o wartoSci
wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach
jednostek podporzadkowanych

Wysoko$¢ wynagrodzen brutto Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
w 2012 roku i 2011 roku prezentuja ponizsze tabele.

Tabela Nr 4: Wynagrodzenia Czlonkow Zarzgdu P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A. w 2012 roku
(dane w tys. PLN)

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Imie¢ i nazwisko, pelniona funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski - Prezes Zarzadu 810
Gregor Siegmund Sobisch- Pierwszy Wiceprezes Zarzadu 515
Eduar(.io Martinez Martinez - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu 700
(do dnia 30 czerwca 2012 roku)

Marek Sobiecki - Drugi Wiceprezes Zarzadu 600
Robert Stefan Molo - Cztonek Zarzadu 445
Mario Serrano Villate - Cztonek Zarzadu 1049
Servando Sierra Marti - Cztonek Zarzadu 1085
Kwota wynagrodzen brutto, razem 5204

Tabela Nr 5: Wynagrodzenia Czlonkow Rady Nadzorczej P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A. w 2012 roku
(dane w tys. PLN)

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Gustavo Tunell Ayuso- Przewodniczacy Rady Nadzorczej -

Imie¢ i nazwisko, pelniona funkcja

Eduardo Martinez Martinez - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej -

Alfonso Costa Caudrench- Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do dnia 6 lipca 2012
roku)

José Puente Garcia- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (do dnia 14 marca 2012
roku)

Alberto Laveron Simavilla - Czlonek Rady Nadzorczej -

Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra - Cztonek Rady Nadzorczej -

Janusz Steinhoff - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 12 lipca 2012 roku) 68
Krzysztof Gerula- Cztonek Rady Nadzorczej 90
Kwota wynagrodzen brutto, razem 158
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Tabela Nr 6: Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzgdu P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A. w 2011 roku
(dane w tys. PLN)

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Imie i nazwisko, pelniona funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski - Prezes Zarzadu 810
Eduardo Martinez Martinez - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu 1400
Marek Sobiecki - Drugi Wiceprezes Zarzadu 600
Robert Stefan Molo - Cztonek Zarzadu 445

Mario Serrano Villate - Cztonek Zarzadu -

Servando Sierra Marti - Cztonek Zarzadu -

Kwota wynagrodzen brutto, razem 3255

Tabela Nr 7: Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A. w 2011 roku
(dane w tys. PLN)

Imie i nazwisko, pelniona funkcja & ;iziﬂg‘:iiaczz%lﬁfnia
Alfonso Costa Caudrench- Przewodniczacy Rady Nadzorczej -
José Puente Garcia- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej -
Alberto Laverdon Simavilla - Cztonek Rady Nadzorczej -
Janusz Steinhoff - Cztonek Rady Nadzorczej 76
Krzysztof Gerula- Czlonek Rady Nadzorczej 8
Jozef Okolski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 81
Ignacio Segura Surifiach - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej -
Ricardo Cuesta Castifieyra - Sekretarz Rady Nadzorczej -
Krzysztof Rafat Gadkowski Cztonek Rady Nadzorczej 68
Kwota wynagrodzen brutto, razem 233

W 2012 i 2011 roku Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. nie pobierali
wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w organach jednostek podporzadkowanych Emitentowi.
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13. Informacje o  zawartych umowach  znaczacych dla  dzialalnoS$ci
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., w tym znanych Spélce umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami  (wspolnikami), = umowach  ubezpieczenia, = wspolpracy
lub kooperacji

13.1. Znaczace i istotne umowy handlowe

v Umowa na budowe odcinka nr S drogi ekspresowej S8

W dniu 5 stycznia 2012 roku zostala podpisana znaczaca umowa pomigdzy konsorcjum
P.RI. ,POL-AQUA” S.A. (Lider) DRAGADOS S.A. (partner) a Skarbem Panstwa
- Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Lodzi.

Przedmiotem umowy jest: ,,Budowa drogi ekspresowej S8 na odcinku wezet Walichnowy
- Wroctaw (A1) odcinek 5 (wezetl Sieradz Poludnie bez wezta - wezel Lask bez wezta) od km
140+552,05 do km 174+200,00”. Wartos¢ umowy wynosi 1.129.111.686,73 PLN netto
(1.388.807.374,68 PLN brutto). Udziat P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w konsorcjum wynosi 51%.

Realizacja przedsigwzigcia polega na kompleksowej realizacji projektu obejmujacego: roboty
drogowo - mostowe, kubaturowe i inzynieryjne w tym: obiekty inzynierskie, kubaturowe,
kanalizacje deszczowe, sanitarne, urzadzenia ochrony $rodowiska, urzadzenia bezpieczenstwa
ruchu, o$§wietlenie, przebudowa istniejacej infrastruktury technicznej.

Rozpoczecie robdt oraz uzyskanie prawa dostgpu do placu budowy nastapi nie pdzniej niz 14 dni
od daty zawarcia umowy.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostal na 27 miesiecy od daty zawarcia umowy,
obejmujacy rowniez okresy zimowe.

Roboty bedace przedmiotem wymienionej umowy beda wykonane zgodnie z Warunkami
Kontraktowymi na budowe dla robot budowlanych i inzynieryjnych projektowanych przez
Zamawiajacego, wydanie angielsko - polskie 2000 (thumaczenie pierwszego wydania FIDIC
1999).

Okres gwarancji jako$ci wykonawcy wynosi:

a) 60 miesiecy (Roboty budowlane), liczonych od daty wskazanej w Swiadectwie Przejecia;
b) Dokumenty Wykonawcy - 36 miesigcy od daty odbioru koncowego Dokumentow
Wykonawcy.

Okres rekojmi za wady wynosi 12 miesigcy liczonych od daty wskazanej w Swiadectwie
Przejecia.

Platnoci beda dokonywane w 30 dni od daty dostarczenia faktury Zamawiajacemu.
Minimalna kwota Przejsciowego Swiadectwa Platnosci wynosi 2% zaakceptowanej kwoty
kontraktowej.

Konsorcjum zlozylo gwarancj¢ ubezpieczeniowa nalezytego wykonania w wysokosci 5%
zaakceptowanej kwoty kontraktowej brutto.

Wymagana minimalna ilo§¢ wykonania stanowi:

a) wykonanie w terminie 10 miesigcy od daty zawarcia umowy nie mniej niz 20%
zaakceptowanej kwoty kontraktowej;

oraz

b) wykonanie w terminie 15 miesiecy od daty zawarcia umowy nie mniej niz 40%
zaakceptowanej kwoty kontraktowej. Wykonawca zobowigzany jest speini¢ obydwa
warunki.

Wykonawca zaptaci Zamawiajacemu kary umowne:

a) za przekroczenie czasu na ukonczenie robot - 0,02% zaakceptowanej kwoty brutto
za kazdy dzien zwloki,
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b) za niewykonanie wymagane] minimalnej iloSci wykonania w terminie - 0,02%
zaakceptowanej] kwoty brutto za kazdy dzien zwloki. Kary umowne za niespeinienie
kazdego z warunkéw dotyczacych wymaganej minimalnej ilosci wykonania bedg naliczane
oddzielnie,

c) z tytulu odstgpienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy - 10%
zaakceptowanej kwoty brutto,

d) za niedotrzymanie terminu usuni¢cia wad oraz wykonania drobnych zalegtych prac
okreslonych w Swiadectwie Przejecia albo niedotrzymanie terminu usuniecia wad
oraz wykonania drobnych zaleglych prac w okresie r¢gkojmi za wady w terminie
okreslonym przez Inzyniera lub Zamawiajacego w wysokosci 5.000 PLN za kazdy dzien
zwloki.

Zamawiajacy zaptaci wykonawcy kar¢ umowna z tytulu odstapienia od umowy z przyczyn
lezacych po stronie Zamawiajacego - 10% zaakceptowanej kwoty brutto. Kara nie obowigzuje
jezeli odstapienie od umowy nastapi z przyczyn, o ktérych mowa w Subklauzuli 15.2 FIDIC
oraz w razie zaistnienia istotnej zmiany okoliczno$ci powodujacej, ze wykonanie umowy nie lezy
w interesie publicznym, czego nie mozna bylo przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy (art. 145
ustawy Prawo zamowien publicznych).

Strony zastrzegly w Kontrakcie, ze jezeli kara umowna nie pokrywa poniesionej szkody,
Zamawiajagcy moze dochodzi¢ odszkodowania uzupeliajacego na zasadach ogdlnych
wynikajacych z Kodeksu Cywilnego. Wykonawca jest zobowigzany zaptaci¢ kar¢ umowng takze
w przypadku, gdy Zamawiajacy nie ponidst szkody. Umowa zostala zawarta na warunkach
powszechnie stosowanych dla danego typu uméw. Kryterium, wedlug ktorego umowa zostata
uznana za znaczaca to warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres
ostatnich czterech kwartatdéw obrotowych.

Warto$¢ przedmiotowej umowy przekracza 10% warto$ci przychodow ze sprzedazy Grupy
Kapitatlowej POL-AQUA.

Szczegodtowe informacje zawarte sg w raporcie biezacym nr 1/2012 z dnia 5 stycznia 2012 roku.
v Zawarcie aneksu terminowego do umowy na budowe Trasy Mostu Pélnocnego w Warszawie

W dniu 16 lutego 2012 roku wptynat do Spotki podpisany aneks nr 9 do umowy na ,.Budowe
Trasy Mostu Pétnocnego, zadanie 1, etap | od wezta z ulica Putkowa do wezta z ulica Modlinska”
w Warszawie, zawarty pomiedzy Miastem Stotecznym Warszawa reprezentowanym przez Zarzad
Miejskich Inwestycji Drogowych, a Konsorcjum Firm: P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., SANDO
Budownictwo Polska Sp. z 0.0., CONSTRUCCIONES SANCHEZ DOMINGUEZ - SANDO S.A.
i KROMISS-BIS Sp. z o0.0. reprezentowanym przez P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. (lider
Konsorcjum).

Przedmiotowy aneks przedtuza termin:
- wykonania robot do 30 czerwca 2012 roku;

- przygotowania i zlozenia Zamawiajgcemu wymaganych dokumentéw niezbednych
do ztozenia wniosku o pozwolenie na uzytkowanie wyznaczono na 31 lipca 2012 roku.

Pozostate istotne warunki umowy nie ulegly zmianie.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w raporcie biezacym nr 4/2012
z dnia 16 lutego 2012 roku.

v Wybor najkorzystniejszej oferty na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych
dla LCS Lukoéw - stacja Siedlce, Lukéw i Miedzyrzec Podlaski dla PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A.

W dniu 2 marca 2012 roku do Spotki wptyneto pismo PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
w Warszawie.

W pisSmie tym zawiadomiono, ze w postgpowaniu prowadzonym w trybie przetargu
nieograniczonego na ,,Zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych dla LCS Lukow - stacja
Siedlce, Lukow i Miedzyrzec Podlaski (peiny zakres robot) oraz odcinki szlakowe (tylko systemy
sterowania ruchem kolejowym i telekomunikacja) w ramach projektu POIS 7.1 - 9.1
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»Modernizacja linii kolejowej E 20/CE 20 na odcinku Siedlce - Terespol, etap II”
za najkorzystniejsza zostata uznana oferta konsorcjum w sktadzie:

- Przedsigbiorstwo Rob6t Inzynieryjnych ,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna, Warszawa
- Lider,

- DRAGADOS S.A., Madryt - Partner,
- Vias y Construcciones S.A., Madryt - Partner,
- Electren S.A., Madryt - Partner.

Warto§¢ umowy wynosi 427.390.878,05 PLN netto (525.690.780 PLN brutto). Udziat
PRI ,POL-AQUA” S.A. w konsorcijum wynosi 38% (DRAGADOS S.A. 37%,
Vias y Construcciones S.A 20%, Electren 5%).

Podmioty biorace udziat w przedmiotowym przetargu moga w terminie 10 dni od daty wyboru
najkorzystniejszej oferty wnie$¢ odwotanie do Krajowej Izby Odwotawczej.

Podpisanie umowy przewidziane jest po zakonczeniu procedur przewidzianych przez Ustawg
z dnia 29 stycznia 2004 roku: Prawo Zaméwien Publicznych.

Szczegdtowe informacje zawarte sa w raporcie biezagcym nr 5/2012 z dnia 2 marca 2012 roku.
v Zawarcie kolejnej umowy z MPWIK - przekroczenie progu umowy znaczgcej

W dniu 28 marca 2012 roku do spdtki wptyneta obustronnie podpisana umowa z 23 marca
2012 roku pomiedzy Spotka a Miejskim Przedsigbiorstwem Wodociggdéw i Kanalizacji w m.st.
Warszawa S.A. (dalej ,,Zamawiajacy”) na roboty dodatkowe do realizacji inwestycji ,,Budowa
kolektora ,,W” pn. ,,Zaopatrzenie w wode i oczyszczanie §cieckdéw w Warszawie - FAZA V™.
Przedmiotowa umowa na kwote 9.978.034,08 PLN netto dotyczy prac dodatkowych zwigzanych
z budowa kanatow zbiorczych wzdhiz Kolektora ,,W” wraz z siggaczami w ulice boczne
oraz fragmentami sieci do granic posesji potozonych wzdtuz:

a. ul. Kadetéw na odcinku od ul. Nowozabielskiej do ul. Trakt Lubelski oraz wzdtuz
ul. Trakt Lubelski od ul. Kadetéw do ul. Bronowskiej Dz 0,315 m L=1076,5 m; Dz 0,2 m
L=221,5m; Dz 0,16 m L=728,5 m;

b. ul. Trakt Lubelski na odcinku od ul. Bronowskiej do ul. Zwolenskiej oraz wzdtuz
ul. Zwolenskiej na odcinku od ul. Trakt Lubelski do ul. Rogatkowej @ 0,4 m L=59,9 m;
Dz 0,315 m L=1359,7 m; Dz 0,2 m L=306,10 m; Dz 0,16 m L=843,7 m.

Jednoczes$nie Zarzad Spotki Przedsicbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.
informuje, ze szacuje taczng wartos¢ umow, ktére nie byly przedmiotem raportow biezacych
zawartych w ciggu ostatnich 12 miesiccy z Miejskim Przedsicbiorstwem Wodociggdw
i Kanalizacji w m.st. Warszawa S.A. na ponad 81 mln PLN netto. Umowy zostaly uznane
za znaczace z uwagi na kryterium wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta
za okres ostatnich czterech kwartatlow obrotowych. Warto$¢ sumy uméw przekracza 10% wartos$ci
przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej POL-AQUA. Na sum¢ umoéw do kwoty znaczacej
sktadajg si¢ dodatkowo nastepujace kontrakty:

- umowa z dnia 15 lipca 2011 roku na wykonanie roboét pozostatych do realizacji kontraktu:
Budowa uktadu przesytlowego $ciekow z Warszawy lewobrzeznej do oczyszczalni sciekdw
Czajka - Etap II w zakresie wykonania kolektoréw lewobrzeznych wraz z obiektami
kubaturowymi i siecig krzyzujaca si¢ z Trasa Mostu Pdlnocnego w rejonie wezta
Marymoncka z komorami kaskadowa i potaczeniowa w rejonie ul. Farysa na kwote
12.520.000 PLN netto.

- umowa z dnia 8 lipca 2011 roku na ,,Budowe kolektora ,,W” pn. ,,Zaopatrzenic w wode
1 oczyszczanie Sciekow w Warszawie - FAZA IV” na kwotg 58.741.000 PLN netto bgdaca
jednoczesnie umowa o najwyzszej wartosci sposréd wymienionych w niniejszym raporcie.

Szczegotowe informacje zapisOw umownych inwestycji ,,Budowa kolektora ,,W”:

Termin ukonczenia robot zgodnie z przedmiotem umowy ,,.Budowa kolektora ,,W” ustalony zostat
na 31 grudnia 2012 roku.
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Spotka udzieli Zamawiajacemu:

- 3 lata gwarancji od wystawienia Swiadectwa Wykonania w szczegdlnosci na wykonane
roboty budowlane oraz dostarczone maszyny, urzadzenia i towary,

- 3 lata rekojmi od wystawienia Swiadectwa Wykonania dla robot budowlanych,
jak i zwigzanych z tymi robotami dostarczonych maszyn, urzadzen i towarow.

Spotka zaptaci Zamawiajagcemu kary umowne:

- za przekroczenie czasu na ukonczenie robot - 0,2% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej
(bez VAT), okreslonej w Akcie Umowy za kazdy dzien zwtoki ptatne w PLN;

- za przekroczenie czasu na usuni¢gciec wad i1 usterek ujawnionych w okresie r¢kojmi
i gwarancji - 0,2% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej (bez VAT), okreslonej w Akcie
Umowy za kazdy dzien zwloki ptatne w PLN.

Lacznie kary umowne nalezne Zamawiajgcemu nie moga przekroczy¢é kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 10% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej.

Strony zastrzegly w Kontrakcie, ze jezeli kara umowna nie pokrywa poniesionej szkody,
Zamawiajacy ma prawo zada¢ od Spotki odszkodowania uzupehniajacego na zasadach ogdlnych
wynikajacych z Kodeksu Cywilnego.

Jezeli kary umowne osiagna maksymalny 10% limit Zamawiajacy moze zada¢ dalszego
wykonania Kontraktu albo o$wiadczy¢, iz uznaje, ze wykonywanie Kontraktu nie bedzie
kontynuowane.

W przypadku jezeli wykonawca nie przystapi do usuwania wad w terminie okreslonym w umowie
lub nie usunie wad w terminie, Zamawiajacy uprawniony be¢dzie do powierzenia usuni¢cia wad
innemu podmiotowi na koszt i ryzyko Spoftki.

Roboty bedace przedmiotem ww. umowy beda wykonane zgodnie z Warunkami Kontraktowymi
dla Budowy dla robdt inzynieryjno - budowlanych projektowanych przez Zamawiajgcego,
pierwsze wydanie w jezyku angielskim 1999, przygotowane i opublikowane przez
Migdzynarodowa Federacje Inzynierow Konsultantow (FIDIC) oraz drugie wydanie angielsko
- polskie 2004.

Umowa zostata zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w raporcie biezacym nr 9/2012 z dnia
29 marca 2012 roku.

v"  Podpisanie anekséw do uméw z Bankiem - Societe Generale S.A.

W dniu 18 lipca 2012 roku zostal podpisany Aneks Nr 1 do Umowy o udzielenie Gwarancji
Bankowych Nr 2011/008 z Bankiem - Societe Generale S.A. (,,Bank”) z siedzibg w Warszawie
do limitu o maksymalnej wysokosci 100.000.000 PLN.

W ramach przyznanego limitu na gwarancje bankowe o terminach wazno$ci nie dtuzszych
niz 60 miesi¢gcy Bank bedzie udzielat gwarancji:

- celnych,

- dobrego wykonania kontraktu, w tym w okresie gwarancji i rgkojmi,
- przetargowych,

- splaty zaliczki,

- ptatnosci,

- usuniecia wad i usterek.

W ramach limitu na gwarancje, Bank bedzie udzielat gwarancji bankowych do tacznej kwoty
nie przekraczajacej 100.000.000 PLN (limit od 36 do 60 miesiecy wynosi 40.000.000 PLN).

Przedmiotowy limit przyznany zostal na okres od chwili podpisania umowy do dnia 28 czerwca
2013 roku.
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Warto$¢ limitu gwarancyjnego przekracza warto$¢ 10% wartosci przychodoéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej POL-AQUA.

Ponadto Bank przedluzyl na podstawie Aneksu Nr 1 do umowy Nr 2011/055
0 udzielenie krétkoterminowego kredytu odnawialnego z Bankiem - Societe Generale S.A.
z siedzibag w Warszawie czas trwania udzielonego Spotce kredytu w wysokosci 25.000.000 PLN
do dnia 28 czerwca 2013 roku.

Warunki anekséw nie odbiegaja od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w raporcie biezacym nr 24/2012 z dnia
18 lipca 2012 roku.

v' Podpisanie aneksu do umowy kredytu o lini¢ wielocelowg z Bankiem Pekao S.A.

W dniu 23 sierpnia 2012 roku do Spotki wptynat Aneks Nr 9 z dnia 22 sierpnia 2012 roku
do umowy o udzielenie kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej zawartej w dniu 3 lipca
2006 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

W ramach linii wielocelowej Spdtce zostal udostepniony, do dnia 31 stycznia 2013 roku, limit
kredytowy 1 oraz limit kredytowy 2 do tacznej kwoty 133.913.170,05 PLN.

W ramach limitu kredytowego 1 przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnos$ci Spotki
Spoétce umozliwiono korzystanie z kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej w rachunku
biezacym, w okresie do 30 sierpnia 2012 roku w wysokosci do kwoty 100.000.000 PLN,
w nastgpnych miesigcach w  wysokosci, odpowiednio, do kwoty 80.000.000 PLN,
64.000.000 PLN, 48.000.000 PLN, 32.000.000 PLN oraz w okresie do 31 stycznia 2013 roku
- do wysokosci do kwoty 16.000.000 PLN.

W ramach limitu kredytowego 2 Spoétka korzysta z gwarancji bankowych wystawionych przez
Bank do kwoty 33.913.170,05 PLN wg stanu na dzien 26 lipca 2012 roku, z zastrzezeniem,
ze limit kredytowy 2 ma charakter nieodnawialny, tj. kazde wygasnigcie roszczen Banku
wynikajacych z gwarancji udzielonej w ramach przyznanego Spoice kredytu powoduje
odpowiednie obnizenie wysokosci limitu kredytowego 2. Jednoczesnie od dnia wejscia w zycie
Aneksu Nr 9 Bank nie bedzie wystawial nowych gwarancji bankowych Iub aneksow
do istniejacych gwarancji.

Zabezpieczeniem limitu kredytowego sa: (i) porgczenie korporacyjne; (ii) cesja wierzytelnosci
z kontraktow; oraz (iii) hipoteki na nieruchomosciach.

Wysokos$¢ sktadek i prowizji z tytutu udzielenia Spotce limitu kredytowego ustalona zostala
na warunkach rynkowych.

Pozostate warunki umowne nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

Kwota limitu kredytowego przekracza warto$¢ 10% wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Spotki.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w raporcie biezacym nr 28/2012 z dnia
23 sierpnia 2012 roku.

v" Umowa na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych dla LCS ELukéw
- stacja Siedlce, Lukéw i Miedzyrzec Podlaski dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

W dniu 30 sierpnia 2012 roku zostala podpisana znaczaca umowa pomig¢dzy konsorcjum
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. (Lider)), DRAGADOS S.A. (partner), Vias y Construcciones S.A.
(partner), Electren S.A. (partner) a PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest: ,,Zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych dla LCS Lukow
- stacja Siedlce, Lukow i Migdzyrzec Podlaski (pelny zakres robot) oraz odcinki szlakowe (tylko
systemy sterowania ruchem kolejowym i telekomunikacja) w ramach projektu POILS$ 7.1 - 9.1
»Modernizacja linii kolejowej E 20/CE 20 na odcinku Siedlce - Terespol, etap II”.

Warto$§¢ umowy wynosi 427.390.878,05 PLN netto (525.690.780 PLN brutto). Udziat
PRI ,POL-AQUA” S.A. w konsorcjum wynosi 31% (DRAGADOS S.A. 20%,
Vias y Construcciones S.A 42%, Electren 7%).
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Termin realizacji przedmiotu umowy tj. zaprojektowanie i wykonanie robdt ustalony zostat
na 35 miesigcy od Daty Rozpoczgcia.

Umowa zostata zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu uméw.

Kryterium, wedlug ktérego umowa zostala uznana za znaczacg to warto$¢ przychodow
ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej POL-AQUA za okres ostatnich czterech kwartalow obrotowych.

Szczegblowe informacje zawarte sg w raporcie biezacym nr 29/2012 z dnia 30 sierpnia
2012 roku.

v"  Podpisanie kolejnej umowy z DRAGADOS S.A. - przekroczenie progu umowy
znaczacej

W dniu 16 pazdziernika 2012 roku zostala podpisana umowa pomig¢dzy Spotka a DRAGAODS
S.A. (ktéry posiada bezposrednio 66% udziatu w kapitale zakladowym POL-AQUA co stanowi
66% udziatow w ogodlnej liczbie glosow na WZA) dotyczaca udzielenia Spolce pozyczki na kwote
ponad 51.286.469,10 PLN.

Jednocze$nie Zarzad Spotki Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. szacuje
laczng warto$¢ umoéw, ktore nie byly przedmiotem raportow biezacych zawartych w ciagu
ostatnich 12 miesigcy z Grupg DRAGADOS na ponad 120 min PLN netto.

Na sum¢ uméw do kwoty znaczacej skladaja si¢ kontrakty na podwykonawstwo i wynajem
sprzetu przy realizacjach infrastruktury drogowej, umowa na ustugi doradcze i umowy pozyczki
na 20 min PLN, 30 min PLN, i 51 min PLN zawarte odpowiednio w dniach: 2 sierpnia 2012 roku,
25 wrzesnia 2012 roku i 16 pazdziernika 2012 roku.

Za najwigkszg uznana jest umowa pozyczki z dnia 16 pazdziernika 2012 roku
na 51.286.469,10 PLN. Kwota pozyczki przeznaczona zostala na wcze$niejsza splate limitu
kredytowego przyznanego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. w dniu 16 pazdziernika 2012
roku, o ktorym Emitent informowatl w raporcie biezacym nr 28/2012 z dnia 23 sierpnia 2012 roku.

Umowa pozyczki zostata zawarta do dnia 15 pazdziernika 2013 roku z mozliwoscig przedtuzenia
na kolejne okresy roczne.

Umowa zostata zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu uméw.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w raporcie biezagcym nr 31/2012 z dnia
17 pazdziernika 2012 roku.

v Publiczne otwarcie ofert na zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych
na odcinku Koluszki - Czestochowa

W dniu 25 pazdziernika 2012 roku w siedzibie PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. nastapito
publiczne otwarcie ofert na realizacje¢ inwestycji ,Zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych w ramach projektu Polepszenie jako$ci ustug przewozowych poprzez poprawe stanu
technicznego linii kolejowej Nr 1 na odcinku Koluszki - Czgstochowa”.

Najkorzystniejszg oferte na realizacje przedmiotowej inwestycji ztozyto konsorcjum w sktadzie
P.RI ,POL-AQUA” S.A. (lider konsorcjum), DRAGADOS S.A. (partner konsorcjum),
Vias y Construcciones S.A. (partner konsorcjum) i Electren S.A. (partner konsorcjum)
w wysoko$ci 483.300.000 PLN netto. Udziat P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w konsorcjum wynosi
okoto 25% - 30%.

Termin realizacji inwestycji wskazany w postgpowaniu przetargowym to 24 miesiace
od podpisania umowy.

Szczegdtowe informacje zawarte sa w raporcie biezacym nr 32/2012 z dnia 25 pazdziernika 2012
roku.
¥v"  Podpisanie znaczacej umowy z firmg STRUKTURY Sp. z 0.0. - sumowanie uméw

Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej
,»Spotka”) jako lider konsorcjum podpisat w ramach Konsorcjum ,,POL-AQUA - DRAGADOS:
S8, odc. 5 oraz odc. 6 i 77 (dalej ,,Wykonawca”) ze spotka STRUKTURY Sp. z o.0.
(dalej ,,Podwykonawca”) umowy na podwykonawstwo przy realizacji budow: odcinkéw 5 oraz 6
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i 7 drogi ekspresowej S8, o ktorych Spotka informowata raportami biezacymi: nr 1/2012 z dnia
5 stycznia 2012 roku oraz nr 39/2011 z dnia 5 pazdziernika 2011 roku.

Zarzad Spolki Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. szacuje taczng wartos¢
umoéw na podwykonawstwo, ktore nie byly przedmiotem raportéw biezacych zawartych w ciggu
ostatnich 12 miesiecy ze Spotka STRUKTURY Sp. z 0.0. na ok. 250 min PLN netto. Umowy te
dotycza podwykonawstwa w zakresie prac zbrojeniowych oraz wykonania robdt zelbetowych
na obiektach mostowych.

Za najwieksza i jednocze$nie znaczaca uznana zostala umowa nr S8/5/405/149/2012 na taczna
kwote 110.376.379 PLN netto na realizacje robdt zelbetowych na odcinku nr 5 Drogi Ekspresowej
S8 wezel Walichnowy - Wroctaw (Al).

Podwykonawca jest odpowiedzialny wzgledem Wykonawcy z tytutu r¢kojmi jezeli prace maja
wady zmniejszajace ich warto$¢ lub uzytecznos¢. Okres rgkojmi wynosi 12 miesigey liczac
od daty wskazanej w Swiadectwie Przejecia i nie moze uptynaé przed koncem odpowiedzialnosci
Wykonawcy wobec Zamawiajgcego z tytulu rgkojmi 1 gwarancji w odniesieniu do przedmiotu
prac.

Podwykonawca zaptaci wykonawcy kary umowne:

- za przekroczenie Termindw Kluczowych lub Terminu Zakonczenia robdt - 5.000 PLN
za kazdy rozpoczety dzien opdznienia;

-z tytulu odstapienia przez Zamawiajacego od Umowy z powodoéw, za ktére odpowiada
podwykonawca - 10% wartosci umowy brutto.

- za niezgloszeniec Wykonawcy ktoregokolwiek z dalszych podwykonawcow przed
rozpoczeciem prac przez taki podmiot oraz za zatrudnienie dalszego podwykonawcy mimo
nieuzyskania zgody Wykonawcy na zatrudnienie ktoregokolwiek z dalszych podwykonawcow
- 30.000 PLN za kazdy przypadek;

- za niedotrzymanie terminu usuni¢gcia wad oraz wykonania drobnych zaleglych prac
stwierdzonych w Swiadectwie Przejecia wystawionym przez Zamawiajacego lub w jego
imieniu, o ile odnosza si¢ do Prac powierzonych podwykonawcy lub niedotrzymanie terminu
usuniecia wad oraz wykonania drobnych zalegtych prac w okresie rekojmi za wady w terminie
okreslonym przez Wykonawce - 5.000 PLN za kazdy dzien opdznienia.

Wykonawca jest uprawniony do dochodzenia naprawienia szkody przewyzszajacej wartos$¢
naliczonych kar umownych do pelnej wysokos$ci poniesionej szkody na zasadach ogdlnych prawa

cywilnego.
Umowa zostata zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu uméow.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w raporcie biezagcym nr 33/2012 z dnia
12 grudnia 2012 roku.

13.2. Zmiana zaangazowania Kkapitalowego oraz zmiany struktury wlasnosciowej w spoélkach
z Grupy Kapitalowej POL-AQUA

v PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. - umorzenie postepowania upadlo$ciowego

W dniu 30 sierpnia 2012 roku Spoétka Dominujgca otrzymala postanowienie dot. umorzenia
postepowania upadtosciowego PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Postanowienie zostalo wydane w dniu 24 maja 2012 roku przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Naprawczych.

Przyczyna wydania postanowienia jest decyzja Sadu przychylajaca si¢ do wniosku syndyka,
ze majatek pozostaly po wylaczeniu z niego przedmiotéw majatkowych dhuznika obcigzonych
hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka morska
nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania (art. 361 pkt 1 ustawy Prawo upadtosciowe
i naprawcze).

Postanowienie uprawomocnito si¢ w dniu 14 czerwca 2012 roku.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w raporcie biezacym nr 30/2012 z dnia
30 sierpnia 2012 roku.
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13.3. Pozostale zdarzenia

4 Rejestracja zmian Statutu Spolki - zmiana siedziby Spélki

W dniu 31 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie o dokonaniu rejestracji zmian
w Statucie Spotki przyjeta Uchwala Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 29 listopada 2011 roku w sprawie zmian Statutu Spotki (zmiana Siedziby Spotki).

W zwiazku z powyzszym nowg Siedziba Spotki jest Warszawa, a adres Spotki to ul. Adama
Branickiego 15, 02-972 Warszawa.

Szczegolowe informacje zawarte sg w raporcie biezagcym nr 3/2012 z dnia 8 lutego 2012 roku.
v Rezygnacja Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 14 marca 2012 roku Zarzad Spotki otrzymat pismo, w ktorym p. José Puente Garcia ztozyt
rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spétka Akcyjna.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w raporcie biezacym nr 6/2012
z dnia 14 marca 2012 roku.

v Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. - powolanie Czlonka Rady
Nadzorczej

W dniu 12 kwietnia 2012 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
P.R.IL ,,POL-AQUA” S.A., ktore podjeto uchwate o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej Spotki
p. Gustavo Tunell Ayuso na Cztonka Rady Nadzorczej - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Spotki w zwigzku z rezygnacjg ztozong przez p. José Puente Garcia z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Szczegdtowe informacje odno$nie nowo powotanego Cztonka Rady Nadzorczej oraz uchwatach
podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu znajduja si¢ odpowiednio w raporcie
biezacym nr 11/2012 z dnia 12 kwietnia 2012 roku oraz 12/2012 z dnia 13 kwietnia 2012 roku.

v Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W dniu 23 maja 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale dotyczaca wyboru firmy
audytorskiej Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy, dla ktérej Jednostka Dominujaca jest spotka Przedsigbiorstwo
Roboét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, jak
rowniez przeprowadzenia przegladu skroconego sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz przegladu skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

Szczegbdtowe informacje zawarte sg w raporcie biezgcym nr 16/2012 z dnia 23 maja 2012 roku.
v Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
W dniu 23 maja 2012 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

Szczegdtowe informacje odnosnie uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
znajduja si¢ w raporcie biezagcym nr 17/2012 z dnia 24 maja 2012 roku.

4 Rezygnacja Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu P.R.L. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 19 czerwca 2012 roku do sp6tki wptyneto pismo w ktérym p. Eduardo Martinez Martinez
zlozyl rezygnacj¢ z funkcji Dyrektora Generalnego, Czltonka Zarzadu i Pierwszego Wiceprezesa
Zarzadu Przedsigbiorstwa Roboét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna z dniem
30 czerwca 2012 roku z powodu wykonywania innych obowigzkéw w ramach Grupy ACS.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w raporcie biezacym nr 19/2012 z dnia
19 czerwca 2012 roku.
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v Powolanie Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 5 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Spoétki do petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu - Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Pana Gregora Siegmunda Sobisch.

Szczegdtowe informacje zawarte sa w raporcie biezacym nr 20/2012 z dnia 5 lipca 2012 roku.
v Rezygnacja Przewodniczacego Rady Nadzorczej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 6 lipca 2012 roku do Spotki wplyneto pismo, w ktorym p. Alfonso Costa Cuadrench ztozyt
rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej - Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna z dniem 20 lipca 2012
roku.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w raporcie biezacym nr 21/2012 z dnia
6 lipca 2012 roku.

v Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 12 lipca 2012 roku do Spotki wplyngto pismo, w ktéorym p. Janusz Steinhoff zlozyt
rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych
»POL-AQUA” Spotka Akcyjna z dniem 12 lipca 2012 roku.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w raporcie biezacym nr 23/2012 z dnia
12 lipca 2012 roku.

v Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki podjeto uchwaty
w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

- powierzono p. Gustavo Tunell Ayuso funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

- powotano w sktad Rady Nadzorczej p. Eduardo Martinez Martinez na Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej;

- powotano w sktad Rady Nadzorczej p. Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra na Cztonka Rady
Nadzorczej.

Szczegdtowe informacje odnosnie nowo powolanych Czionkach Rady Nadzorczej
oraz o uchwatach podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu znajdujg si¢ odpowiednio
w raporcie biezacym nr 25/2012 z dnia 2 sierpnia 2012 roku oraz 26/2012 z dnia 2 sierpnia
2012 roku.
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14. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych z innymi podmiotami
oraz okreslenie lacznej liczby udzialow w jednostkach powiazanych

Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. jest Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej
POL-AQUA. Powigzania organizacyjne i kapitalowe z jednostkami zaleznymi i Stowarzyszonymi
wg stanu na dzief 31 grudnia 2012 roku przedstawia ponizszy wykres i tabela:

Wykres Nr 1:  Skiad Grupy Kapitatlowej POL-AQUA na dzien 31 grudnia 2012 roku (jednostki zaleine
i stowarzyszone)

PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT INZYNIERYJNYCH
»POL-AQUA” S.A. w Warszawie

( N\
PA Conex Sp. z 0.0. w Gostyninie - jednostka zalezna

& J

( N\
PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. W Elblagu - jednostka
zalezna

& J

( N\

Mostostal Pomorze S.A. w Gdansku - jednostka zalezna

TECO Sp. z 0.0. we Wroclawiu - jednostka zalezna

(. J

4 )
Weneda Sp. z 0.0. w Opolu - jednostka zalezna

& J

4 N\
POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. W Moskwie - jednostka
zalezna

& J

( )
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. w Warszawie - jednostka
stowarzyszona

& J
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14.1.

Tabela Nr 8: Powigzania organizacyjne i kapitalowe P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. 7z jednostkami
zaleznymi i stowarzyszonymi (wartos¢ bilansowa udzialow i akcji spotek zaleinych
oraz stowarzyszonych Grupy Kapitatlowej POL-AQUA wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2012 roku)
% Tlos¢
. Wartos¢ Wartos¢ . 1. -
Spélka Siedziba PEEEERMEIE | o e e bilansowa | Utdzialowakeji
kapitalu - g s i - posiadanych
w cenie nabycia udzialéw/akeji z
zakladowego przez Spotke
PA CONEX Sp. Z 0.0. 09-500 Gostynin 100,00 19 400 000,00 - 38800
ul. Ziejkowa 2a
PA Wyroby Betonowe 82-300 Elblag
Sp. 2 0.0. ul. PIk. Dabka 215 100,00 5500 000,00 5500 000,00 55
Mostostal Pomorze S.A. 80-557 Gdafisk 92,50% 55996 861,70 | 55996 861,70 527 224
ul. Marynarki Polskiej 59
TECO Sp. z 0.0. 51-502 Wroclaw 100,00 18809870,00 | 4805 617,62 2494
ul. Mydlana 1
45-355 Opole
Weneda Sp. z 0.0. ul. 1-go Maja 77/1 100,00 3300 000,00 3300 000,00 34 400
115184 Moskwa . .
POL-AQUA WOSTOK - . 5 100,00 rubli 5 100,00 rubli
Sp. z 0.0. EL dN‘z’WOk“Z”'eC"aJa 3 5100 | 533 46 PLN) (533,46 PLN) 51
Sarnia Dolina Spotka
Z ograniczona 00-640 Warszawa 44,00 3294 230,88 - 44

odpowiedzialnoscia

ul. Mokotowska 1

*

w zwiazku z zawarta umowa dotyczaca zakupu akcji bedacych w posiadaniu udzialowcow niekontrolujacych, ktore przenosza prawa

wiascicielskie do przedmiotowych udzialow, Grupa ujmuje je jako nabyte i procent udzialow Grupy w kapitale wynosi 100%

oraz nie wykazuje udziatow przypadajacym Akcjonariuszom Niekontrolujacym.

Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna posiada udzialy w spotce
zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Warszawie.
Spotka od poczatku 2011 roku nie sprawuje kontroli finansowej i operacyjnej nad ww. spotka
(szczegblowy opis sytuacji spotki zaprezentowano w pkt. 14.2. niniejszego raportu).

Realizujac umowg zawarta w dniu 30 listopada 2010 roku pomiedzy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
a Panem Jozefem Poplawskim regulujacg tryb sprzedazy akcji w kapitale zakladowym spo6tki Mostostal
Pomorze S.A. Spotka Dominujgca zawarta w dniu 13 stycznia 2012 roku umowe przeniesienia akcji
i zakupita 14.245 (czternascie tysiecy dwiescie czterdziesci pig¢) akcji za kwote 1.500 tys. PLN.
W zwigzku z tym udziat Spotki w kapitale zaktadowym Mostostal Pomorze S.A. wzrést do 92,50%.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat w og6lnej liczbie glosow posiadanych przez P.R.I1. ,,POL-AQUA”
S.A. w podmiotach powigzanych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Ogélne informacje o spotkach Grupy Kapitalowej POL-AQUA

PA Conex Sp. z 0.0. z siedziba w Gostyninie

Spotka wigczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 23 czerwca 2005 roku.

Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:

> wykonawstwo i montaz konstrukcji stalowych,

> produkcje metalowych elementéw konstrukcyjnych,

> prace budowlane oraz remonty obiektow i urzadzen przemystowych.

Przedmiot dziatalnosci spotki koncentruje si¢ na produkcji konstrukcji stalowych oraz aparatow
cisnieniowych dla przemystu energetycznego i paliwowego.

Data sporzgdzenia: 21 marca 2013 roku
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PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. z siedziba w Elblagu

Spoétka wiaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 1 kwietnia 2007 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:

> produkcje betonu towarowego,

> produkcje ptyt stropowych FILIGRAN,

> produkcje okragtych zbiornikéw z kablobetonu,

>

produkcje prefabrykowanych pali zelbetowych, wszelkiego rodzaju prefabrykatow betonowych
na indywidualne zamoéwienie.

Mostostal Pomorze S.A. z siedziba w Gdansku
Spotka wiaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 2 stycznia 2008 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:

> kompleksowe prace inwestycyjne, modernizacyjne i remontowe w branzy mechanicznej
i konstrukcyjno-budowlanej dla przemystu petrochemiczno-rafineryjnego, sektora paliwowego,
energetyki i budownictwa przemystowego,

> wykonawstwo konstrukcji oraz montaz suwnic i dzwigow, zar6wno nabrzezowych
jak i okretowych,

> prefabrykacj¢, montaz, zabezpieczenie antykorozyjne i zatadunek na jednostki ptywajace
wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertniczych.

TECO Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu
Spotka wigczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 21 lipca 2008 roku.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TECO Sp. z o.0. jest:

> diagnostyka i naprawy bezwykopowe kanatéw sanitarnych i deszczowych, wodociggow
i studni glebinowych, rurociagdéw, gazociagdéw i naftociggow.

Weneda Sp. z o.0. z siedzibg Opolu

Spotka wiaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 1 kwietnia 2007 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje:

> ustugi hotelarskie,

> ustugi gastronomiczne.

Dziatalno$¢ spotki Weneda Sp. z 0.0. stanowi dziatalnos¢ poboczng dla Grupy Kapitatowe;j.

POL-AQUA WOSTOK Sp. z o.0. z siedziba w Moskwie

W dniu 21 wrzesnia 2007 roku zawigzana zostala spotka POL-AQUA WOSTOK Sp. zo.0.
przez P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. wraz z partnerami biznesowymi, z zamiarem prowadzenia dziatalno$ci
w zakresie:

> wydobycia nafty i gazu,
> budownictwa inzynieryjnego i ogélnego.

Spolka zostata zarejestrowana w dniu 10 pazdziernika 2007 roku i od tego dnia zostala wilaczona
do Grupy Kapitatowej POL-AQUA.
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14.2.

15.

Sarnia Dolina Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoScia z siedziba w Warszawie - spolka
stowarzyszona

Spotka wlaczona do Grupy Kapitalowej POL-AQUA od dnia 24 wrze$nia 2009 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:
> wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych,

> sprzedaz domow i lokali.

Zmiany w Grupie Kapitalowej POL-AQUA w okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku:

PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie

Od dnia 4 stycznia 2011 roku, w zwiazku z postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, w sprawie ogloszenia
upadtoéci z mozliwoscig zawarcia uktadu spotki zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.o.
pozostawiajac zarzad wlasny upadlego co do calosci majatku, Grupa Kapitalowa POL-AQUA utracita
kontrole nad majatkiem spotki zaleznej i jej dziatalno$cia operacyjna. Zgodnie z MSR 27, wytaczono
na dzien 1 stycznia 2011 roku warto$¢ bilansowa aktywow i1 zobowigzan spotki PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0. Powyzsze postepowanie upadioSciowe zostalo najpierw zmienione
na postgpowanie obejmujace likwidacj¢ majatku postanowieniem z dnia 8 wrze$nia 2011 roku
(publikacja w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym z dnia 22 wrze$nia 2011r.), a nastepnie umorzone
na podstawie postanowienia z dnia 24 maja 2012 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy dla Spraw Upadlosciowych i Naprawczych, sygn. akt X GUp
1/11 opublikowanego w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym z dnia 6 czerwca 2012 roku Nr 109
poz. 7735.

W dniu 18 wrzesnia 2012 roku zgodnie z postanowieniem wydanym na posiedzeniu niejawnym Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy dla Spraw Upadlosciowych
i Naprawczych, sygn. Akt X GU 447/12 oglosit upadlos¢ obejmujaca likwidacje majatku PLACIDUS
INVESTMENTS Spéiki z ograniczona odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Warszawie.

W zwigzku z powyzszym, Spotka Dominujaca nie sprawuje kontroli finansowej i1 operacyjnej
nad spotka PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjne;.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez P.R.I1. ,,POL-AQUA” S.A.
lub jednostke od niego zalezna z podmiotami powiazanymi na innych warunkach
niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych
transakcji

W okresie obje¢tym raportem P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. zawierata z podmiotami powigzanymi transakcje,
ktére miaty charakter typowy wynikajacy z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spotke
i jednostek od niej zaleznych. Transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych. Ponadto cze$¢
zawartych transakcji wynika z istniejagcych uméw z instytucjami finansowymi, ktérych jednym
z zabezpieczen sg porgczenia wzajemne podmiotow z Grupy Kapitatowej POL-AQUA bedacych
stronami poszczegolnych umow.

Transakcjami najcze$ciej zawieranymi z podmiotami powigzanymi sg:
> umowy na roboty budowlane i montazowe,

> umowy pozyczki,

> umowy o doradztwo.

Dziatalno$¢ P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. i spotek zaleznych prowadzona jest w oparciu o dziatalno$¢
wyspecjalizowanych podmiotéw, ktorych profile dziatalnosci stanowia komplementarne rodzaje ustug.
Podjecie wspoétpracy przez firmy wchodzgce w sktad Grupy Kapitalowej ma na celu podniesienie

Data sporzgdzenia: 21 marca 2013 roku 31



Raport Roczny za 2012 rok

poziomu wykorzystania zasobow, ktorymi dysponuja podmioty uczestniczace w transakcji
oraz ograniczenie ryzyka towarzyszacego prowadzonej dziatalnosci.

Alokacja ryzyka oraz podzial funkcji spolek pozwalaja na obnizenie kosztow dziatalnosci oraz efektywne
wykorzystanie zasobow $rodkéw finansowych. Udzielanie poreczenia zobowigzania, a takze
zabezpieczenia jego splaty w ramach podmiotéw powigzanych pozwala na szybsza realizacje kontraktu,
co moze przyczyni¢ si¢ do sprawniejszego zarzadzania jednostkami wchodzacymi w sklad Grupy
Kapitatlowej POL-AQUA.

Transakcje pomiedzy Spotkg a spotkami zaleznymi zostaly zaprezentowane w dodatkowych notach
objasniajgcych sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.
w Nocie Nr 36 - Zatacznik Nr 1.

16. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnos$ci
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow
wlasnych P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., z okresleniem lacznej wartosci
postepowan odr¢bnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnoSci wraz
ze stanowiskiem P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w tej sprawie oraz, w odniesieniu
do najwi¢kszych postegpowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci
- ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszcze¢tego postepowania.

Laczna warto$¢ postepowan na dzien 31 grudnia 2012 roku dotyczacych wierzytelnosci i zobowigzan
toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej wynosi odpowiednio: wierzytelnosci 78.281 tys. PLN i zobowigzania
194.634 tys. PLN.

Postepowania o najwigkszej warto$ci sporu w grupie naleznos$ci i zobowigzan stanowigcych co najmniej
10% kapitalow wlasnych prezentuja ponizsze zestawienia.
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Spotka jako powéd
Data Wartosé
wszczecia Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postepowania sporu tys. PLN
W wyniku postgpowania sadowego Sad zasadzit
,.FED Poland” Naleznos¢ z tytutu kaucji wplate przez pozwanego kaucji
22.10.2010r. Sp. zo.0. 28517 gwarancyjnych i odsetek w wysoko$ci 25.000 tys. PLN
wraz z odsetkami. Wyrok nie jest prawomocny.
W postepowaniu sagdowym Spotka ztozyta
roszczenie o zaptate wynagrodzenia
28.01.2011r. KBP 5 Sp.zoo. 9195 . za wykonane roboty dodatkowe. W obu
Wynagrodzenia za wykonane . . U
roboty Wraz z odsetkami postgpowaniach na wniosek Spotki Sad wydat
y postanowienia o zabezpieczeniu roszczen Spotki
28.01.2011r. KBP 6 Sp. z 0.0. 7497 poprzez wpisanie hipoteki
na nieruchomosci.
W postepowaniu sadowym Spoétka zlozyta
roszczenie o zaptate wynagrodzenia
Pozew o zaplatg wraz za wykonane roboty. W postgpowaniu
20.06.2012r. | Restaura Gérskiego 7540 | z wnioskiem o zabezpieczenie b 2D0LY: 1Y POSIEP -
roszCzeh na wmos;k Spqikl Sad wydat pogtanowwme
0 zabezpieczeniu roszczen Spotki poprzez
wpisanie hipoteki na nieruchomosci
Pozew o zaplate W postepowaniu sadowym Spoétka ztozyta
A roszczenie o zaplate wynagrodzenia
wynagrodzenia i -
31.10.2012r. PORR S.A. 6428 . - . za wykonane roboty. Powddztwo obejmuje
odszkodowania za nienalezyte . ]
. takze zwrot kosztoéw wykonawstwa
wykonanie umowy Wy
w wydluzonym czasie.
Spélka jako pozwany
Data Wartosé¢
wszczecia Powod przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postepowania sporu tys. PLN
Roszczenie o zwrot - o . -
14.03.2011 KBP5Sp.zo.0 78877 | wypltaconego wynagrodzenia l\)’\éz(;glsr;(ljnZarzqdu Spolki pozew jest catkowicie
za wykonanie budynku y-
Roszczenie o zwrot - o . -
14.03.2011 KBP 6 Sp.zo0.0 77555 | wyptaconego wynagrodzenia l\)’V opinii Zarzadu Spéiki pozew jest catkowicie
- ezzasadny.
za wykonanie budynku
Roszczenie o zwrot o e . ..
03.02.2012 KBP 2 Sp.zo.0 4384 | wyplaconego wynagrodzenia W opinii Zarzadu Spétki pozew jest catkowicie
- bezzasadny.
za wykonanie budynku
Roszczenie o zaptatg - a1 . .
03.04.2012 KBP 3 Sp. 2 0. 0 3915|  odszkodowania ztytulu | 0P Zarzadu Spéiki pozew jest catkowicie
L . ezzasadny.
usunigcia wad i usterek
05.06.2012 Shiraz 11 Sp. 2 0. 0 11197 Pozew o zaptate odszkodowania | W opinii Zarzadu Spotki pozew jest catkowicie
za wykonawstwo zastepcze bezzasadny.
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D.Il. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI P.R.L. ,,POL-AQUA” S.A.

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych produktow,
towarow i uslug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy Spolki ogolem, a takze
zmianach w tym zakresie

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.
w Warszawie jest dziatalno$¢ ustugowa, produkcyjna i handlowa w branzy budownictwa.

Zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego, Spoétka zajmuje si¢ tez innymi rodzajami
dziatalnosci, ktorych udziat jest jednak marginalny w stosunku do gtéwnego przedmiotu dziatalnosci.

P.R.I ,,POL-AQUA” S.A. $wiadczy szeroki wachlarz ustug w zakresie budownictwa inzynieryjnego,
ogoblnego, ekologicznego, komunikacyjnego i budowy rurociaggéow oraz obiektoéw towarzyszacych.
Realizuje kompletne uzbrojenie podziemne oraz roboty drogowe dla obiektow handlowych, osiedli
mieszkaniowych, centréw logistycznych itp. Spotka oferuje kompleksowa obstuge i realizacje projektow
budownictwa kubaturowego, mieszkaniowego, przemystowego i energetycznego.

Spotka wykonuje inwestycje catosciowo w zakresie realizowanych robdt, wykorzystujac do tych celow
wykwalifikowang kadr¢ menedzerska, techniczng i rzemie$lnicza oraz wihasny park
maszynowo-sprzetowy.

P.R.I ,,POL-AQUA” S.A. realizuje rowniez polityke rozwoju poprzez swoje spolki zalezne stanowigce
Grupe Kapitatowa POL-AQUA.

Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. w 2012 roku $wiadczyta i obecnie realizuje
ustugi w réznych dziedzinach, a mianowicie:

v w zakresie BUDOWNICTWA INFRASTRUKTURALNEGO (tj. budownictwa obiektow
inzynierii Srodowiska, budownictwa infrastruktury komunikacyjnej), m.in.:

3 oczyszczalnie Sciekow;

. przepompownie $ciekow;

. stacje uzdatniania wody;

. kolektory kanalizacji sanitarnej i deszczowej;

. sieci cieptownicze, elektroenergetyczne, telekomunikacyjne;

. roboty ziemne (wykopy, nasypy, wymiana gruntow);

. projekty drogowe, tzn. drogi krajowe i miejskie, w tym tunele komunikacyjne, przejscia

podziemne i naziemne dla pieszych;

. projekty z zakresu uktadéw komunikacyjnych w miastach (budowa rond i skrzyzowan
bezkolizyjnych);

. budowa nowych jezdni w ramach kompleksowych modernizacji i budéw sieci
kanalizacyjnych;

. uktady komunikacyjne wewngtrzne lokalizowane w centrach handlowych, zaktadach
przemystowych itp.;

. przepusty i przejazdy drogowe (parkingi, chodniki, pobocza);

. roboty rozbidrkowe (wyburzenia, frezowanie nawierzchni bitumicznych);
. wymiana gruntow pod obiekty mostowe i drogowe;
. nasypy drogowe;
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recyklingi materiatow z rozbiorki;

stabilizacja gruntu;

projekty mostowe $redniej i duzej wielkosci;
obiekty mostowe: estakady, wiadukty, tunele itp.

zakresie BUDOWNICTWA KUBATUROWEGO, INZYNIERYJNEGO

I PRZEMYSEOWEGO, m.in.:

rurociagi do przesytu paliw (rurociagi i gazociagi);
instalacje zbiornikowe gazu;

bazy magazynowe paliw ptynnych;

obiekty technologiczne rurociggdéw przesylowych itp.;

kompleksowa realizacja inwestycji w systemie ,,pod klucz” w standardzie apartamentowym
i podwyzszonym;

budowa obiektow uzytecznosci publiczne;j;
budowa obiektow i centréw handlowych;
budowa obiektow przemystowych i towarzyszacych;

budownictwo mieszkaniowe, itp.

W ramach Grupy Kapitatowej POL-AQUA, poprzez spoiki zalezne, Spotka §wiadezy dodatkowo ustugi

w zakresie:

budownictwa ogdlnego, infrastruktury, robot specjalistycznych;
prac budowlanych oraz remontow obiektow i urzadzen przemystowych;
wykonawstwa i montazu konstrukeji stalowych;

produkcji: metalowych elementow konstrukcyjnych, okragtych zbiornikéw z kablobetonu,
plyt kanatowych, belek nadprozowych, betonu towarowego, plyt stropowych itp.;

produkcji oraz sprzedazy hurtowej materiatow budowlanych i innych wyrobow;

kompleksowych prac inwestycyjnych, modernizacyjnych i remontowych w branzy
mechanicznej i konstrukcyjno-budowlanej dla przemystu petrochemiczno-rafineryjnego,
sektora paliwowego, energetyki i budownictwa przemystowego;

wykonawstwa wielkogabarytowych konstrukcji stalowych dla réznych obszarow
przemyshu i budownictwa;

diagnostyki i napraw bezwykopowych kanatéw sanitarnych i deszczowych, wodociagow
i studni glgbinowych, rurociagdéw, gazociagdéw i naftociagow.

Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy netto P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w 2012 roku i 2011 roku prezentuje
Nota Nr 13.1. w dodatkowych notach objasniajacych sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. (Zatacznik Nr 1).
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2.  Charakterystyka polityki w zakresie Kierunkéw rozwoju Spélki, z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej

Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. w Warszawie prowadzi dziatalnosé
na konkurencyjnym rynku specjalistycznych ustug branzy budownictwa.

Spotka swiadczy szeroki wachlarz ustug w zakresie budownictwa inzynieryjnego, ogélnego, mostowego,
drogowego, kolejowego oraz budowy rurociggéw przesylowych i obiektow towarzyszacych. Ponadto,
PRI ,POL-AQUA” S.A. realizuje kompleksowe projekty z zakresu budownictwa kubaturowego,
uzyteczno$ci publicznej, centrow handlowych, obiektéw przemystowych oraz budownictwa
mieszkaniowego.

Waznym elementem polityki rozwoju Emitenta jest rowniez Grupa Kapitalowa POL-AQUA, ktorej
podmioty oferuja ustugi komplementarne do prowadzonej przez Spotke dziatalnosei.

Kierunkami polityki rozwoju P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. na najblizsze lata, s3:

. systematyczny wzrost przychodow ze sprzedazy i uzyskiwanych marz;
. utrzymanie odpowiedniej dywersyfikacji portfela kontraktow;
. umacnianie pozycji rynkowej w podstawowych zakresach dziatalnosci: budownictwa inzynierii

srodowiska, budownictwa infrastruktury komunikacyjnej, budownictwa kubaturowego,
inzynieryjnego i przemystowego.

Zatozenia dalszego rozwoju Spoétki na najblizszy okres przewiduja:

. dalszy systematyczny wzrost efektywnosci pozyskiwania i realizacji portfela kontraktow;

. wykorzystanie mozliwosci dalszego rozwoju w zakresie budownictwa infrastruktury
komunikacyjnej;

. umacnianie pozycji na rynku duzych kontraktéw infrastrukturalnych;

3 zwigkszenie udziatu sprzedazy do klientow z sektora przemystowego i energetycznego;

o koncentracja w zakresie budownictwa ogolnego na kompleksowych inwestycjach przemystowych

oraz budowie centrow handlowych;

. dalsze rozszerzanie 1 uelastycznienie oferty produktowej oraz rozwdj wspolpracy
z dotychczasowymi klientami;

. efektywne wykorzystanie przewagi konkurencyjnej (sprzet, doswiadczenie, marka);
. wykorzystanie w rozwoju Spotki potencjatu spolek zaleznych;

. zwigkszenie efektywnosci produkc;ji;

. utrzymanie krotkich termindéw realizacji i wysokiej jakosci $wiadczonych ustug;

. zwigkszenie wydajnosci zasoboéw ludzkich;

. uproszczenie struktury zarzgdzania;

. optymalne wykorzystanie zasoboéw ludzkich i sprzetowych;

. wzmocnienie obszarow kontroli wewnetrznych.

Data sporzgdzenia: 21 marca 2013 roku 36



Raport Roczny za 2012 rok

3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe
i zagraniczne, okreSleniem wuzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow,
a w przypadku, gdy udzial jednego odbiorcy osiaga co najmniej 10% przychodéow
ze sprzedazy ogélem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial
w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania ze Spolka

W 2012 roku przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towarow i materiatow P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
w Warszawie w zakresie budownictwa obiektow inzynierii $rodowiska, budownictwa infrastruktury
komunikacyjnej, budownictwa kubaturowego, inzynieryjnego i przemystowego realizowane byly
na rynku krajowym.

Kontrahentami (odbiorcami) Spélki sa:

. Jednostki administracji samorzadowej i rzadowej realizujace kompleksowe inwestycje z zakresu
budowy kanalizacji sanitarnych dla obszaréw miejskich i gminnych, oczyszczalni Sciekow, drog
oraz innej infrastruktury;

. Inwestorzy komercyjni prowadzacy projekty w zakresie realizacji budynkow, osiedli
mieszkaniowych, komplekséw biurowych oraz centrow handlowych;

. Rafinerie, petrochemie, operatorzy przesytlu gazu i paliw ptynnych oraz firmy zajmujace sig¢
budowga rurociagdéw przesytowych i obiektow towarzyszacych;

. Firmy z sektora przemystowego i energetycznego;

. Firmy z sektora budowlanego w ramach ustug specjalistycznych, badz konsorcjow realizacyjnych.

Kontrahentami, od ktorych w 2012 roku osiagnieto przychody powyzej 10% przychodow ze sprzedazy
ogolem Spotki, byli:

> Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad Oddziat z siedziba w Lodzi,
> Zarzad Miejskich Inwestycji Drogowych z siedzibg w Warszawie.

Przychody od tych kontrahentow stanowity odpowiednio 35,28% i 12,92% przychodéw ze sprzedazy
ogobtem Spotki.

4.  Informacje o zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi,
Z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcow, a w przypadku,
gdy udzial jednego dostawcy osigga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy
ogélem - nazwy (firmy) dostawcy, jego udzial w zaopatrzeniu oraz jego formalne
powiazania ze Spotka

W 2012 roku P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. nabywala materialy na potrzeby konkretnych kontraktow
budowlanych, wedlug zapotrzebowania z prowadzonych budow. Zapotrzebowania te uwzglgdniaja
specyfikacje techniczne projektow oraz wymagania inwestorow i uzytkownikow. Najwigksza grupa
materialow sa: mieszanki mineralno asfaltowe, rury, studnie, kruszywa, armatura, roboty torowe
i drogowe, paliwo, cement, materiaty elektroenergetyczne i wyroby betonowe itp.

Do gtéwnych dostawcoOw wyrobow i ustug P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. nalezg firmy: STRUKTURY
Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi, KROMISS BIS Sp. z o0.0. z siedzibg w Cze¢stochowie, LAFARGE
Kruszywa i Beton Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Keller Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Ozarowie
Mazowieckim, AWBUD S.A. z siedzibg w Ogrodzieficu, DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE S.A.
z siedzibg Warszawie, KOOLAJVEZETEKEPITO ZAMKNIETA S.A. ODDZIAL W POLSCE
z siedzibg w Warszawie, SANDO Budownictwo Polska Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, DROMAK
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Sp. z 0.0. z siedzibg w Zdunskiej Woli, ALWIKOR Aleksander Ostrowski z siedziba w Aleksandrowie
Lodzkim, MOSTMARPAL Sp. z o.0. z siedziba w Zarzeczu, WLODAN Andrzej Wtodarczyk
Sp. j. z siedziba w Pabianicach, Unia Inzynieria i Innowacje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, HOBAS
POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej, Fersil Sp. z 0.0. z siedzibag w Krakowie etc.

Dostawcy wybierani sg na biezaco wedtug potrzeb P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. na podstawie analizy takich
kryteriow, jak cena, jako§¢ oferowanych wyrobdéw/ustug, zdolno$¢ do zapewnienia dostaw w ustalonym
terminie, elastyczno$¢ dostaw, terminy platnosci itp.

W 2012 roku w Spotce nie wystapito uzaleznienie od jednego badz wielu dostawcéw, gdyz udziat
jednego dostawcy nie osiggnat co najmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogotem.

5. Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. nie prowadzi dzialalnosci badawczo-rozwojowej z uwagi na specyfike
prowadzonej przez nig dziatalno$ci gospodarczej, wobec czego nie wypracowala strategii badawczo
-rozwojowej oraz nie wydatkowata zadnych kwot na dziatania badawczo-rozwojowe.

6. Informacje dotyczace zagadnien Srodowiska naturalnego

P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. realizuje zobowigzania wynikajace z prawa ochrony srodowiska naturalnego
oraz z decyzji wydanych przez wlasciwe urzedy.

Przedsiebiorstwo Robot Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. w Warszawie, zgodnie z wymaganiami
prawnymi co pot roku przesylta do whasciwych urzedow zbiorcze zestawienie informacji o korzystaniu
ze $rodowiska. Informacja zawiera rodzaj korzystania ze srodowiska oraz wysoko$¢ optat w zakresie
wprowadzania gazow lub pytdow do powietrza z procesow spalania paliw w silnikach spalinowych,
z procesow spalania w kottach centralnego ogrzewania i procesow przetadunku benzyn silnikowych,
wprowadzania $ciekéw do wod lub ziemi, wydobycia kopaliny oraz sktadowania odpadéw. Ponadto,
corocznie Spotka sktada do Gloéwnego Urzedu Statystycznego sprawozdanie 0 obrocie surowcami
wtornymi.

Wszelkie optaty wynikajace z korzystania ze $rodowiska regulowane sa zgodnie z obowiazujacymi
przepisami.

Realizujac projekty inwestycyjne P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. dziala w oparciu o stosowne wymagania
prawne i inne. Jezeli prowadzone prace wymagaja posiadania koniecznych pozwolen i decyzji dotyczace:

. transportowania odpadow niebezpiecznych i innych niz zabezpieczone;

. programu gospodarki odpadami wytwarzanymi w wyniku $wiadczenia ustug w zakresie budowy,
rozbiorki, remontow obiektow, czyszczenia zbiornikow lub urzadzen;

. programu gospodarki odpadami niebezpiecznymi;
. poboru wod (w tym: podziemne, powierzchniowe $rodlagdowe, morskie wody i $rodladowe);
. wprowadzania sciekéw do wod lub do ziemi,

to Spotka uzyskuje takowe w oparciu o odpowiednie regulacje legislacyjne.

Przyktadem wyjatkowej dbaloséci o stan przyrody i $wiadomosci swoich negatywnych wplywow na nig
jest wdrozenie i doskonalenie przez P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. certyfikowanego Systemu Zarzadzania
Srodowiskowego zgodnego z normg PN-EN ISO 14001:2005. Posiadanie funkcjonujacego ww. standardu
migdzynarodowego obliguje firm¢ do prowadzenia wszelkich dzialan zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawnymi i zagwarantowania najwyzszych standardow ochrony s$rodowiska. Ten sam
obowigzek P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. naklada na swoich kwalifikowanych podwykonawcow chcac
petiej chroni¢ zasoby przyrody.
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7.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. oraz opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen,
w jakim stopniu Spolka jest na nie narazona

7.1. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne wplywajace na rozwéj firmy

Zewnetrzne czynniki wplywajace na rozwaéj Spotki
Szanse

. rozwoj inwestycji infrastrukturalnych w ramach programéw rzadowych i1 samorzadowych
w skutek dziatan zmierzajacych do pobudzenia gospodarki,

. naptyw §rodkow Unii Europejskiej przeznaczonych na inwestycje infrastrukturalne,

o kontynuacja dotychczasowych programéw infrastrukturalnych zwigzanych z ochrong $rodowiska,

. planowane inwestycje w obszarze budownictwa paliwowego (gazociagi, terminale, magazyny
gazu),

. planowane inwestycje sektora energetycznego na rozbudow¢ mocy wytworczych i rozwdj sieci
dystrybucyjnej,

. dalszy rozwdj komercyjnego budownictwa przemystowego (logistyka), mozliwo$¢ uzyskania

referencji oraz wspotpracy z podmiotami Grupy DRAGADOS i ACS.

Zagrozenia
. zahamowania w realizacji programu budowy drdg i autostrad,
. ogbélna stagnacja branzy budowlanej, poglgbiona ograniczeniem rzadowych naktadow

inwestycyjnych jakie nastgpito po zakonczeniu EURO 2012,

. zmiany ustawowych regulacji prawnych,

. wzrost konkurencji zwtaszcza ze strony firm zagranicznych wymuszajacych zmniejszenie marzy,
. wzrost cen materialow i ustug podwykonawcow,

. mocna konkurencja cenowa, na roboty budowlane szczegdlnie w budownictwie inzynieryjnym,
. znaczne wahania cen paliw i surowcOw na rynkach §wiatowych,

. ktopoty firm z regulowaniem swoich zobowigzan,

o zaostrzona polityka przyznawania kredytow,

. wzrost kosztow pracy,

. znaczne wahania kurséw walutowych,

. poziom bezrobocia, ktérego wzrost moze wplywac na mniejszy popyt na mieszkania,

. niekorzystne warunki pogodowe lub gruntowe.

Wewnetrzne czynniki wplywajace na rozwoj Spoétki

Szanse

. uznana marka firmy,

. wysoka jako$¢ oferowanych produktoéw i terminowos¢ wykonywanych ustug,

o do$wiadczona kadra w Spotce oraz wysoko wyspecjalizowane grupy wykonawcze,
. unikalne uprawnienia i certyfikaty w zakresie robdt specjalistycznych,

. zasoby sprzetu specjalistycznego,
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7.2.

. odpowiednia dywersyfikacja portfela kontraktow,

. wspotpraca z podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitalowej POL-AQUA,

o elastyczne podejscie do zmian otoczenia rynkowego,

. konsekwentne wprowadzanie usprawnien procesow zarzadzania,

. wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego wspomagajgce zarzadzanie.
Zagrozenia

. odplyw fachowej kadry,
. trudnosci w znalezieniu wysokiej jakosci podwykonawcow,

. niedotrzymywanie umownych terminéw realizacji kontraktéw przez podwykonawcoOw.

Ryzyka i zagrozenia, na jakie Spétka jest narazona

Ryzyko zwiazane z procesem pozyskiwania nowych kontraktéw

Charakter dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez Spotke wymaga pozyskiwania zadan do realizacji
w drodze przetargu. Zarzad Spoiki sporzadza oferty, okresla i ewentualnie negocjuje warunki ofert
oraz przygotowuje Spotke do realizacji tych zadan, nie ma za$ wptywu na kryteria oceny ofert, bedace
podstawa ich wyboru.

Jednym z podstawowych czynnikéw rozwoju Spoiki jest konsekwentne dazenie do zwigkszania portfela
zamowien. Spotka doskonali system wyceny kontraktéw, ktory w polagczeniu ze $cisty kontrola kosztéw
powinien zapewni¢ uzyskanie zaktadanej rentownosci. Istnieje jednak ryzyko, ze zmieniajace si¢ warunki
rynkowe moga utrudni¢ pozyskanie w kolejnych latach nowych kontraktow gwarantujacych
dotychczasowy poziom przychodow oraz zwigkszanie rentownosci Spotki.

Ryzyko zwiazane ze zmiana Kosztéw realizacji zadan

Wickszo$¢ kontraktow Spotki zawierana jest ze stala cena. Istnieje ryzyko, ze poczatkowa wycena nie
zapewni spodziewanego koncowego efektu finansowego. Sytuacja gospodarcza w budownictwie
zmienia¢ si¢ moze dynamicznie, a czynniki jg ksztaltujace sa czesto niezalezne od Spotki
i nieprzewidywalne. Jezeli koszty odbiegaja od kalkulacji poczatkowej na skutek btedu oszacowania
warto$ci robot to ryzyko ograniczone jest do danego kontraktu i jest zdywersyfikowane poprzez
prowadzenie przez Spotke w jednym czasie kilkunastu zadan. Jezeli zmiana kosztow wynika ze zmiany
warunkow rynkowych w branzy (wzrost cen materiatdw, wzrost cen ushug podwykonawczych),
ekonomiczne ryzyko moze dotyczy¢ wszystkich realizowanych kontraktow.

Ryzyko zwiazane z mozliwoS$cig utraty podwykonawcow

Zmienna podaz ustug wykwalifikowanych podwykonawcéw moze skutkowaé niemozliwos$cig
terminowe;j realizacji kontraktow, czego konsekwencjg moze by¢ utrata przychodéw lub wzrost kosztéw.
Mozliwos¢ korzystania z podwykonawcow jest istotnym elementem rozwoju dziatalnosci Spotki,
bowiem Spoétka korzysta z ustug wykwalifikowanych podwykonawcow.

Ryzyko zwiazane z nie wywiazaniem si¢ lub nienalezytym wywiazywaniem si¢ z warunkéw
kontraktow

Specyfika rynku, na ktorym dziata Spotka powoduje, ze w przypadku nie wywigzania Si¢
lub niewlasciwego wywigzania si¢ z realizowanej umowy istnieje ryzyko wystgpienia przez kontrahenta
z roszczeniami zaptaty kar umownych i dodatkowego odszkodowania lub wrecz odstgpienia od umowy.

Kontrakty realizowane przez Spotke wigza si¢ z konieczno$cig zatrudnienia podwykonawcow
i przyjeciem pelnej odpowiedzialno$ci wobec inwestorow za ich dziatania. Spotka stara si¢ ograniczad
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to ryzyko zadajac od podwykonawcoéw kaucji lub innych form zabezpieczen. Nie mozna jednak
wykluczy¢ sytuacji, iz posiadane zabezpieczenia nie pokryja w pelnym zakresie roszczen inwestorow
z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonywania kontraktow. Nie wywigzywanie si¢ z warunkow
podpisywanych uméw moze wigc doprowadzi¢ do podwyzszenia kosztow dziatalnosci Spotki
oraz do ograniczenia mozliwo$ci pozyskiwania nowych kontraktow.

Ryzyko zwiazane z szacowaniem kosztéw kontraktéow dlugoterminowych

Szacowane koszty kontraktow dlugoterminowych obarczone sa ryzykiem wzrostu cen nabycia
materiatdéw i ustug budowlanych oraz ryzykiem wydtuzenia okresu realizacji kontraktéw spowodowanym
nieprzewidzianymi zdarzeniami losowymi. Zaréwno wzrost cen jak i wydtuzenie okresu realizacji
kontraktu, moze powodowa¢ istotny wzrost kosztéw i tym samym spadek zrealizowanej marzy.

Ryzyko przeterminowanych lub nieSciagalnych naleznos$ci

Spotka monitoruje wyptacalno$¢ swoich kontrahentéw i kontroluje biezacy poziom nalezno$ci, nie moze
wykluczyé, iz w przyszlosci kontrahenci nie beda w stanie regulowaé swoich zobowigzan w terminie,
przez co moze spowodowaé wzrost wartosci przeterminowanych nalezno$ci w przysztosci.

Ryzyko zwiazane z odpowiedzialno$cia za czlonkéw konsorcjum, w ktérym uczestniczy Spétka

W przypadku kontraktéw realizowanych w ramach konsorcjum, Spétka ponosi ryzyko odpowiedzialnosci
nie tylko za dziatania wilasne i1 swoich podwykonawcoéw, ale takze, co do zasady ponosi
odpowiedzialno$¢ solidarng za dziatania innych czlonkow konsorcjum. Jest to typowe ryzyko zwigzane
z realizacjg kontraktow przez konsorcjum. Realizowanie kontraktéw w ramach konsorcjum stanowi
istotny element dziatalnosci Spotki. W wypadku zwrocenia si¢ przez inwestora z roszczeniami
do cztonkéw konsorcjum nie mozna wykluczy¢, ze Spotka bedzie zobowigzana zaplaci¢ kary umowne
lub inne odszkodowania w potencjalnie duzej wysokosci. Ze wzgledu na ryzyko skuteczno$ci
ewentualnych roszczen regresowych, np. w wypadku upadtosci cztonka lub cztonkéw konsorcjum, nie
mozna wykluczyé, ze Spotka nie bedzie w stanie odzyskac catosci lub czesci kwot zaptaconych z takiego
tytutu.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcéw

Rozwoj Spotki oraz zwigkszanie zakresu kompleksowej realizacji projektow budowlanych powoduje
zmiany w portfelu zamdéwien charakteryzujace si¢ wzrostem wartosci jednostkowej realizowanych
kontraktow. Jakkolwiek w chwili obecnej Spotka nie jest uzalezniona od kluczowych odbiorcow,
jej dalszy rozwoj moze doprowadzi¢ do powstania takiego ryzyka.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Podobnie jak wigkszo$¢ podmiotow dziatajacych w branzy budowlanej rowniez Spotka wykazuje
sezonowo$¢ sprzedazy, ktora charakteryzuje si¢ generowaniem znacznej cze¢$ci przychodow w drugiej
potowie roku kalendarzowego i znacznie nizszym poziomem przychodéw w pierwszym kwartale.
Sezonowos$¢ ta jest efektem uzaleznienia od warunkow atmosferycznych oraz harmonograméw robot
poszczegdlnych kontraktéw wynikajacych z uwarunkowan technologicznych, ktére powoduja,
iz wiekszo$¢ prac budowlanych prowadzona jest w miesigcach kwiecien-listopad. Ryzyko to pojawia si¢
w szczeg6lnosci w przypadku wystapienia nietypowych warunkéw atmosferycznych, ktére powoduja
konieczno$¢ zmiany harmonograméw robot lub przedluzenie terminu realizacji projektu. W zwiazku
z wystgpowaniem sezonowos$ci w dziatalnosci Spotki, wlasciwa ocena sytuacji finansowej Spotki jest
mozliwa jedynie w drodze analizy danych finansowych obejmujacych caly rok obrotowy.
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Ryzyko wypadkow przy pracy i spowodowania innych szkdd przez Spotke

Spotka odpowiada za wlasciwe przygotowanie i utrzymanie terenu budowy w stanie zapewniajacym
bezpieczenstwo pracownikow. Spélka ponosi bezposrednia odpowiedzialnos¢ za bezpieczenstwo
wlasnych pracownikow oraz, co do zasady, rowniez 0sob trzecich przebywajacych na terenie budowy.
Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy dotyczy przede wszystkim dwoch obszaréw, jeden
to ewentualna konieczno$¢ zaspokojenia roszczen odszkodowawczych, drugi to opdznienia w pracach
budowlanych spowodowane przez wypadki.

Ze wzgledu na charakterystyke dziatalnosci Spotki istnieje rowniez ryzyko wyrzadzenia nieumyslnych
szk6d materialnych w zwigzku z zakresem i specyfika realizowanych robot.

Ryzyko zwiazane ze wzrostem cen

Spotka narazona jest na ryzyko wzrostu cen, szczegdlnie materiatbw budowlanych. Na poziom ryzyka
znaczaco wplywa sytuacja na §wiatowych rynkach cen surowcow - metali niezaleznych, stali, paliw
1 energii oraz sytuacja panujaca na rynku inwestycyjnym i budowlanym - gdy popyt przewyzsza podaz.
Wywoluje to ryzyko nieprzewidywanego wzrostu kosztow realizowanych inwestycji w przypadku
ewentualnego wzrostu cen materiatéw i surowcoéw, co moze w konsekwencji powodowaé obnizenie
rentowno$ci dziatania Spotki.

Ryzyko zwiazane z odpowiedzialno$cia z tytulu zanieczyszczenia Srodowiska

Zgodnie z polskim prawem podmioty uzytkujace grunty, na ktorych znajduja si¢ substancje
niebezpieczne lub inne zanieczyszczenia, albo na ktorych doszto do niekorzystnego przeksztalcenia
naturalnego uksztaltowania terenu, moga zosta¢ zobowigzane do ich usunigcia, ponoszenia kosztow
rekultywacji lub zaptaty administracyjnych kar pieni¢znych. Dlatego tez, nie mozna wykluczy¢ ryzyka,
ze w przysztosci Spotka moze by¢é zobowigzana do zaplaty odszkodowan, administracyjnych kar
pienigznych czy poniesienia kosztow rekultywacji wynikajacych z zanieczyszczenia s$rodowiska
na gruntach posiadanych lub nabywanych przez Spotke

Ryzyko zwiazane z nasileniem konkurencji

Spotka prowadzi dziatalno§¢ na wysoce konkurencyjnym rynku ustug budowlanych. Poza konkurencja
ze strony innych polskich firm budowlanych i budowlano-inzynieryjnych, Spoétka konkuruje
z podmiotami nalezacymi do grup kapitatowych duzych firm zagranicznych. Po dotgczeniu Polski
do krajow Unii Europejskiej na naszym rynku rozpoczeto dziatalno$¢ wiele znaczacych europejskich firm
budowlanych. Zjawisko to zasadniczo wplyneto na zaostrzenie konkurencji, ktorej dalszy wzrost moze
mieé negatywny wptyw na wysoko$¢ osiaganych marz oraz ilo§¢ pozyskiwanych kontraktow.

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Czynniki takie jak tempo wzrostu gospodarki, naktady inwestycyjne, polityka fiskalna oraz poziom stop
procentowych maja znaczacy wplyw na poziom inwestycji w sektorze budowlanym. Niekorzystne
zmiany wskaznikow makroekonomicznych moga wptyna¢ na zmniejszenie planowanych przychodow
lub na zwigkszenie kosztow dziatalnosci. Sg to czynniki zewngtrzne, na ktore Spotka nie ma wptywu.
Nie mozna zagwarantowa¢, ze popyt na ustugi budowlane utrzyma staty poziom wzrostu. Dostgpne
analizy rynku i tendencje pokazuja, ze najblizsze lata prawdopodobnie begdg charakteryzowaty sig
cigglym mocnym rozwojem branzy ustug budownictwa inzynieryjnego, jednakze nizsze tempo wzrosStu
gospodarczego, nizsze naktady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkéw oraz wyzsze stopy procentowe
mogg negatywnie wplyngé na poziom inwestycji w budownictwie w Polsce.

Ryzyko kursu walutowego

Spotka dziata gtownie na rynku krajowym, jednak niektore z kontraktow, glownie z racji zrodet
finansowania, mogg by¢ indeksowane do walut obcych (np. kontrakty wspotfinansowane przez Fundusze
Unii Europejskiej indeksowane do waluty EUR).
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Spotka stara si¢ przenosi¢ czg$¢ ryzyka kursowego na podwykonawcow i dostawcoOw materialow
i urzadzen oraz podejmuje dziatania w celu ograniczenia ryzyka kursowego poprzez wykorzystywanie
typowych instrumentow finansowych stuzacych do tego celu.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Czeste zmiany przepiséw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej mogg okazac¢ si¢
niekorzystne dla Spoétki i jej klientdéw oraz podwykonawcow, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie
na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

8.  Charakterystyka struktury aktywow i pasywow jednostkowego bilansu, w tym
z punktu widzenia plynnosci P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., omOwienie podstawowych
wielkos$ci ekonomiczno-finansowych wraz z podstawowymi wskazZnikami

8.1. Wyniki finansowe

Wybrane wielkosci ekonomiczno-finansowe rachunku zyskow i strat P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 9: Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
dane w tys. PLN)

Wssceginicnc o el | Zkataicm it | sz et o
Przychody ze sprzedazy 712 647 626 444 1138
Koszt wiasny sprzedazy 778914 596 464 130,6
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (66 267) 29980 -
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogolnego zarzadu 50 621 51 451 98,4
Zysk (strata) ze sprzedazy (116 888) (21 471) 544.,4
Pozostate przychody operacyjne 58 830 50 849 115,7
Pozostate koszty operacyjne 25712 11 582 222,0
Odpis wartoéci firmy 97 771 - -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (181 541) 17 796 -
Przychody finansowe 11 300 7027 160,8
Koszty finansowe 29 493 9252 318,8
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (199 734) 15571 -
Podatek dochodowy (22 942) 3594 -
Zysk (strata) netto (176 792) 11977 -

W 2012 roku Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy w kwocie 712.647 tys. PLN, co stanowito
113,8% kwoty przychodoéw zrealizowanych w roku ubiegtym. Najwyzszy udzial w przychodach
ze sprzedazy ogotem stanowity przychody ze sprzedazy ustug. W analizowanych okresach przychody
ze sprzedazy Spotki realizowane byty na terenie catego kraju.

Ponizsze zestawienie przedstawia strukture oraz dynamike zmian poszczegdlnych pozycji przychodow
zrealizowanych w 2012 roku i 2011 roku.
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Tabela Nr 10: Struktura i dynamika przychodow ze sprzedazy Spotki

(dane w tys. PLN)

z q z q Dynamika
. Za rok zakonczony dnia | Struktura | Za rok zakenczony dnia | Struktura
(YA LG M EZA B SAN VA 31 grudnia 2012 roku w % 31 grudnia 2011 roku w % 201?\:;'/02/((’))11"'
Przychody netto ze sprzedazy produktow 669 0,1 6011 1,0 111
Przychody netto ze sprzedazy ustug 703 018 98,6 617 126 98,5 1139
Przych(_)d)f netto ze sprzedazy towar6w 8 960 13 3307 05 270.9
i materialow
Przychody netto ze sprzedazy, razem 712 647 100,0 626 444 100,0 113,8
Z analizy struktury rodzajowej kosztow wynika, iz najwiekszy udzial w kosztach ogétem w 2012 roku
i 2011 roku stanowity koszty ustug obcych. Wysoki poziom udzialu w kosztach ogétem osiggnely
réwniez Koszty zuzycia materiatow i energii oraz koszty §wiadczen pracowniczych.
Tabela Nr 11: Struktura i dynamika kesztéw operacyjnych P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.
(dane w tys. PLN)
Za rok zakonczony dnia | Struktura | Za rok zakonczony dnia | Struktura DT
KON WS INEIEZA) 31 grudnia 2012 roku w % 31 grudnia 2011 roku w % 201?\;,'/02/31”'
Amortyzacja 13813 17 16 499 2,6 83,7
Zuzycie materialow i energii 183 076 22,4 130 227 20,2 140,6
Ustugi obce 500 660 61,2 378973 58,7 132,1
Podatki i oplaty 6 596 0,8 3265 05 202,0
Koszty $wiadczen pracowniczych 101 910 12,4 113 196 17,6 90,0
Pozostate koszty rodzajowe 12 588 15 2 600 0,4 484,2
RAZEM KOSZTY WG RODZAJU 818 643 100,0 644 760 100,0 127,0
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku - (547) -
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) - - -
Koszty ogolnego zarzadu
(wielko$¢ ujemna) (50621) (51 451) %84
Koszt W}{tW‘OI’ZSnIa sprzedanych 768 022 592 762 1296
produktéw i uslug
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 10 892 3702 2942
Koszt ’spr‘zedany‘ch Produktéw, ustug, 778 914 506 464 130,6
towarow i materialow, razem

W 2012 roku Spoétka osiagneta strate brutto ze sprzedazy w wysokosci 66.267 tys. PLN oraz strate netto
z dziatalno$ci gospodarczej w kwocie 176.792 tys. PLN.

Analizujac powyzsze wyniki nalezy wzia¢ pod uwage okolicznosci jakie wystapily i miaty charakter

jednorazowy, a mianowicie:

> Niski poziom marzy brutto ze sprzedazy, w gldwnej mierze kontraktow, wynikat z koniecznosci
kontynuowania kontraktow, ktéore byly zawierane w latach poprzednich i nie zapewnity

satysfakcjonujacych marz.

Kontrola budzetow projektow przeprowadzona w 2012 roku

przyczynita si¢ do dokonania stosownych korekt w zakresie spodziewanych przychodow

1 kosztow.

> Wynik finansowy Spotki za 2012 rok zawiera skutki dokonanego odpisu warto$ci firmy Oddziatu
Generalnego Wykonawstwa, jak rowniez efekty przeprowadzonej oceny utraty wartosci udziatoéw
posiadanych w spotkach zaleznych.

Data sporzgdzenia: 21 marca 2013 roku
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8.2. Analiza majatku P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

Majatek Przedsicbiorstwa Roboét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia
2012 roku i odpowiednio 2011 roku, jego strukture i dynamike prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 12: Majgtek P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku i 2011 roku
(dane w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na dziei Struktura | Stan na dziei Struktura Zc?lgf};"(;'l‘f .
FINANSOWEJ 31 grudnia 2012 roku w % 31 grudnia 2011 roku w % (W %)
AKTYWA

AKTYWA TRWALE 133 800 18,4 276 047 48,1 48,5
Rzeczowe aktywa trwate 33498 4.6 76 184 13,3 44,0
Wartos$¢ firmy - - 97 771 17,0 -
Warto$ci niematerialne 722 0,1 900 0,2 80,2
Nieruchomosci inwestycyjne - - 4 845 0,8 -
dA(l)(égg\&aoiv teyggﬂu odroczonego podatku 19083 26 ) ) )
Inne rozliczenia migdzyokresowe 1283 0,2 771 0,1 166,4
Pozostate aktywa finansowe 79 214 10,9 95 567 16,7 82,9
Pozostate aktywa trwate - - 9 0,0 -
AKTYWA OBROTOWE 592 291 81,6 297 401 51,9 199,2
Zapasy 1260 0,2 2170 0,4 58,1
Aktywa z tytulu kontraktoéw budowlanych 28 586 3,9 48 732 8,5 58,6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 294 011 40,5 195 023 34,0 150,8
Pozostate naleznosci 81234 11,2 12 084 2,1 672,2
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 377 0,1 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 5687 0,8 2619 0,5 2171
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 5571 0,8 2337 0,4 2384
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 134 919 18,6 24 841 43 543,1
ik presmacane do sproedazy “028| 56 9218 16| 80
AKTYWA RAZEM 726 091 100,0 573448 100,0 126,6
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8.3. Analiza zrédel finansowania majatku P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

Zrédta finansowania majatku Spotki wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku i odpowiednio 2011 roku,
jego strukture i dynamike prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 13: Zrédla finansowania P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia
2012 roku i 2011 roku

(dane w tys. PLN)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na dzien Struktura Stanna dzien | Struktura Zaéci?gﬁ‘r
FINANSOWEJ 31 grudnia 2012 roku w % 31 grudnia 2011 roku w % (W' %) ’

PASYWA

KAPITAL WLASNY 48 455 6,7 225 247 39,3 215
Kapitat akcyjny/Kapitat podstawowy 27 500 3,8 27 500 4,8 100,0
Kapitat zapasowy 549 428 75,7 549 428 95,8 100,0
ft))/iselgésct}rlaty) zatrzymane (niepokryte) z lat (351 681) (48,4) (363 658) (63.4) 96.7
Zyski (straty) netto okresu biezacego (176 792) (24,4) 11977 2,1 -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 169 040 23,3 55181 9,6 306,3
Kredyty i pozyczki 121 476 16,7 - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 2681 0,4 3380 0,6 79,3
Zobowiazania dlugoterminowe inne 34 539 4.8 26512 4.6 130,3
Rezerwy 10 344 1,4 21417 3,7 48,3
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego - - 3859 0,7 -
Przychody przysztych okresow - - 13 0,0 -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 508 596 70,0 293 020 51,1 173,6
Kredyty, pozyczki 16 009 2,2 34903 6,1 45,9
Pozostate zobowigzania finansowe 2927 0,4 2842 0,5 103,0
gsggxli:ﬁ;g;a z tytulu wyceny kontraktow 12 325 17 25731 45 479
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 404 070 55,7 178 956 31,2 225,8
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe inne 51741 7,1 34 730 6,0 149,0
Rezerwy 21372 29 15373 2,7 139,0
Przychody przysztych okreséw 152 0,0 485 0,1 31,3
PASYWA RAZEM 726 091 100,0 573 448 100,0 126,6
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8.4. Analiza podstawowych wskaznikéw ekonomicznych

Tabela Nr 14: Wskazniki rentownosci

Nazwa Formula obliczeniowa 2012 rok 2011 rok
Rentownos$¢ brutto ze sprzedazy Zysk (stratg) brutto ze sprzedazy/przychody (9,3)% 4,8%
ze sprzedazy
Rentownos$¢ dziatalno$ci operacyjne;j Zysk (stratg) na dziatalnoscei operacyjnej/przychody (25,5)% 2,8%
ze sprzedazy
Rentowno$¢ brutto Zysk (strata) brutto/przychody ze sprzedazy (28,0)% 2,5%
Rentownos¢ netto Zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy (24,8)% 1,9%
Rentownos$¢ kapitalow wiasnych (ROE) | Zysk (strata) netto/kapital wlasny bez zysku netto (78,5)% 5,6%
Rentowno$¢ aktywow (ROA) Zysk (strata) netto/aktywa ogotem (24,3)% 2,1%
Tabela Nr 15: Wskazniki zadluzenia
Nazwa Formula obliczeniowa 2012 rok 2011 rok
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogotem/aktywa ogotem 93,3% 60,7%
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego | zobowigzania ogotem/kapitat whasny 1398,5% 154,6%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego | zobowigzania dlugoterminowe/kapitat wiasny 348,9% 24,5%
Tabela Nr 16: WskaZniki plynnosci
Nazwa Formula obliczeniowa 2012 rok 2011 rok
Wskaznik biezacej ptynnosci aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe 1,16 1,01
L. . - (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania
Wskaznik szybki ptynnosci Krotkoterminowe 1,16 1,01
, . . . (Srodki pienigzne + krotkoterminowe papiery
Wskaznik ptynnosci natychmiastowy warto§ciowe)/zobowiazania krotkoterminowe 0.27 0,08
Data sporzgdzenia: 21 marca 2013 roku 47
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8.5. Analiza rachunku przeplywo6w pieni¢znych

Przeplywy pieni¢zne Spotki prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 17: Rachunek przeplywow pienig¢inych Spotki
(dane w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIGZNYCH | 737k dre | 7 ok eboivi s
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (199 734) 15571
Suma korekt 217 379 (142 074)
- w tym amortyzacja 13813 16 499
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 17 645 (126 503)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy 11 094 13 966
Wydatki (6 725) (15297)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyijnej 4 369 (1331)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wptywy 119 207 28 997
Wydatki (31 116) (11 348)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 88 091 17 649
fxfi(vzzlzgigv(vzmmejszeme) netto stanu $rodkow pienieznych i ich 110 105 (110 185)
Roznice kursowe netto 27) (605)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 24 841 135631
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 134919 24 841

W 2012 roku P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. osiagneta dodatnie przeplywy pienig¢zne z dziatalnosci
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej.

Dodatnie saldo $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej w 2012 roku bylo w glowniej mierze
wynikiem dodatnich korekt z tytulu odpisow aktualizujacych, zwigkszenia si¢ stanu zobowigzan
i naleznosci.

Dodatnie saldo $rodkéw z dziatalno$ci inwestycyjnej wynikato gtownie ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych i wartos$ci niematerialnych.

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej dotycza zaciggnigcia kredytow i pozyczek.

Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dzialalno$¢ Emitenta i osiggni¢te przez niego zyski lub poniesione straty
w roku obrotowym

W 2012 roku znaczagcym zdarzeniem majagcym wplyw na dzialalnos¢ i wyniki finansowe
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. bylo spisanie w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych wartosci firmy
przypisanej do Oddzialu Generalnego Wykonawstwa podlegajacego likwidacji w wysokosci
97.771 tys PLN. Ponadto, istotny wpltyw na osiagnigte wyniki finansowe Spétki miato odwrdcenie
aktualizacji warto$ci naleznoéci.

Data sporzgdzenia: 21 marca 2013 roku 48
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10. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wezesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. nie publikowata prognoz jednostkowych wynikow finansowych na 2012 roku.

11. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
| warto$ciowym

Pozycje pozabilansowe P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w Warszawie prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 18:  Pozycje pozabilansowe P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
(dane w tys. PLN)
Lp. Wyszczegolnienie 31 dSt?n na St‘fm na
grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
1 Naleznosci warunkowe 73 465 105 197
1.1 | Od jednostek powiagzanych (z tytutu) 25 426 31223
- otrzymanych gwarancji i porgczen 25426 31223
1.2 | Od pozostatych jednostek (z tytutu) 48 039 73974
- \(,)Vtgizllg\z:vr;})fch gwarancji i porgczen (w tym porgczenia 48 039 48 229
- pozostate - 25745
2. Zobowiazania warunkowe 257 314 284 625
2.1 | Narzecz jednostek powigzanych (z tytulu) 5039 4768
- udzielonych gwarancji i porgczen 5039 4768
2.2 | Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 252 275 279 857
- udzielonych gwarancji i porgczen, zabezpieczen umow 252 275 279 857

Na dzien 31 grudnia 2012 roku nalezno$ci warunkowe obejmujg poreczenia od jednostek powigzanych
w wysokosci 25.426 tys. PLN, poreczenia od pozostatych jednostek w kwocie 2.865 tys. PLN, otrzymane
gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe w wysokosci 45.174 tys. PLN.

Zobowiazania pozabilansowe Spotki w podziale na kategorie przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Tabela Nr 19:

Zobowigzania warunkowe Spotki w podziale na kategorie

Zobowiazania warunkowe w podziale na kategorie

Stan na

31 grudnia 2012 roku

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Data sporzgdzenia: 21 marca 2013 roku

Zobowigzania warunkowe z tyt. kredytow 5100 4103
Zobowigzania warunkowe z tyt. gwarancji bankowych 139 062 60 868
Zobowigzania warunkowe z ty. gwarancji ubezpieczeniowych 102 925 189 866
Zobowigzania warunkowe z tyt. umow leasingowych 8903 28 413
Zobowiagzania warunkowe z tyt. dotacji unijnych 1002 1002
Zobowiagzania warunkowe z tyt. umow handlowych 322 373
Pozycje pozabilansowe, razem 257 314 284 625
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12.

13.

14.

Opis struktury glownych lokat kapitalowych lub gléwnych inwestycji dokonanych
przez Emitenta w danym roku obrotowym

INWESTYCJE RZECZOWE

Zrealizowane naktady inwestycyjne w 2012 roku prezentuje ponizsza tabela:

Tabela Nr 20:  Zrealizowane naktady inwestycyjne w 2012 roku
(dane w tys. PLN)

Wyszczegolnienie ‘Wartos¢
Srodki trwate 521
Leasing finansowy 3560
Wartosci niematerialne 52
Zrealizowane naklady inwestycyjne, razem 4133
INWESTYCJE KAPITALOWE

Realizujac umowg zawarta w dniu 30 listopada 2010 roku pomiedzy P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
a Panem J6zefem Poplawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zakladowym spotki Mostostal
Pomorze S.A. Spotka Dominujgca zawarta w dniu 13 stycznia 2012 roku umowe przeniesienia akcji
i zakupita 14.245 akcji za kwotg 1.500 tys. PLN.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkos$ci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci

INWESTYCJE RZECZOWE
W 2012 roku P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. przewiduje inwestycje odtwarzajace majatek trwaty.

INWESTYCJE KAPITALOWE

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. nie prowadzi zadnych dziatan
akwizycyjnych.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania si¢ z zaciagnietych
zobowigzan, oraz okre$lenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Spétka podjela
lub zamierza podjaé¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

W roku obrotowym 2012 P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. kontynuowala strategi¢ finansowa z lat poprzednich.
Spotka posiadata limity na gwarancje w nastgpujacych instytucjach finansowych: Nordea Bank
Polska S.A., Bank Pekao S.A., Societe Generale S.A., InterRisk TU S.A.

Kwota przyznanych i aktywnych limitow gwarancyjnych w bankach i towarzystwach ubezpieczeniowych
na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosita 110.000 tys. PLN.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zarzadzanie finansami Spotki odbywalo si¢
w sposob racjonalny i efektywny. W tym okresie w Spolce nie wystapily zagrozenia w zakresie splat
zobowiazan. Wszystkie dtugoterminowe i wigkszo$¢ krotkoterminowych zobowiazan regulowane byty
na biezaco.
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15. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnoS$ci

Stan zaciaggnietych w 2012 roku oraz 2011 roku kredytow prezentujg ponizsze tabele.

Tabela Nr 21:  Zobowigzania z tytutu kredytow i poZyczek wg stanu na 31 grudnia 2012 roku (dane w tys. PLN)

Nazwa (firma) jednostki, Kwota Warto$¢ Kwota kredytu/pozyczki pozostata Warunki
ze wskazaniem formy Siedziba Rodzaj kredytu kredytu/pozyczki przyznanego do splaty . Termin splaty Zabezpieczenia
- . - oprocentowania
prawnej wg umowy kredytu Kapital Odsetki Razem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Weksel in blanco, hipoteki kaucyjne
na kwote: 6.800 000,00 PLN,
. 2500 000,00 PLN oraz
- - - * 1
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt obrotowy 2000 2000 1M WIBOR + 2,00 p.p. | 30.04.2013r. 970.000,00 PLN, cesja wierzytelnosci z
polis ubezpieczeniowych
nieruchomosci.
Weksel in blanco, hipoteka kaucyjna na
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt obrotowy 2000 2000 9 - 9 1M WIBOR + 2,00 p.p. | 30.04.2013r.* kv.vow 3'000,'0.00 PLN’ cesja
wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci.
Societe Generale S.A. Warszawa kredyt obrotowy 25000 25000 16 000 - 16 000 | IM WIBOR + 1,65 p.p. | 28.06.2013r. | Porgczenie korporacyjne
DRAGADOS S.A. Madryt pozyczka 20506 - 20506 54 20560 | 3M WIBOR + 1,75 p.p. | 31.03.2014r.*
DRAGADOS S.A. Madryt pozyczka 30 439 - 30 439 80 30519 | 3M WIBOR + 1,75 p.p. | 31.03.2014r.*
DRAGADOS S.A. Madryt pozyczka 51839 - 51 839 135 51974 | 3M WIBOR + 1,75 p.p. | 31.03.2014r.*
Mostostal Pomorze S.A. Gdansk pozyczka 12 000 - 12 000 415 12 415 | 3M WIBOR + 1,5 p.p. 18.05.2016r.
Mostostal Pomorze S.A. Gdansk pozyczka 6 000 5921 87 6008 | 3M WIBOR + 1,5 p.p. 06.11.2014r.
Razem 136 714 771 137 485
dlugoterminowe 121 476
krotkoterminowe 16 009

* Informacja o przedtuzeniu terminu splaty kredytow i pozyczek zostata zaprezentowana w dodatkowych notach objasniajacych sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych POL-AQUA” S.A. (Zatacznik Nr 1) w nocie Nr 42.

W 2012 roku zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.
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Tabela Nr 22:  Zobowigzania 7 tytutu kredytow i poiyczek wg stanu na 31 grudnia 2011 roku (dane w tys. PLN)
Nazwa (firma) jednostki, Kwota Warto$é Kwota kredytu/pozyczki pozostala Warunki
ze wskazaniem formy Siedziba Rodzaj kredytu kredytu/pozyczki przyznanego do splaty obrocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
prawnej wg umowy kredytu Kapital Odsetki Razem P
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Hipotek kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Wolce Kozodawskiej
w gminie Piaseczno przy ul. Dworskiej
PEKAO S.A Warszawa | kredyt obrotowy 100 000 100000 | 33855 .| 33855 | 1M WIBOR+16 pp 31.07.2012r, | | opisana w KW 298674 o wartosei
o e o " {12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelnosci na kontraktach, cesja
z polisy ubezpieczeniowej, porgczenie
korporacyijne;
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
GE Capital Bank S.A Warszawa kredyt obrotowy 3000 3000 - - - | 1M WIBOR+1,8 p.p. 30.06.2012r. | potozonej w Opolu opisana w KW
OP10/00075897/5, OP10/00075737/6
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt obrotowy 2000 2000 - - - | 1M WIBOR+1,5 p.p. 13.01.2012r. | wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt obrotowy 2000 2000 1048 - 1048 | 1M WIBOR+1,5 p.p. 13.01.2012r. | wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
Societe Generale S.A. Warszawa kredyt obrotowy 25000 25000 - - - | 1M WIBOR+1,5 p.p. 31.08.2012r. | Poreczenie korporacyjne
Razem 34903 - 34903
dlugoterminowe -
krotkoterminowe 34903

W 2011 roku zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

Data sporzgdzenia: 21 marca 2013 roku
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16. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
| terminu wymagalnosci
Informacja o udzielonych pozyczkach w 2012 roku przez P.R.l. ,,POL-AQUA” S.A. przedstawia si¢
naste¢pujaco:
Tabela Nr 23:  Udzielone poZyczki w 2012 roku
(dane w tys. odpowiednio)
. Data zawarcia Kwota pozyczki Termin splaty
Typ transakcji Pozyczkobiorca umowy Waluta Stopa procentowa . .
. . Z umowy pozyczki
pozyczki
Udzielenie noivezki TECO Sp. zo.0. zmienna stopa
rzéz Emite‘;t? 7| 2 siedzibg we 2012-06-28 PLN 2904 | procentowa WIBOR 2013-10-22
P Wroctawiu IM plus 1,5% marzy
Udzielenie noivezki PA Conex Sp. z 0.0. zmienna stopa
767 Emite‘;]tay z siedziba w 2010-06-11 PLN 1781 | procentowa WIBOR 2015-12-31
P Gostyninie IM plus 2,0% marzy

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wysokos$ci udzielonych przez Spotke pozyczek przedstawia
si¢ nastgpujgco:

Tabela Nr 24:  Stan udzielonych poZyczek na dzien 31 grudnia 2012 roku
(dane w tys. odpowiednio)
Wartos¢
- 5 . Data Data Kwota bilansowa na
Typ transakcji Pozyczkobiorca zawarcia | zapadalnosci Waluta e Stopa procentowa a
2012 roku
POL-AQUA WOSTOK .
Udzielenie pozyczki | Sp. z. 0.0. z siedziba zmienna stopa
- M mclouni A 2007-12-19 | 2010-12-31 EUR 150 | procentowa LIBOR 3M -
przez Emitenta w Moskwie - spotka .
. plus 0,5% marzy
zalezna
POL-AQUA WOSTOK :
Udzielenie pozyczki S;? z oq())Uz siedciisbqo zmienna stopa
- M el . 2010-12-23 | 2011-12-31 usD 20| procentowa LIBOR 3M -
przez Emitenta w Moskwie - spotka .
. plus 0,5% marzy
zalezna
Udzielenie posvezki TECO Sp. z o.0. zmienna stopa
716 CNIC POZYCZKL |/ siedziba we Wroctawiu | 2009-02-20 | 2011-04-30 | PLN 3000 | procentowa WIBOR 1M 2540
przez Emitenta ; . .
- spotka zalezna plus 1,5% marzy
Udzielenie posvezki TECO Sp. z 0.0. zmienna stopa
716 CNIC POZYCZKL |/ siedziba we Wroctawiu | 2012-06-28 | 2013-10-22 | PLN 2904 | procentowa WIBOR 1M 20937
przez Emitenta ; . .
- spotka zalezna plus 1,5% marzy
Udzielenie posvezki PA Conex Sp. z 0.0. zmienna stopa
¢ pozy zsiedziba w Gostyninie | 2009-06-22 | 2010-12-30 | PLN 1330 | procentowa WIBOR 1M -
przez Emitenta ; . .
- spotka zalezna plus 1,5% marzy
Udzielenie pozvezki PA Conex Sp. z 0.0. zmienna stopa
¢ pozy zsiedziba w Gostyninie | 2010-03-23 | 2015-12-31 | PLN 2000 | procentowa WIBOR 1M -
przez Emitenta , . ;
- spotka zalezna plus 2,0% marzy
Udzielenie pozvezki PA Conex Sp. z 0.0. zmienna stopa
© pozy! z siedziba w Gostyninie 2010-06-11 | 2015-12-31 PLN 13370 | procentowa WIBOR 1M 5811
przez Emitenta , . ;
- spotka zalezna plus 2,0% marzy
Udzielenie pozvezki Sarnia Dolina Sp. z 0.0. zmienna stopa
© pozy w Warszawie - spotka 2010-04-22 | 2010-04-30 PLN 50 | procentowa WIBOR 3M -
przez Emitenta ;
stowarzyszona plus 3,0% marzy
I wskaznik inflacji
Udzielenie pozyczki f) ?’Tera:sb ;‘:E:(;E'%VX'CZ opublikowany przez GUS
- 2007-02-06 | 2011-02-28 PLN 102 | za rok poprzedzajacy date -
przez Emitenta CONEX Sp. z 0.0. splaty powickszon
do 30 wrzesnia 2009 roku P ypo gxszony
0 1% marzy
Razem 22 926 11 288
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17. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach w danym roku obrotowym
I gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powiazanym Emitenta
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku udzielone i otrzymane poreczenia stanowig:
17.1. Udzielone i otrzymane poreczenia - jednostki powigzane
Yy pore¢ ] powia
Tabela Nr 25:  Poreczenia udzielone jednostkom powigzanym (zobowigzania warunkowe)
(dane w tys. PLN)
. %z q q Data Data . -
Lp. Nazwa Jednostki Warto$¢ Przedmiot poreczenia udzielenia | obowiazywania Zabezpieczenia
1. |TECOSp. z.0.0. 2 616 | 9warancje bankowe 11.04.2011r. 06.12.2017r. | poreczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
i ubezpieczeniowe
poreczenie umowy - _ »
2. | TECO Sp. z.0.0. 1100 kredytowej 29.08.2012r. 31.03.2013r. | porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
poreczenie wekslowe . ) "
3. PA Conex Sp. zo.0. 381 umowy leasingowej 06.04.2009r. 15.03.2014r. | poreczenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
poreczenie limitu
4. | TECO Sp.zo.0. 942 | gwarancyjnego 13.10.2009r. 15.12.2015r. | porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
ubezpieczeniowego
Razem 5039 X X X X
Tabela Nr 26  Poreczenia (w tym poreczenia wekslowe) otrzymane od jednostek powigzanych
(dane w tys. PLN)
. %% q q Data Data q :
Lp. Nazwa Jednostki Wartosé Przedmiot poreczenia udzielenia | obowigzywania Zabezpieczenia
zabezpieczenie pozyczki udzielonej
w dniu 20.02.2009r. na kwote
3.000.000,00 PLN w postaci zastawu
umowa pozyczki rejestrowego na wozku widlowym
1. | TECO Sp.zo.0. 2133 7 dnia 20.02.2009r. 02.03.20009r. 08.09.2013r. Linde H80D-900 nr fabryczny
E1X353N00397 oraz samochodu
cigzarowego marki Scania nr VIN S2
R6X2001246839
umowa pozyczki poreczenie wekslowe umowy pozyczki
2. | PAConex Sp. zo.0. 2000 7 dnia 23.03.2010r. 23.03.2010r. 31.12.2015r. 7 dnia 23.03.2010r.
umowa pozyczki poreczenie wekslowe umowy pozyczki
3. | PAConex Sp. zo0.0. 15295 | z dnia 11.06.2010r. 11.06.2010r. 31.12.2015r. .
. z dnia 11.06.2010r.
wraz z aneksami
gwarancja poreczenie wekslowe z tyt.
4. | TECO Sp.zo.0. 27 | ubezpieczeniowa 14.06.2012 29.05.2015r. | wystawionej gwarancji
nr 32GG26/0086/11/0134 ubezpieczeniowej
zabezpieczenie nieruchomosciami
kredytow Generalnego Wykonawstwa
w Banku Nordea,
PA Wyroby Betonowe kredyt obrotowy w banku 7 hipotek w tacznej wysokosci 3.000
5 lsp.zo.o. 3000 | Nordea Polska S.A. 02.04.2001r. 81.01.2013r. | 15 00 PLN na rzecz Nordea Bank
Polska S.A., Hipoteka faczna
w wys. 3.000.000,00 PLN na rzecz
Nordea Bank Polska S.A.
umowa pozyczki poregczenie wekslowe umowy pozyczki
6. | TECOSp.zoo. 2904 z dnia 28.06.2012r. 28.06.2012r. 08.09.2013r. z dnia 28 czerwca 2012 roku
umowa podwykonawcza porgczenie umowy podwykonawczej
7. | TECO Sp.zo.0. 67 Nr PA/9184/DU/10 25.10.2011r. 27.01.2014r. Nr PA/9184/DU/10
Razem 25426 X X X X

Data sporzgdzenia: 21 marca 2013 roku
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17.2. Poreczenia otrzymane i udzielone - jednostki pozostate

Tabela Nr 27:  Poreczenia otrzymane od pozostalych jednostek

(dane w tys. PLN)

Lp. Nazwa Jednostki Warto$é Przedmiot poreczenia Data udzielenia Pata .
obowiazywania
zabezpieczenie gwarancji nalezytego wykonania
1 | ATREM 65 kontraktu (10% wysokosci wynagrodzenia) z umowy 22.10.2008r 31.12.2012r
' nr 520/BP/00/2007 z 29 listopada 2007r. zawartej " ' T '
z Operatorem Paliw Ptynnych Sp. z o.0.
. zabezpieczenie okresu gwarancji rgkojmi zgodnie
2. | Naftoserwis Sp. z 0.0. 335 7 umowa PRI/33/07 7 dnia 27.08.2007. 08.06.2009r. 31.12.2012r.
zabezpieczenie wykonania zlecenia z dnia 10.02.2010r.
3. | Hoffmann Polska Sp. z o.0. 244 w postaci poreczenia wekslowego 10.02.2010r. 31.12.2012r.
zabezpieczenie blokada $rodkéw na rachunku
4 | RodexSp.zoo. 61 | NR 18/TG/-1/0130/2010, 22/TG-1/0127/2011 1207.2012r.|  14.11.2018r.
5. | Inter -Auto 123 | Poreczenie wekslowe Umowa nr S8/6-7/389/116/2012 20.09.2012r. 30.10.2012r.
6. | TBM Makotyn 37 | Porgczenie wekslowe S8/405/147/2012 11.10.2012r. 05.04.2012r.
7. | Drog-Bud 2000 | Porgczenie wekslowe S8/405/106/2012 15.10.2012r. 31.12.2012r.
Razem 2 865 X X X

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kwota gwarancji bankowych otrzymanych od podwykonawcoéw
i dostawcow Spotki wynosi 15.822 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kwota gwarancji ubezpieczeniowych otrzymanych od podwykonawcow
i dostawcow Spotki wynosi 29.352 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wykaz zobowiazah warunkowych, w tym udzielonych przez Spotke

gwarancji i porgczen takze wekslowych prezentuje ponizsza tabela.

Data sporzgdzenia: 21 marca 2013 roku
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Tabela Nr 28:  Wykaz zobowigzann warunkowych, w tym udzielonych przez Emitenta gwarancji
i poreczen takze wekslowych jednostkom pozostalym

Stan (wartoéci) na: Przeliczenie na tys. PLN
) na dzien 31 grudnia 2012 roku
q e - = przyjety kurs

Rodzaj zobowiazai, gwarancji, porecze dzien 31 grudnia | dzien 31 grudnia 1 EUR =4,0882 PLN

2011 roku 2012 roku 1 CHF = 3,3868 PLN

1 USD =3,0996 PLN
1 | weksle Warta (gwarancje ubezpieczeniowe) 1866 PLN 773 PLN 773
2 | weksle PZU (gwarancje ubezpieczeniowe) 1436 EUR 820 EUR 3351
3 | weksle PZU (gwarancje ubezpieczeniowe) 22 238 PLN 14512 PLN 14 512
4 | weksle BFL Leasing (leasing) 4151 EUR -EUR -
5 | weksle Lotos Mazowsze (umowa) 100 PLN 100 PLN 100
6 | weksle PARP (dotacje) 1002 PLN 1002 PLN 1002
7 | weksle HESTIA (gwarancje ubezpieczeniowe) 16 449 PLN 1310 PLN 1310
8 | weksle HESTIA (gwarancje ubezpieczeniowe) 772 EUR 140 EUR 571
9 | weksle Peri (umowa handlowa) 52 PLN -PLN -
10 | weksle Operator Logistycznych Paliw (umowa handlowa) 221 PLN 221 PLN 221
12 | weksle Euler Hermes S.A. (gwarancje ubezpieczeniowe) 30050 PLN 8 150 PLN 8150
13 | weksle Allianz (gwarancje ubezpieczeniowe) 19 949 PLN 6 363 PLN 6 363
14 | weksle Kredyt Bank (gwarancje bankowe) 1218 PLN 420 PLN 420
15 | weksle Nordea Bank Polska (gwarancje bankowe) 19218 PLN 16 734 PLN 16 734
16 | weksle Nordea Bank Polska (gwarancje bankowe) 46 EUR 6 EUR 25
17 | Nordea Bank Polska S.A (zabezpieczenie kredytu) 4000 PLN 4000 PLN 4000
18 | weksle DNB Nord Leasig Sp. z 0.0. (leasing) 110 PLN -PLN -
19 | weksle Bawag Leasing & Fleet (leasing) 295 PLN 118 PLN 118
20 | weksle Inter Risk TU (gwarancje ubezpieczeniowe) 75 633 PLN 62 409 PLN 62 409
21 | gwarancje Pekao S.A. (gwarancje bankowe) 37314 PLN 32835 PLN 32835
22 | weksle ING Lease Sp. z 0.0. (leasing) 2217 PLN 2217 PLN 2217
23 | Generali (gwarancje ubezpieczeniowe) 3676 PLN 1371 PLN 1371
24 | Generali (gwarancje ubezpieczeniowe) 197 EUR 197 EUR 805
26 | gwarancje TUW (gwarancje ubezpieczeniowe) 3787 PLN 1444 PLN 1444
27 | gwarancje TUW (gwarancje ubezpieczeniowe) 42 EUR -EUR -
28 | gwarancje HDI Reasekuracjia (gwarancje ubezpieczeniowe) 1376 PLN 898 PLN 898
29 | Millenium S.A (leasing) 2 852 PLN 2852 PLN 2852
30 | DE LAGEN LANDEN (leasing) 1314 PLN 876 PLN 876
31 | DE LAGEN LANDEN (leasing) 601 EUR 601 EUR 2 458
32 | Societte Generale (gwarancje bankowe) 2753 PLN 80 614 PLN 80 614
33 | Societte Generale (gwarancje bankowe) 37 EUR 1399 EUR 5718
34 | Societte Generale (gwarancje bankowe) -UsSD 41 USD 128
Razem 252 275

Data sporzgdzenia: 21 marca 2013 roku
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D.1l1l. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje dotyczace zatrudnienia

Stan i struktura zatrudnienia P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011
roku prezentuje ponizsza tabela:

Tabela Nr 29:  Stan i struktura zatrudnienia na dzierr 31 grudnia 2012 roku i 31grudnia 2011 roku

Stan na dzien 31 grudnia Stan na dzien 31 grudnia
. 2012 roku 2011 roku
Wyszezegolnienie Liczba Struktura Liczba Struktura
zatrudnionych w % zatrudnionych w %
Zarzad Spotki* 6 0,6 6 0,4
Kadra kierownicza (dyrektorzy dziatow) 43 4,5 47 35
Kadra techniczna (kierownicy
projektu/budowy/robot/majstrowie) 195 16,2 194 14,6
Administracja 253 26,4 286 21,5
Pracownicy fizyczni 500 52,3 800 60,0
Razem 957 100,0 1333 100,0

*

na dzien 31 grudnia 2012 roku 3 osoby petnig funkcje w Zarzadzie na podstawie powotania (na dzien 31 grudnia
2011 roku 4 osoby)

2. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych (data zawarcia umowy, przedmiot umowy, kwota
wynagrodzenia)

2.1.  Umowy dotyczace 2012 roku

W dniu 5 lipca 2012 roku zostata zawarta umowa na prace audytorskie pomiedzy Przedsiebiorstwem
Rob6t Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedzibg w Warszawie a firmg Ernst & Young
Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

v

przeprowadzenie badania Sprawozdania Finansowego Spoiki za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku. Badanie =zostanie przeprowadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
oraz Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF”);

przeprowadzenie przegladu Skroconego Sprawozdania Finansowego Spotki za okres zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku. Przeglad zostanie przeprowadzony zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF”);

przeprowadzenie badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy, dla ktorej
jednostka dominujaca jest spotka Przedsiebiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.
(,,Spotka”) za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku. Badanie zostanie przeprowadzone zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci oraz Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF”);

przeprowadzenie przegladu Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku. Przeglad zostanie przeprowadzony zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSF”);

przeprowadzenie procedur w odniesieniu do pakietu sprawozdawczego Grupy sporzadzanego
zgodnie z wytycznymi Grupy;

przeprowadzenie procedur wymaganych do prawidlowego wujecia danych finansowych
PA Conex Sp. z o.0. w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej
POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Wynagrodzenie netto za wyzej wymienione ustugi ustala si¢ w wysokosci 510 tys. PLN.
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2.2.  Umowy dotyczace 2011 roku

W dniu 22 lipca 2011 roku zostata zawarta umowa na prace audytorskie pomiedzy Przedsi¢biorstwem
Robot Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedzibg w Piasecznie a firma Ernst & Young
Audit Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

v przeprowadzenie badania Sprawozdania Finansowego Spoiki za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku. Badanie =zostanie przeprowadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci
oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF”);

v' przeprowadzenie przegladu Skroconego Sprawozdania Finansowego Spoiki za okres zakonczony
dnia 30 czerwca 2011 roku. Przeglad zostanie przeprowadzony zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF”);

v' przeprowadzenie badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy, dla ktorej
jednostka dominujaca jest spoitka Przedsiebiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.
(,,Spbtka”) za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Badanie zostanie przeprowadzone zgodnie
z Ustawg o rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF”);

v przeprowadzenie przegladu Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku. Przeglad zostanie przeprowadzony zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, MSSF”);

v przeprowadzenie procedur w odniesieniu do pakietu sprawozdawczego Grupy sporzgdzanego

zgodnie z wytycznymi Grupy.

W dniu 21 listopada 2011 roku podpisany zostat Aneks Nr 1 do umowy Nr 95/A/12 (,,Umowa”) z dnia
22 lipca 2011 roku pomigdzy Przedsigbiorstwem Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedziba
w Piasecznie a firmg Ernst & Young Audit Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem Aneksu jest doprecyzowanie zakresu prac dotyczacych przeprowadzenia procedur
w odniesieniu do pakietu sprawozdawczego Grupy sporzadzanego zgodnie z wytycznymi Grupy
DRAGADOS S.A. oraz

v przeprowadzenie procedur wymaganych do prawidlowego wujecia danych finansowych
PA Conex Sp. z o0.0. w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej
POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

v' Przeprowadzenie procedur wymaganych do prawidtowego ujecia danych finansowych bylej
PA ENERGOBUDOWA S.A. w jednostkowych sprawozdaniach finansowych POL-AQUA S.A.
oraz skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej POL-AQUA za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Wynagrodzenie netto za wyzej wymienione ustugi ustala si¢ w wysokosci 597 tys. PLN.

W dniu 14 lipca 2011 roku zostal podpisany Aneks Nr 1 do umowy Nr 907/A/10 z dnia 2 lipca 2010 roku
pomig¢dzy Przedsigbiorstwem Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedziba w Piasecznie a firma
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem Aneksu jest przeprowadzenie procedur weryfikacyjnych w odniesieniu do pakietu
sprawozdawczego spotki Vectra S.A. za rok konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2010 roku. Wynagrodzenie
netto za wyzej wymienione ustugi wynosi 90 tys. PLN.
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E. OSWIADCZENIE ZARZADU O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

1. Wskazanie:

a) zasad ladu Kkorporacyjnego, ktoremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny lub

b)  zbioru zasad ladu Korporacyjnego, na ktorego stosowanie Emitent moégl sie
zdecydowa¢ dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie
dostepny, lub

c)  wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez Emitenta
praktyk w zakresie ladu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi
przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniem informacji
0 stosowanych przez niego praktykach w zakresie ladu korporacyjnego

W obszarze swojej dziatalnosci P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. stosuje si¢ do powszechnie obowiazujacych
przepisOw prawa, w tym przepisOw prawa papierow wartosciowych a takze regulacji wewngtrznych. Jako
spotka publiczna P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. nie tylko przestrzega tzw. obowigzkéw informacyjnych,
ale tez aktywnie prowadzac dziatania z obszaru relacji inwestorskich doktadata najwyzszych staran,
by informowac inwestorow o planach dotyczacych prowadzonej dziatalnosci oraz perspektywach branzy,
w ktorej dziata.

Dodatkowo, jako spotka notowana na warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych,
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. zobowigzata si¢ do przestrzegania przyjetych na tym rynku zasad tadu
korporacyjnego. Lad korporacyjny to zbidr zasad postgpowania, skierowanych zaréwno do organdéw
spotek oraz cztonkow tych organdw, jak i do wigkszoSciowych i mniejszosciowych akcjonariuszy.
Zasady tadu korporacyjnego odnosza si¢ do szeroko rozumianego zarzadzania spotka.

Oswiadczenia o stosowaniu Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW zamieszczane sa w rocznych
sprawozdaniach finansowych spotki oraz na stronie www.pol-aqua.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie.

W roku 2012 w sferze regulacyjnej zasady tadu korporacyjnego wyznaczane byly przyjetymi przez Rade
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie normami zawartymi w dokumencie - ,,Dobre praktyki
spotek notowanych na GPW” zwanym dalej ,,Dobrymi Praktykami” stanowigcym zalacznik do Uchwaty
Nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z 4 lipca 2007 r., dostepnym na stronie internetowej Www.corp-gov.gpw.pl
oraz dalszymi ich zmianami.

W potowie 2011 roku Dobre Praktyki ulegly zmianie dwa razy tj. 31 sierpnia 2011 roku stanowigce
zalagcznik do Uchwaly Rady Gietdy Nr 15/1282/2011 oraz 19 pazdziernika 2011 roku stanowiace
zatagcznik do Uchwaty Rady Gietdy Nr 20/1287/2011.

W 2012 roku Dobre Praktyki zostaly zmienione 21 listopada 2012 roku uchwala Rady Gieldy
Nr 19/1307/2012 ze skutkiem na 1 stycznia 2013 roku.

Zgodnie z nimi opracowany zostat odrgbny raport na temat ich stosowania w P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.,
stanowiacy czg$¢ raportu rocznego za 2012 roku, opublikowany tacznie z niniejszym sprawozdaniem
Zarzadu.

W 2012 roku P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. przestrzegala w pelnym zakresie wszystkich norm Dobrych
Praktyk zawartych w wyzej wymienionym dokumencie, za wyjatkiem zasad wskazanych w pkt 2.

2. Zakres odstapienia od postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego. Wskazanie
tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn, tego odstapienia

Zarzad Spotki podkresla, ze odstapienie od stosowania lub wyrazenie zastrzezen odno$nie mozliwosci
zastosowania niektorych zasad zawartych w dokumencie ,,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW”
nie maja w jego opinii istotnego negatywnego wplywu na transparentnos$¢ dzialan zarzadczych
oraz nadzorczych w P.R.I. ,POLAQUA” S.A., a tym samym nie prowadzi do naruszenia podstawowych
zatozen tadu korporacyjnego.
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Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. informuje, ze trwale lub przejsciowo, badz w ograniczonym zakresie
nie stosuje nast¢pujacych zasad tadu korporacyjnego okreSlonych w dokumencie pod nazwsg
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Zasada nr 11.1.2a

Informacja o udziale kobiet i me¢zczyzn odpowiednio w zarzadzie i radzie nadzorczej w latach
2010 - 2012 okresla ponizsza tabela.

Od Do Zarzad Rada Nadzorcza
1.01.2010 8.02.2010 i {g‘ﬁgm 6 mezczyzn
9.02.2010  ecayzn 3 mezezyzn
10.02.2010 28.04.2010 ‘1" ‘Izz)ficegzn 7 mezczyzn
29.04.2010 15.06.2010 3 m¢zczyzn 7 mezczyzn
16.06.2010 3 mgzezyzn 6 mezezyzn
17.06.2010 17.11.2010 4 mezczyzn 7 mgzezyzn
18.11.2010 14.12.2010 4 mezezyzn 6 me¢zczyzn
15.12.2010 29.11.2011 4 mezezyzn 8 me¢zczyzn
29.11.2011 14.03.2012 6 mezezyzn 5 mezezyzn
14.03.2012 12.04.2012 6 mezezyzn 4 mezczyzn
12.04.2012 19.06.2012 6 me¢zczyzn 5 me¢zczyzn
19.06.2012 05.07.2012 5 me¢zczyzn 5 me¢zczyzn
05.07.2012 06.07.2012 6 mezezyzn 5 mgzezyzn
06.07.2012 12.07.2012 6 mezezyzn 4 mezczyzn
12.07.2012 02.08.2012 6 mezczyzn 3 mezczyzn
02.08.2012 15.01.2012 6 mezczyzn 5 mezczyzn
15.01.2012 21.03.2012 4 mezczyzn 5 mgzezyzn

W spoélce nie ma przepisow dyskryminujacych udziat kobiet czy mezczyzn w zarzadzaniu i nadzorowaniu
Spotki. Stosowanie zasady zrownowazonego udziatu kobiet i mgzczyzn w organach Spotki nie zalezy
od Zarzadu Spotki.

Sktad Zarzadu Spotki zalezny jest od decyzji Rady Nadzorczej natomiast sktad Rady Nadzorczej zalezny
jest od akcjonariuszy Spotki.

Zasadanr 11.1.5

Spotka stosuje ww. zasad¢ w ograniczonym zakresie tj. wylacznie wowczas jesli otrzyma stosowne
dokumenty od podmiotow i 0sob zglaszajacych kandydatow na Cztonkdéw Zarzadu lub Rady Nadzorcze;j.

Zasadanr 11.1.6

Ze wzgledu na ochrong interesu Spotki i jej pozycji konkurencyjnej ww. zasada jest stosowana
w ograniczonym zakresie tj. przedmiotem publikacji nie bgda oceny przez Rade¢ Nadzorcza systemu
kontroli wewngtrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoiki.

Zasada 11.1.7

W Spoétce nie jest prowadzony szczegotowy zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, zawierajacy
wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu poszczegdlnych kwestii w protokotach Walnego
Zgromadzenia decyduje ich przewodniczacy, kierujac si¢ przepisami prawa, waga danej sprawy
oraz uzasadnionymi zadaniami akcjonariuszy. Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, mogg sktadac te
o$wiadczenia, ktore wynikajg z Kodeksu spotek handlowych.

Spotka uznaje, ze takie zasady w wystarczajacy sposob zapewniajg transparentno$¢ obrad Walnych
Zgromadzen.
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Zasada 11.1.11

Spotka stosuje ww. zasade w ograniczonym zakresie tj. wylacznie wowczas jesli otrzyma od Czlonka
Rady Nadzorczej stosowne o$wiadczenie w zakresie dotyczacym powigzan Czlonka Rady Nadzorczej
z akcjonariuszem dysponujagcym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Zasada I11.2.

Spotka posiada strone korporacyjna, zawierajaca podstawowe informacje w jezyku angielskim Spotka
zastrzega, iz udostepnienie niektérych elementéw w jezyku angielskim moze nastapi¢ z pewnym
op6znieniem zwigzanym z thumaczeniem materiatow na strong.

Zasada 11.3.

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. Zdaniem Zarzadu Spoéltki uregulowania zawarte w powszechnie
obowiazujacych przepisach prawa oraz Statucie Spotki dotyczace zawieranych transakcji/umow
z podmiotem powigzanym, sg wystarczajace. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staly nadzoér nad
dziatalnoscig Spoiki, rowniez w zakresie decyzji o wszystkich istotnych umowach Spotki.

Zasada 11.6.

Zasada moze nie by¢ stosowana. Spotka czyni starania, aby na kazdym Walnym Zgromadzeniu obecni
byli cztonkowie Zarzadu, jednak Spotka nie moze zagwarantowaé, ze obecni beda wszyscy Czlonkowie
Zarzadu oraz ze obecni na Walnym Zgromadzeniu Czlonkowie Zarzadu udzielg odpowiedzi na wszystkie
pytania akcjonariuszy.

Zasada I11.1

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana w czgsci dotyczacej oceny systemu kontroli wewngtrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki, przedstawianej Walnemu Zgromadzeniu.

Ze wzgledu na ochrone interesu Spotki i jej pozycji ww. zasada bedzie stosowana w ograniczonym
zakresie tj. Rada bedzie sporzadzaé oceng sytuacji Spotki jednak bez uwzglednienia oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki. Spotka stoi na stanowisku,
ze Spolka zarzadza Zarzad do ktérego to kompetencji naleze¢ powinna decyzja o tym czy publiczne
ujawnienie informacji o kontroli wewnetrznej i zarzadzaniu ryzykiem nie mogloby obnizy¢ jej
efektywnosci za$§ w odniesieniu do =zarzadzania ryzykiem by¢é wykorzystane przez podmioty
konkurencyjne.

Zasada I11.2.

Spotka stosuje ww. zasade w ograniczonym zakresie tj. wylacznie wowczas jesli otrzyma od Czlonka
Rady Nadzorczej stosowne os$wiadczenie w zakresie dotyczacym powigzan Cztonka Rady Nadzorczej
z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Zasada I11.3.

Zasada moze nie by¢ stosowana. Spotka czyni starania, aby na kazdym Walnym Zgromadzeniu obecni
byli Cztonkowie Rady Nadzorczej. Jednak Spdtka nie moze zagwarantowaé, ze obecni bedg wszyscy
Cztonkowie Rady Nadzorczej i co z tym si¢ wiaze, ze obecni na Walnym Zgromadzeniu Czlonkowie
Rady Nadzorczej udziela odpowiedzi na wszystkie pytania akcjonariuszy.

Zasada I11.6.

Spoétka stosuje ww. zasade w ograniczonym zakresie tj. wylacznie wowczas jezeli Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki dokona stosownego wyboru sktadu Rady Nadzorczej z uwzglednieniem dwodch
niezaleznych Czlonkéw Rady Nadzorcze;.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktoére odbylo si¢ w dniu 2 sierpnia 2012 roku,
nie powotato drugiego niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. W lipcu 2012 roku pan Janusz
Steinhoff, jeden z dwdch niezaleznych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, ztozyl rezygnacje, o czym
Emitent informowat raportem biezacym nr 23/2012. Bezposrednio po tym zdarzeniu zostaty podjete
dziatania majace na celu jak najszybsze uzupehlienie sktadu Rady Nadzorczej Emitenta o drugiego
niezaleznego Czlonka, stosownie do zasady wskazanej w pkt. 6 cze$ci III Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW okreslajacej minimalng ilo$¢ niezaleznych cztonkéw w radach nadzorczych spotek
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notowanych na GPW, jednak czas poszukiwania odpowiedniego kandydata spelniajacego kryteria
niezaleznosci ulegt wydtuzeniu.

Zasada I11.8.

»W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w Radzie Nadzorczej powinien by¢
Zatacznik 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych (...).”

Kwestie zakresu zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w Radzie Nadzorczej reguluje § 25
i § 26 Regulaminu Rady Nadzorczej P.R. I. ,POL-AQUA” S.A. Zgodnie z jego postanowieniami
do zadan:

l. Komitetu ds. Audytu nalezy:
a) nadzorowanie Zarzadu Spotki w zakresie:

(i) przestrzegania odpowiednich przepiséw prawa dotyczacych rachunkowosci, finansow,
podatkow oraz sprawozdawczosci spotek publicznych,

(if) wspotpracy Spotki lub Zarzadu z Audytorem,

b) doradzanie Radzie w zwiazku z wyborem Audytora Spotki, w szczeg6lnoséci przedstawienia
rekomendacji w zakresie wyboru Audytora,

€) biezace kontakty z Audytorem Spotki, w szczegolnosci w przypadku wykrycia przez Audytora
jakichkolwiek nieprawidtowosci w obszarach podlegajacych jego kontroli.

1. Komitetu ds. Wynagrodzen nalezy:

a) przygotowywanie rekomendacji dla Rady w zakresie zasad ustalania i wysokosci
wynagradzania lub premiowania Cztonkow Zarzadu Spoéiki,

b) ocena obowigzujacych w Spotce zasad ustalania i wysoko$ci wynagradzania lub premiowania
Cztonkéw Zarzadu Spoiki.

Zasada I11.9.

Do kompetencji Rady Nadzorczej Spotki nalezy staly nadzor nad dziatalno$cig Spodtki, réwniez
w zakresie zawieranych przez Spotke umow, na zasadach okreslonych w Statucie Spotki. Uregulowania
zawarte w powszechnie obowiazujacych przepisach prawa, w potaczeniu ze statutem dotyczace
zawieranych transakcji/umow z podmiotem powigzanym, sa w opinii wtadz Spotki wystarczajace.

Zasada 1V.10. (zacznie obowigzywa¢ od 1 stycznia 2013 roku)

Spotka w 2012 roku nie transmitowata obrad walnych zgromadzen z wykorzystaniem sieci internetowej
m.in. z uwagi na strukture akcjonariatu. W walnych zgromadzeniach uczestniczy wickszo$¢
akcjonariuszy reprezentujacych ponad 70-80% kapitatu zaktadowego P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

3. Opis gléwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za system kontroli wewngtrznej w Spotce i jego skutecznosé
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych 1 raportow okresowych przygotowywanych
i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 roku poz. 259 z p6zn. zm.).

Skuteczny system kontroli wewnetrznej Spotki i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci
finansowej funkcjonuje m.in. poprzez ustalone w wewnetrznych procedurach Spotki zasady i zakres
raportowania oraz odpowiedzialnosci w przedmiocie sporzadzania raportow okresowych
oraz sprawozdan finansowych, w tym zapewnienia ich jako$ci i poprawnosci, autoryzacji oraz publikacji,
jak réwniez regularne przeglady i badania publikowanych sprawozdan finansowych spotek przez
biegtego rewidenta. Wyboru bieglego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza.
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Grupa Kapitatowa POL-AQUA stosuje spojne zasady ksiggowe prezentujac dane finansowe
w sprawozdaniach finansowych, okresowych raportach gieldowych i innych informacjach
przekazywanych inwestorom.

Emitent prowadzi ksigegi rachunkowe w systemach informatycznych. Dostep do zasobow systemu
ograniczony jest odpowiednimi procedurami m.in. poprzez nadanie uprawnien upowaznionym
pracownikom wyltacznie w zakresie powierzonych im zadan. Kontrola dostepu do danych
przechowywanych w systemie informatycznym badZz w innych bazach informacji prowadzona
jest na kazdym etapie sporzadzania raportow okresowych, jak i biezacej sprawozdawczos$ci zarzadcze;.
Spotki prowadzg rejestry osob majacych dostep do danych poufnych.

4.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w Kkapitale zakladowym, liczby gloséow z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu

Laczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu o0s6b
zarzadzajacych i1 nadzorujacych Emitenta, wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku zostaty
przedstawione w ponizszej tabeli:

Tabela Nr 30:  Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na WZA
na dzien 31 grudnia 2012 roku

Liczha gloséw Udzial w ogodlnej
Posiadacz akcji Liczba akcji | Ud#ial w kapitale na Walnym liczbie glosow
zakladowym . na Walnym
Zgromadzeniu -
Zgromadzeniu
DRAGADOS S.A* 18 150 066 66,00% 18 150 066 66,00%
DIMSarL!'?® 2929 059 10,65% 2929 059 10,65%
Pioneer Pekao Investment
Management > 1 650 006 6,00% 1 650 006 6,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny ° 1500 000 5,45% 1500 000 5,45%
Marek Stefanski 2% 428 305 1,56% 428 305 1,56%
ALTUS TFI S.A. (bezposrednio)* 226 010 0,82% 226 010 0,82%
Pozostali Akcjonariusze 2 616 654 9,52% 2 616 654 9,52%

wg informacji otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniami przesytanymi do Spoétki w trybie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

? wg informacji bedacych w posiadaniu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniem
przestanym do Spotki w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz w trybie art. 160 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Y DIM S.a.r.L. z siedziba w Luxemburgu jest podmiotem zaleznym od p. Marka Stefanskiego.

wg informacji przekazanych do publicznej wiadomosci na podstawie art. 70 pkt. 3 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach
publicznych.
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4

wg informacji otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniami przesytanymi do Spotki w trybie art. 69 ustawy
0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Altus TFI S.A. posiada posrednio i bezposrednio 2.955.069 akcji i glosow na Walnym Zgromadzeniu
(10,75% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki) zgodnie
z zawiadomieniem z dnia 27 grudnia 2011 roku (raport biezacy 55/2011) w tym posrednio 2.729.059 akcji
POL-AQUA na podstawie zawartej umowy z DIM S.ar.l. - znaczacym akcjonariuszem POL-AQUA
o wykonywanie czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wicksza
liczba instrumentow finansowych. (raporty biezace 17/2011, 27/2011).

wg informacji zawartych w przekazanej przed KDPW liscie akcjonariuszy Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uprawnionych do uczestnictwa

w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 12 kwietnia 2012 roku.

Struktura kapitatu akcyjnego i struktura gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy prezentuje si¢
nastepujaco na dzien publikacji Raportu Rocznego za 2012 rok:

Tabela Nr 31:  Struktura kapitalu akcyjnego i struktura glosow na WZA na dzien publikacji raportu
q z Udzial w ogdlnej
. . Liczba gloséw . 2
Posiadacz akcji Liczba akcji | Ud#ial w kapitale na Walnym liczbie glosow
zakladowym Zaromadzeniu na Walnym
9 Zgromadzeniu
DRAGADOS S.A! 18 150 066 66,00% 18 150 066 66,00%
DIMSarL'?® 21929 059 10,65% 21929 059 10,65%
Pioneer Pekao Investment
Management ° 1650 006 6.00% 1650 006 6,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny * 1500 000 5,45% 1500 000 5,45%
Marek Stefanski %' 428 305 1,56% 428 305 1,56%
Pozostali Akcjonariusze 2 842 664 10,34% 2 842 664 10,34%

W dniu 2 stycznia 2013

wg informacji otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniami przesytanymi do Spéiki w trybie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

3 wg informacji bedacych w posiadaniu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., otrzymanych w zwigzku z zawiadomieniem
przestanym do Spotki w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz w trybie art. 160 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

® DIM S.a.r.L. z siedziba w Luxemburgu jest podmiotem zaleznym od p. Marka Stefanskiego.

wg informacji przekazanych do publicznej wiadomosci na podstawie art. 70 pkt. 3 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach
publicznych.

wg informacji zawartych w przekazanej przed KDPW liscie akcjonariuszy Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoitka Akcyjna z siedziba w Warszawie uprawnionych do uczestnictwa
w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 12 kwietnia 2012 roku.

roku do spotki wptyneto pismo Altus Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (dalej ,,Towarzystwo”), w ktorym powiadomiono, iz w wyniku rozwigzania w dniu
27 grudnia 2012 roku umowy zawartej przez Towarzystwo o zarzadzanie portfelem w sklad ktorego
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, Iaczna ilos¢ akcji spotki P.R.IL
»POL-AQUA” S.A. posiadanych przez Towarzystwo wynosi 479.309 akcji co daje 1,74% w ogolnej
liczbie gloséw w Spoélce oraz kapitale zaktadowym Spoiki.
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Do tej pory Altus TFI S.A. posiadal posrednio i bezposrednio 2.955.069 akcji i glosow na Walnym
Zgromadzeniu (10,75% udzialu w kapitale zakladowym Spotki oraz liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 27 grudnia 2011 roku (raport biezacy 55/2011)
w tym posrednio 2.729.059 akcji POL-AQUA na podstawie zawartej umowy z DIM S.a.r.L. - znaczagcym
akcjonariuszem POL-AQUA o wykonywanie czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelem, w sktad
ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych. (raporty biezace 17/2011,
27/2011).

5.  Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Stan na 31 grudnia 2012 roku

W Statucie Spotki w brzmieniu na dzien 31 grudnia 2012 roku brak jakichkolwiek specjalnych uprawnien
kontrolnych.

Stan na dzien sporzgadzenia raportu

Brak jest obecnie specjalnych uprawnien kontrolnych.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odno$nie wykonywania prawa glosu, takich
jak ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci
lub liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu
lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspolpracy spolki, prawa kapitalowe zwigzane
z papierami wartoSciowymi sa oddzielone od posiadania papierow wartosciowych

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami nie istnieja inne niz opisane wyzej ograniczenia
dotyczace ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Spotki.

7.  Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci
papierow wartosciowych Emitenta

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Z posiadaniem akcji Emitenta przez
Akcjonariuszy nie sa zwigzane zadne szczegblne prawa, przywileje lub ograniczenia poza prawami
i obowigzkami akcjonariusza spotki akcyjnej wynikajacymi z Kodeksu spotek handlowych, Ustawy
0 obrocie* lub Ustawy o Ofercie** oraz przewidzianym w paragrafie 7 ust. 3 Statutu Spotki Emitenta
zakazem zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

Zgodnie z og6lng regulacja Kodeksu Spotek Handlowych akcje w spotce akcyjnej sa zbywalne. Statut
Emitenta nie zawiera ograniczen w zbywaniu albo nabywaniu akcji.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami nie istnieja inne niz opisane wyzej ograniczenia
dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych Emitenta.

* Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U z 2005r., Nr 183, poz. 1538
Z pbdzn. zm.)

el Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. z 2005r., Nr 183, poz. 1539
z p6zn. zm.).
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8.  Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Stan na 31 grudnia 2012 roku oraz dzien publikacji raportu rocznego tj. 21 marca 2013 roku

Zgodnie z § 21 Statutu Spotki Rada Nadzorcza powotuje (na okres wspolnej 3-letniej kadencji)
i odwoluje cztonkow Zarzadu.

Zgodnie z § 18 Statutu Spo6tki Rada Nadzorcza zawiesza jednego lub wigksza liczbg Cztonkdéw Zarzadu,
z waznych przyczyn, i oddelegowuje jednego lub wigkszej liczby Cztonkow Rady Nadzorczej, na okres
nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania obowiazkow cztonkéw zarzadu, ktorzy zostali
odwotani, ztozyli rezygnacje lub zostali uznania za niezdolnych do wykonywania swoich obowiazkdéw
z innego tytutu.

Zarzad Spotki ani poszczegdlni Czlonkowie Zarzadu nie maja prawa do podjecia decyzji o emisji
lub wykupie akcji.

9.  Opis zasad zmiany Statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaty podjetej wigkszoscig trzech czwartych glosé6w obecnych
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i wchodzi w zycie po jej rejestracji przez sad w rejestrze
przedsigbiorcoéw prowadzonym dla Spotki w ramach Krajowego Rejestru Sadowego.

10. Sposob dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady
wynikajace z regulaminu Walnego Zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow
prawa

Walne Zgromadzenie spotki akcyjnej jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat,
decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania tej spoiki. Zgodnie z art. 414
Kodeksu spotek handlowych uchwaty podejmowane przez Walne Zgromadzenie spotki akcyjnej zapadaja
bezwzgledna wickszoscig glosow (co oznacza, ze za podjeciem danej uchwaty musi pas¢ wiecej niz
polowa gloséw oddanych) za wyjatkiem szczegodlnych przypadkow przewidzianych przez Kodeks.
Rowniez Statut spotki akcyjnej moze przewidywaé surowsze od kodeksowych wymogi dotyczace
podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie tej spotki. W odniesieniu do tych szczegdlnych
przypadkdéw podjecie uchwaly wymaga kwalifikowanej wickszosci glosow okreslonej przez Kodeks.
Poza kwalifikowanymi wickszo$ciami wskazanymi powyzej nalezy zwrdci¢ rowniez uwage na wymog
Kodeksu Spotek Handlowych przewidujacy, iz do podjecia uchwaly w sprawie zarzadzenia przerwy
w obradach Walnego Zgromadzenia konieczna jest wigkszos¢ dwodch trzecich glosoOw oraz wymog
wynikajacy z paragrafu 12 ust. 5 Statutu Emitenta, zgodnie z ktérym uchwaly dotyczace zdjecia
z porzadku obrad badz zaniechania rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy podejmowane sg wigkszos$cig trzech czwartych gltoséw, po uprzednio wyrazonej zgodzie
przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zglosili taki wniosek.
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11.

Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego
oraz opis dzialania organow zarzadzajacych, nadzorujacych
lub administracyjnych Emitenta oraz ich komitetéw

Zarzad

Opis dziatania organdéw zarzadzajacych, w zwiazku ze zmiang Statutu Emitenta w dniu 15 grudnia
2010 roku, zaprezentowano na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu.

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Zarzad jest organem wykonawczym Spotki i kieruje catoksztattem jej dziatalnoSci. Zarzad Spotki dziata
w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzadu, dostepne
na internetowej stronie Spotki www.pol-aqua.com.pl.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki, reprezentuje Spotke i jest wladny podejmowac wszelkie decyzje nie
zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad uprawniony jest
do nabywania i zbywania nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci bez
potrzeby podejmowania uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z § 21 Statutu Spotki Zarzad Spotki sktada si¢ z jednego lub wigkszej liczby cztonkéw, w tym
Prezesa Zarzadu Przewodniczacego Zarzadowi i kierujacego jego pracami, oraz jednego lub wigksza
liczbe Wiceprezesow Zarzadu. Caty Zarzad jest powolywany na okres wspolnej kadencji i odwolywany
przez Rade¢ Nadzorcza.

Stosownie do § 21 ust. 2 Statutu Spotki kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Cztonkéw Zarzadu powotuje si¢
na okres wspolnej kadencji.

Stan na dzien sporzadzenia raportu

W zwiazku z przeglosowanymi w dniu 15 grudnia 2010 roku zmianami Statutu Spotki obecnie
do sktadania o§wiadczen w imieniu Spotki uprawnionych jest dwoch Czlonkéw Zarzadu dziatajacych
Iacznie lub Czlonek Zarzadu dziatajacy tacznie z Prokurentem.

Na dzien 1 stycznia 2012 roku Zarzad Spotki P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A. prezentowat si¢ nastgpujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zarzadu,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Robert Stefan Molo Cztonek Zarzadu,

Mario Serrano Villate Cztonek Zarzadu.

Servando Sierra Marti Cztonek Zarzadu

W dniu 19 czerwca 2012 roku p. Eduardo Martinez Martinez zlozyl rezygnacj¢ z funkcji Dyrektora
Generalnego, Czlonka Zarzadu 1 Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POLAQUA” Spotka Akcyjna z dniem 30 czerwca 2012 roku.

W dniu 5 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Spotki do pelnienia funkceji
Cztonka Zarzadu/Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Pana Gregora Siegmunda Sobisch.
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spoétki P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. prezentowatl si¢ nastepujaco:

Imie¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Cheltkowski Prezes Zarzadu,

Gregor Siegmund Sobisch Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Robert Stefan Molo Czionek Zarzadu,

Mario Serrano Villate Cztonek Zarzadu,

Servando Sierra Marti Czlonek Zarzadu.

W dniu 15 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spéiki podjeta uchwaty:

- o odwotaniu Pana Piotra Stanistawa Chetkowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu oraz z Zarzadu
Spoiki;

- o odwotaniu Pana Roberta Stefana Molo z funkcji cztonka Zarzadu Spotki;

- 0 powierzeniu Panu Gregorowi Sobisch funkcji Prezesa Zarzadu.

Na dzien publikacji raportu tj. 21 marca 2013 roku Zarzad Spoétki P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. prezentowat
si¢ nastgpujaco:

Imie¢ i Nazwisko Funkcja

Gregor Siegmund Sobisch Prezes Zarzadu,

Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Mario Serrano Villate Cztonek Zarzadu,
Servando Sierra Marti Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Opis dziatania organdw nadzorujacych, w zwigzku ze zmiang Statutu Emitenta w dniu 15 grudnia
2010 roku, zaprezentowano na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu.

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Rada Nadzorcza sprawuje ogolny nadzor nad dziatalnoscia Spotki. Rada Nadzorcza dziata
w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej
dostepny na stronie internetowej Spotki www.pol-aqua.com.pl.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
w sktad Rady Nadzorczej wchodzito nie mniej niz 5 i nie wigcej niz 8 cztonkdéw, w tym Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej oraz Sekretarz Rady Nadzorczej
powotywanych ( na okres wspdlnej kadencji) i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. W przypadku
glosowania grupami Walne Zgromadzenie okresla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na dang kadencje
uchwalg przed przystapieniem do wyborow.

Stosownie do § 15 ust. 2 Statutu Spéiki kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Czlonkéow Rady
Nadzorczej powotuje si¢ na okres wspodlnej kadencji.
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Stan na dzien sporzadzenia raportu:

W zwiazku z przegtosowanymi w dniu 15 grudnia 2010 roku zmianami Statutu Spotki obecnie
w sktad Rady Nadzorczej wchodzi nie mniej niz 5 (pigciu) i nie wigcej niz 8 (o$miu) cztonkow, w tym
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej oraz Sekretarz Rady
Nadzorczej, powotywanych (na okres wspdlnej kadencji) i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.
W przypadku glosowania grupami Walne Zgromadzenie okresla liczb¢ Czlonkéw Rady Nadzorczej
na dang kadencje uchwalg przed przystapieniem do wyboréw. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 (trzy)
lata.

Nie przystuguja zadne osobiste uprawnienia statutowe przyznane akcjonariuszom w zakresie
powotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Na dzien 1 stycznia 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. prezentowalta si¢

nastepujaco:
Imie i Nazwisko Funkcja
Alfonso Costa Cuadrench Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
José Puente Garcia Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Alberto Laverén Simavilla Cztonek Rady Nadzorczej,
Janusz Steinhoff Czlonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Gerula Czlonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 14 marca 2012 roku Spétka otrzymata pismo, w ktorym Pan José Puente Garcia ztozyt rezygnacje
z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spétka Akcyjna.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o powotaniu
w sktad Rady Nadzorczej Spétki p. Gustavo Tunell Ayuso na Czlonka/Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej Spotki w zwigzku z rezygnacjg zlozong przez p. José Puente Garcia z funkcji
cztonka/Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spoiki.

W dniu 6 lipca 2012 roku do Spoétki wptyngto pismo, w ktorym p. Alfonso Costa Cuadrench ztozyt
rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej - Przewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa
Rob6t Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z dniem 20 lipca 2012 roku.

W dniu 12 lipca 2012 roku do Spoétki wplyneto pismo, w ktorym p. Janusz Steinhoff zlozyt rezygnacje
z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka
Akcyjna z dniem 12 lipca 2012 roku.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty
w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki:

- powierzono p. Gustavo Tunell Ayuso funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

- powotano w sktad Rady Nadzorczej p. Eduardo Martinez Martinez na Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej;

- powotano w sktad Rady Nadzorczej p. Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra na Cztonka Rady
Nadzorczej.
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien publikacji raportu tj. 21 marca 2013 roku Rada Nadzorcza
Spotki P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. prezentowala si¢ nastgpujaco:

Imi¢ i Nazwisko Funkcja

Gustavo Tunell Ayuso Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j,
Eduardo Martinez Martinez Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Alberto Laverén Simavilla Cztonek Rady Nadzorczej,

Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gerula Cztonek Rady Nadzorczej.

Niezalezni Czlonkowie Rady Nadzorczej:

W dniu 2 sierpnia 2012 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta nie powotato drugiego
niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. W lipcu 2012 roku pan Janusz Steinhoff, jeden
z dwoch niezaleznych Czlonkéow Rady Nadzorczej Emitenta, zlozyl rezygnacje, o czym Emitent
informowal raportem biezacym nr 23/2012. Bezposrednio po tym zdarzeniu zostaty podjete dziatania
majace na celu jak najszybsze uzupetnienie sktadu Rady Nadzorczej Emitenta o drugiego niezaleznego
Czlonka, stosownie do zasady wskazanej w pkt. 6 czgsci III Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych
na GPW okreslajacej minimalng ilo$¢ niezaleznych cztonkéw w radach nadzorczych spotek notowanych
na GPW.

Niezaleznym Czlonkiem Rady Nadzorczej jest p. Krzysztof Gerula, ktory spetnia kryteria niezaleznosci
od spotki i podmiotdw pozostajagcych w istotnym powigzaniu z Przedsi¢biorstwem Robdt Inzynieryjnych
»POL-AQUA” Spotka Akcyjna wymagane od Czlonka Rady Nadzorczej w mysl zapisow Kodeksu
Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW.

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spoétki. Walne Zgromadzenie dziala w oparciu
o powszechnie obowiazujace przepisy prawa, w szczegolnosci Kodeks spotek handlowych,
a takze w oparciu o statut Spotki oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia. Regulacje te okre$laja m.in.
kompetencje oraz sposob zwotywania, organizacji i przebiegu Walnych Zgromadzen.

Statut oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia s3 dostgpne na stronach internetowych
www.pol-aqua.com.pl.

Zgodnie z informacjami bedacymi w posiadaniu Zarzadu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., na dzief 31 grudnia
2012 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw
na Walnym Zgromadzeniu prezentuja tabele Nr 30 i 31 w punkcie E.4.
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Komitet Wynagrodzen

Sktad Komitetu Wynagrodzen Spotki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku
oraz na dzien publikacji raportu tj. 21 marca 2013 roku prezentowatl si¢ nastepujaco:

Imi¢ i Nazwisko Funkcja
Gustavo Tunell Ayuso Przewodniczacy Komitetu Wynagrodzen,
Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra Cztonek Komitetu Wynagrodzen.

Komitet Audytu

Sktad Komitetu Audytu Spotki P.RI. ,POL-AQUA” S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku
oraz na dzien publikacji raportu tj. 21 marca 2013 roku prezentowat si¢ nastgpujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Alberto Laveron Simavilla Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Krzysztof Gerula Niezalezny Cztonek Komitetu Audytu,
Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra Cztonek Komitetu Audytu.
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F. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
PRZEDSIEBIORSTWA ROBOT INZYNIERYJNYCH ,,POL-AQUA” SPOLKA
AKCYJIJNA W WARSZAWIE

Zarzad Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna w Warszawie o$wiadcza,
ze wedle swojej najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych
~POL-AQUA” Spolka Akcyjna w Warszawie za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki
oraz jego wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad o$wiadcza, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Przedsigbiorstwa Robodt Inzynieryjnych
~POL-AQUA” Spotka Akcyjna w Warszawie zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Spoiki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku
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G. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE WYBORU PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna w Warszawie o§wiadcza,
ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego Przedsi¢biorstwa Robot Inzynieryjnych ,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna w Warszawie
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim firma
pn. Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami

zawodowymi.
Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
" Mario Serrano Villate T Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku
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Raport Roczny za 2012 rok

H. OPINIA ORAZ RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

- zaprezentowane w odrgbnych plikach - Zatacznik nr 2 i 3, zawierajacych:

1. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Przedsig¢biorstwa
Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. w Warszawie za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku.

2. Raport z badania sprawozdania finansowego Przedsi¢biorstwa Robdt Inzynieryjnych

~POL-AQUA” S.A. w Warszawie za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Niniejszy Raport Roczny za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zostat zatwierdzony do publikacji

przez Zarzad Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna w Warszawie:

OSOBY REPREZENTUJACE EMITENTA

Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Sprawozdania Finansowe sporzadzita:

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno -Finansowych

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku

Data sporzgdzenia: 21 marca 2013 roku
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