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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa”™ lub ,,Grupg Kapitalowg™)
jest Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,POL-AQUA™ S.A. (,jednostka dominujaca”,
wopolka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 1 pazdziernika 1997 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie, ul. Adama Branickiego 15.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartodciowych, o ktérych mowa
w art, 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia
19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow
rachunkowoséci (Dz. Urz, WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, . 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosei (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa
o rachunkowoéci”) sporzqdza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE.

W dniu 17 wrzeénia 2001 roku jednostka dominujgca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000044166.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 775-00-01-125 nadany w dniu 8 czerwcea 1993 roku
oraz symbol REGON: 012783671.

Jednostka dominujgca jest kontrolowana przez DRAGADOS S.A., spélke prawa
hiszpanskiego z siedzibg w Madrycie, wchodzaca w sklad Grupy Kapitalowej ACS
Actividades de Construccién y Servicios Sociedad Andnima (ACS S.A.).

Podstawowym przedmiotem dzialalnogei jednostki dominujacej jest szeroko pojeta dzialalnosé
w zakresie budownictwa inZynieryjnego, drogowego, energetycznego i ogolnego.
Zakres dzialalnodci podmiotéow zaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany z dzialalnoscia
jednostki dominujacej.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosil
27 500 tysigey zlotych, Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosil 92 564 tysiace zlotych.
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Zgodnie z oéwiadczeniami akcjonariuszy Spotki przesylanymi na podstawie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych, struktura wlasnosci kapitalu
podstawowego jednostki dominujacej byla nastgpujaca:

Wartos¢ Udzial w kapitale
Hlo§é akeji Ilo§¢ glosow nominalna akeji podstawowym

DRAGADOS S.A. 18 150 066 18 150 066 18 150 066 66,00%
DIM S.a.r.L. 2929 059 2929 059 2929 059 10,65%
Pioneer Pekao Investment
Management S.A., 1 650 006 1 650 006 1 650 006 6,00%
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny 1 500 000 1 500 000 1 500 000 5,45%
Marek Stefanski 428 305 428 305 428 305 1,56%
ALTUS TFI S.A. 226 010 226010 226010 0,82%
Pozostali Akcjonariusze 2616 654 2616 654 2616 654 9,52%
Razem 27 500 100 27 500 100 27 500 100 100,00%

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wlasnoscei
jednostki dominujacej:

o zgodnie z informacjq przekazang do Spolki przez Altus TFI S.A. dnia 27 grudnia 2012
roku na skutek rozwiazania umowy zawartej przez Altus  TFI  S.A.
7 DIM S.arlL. o zarzadzanie portfelem, w sklad ktérego wehodzilo 2 729 059 akeji,
nastapilo zmniejszenie udzialu Altus TFI S.A. ponizej progu 5% w ogodlnej liczbie
glosow;

o zgodnic z zarejestrowang lista akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu z dnia
12 kwietnia 2012 roku nastapilo zwigkszenie ilosci akeji posiadanych przez ING Otwarty
Fundusz Emerytalny S.A. do poziomu 1500000 akcji dajacych udzial w kapitale
podstawowym Spolki w wysokoscei 5,45%.

W okresic sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienil sig.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzienn 21 marca 2013 roku wchodzili:

Gregor Siegmund Sobisch - Prezes Zarzadu

Marek Sobiccki - Drugi Wiceprezes Zarzadu
Mario Serrano Villate - Czlonek Zarzadu
Servando Sierra Marti - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej:
o w dniu 19 czerwea 2012 roku Pan Eduardo Martinez Martinez zlozyl rezygnacje z dniem
30 czerwea 2012 roku z funkeji Czlonka Zarzadu i Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu,
o w dniu 5 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Spolki powolala w sklad Zarzadu oraz na
funkejg Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Pana Gregora Siegmunda Sobisch,
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o w dniu 15 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spélki odwolala z funkeji Prezesa
Zarzadu oraz ze skladu Zarzadu Pana Piotra Chelkowskiego,

o w dniu 15 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spélki odwolala ze skladu Zarzadu Spolki
Pana Roberta Molo,

o w dniu 15 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spolki powolala na funkejg¢ Prezesa
Zarzadu Spolki Pana Gregora Siegmunda Sobisch.

2. Sklad Grupy Kapitalowej
Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sklad Grupy Kapitalowej POL-AQUA wchodzily
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podmiot

; ; dzien
uprawniony, ktory T
;i o bilansowy, na
rodzaj opinii przeprowadzil
o r metoda : - . ktory
nazwa jednostki i o sprawozdaniu badanie s
konsolidacji i e sporzadzono
inansowym sprawozdania R
sprawozdanie
finansowego lub i
. mansowe
inne procedury
Przedsigbiorstwo konsolidacja Bez zastrzezen, Emst & Young 31 grudnia 2012
Robabt pelna z objasnieniem Audit sp. z 0. 0.
Inzynieryjnych
»POL-AQUA" S.A.
PA CONEX Sp. z konsolidacja Nie badana 31 grudnia 2012
0.0. pelna
PA Wyroby konsalidacja Bez zastrzezen Emst & Young 31 grudnia 2012
Betonowe Sp. zo.0.  pelna Audit sp. z 0. 0.
Mostostal Pomorze  konsolidacja W trakcie badania  Emst &  Young 31 grudnia 2012
S.A. pelna Audit sp. z 0. 0.
TECO Sp. z 0.0. konsolidacja W trakcie badania Emst & Young 31 grudnia 2012
pelna Audit sp. z 0. 0.
Weneda Sp. z 0.0. konsolidacja Badanie zostalo Emst & Young 31 grudnia 2012
pelna przeprowadzone,  Audit sp. z 0. 0.
opinia jeszcze nie
wydana
POL-AQUA konsolidacja Nie badana 31 grudnia 2012

WOSTOK Sp. zo.o.  pelna

We wszystkich powyzszych spolkach gdzie badanic jest w trakeie lub zostato przeprowadzone,
a opinia bieglego rewidenta jest jeszeze nie wydana, zostaly zaplanowane i wykonane takie
procedury badania, ktére umozliwily nam wydanie opinii do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy POL-AQUA.
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Udzialy w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wlasnoéei w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzien 31 grudnia 2012 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dzialalnosci
Sarnia Dolina Spoika wykonanie robot ogélnobudowlanych,
7 0.0. z siedzibg sprzedaz domow i lokali mieszkalnych

w Warszawic

W poréwnaniu do roku ubieglego nie bylo zmian w zakresie jednostek objgtych konsolidacjg.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bicglego rewidenta oraz badanic skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ | jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 23 maja 2012 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz 649, z péin. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 5 lipca 2012 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony
dnia 31 grudnia 2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w  trakcic badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwié¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
caloéé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosg.
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bo

4.

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 marca 2013 roku, wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezei, z objasnieniem o nastgpujacej tresci:

.Dla Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.

Przeprowadzilimy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ,,POL-AQUA” (,,Grupa™), w ktorej jednostkq dominujaca jest Przedsigbiorstwo
Rob6t Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. (,Spélka”™) z siedzibg w Warszawie, ul. Adama
Branickiego 15, za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2012 roku, obejmujacego skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddéw za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzqdzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz
zasady  (polityki) rachunkowoséci oraz dodatkowe noty objasniajace (,zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnoéé i jasno$é zalgezonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$é dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalnogci Grupy spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o
rachunkowogci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz ezy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:
o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowoéci. W szczeg6lnoéei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnoscei przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanic finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnic i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnodci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
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roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzief 31 grudnia 2012
roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawcezosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdai finansowych,

5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg¢ na nastgpujaca kwestie. W 2012 roku Grupa
poniosla stratg netto w wysokoscei 175,2 milionéw zlotych, co moze wskazywaé na zagrozenie
kontynuacji dzialalnoéci w okresie 12 miesigey po dniu bilansowym. Zarzad Spolki
przedstawil w nocie 6 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego okolicznosci zwigzane z kontynuacja dzialalnodci Spolki oraz
dzialania podjete w kierunku poprawy plynnoéci jak i wynikow finansowych Grupy, w tym
uzyskane wsparcie od akcjonariusza wigkszo$ciowego. Biorae pod uwagg opisane
w powyzszej nocie dzialania, Zarzad Spolki sporzadzil zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci. Zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera wige korekt, ktére bylyby konieczne, gdyby zasada
kontynuacji nie byla zachowana.

6. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sq z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw  papicrow
warloéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paistwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259,
7 pbzn, zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadziliémy w okresic od dnia
15 pazdziernika 2012 roku do dnia 21 marca 2013 roku, w tym w siedzibie Spolki od dnia
15 pazdziernika 2012 roku do dnia 26 pazdziernika 2012 roku, od dnia 26 listopada 2012 roku
do dnia 30 listopada 2012 roku, od dnia 28 stycznia 2013 roku do dnia 8 lutego 2013 roku
oraz od dnia 25 lutego 2013 roku do dnia 8 marca 2013 roku.

3.2 Oéwiadezenia ofrzymane i dostgpno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnodé i jasno$é
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami  (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowod¢  dokumentacji
konsolidacyjnej. Oéwiadezyl on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym,  dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne oéwiadezenie z dnia 21 marca 2013 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
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.

o kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

o wykazaniu wszelkich zobowigzain warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

o ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktdre nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mied¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie odwiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpily
ograniczenia zakresu badania,

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2011 roku
zostalo zbadane przez Sebastiana Lyczbg, kluczowego bieglego rewidenta nr 9946,
dzialajgcego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z o.0., numer ewidencyjny 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku opinig bez
zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 23 maja 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoiczony dnia
31 grudnia 2011 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu 6 czerwea 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym,

Skonsolidowane  sprawozdanic z  sytuacji  finansowej  sporzgdzone na  dziei
31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly
o zalwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 16 sierpnia 2012 roku zostaly ogloszone
w Monitorze Polskim B numer 1762, poz. 9740.
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4, Sytuacja finansowa

4,1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2010 — 2012, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2011
roku oraz dnia 31 grudnia 2012 roku.

2012 2011 2010

suma bilansowa 796 376 642 060 822 252
kapital wlasny 92 564 267 742 240 697
wynik finansowy netto -175 222 25251 -286 512
rentowno$é majgtku (%) -22,0% 3,9% -34,8%

wynik finansowy netto x 100

sima aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) -65,4% 10,5% -54,8%

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu

rentowno$é netto sprzedazy (%) -21,1% 3,4% -21,9%

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produkiéw, towaréw

i materialéw
plynno$é — wskaznik plynnoSei | 1,2 1,1 0,9
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krotkoterminowe
plynnos¢ - wskaznik plynnosci 111 0,26 0,14 0,32
$rodki pienigzne
zobowigzania krétkoterminowe

szybko§é obrotu naleznosei 142 dni 106 dni 68 dni

naleznodci z tytulu dostaw i uslug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materialow
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Raport z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego
=a rok zakonezony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqeach ztotyeh)

2012 2011 2010

okres splaty zobowigzan 164 dni 88 dni 80 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i uslug x 365

dni

koszt wlasny sprzedazy + koszty ogélnego
zarzadu i koszty sprzedazy

waloéé struktury finansowania (%) 31,5% 52,3% 40,1%

(kapital wlasny + zobowigzania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

obcigZenie majgtku zobowigzaniami (%) 88,4% 58,3% 70,7%

(suma pasywow — kapital wlasny) x 100

suma aktywow

wskaZnik inflacji:

$rednioroczny 3, 7% 4,3% 2,6%
od grudnia do grudnia 2,4% 4,6% 3,1%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

o Rentowno$¢ majatku wzrosla z poziomu -34,8% w 2010 roku do poziomu
3,9% w 2011 roku, a nastepnie spadla do poziomu -22,0% w 2012 roku;

o Rentowno$é kapitalu wlasnego wzrosla z poziomu -54,8% w 2010 roku do poziomu 10,5%
w 2011 roku, a nastgpnie spadla do poziomu -65,4% w 2012 roku;

o Rentownoéé netto sprzedazy wzrosla z poziomu -21,9% w 2010 roku do poziomu
3,4% w 2011 roku, a nast¢pnie spadla do poziomu -21,1% w 2012 roku;

o Wskaznik plynnosci I liczony na koniec okresu wzrésl z poziomu 0,9 w 2010 roku
do poziomu 1,1 w 2011 roku oraz do poziomu 1,2 w 2012 roku;

o Wskaznik plynnosci 11l liczony na koniec okresu spadi z poziomu 0,32 w 2010 roku
do poziomu 0,14 w 2011 roku, a nastgpnie wzr6s! do poziomu 0,26 w 2012 roku;

e Wskaznik szybkosci obrotu naleznosei wzrdst z poziomu 68 dni w roku 2010 do poziomu
106 dni w 2011 roku oraz do poziomu 142 dni w 2012 roku;

o Wskaznik okresu splaty zobowiazan wzrésl z poziomu 80 dni w roku 2010 do poziomu
88 dni w 2011 roku oraz do poziomu 164 dni w 2012 roku;

o Wskaznik trwalosci struktury finansowania liczony na koniec okresu wzrésl z poziomu
40,1% w roku 2010 do poziomu 52,3% w 2011 roku, a nastgpnic spadl do poziomu
31,5% w 2012 roku;
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Raport z badania skensolidowanego spravwozdania finansowego
za rok zakoiczony diia 31 grudnia 2012 roku
(v tysiqeach =loiyelr)

. .

o Wskaznik obcigzenia majatku  zobowigzaniami liczony na koniec okresu spadl
z poziomu 70,7% w 2010 roku do poziomu 58,3% w roku 2011, a nastepnie wzrost
do poziomu 88,4% w 2012 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

W nacie 6 dodatkowych not objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad jednostki dominujacej
wskazal, ze begdace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdania finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez te jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2012
roku. W nocie tej Zarzad przedstawil okolicznosei zwigzane z kontynuacja dzialalnosci Spolki
oraz dzialania podjete w kierunku poprawy plynnosci jak i wynikéw finansowych Grupy,
w tym uzyskane wsparcie od akcjonariusza wigkszosciowego.

Do zagadnienia kontynuacji dzialalnosci odniesliémy si¢ w opinii bieglego rewidenta
o skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  Spolki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku (patrz réwniez pkt L3.1. niniejszego raportu).
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GRUPA KAPITALOW A POL-AQUA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqeach =lotyeh)

IL.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$é i poprawnoéé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy moggcych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowoscei dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usuniete, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna  (w  szczegélnosci  obejmujacych  wylaczenia  dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywoéw i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
10 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitalow wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Warto$é firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw
Sposéb ustalenia wartodei firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartoci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono
w nocie 10.6 oraz nocie 20 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy nickontrolujgce
Wykazany stan kapitaléw wilasnych, w tym udzialow nickontrolujacych jest zgodny
z  dokumentacja  konsolidacyjng i odpowiednimi  dokumentami  prawnymi.
Udzialy nickontrolujace na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosily -43 tysiace zlotych.
Udzialy niekontrolujace zostaly ustalone prawidlowo i sg zgodne z dokumentacjy
konsolidacyjna.
Dane dotyczgqce kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie 31 informacji dodatkowe;j
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy
Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzqdzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Raport z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqeach zlotyeh)

4.1

4.2

9.

Wylgezenia konsolidacyjne

Wylgezenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ei i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjy

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazai) oraz obrotow
wewngtrznych  (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa  zgodne
z dokumentacjy konsolidacyjng.

Wrylgezenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjy,
zawartych w wartoéci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sq zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calo$ei lub ezeéei udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala Zadnych udzialow (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujgee wynik dzialalnoéci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
W zbadanym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym za 1ok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2012 roku.

Sluszno$é¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawezosei Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci, ktére spowodowalyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej zatwicrdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnoéei grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnoéei Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnodci”) i uznaliémy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sq z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodci uwzgledniajg
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
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GRUPA KAPITALOW A POL-AQUA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakmiczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w fysigeach =lotyeh)

warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.).

10. Zgodno$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenic od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawezym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
i umow jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident
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Sebastian Lyczba
Biegly rewident
nr 9946

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku
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