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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ,,POL-AQUA” (,,Grupa™), w ktdrej jednostka dominujacg jest Przedsigbiorstwo
Robét Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. (,,Spotka™) z siedzibq w Warszawie, ul. Adama
Branickicgo 15, za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2012 roku, obejmujacego skonsolidowany
rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanic
7 przeplywow pienigznych oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za
okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasady (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowe noty objaéniajace (.,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelno$é i jasnosé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki.
Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z p6zn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoséci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowaq i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:
o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowsa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanic to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szezegélnosci, badanie abejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosei
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczgcych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego skonsolidowancgo
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Z¢ przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calos¢.
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4. Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dziei 31 grudnia 2012 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UL;

o jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Nie zglaszajac zastrzezef, zwracamy uwage na nastgpujgcq kwestic. W 2012 roku Grupa
poniosla stratg netto w wysokosei 175,2 milionéw zlotych, co moze wskazywaé na zagrozenie
kontynuacji dzialalnosci w okresie 12 miesigey po dniu bilansowym. Zarzad Spolki przedstawil
w nocie 6 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego okolicznodei zwigzane z kontynuacja dzialalnosci Spotki oraz dzialania podjete
w kierunku poprawy plynnosci jak i wynikow finansowych Grupy, w tym uzyskane wsparcie od
akcjonariusza wigkszosciowego. Biorae pod uwage opisane w powyzszej nocie dzialania, Zarzad
Spolki sporzadzil zalaezone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji
dzialalnoéci. Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wige korekt, ktére
bylyby konieczne, gdyby zasada kontynuacji nie byla zachowana.

6. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dzialalnodei Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (.sprawozdanic z dzialalnosci™) i uznaliSmy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajq odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych”).
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