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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Wyszczegolnienie

Nota

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 12.1 828 858 733 864
Koszt wlasny sprzedazy 12.6 877914 697 563
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (49 056) 36 301
Koszty sprzedazy 1286 2553
Koszty ogoélnego zarzadu 61615 64 931
Zysk (strata) ze sprzedazy (111 957) (31183)
Pozostate przychody operacyjne 12.2 56 160 78 729
Pozostate koszty operacyjne 12.3 26 842 13 589
Odpis wartosci firmy 111775 -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (194 414) 33957
Przychody finansowe 124 10 843 6 506
Koszty finansowe 12,5 13 022 10978
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (196 593) 29 485
Podatek dochodowy 13.1 (21 371) 4234
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (175 222) 25 251
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j (175 222) 25 266
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym - (15)

DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - -
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j - -
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujagcym - -
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
| ZANIECHANA

Zysk (strata) netto: (175 222) 25251
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej (175 222) 25 266
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym - (15)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej Jednostki

i zaniechanej (w ztotych)

175 222 252

Dominujacej (175222) 5266
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strgta) ne.tto.za rpk obrotowy przypadajacy Akcjonariuszom (175 222) 25 266
Jednostki Dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27500 100 27500 100
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych (w szt.) n/d n/d
Podstawowy zysk (strata) netto na jedng akcje (w zlotych) (6,37) 0,92
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zlotych) n/d n/d
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ z dziatalnosci kontynuowanej (6.37) 0,92

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 91 stanowia
jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z7Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Wyszezegbinienie Za rok zalfon’lczony dnia | Zarok zalfor’lczony dnia
31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Zysk/strata za okres (netto) (175 222) 25 251
Inne calkowite dochody:
Roéznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci jednostki zagranicznej - (6)
Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych (brutto z podatkiem) 54 (55)
Podatek dochodowy od sktadnikow pozostatych dochodow ogotem (10) 10
I_nne calkowite dochody po opodatkowaniu (netto zgodnie 44 (51)
bilansem)
Calkowite dochody ogélem za okres (175 178) 25200
Catkowite dochody razem przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (175 178) 25215
Akcjonariuszom Niekontrolujacym - (15)
Razem (175 178) 25 200
Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 91 stanowia
jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2012 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia 2011

AKTYWA Nota 2012 roku roku
AKTYWA TRWALE 166 714 311 248
Rzeczowe aktywa trwate 18 93 020 135 767
Warto$¢ firmy 20 47 990 159 765
Warto$ci niematerialne 21 1122 1178
Nieruchomo$ci inwestycyjne 22 - 4 845
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 19 309 120
Inne rozliczenia migdzyokresowe 252 1335 849
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 25.1 3938 8 715
Pozostate aktywa trwate - 9
AKTYWA OBROTOWE 629 662 330 812
Zapasy 27 3344 4176
Aktywa z tytutu wyceny kontraktow budowlanych 28 29 862 48 740
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29 322770 213 213
Pozostale naleznoéci 29 83 117 10 124
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 29 523 469
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 25.1 420 -
Czynne rozliczenia mi¢gdzyokresowe 25.2 5907 2645
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30 142 696 42 227
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 41023 9218
AKTYWA RAZEM 796 376 642 060
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia 2011
PASYWA 2012 roku roku
KAPITAL WELASNY 92 564 267 742
Kapitat akcyjny/Kapitat podstawowy 311 27 500 27 500
Pozostate kapitaly rezerwowe 315 584 094 583 624
Zabezpieczenia przeplywoOw pieni¢znych (1) (45)
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalno$ci zagranicznej 44 44
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) z lat ubiegtych 316 (343 808) (368 604)
Zyski (straty) netto okresu biezacego (175 222) 25 266
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 317 (43) (43)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 158 516 68 175
Kredyty i pozyczki 32 103 053 -
Pozostale zobowigzania finansowe 19.1,34.1 8 901 14 087
Zobowiazania dtugoterminowe inne 34.1 34672 26 609
Rezerwy 33 10 985 21962
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego 13.3 812 5379
Przychody przysztych okresow 343 93 138
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 545 296 306 143
Kredyty i pozyczki 32 20976 42 758
Pozostate zobowigzania finansowe 19.1,34.2 7 386 5094
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow budowlanych 20102 27 605
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34.2 422 763 184 933
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 34.2 - -

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 91 stanowia
jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigcach PLN)
Zobowigzania krotkoterminowe inne 34.2 57 218 38 823
Rezerwy 33 16 666 6 408
Przychody przysztych okresow 343 185 522
PASYWA RAZEM 796 376 642 060

Gregor Siegmund Sobisch

Prezes Zarzadu

Mario Serrano Villate
Cztonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zarzadu

Servando Sierra Marti

Czlonek Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 91 stanowia

jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z  PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

. . Za rok zakonczony dnia 31 | Za rok zakonczony dnia

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | Nota grudnia 2012 ?’Ioku 31 grudnia 2011 )rloku
Przeply\_vy _s'rodk()w pieni¢znych z dzialalnoSci X X
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (196 593) 29 485
Korekty o pozycje: 226 427 (161 474)
Amortyzacja 12.6 18 547 23277
(Zyski) straty z dzialalno$ci inwestycyjnej (5 526) (2 207)
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow przeznaczonych

. 14 781 -
do sprzedazy
(Zyski) straty z roznic kursowych (218) 862
Zwicgkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci (z tytutu dostaw
i ustug, pozostate, aktywa z tytulu kontraktow (163 672) (40 740)
budowlanych)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 832 176
Zwickszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek (z tytutu dostaw i ustug, inne, 248 722 (93 557)
kontrakty budowlane)
Przychody z tytulu odsetek (820) (1279)
Koszty z tytutu odsetek 10 559 6 339
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (4 130) (1158)
Zmiana stanu rezerw (719) (31 607)
Podatek dochodowy zaptacony (2 450) 10 224
Zmiana stanu rozrachunkéw dtugoterminowych 12 622 (3619)
Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy 20 111775 -
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwale - -
Efekt na dekonsolidacji spotek 12.2 - (27 041)
Inne korekty 124 (1144)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej 29 834 (131 989)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci X X
inwestycyjnej
S_przeda2. rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 18,21 9118 14 579
niematerialnych
Nabycie .rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci (6 986) (4 381)
niematerialnych
Nabycie udzialéw niekontrolujacych (1 500) (6 000)
Sprzedaz aktywow trwatych dostepnych do sprzedazy 2925 -
Odsetki otrzymane 816 1104
Splata udzielonych pozyczek 33 -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate 8 (8)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 4414 5294
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci X N
finansowej
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (4 610) (7 924)
Wplywy z tytulu kredytow w rachunku biezacym - 25382
Wplywy z tytulu zaciagnigtych pozyczek 101 287 -
Splaty z tytutu kredytow w rachunku biezacym (21 782) -
Odsetki zaptacone (8 793) (6 339)
Pozostate 163 1504
Srodki pieniezne netto z dzialalnoci finansowej 66 265 12 623

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 91 stanowia
jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigcach PLN)
Z.wie.;k.szeniei(izmniejs.zenie) n,etto stanu §rodkow 100513 (114 072)
pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto (44) (573)
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 30 42 227 156 872
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 30 142 696 42 227
Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Renata Sucharska

Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 91 stanowia
jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

. Zyski zatrzymane Razem kapital
. . Réznice kursowe q .
. Pozostate Zabezpieczenia . . przypadajacy Kapital .
.. Kapital . ) z przeliczenia . i i i i Kapital
Wyszczegolnienie kapitaly przepltywéw . . Zysk(strata) Wynik | Akcjonariuszom Akcjonariuszy
podstawowy L. dzialalno$ci . ) . wlasny razem
rezerwowe pieni¢znych Jagranicznei z lat ubieglych netto Jednostki Niekontrolujacych
g J Dominujacej
Stan na poczatek okresu 27500 583 624 (45) 44 (343 338) 267 785 (43) 267 742
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie - - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres - - - - - (175 222) (175 222) - (175 222)
Inne catkowite dochody netto za okres - - 44 - - - 44 - 44
Calkowite dochody ogélem za okres - - 44 - - (175 222) (175 178) - (175 178)
Podziat wyniku finansowego - 470 - - (470) - - - R
Pokrycie straty - - - - - - - - R
Transakcje dotyczace udziatlow niekontrolujacych - - - - - - - - -
Zmiana stanu Grupy Kapitatowej - - - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - - - R
Stan na koniec okresu 27 500 584 094 1) 44 (343808) | (175222) 92 607 (43) 92 564
Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Prezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 91 stanowig jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Roznice kursowe

Zyski zatrzymane

Razem kapital

. Pozostale Zabezpieczenia . . przypadajacy Kapital .
Wyszczegolnienie Kapital kapitaly przeplywéw z przellcze,m.a Zysk(strata) Wynik | Akcjonariuszom Akcjonariuszy Kapital
podstawowy L dzialalnoS$ci ) i ) . wlasny razem
rezerwowe pieni¢znych e z lat ubieglych netto Jed.nos‘tkl ‘ Niekontrolujacych
Dominujacej

Stan na poczatek okresu 27 500 582 380 - 50 (367 360) - 242 570 (1873) 240 697
Zmiany w kapitale witasnym w okresie - - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres - - - - - 25 266 25 266 (15) 25251
Inne catkowite dochody netto za okres - - (45) (6) - - (51) - (51)
Calkowite dochody ogétem za okres - - (45) (6) - 25 266 25215 (15) 25200
Podziat wyniku finansowego - 1244 - - (1244) - - - -
Pokrycie straty - - - - - - - - R
Transakcje dotyczace udziatlow niekontrolujacych - - - - - - - - -
Zmiana stanu Grupy Kapitatowej - - - - - - - 1845 1845
Inne korekty - - - - - - - - R
Stan na koniec okresu 27500 583 624 (45) 44 (368 604) 25 266 267 785 (43) 267 742

Gregor Siegmund Sobisch

Prezes Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku

Marek Sobiecki

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Mario Serrano Villate

Cztonek Zarzadu

Servando Sierra Marti

Cztonek Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 91 stanowig jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa POL-AQUA (dalej: ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) sktada si¢ z Jednostki Dominujacej,
ktora jest Przedsiebiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedzibg w Warszawie i jej spotek
zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Informacje o Jednostce Dominujacej

Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S. A. (zwana dalej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., Spotka
Dominujaca, Jednostka Dominujaca lub Spotka) jest spotka akcyjng z siedziba w Warszawie, ktorej akcje
znajduja si¢ w publicznym obrocie. Biuro Spotki znajduje sic w Warszawie przy ul. Adama Branickiego 15.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego, przez Sad
Rejonowy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000044166.

Spotka posiada numer statystyczny REGON 012783671 oraz NIP: 775-00-01-125.

Czas trwania Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest szeroko pojeta dzialalnos¢ w zakresie budownictwa
inzynieryjnego, ekologicznego, kubaturowego, drogowego, energetycznego i ogdlnego. Ponadto Spoéika
Dominujaca $wiadczy ustugi jako generalny wykonawca w ramach projektow dotyczacych budowy obiektow
kubaturowych.

Od 30 lipca 2007 roku akcje Spotki Dominujacej sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Jednostkag Dominujaca wobec Grupy Kapitatlowej POL-AQUA jest firma DRAGADOS S.A. spotka prawa
hiszpanskiego z siedziba w Madrycie, ktora posiada 18.150.066 akcji Emitenta, co stanowi 66% ogolnej
liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu P.R.I. ,,POL-AQUA”’ S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej ACS Actividades de Construccion y Servicios
Sociedad Anonima (ACS S.A.) - spétka akcyjna prawa hiszpanskiego. ACS S.A. posiada bezposrednio
ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRAGADOS S.A. i posrednio mniej niz 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swoja spotke zaleznag, Comunidades Gestionadas S.A.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Sklad Grupy Kapitalowej POL-AQUA
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA obejmowata si¢ nastgpujace spotki zalezne
i stowarzyszone:

. Przedsigbiorstwo Roboét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wraz z oddziatami - Spotka Dominujaca;

. PA CONEX Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Gostyninie - spotka zalezna;

. PA Wyroby Betonowe Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Elblagu - spotka

zalezna;
. Mostostal Pomorze Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku - spotka zalezna;
. TECO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu - spotka zalezna;
. Weneda Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Opolu - spotka zalezna;

. POL-AQUA WOSTOK Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Moskwie - spotka
zalezna.

Ponadto, Przedsicbiorstwo Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spétka Akcyjna w Warszawie posiada
udziaty w spotce zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. w upadlosci likwidacyjnej w Warszawie.

Od dnia 4 stycznia 2011 roku, w zwiazku z postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, w sprawie ogloszenia
upadiosci z mozliwosécia zawarcia uktadu spdtki zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.o.
pozostawiajac zarzad wilasny upadtego co do catoSci majgtku, Grupa Kapitatowa POL-AQUA utracita
kontrole nad majatkiem spéiki zaleznej i jej dziatalno$cig operacyjng. Zgodnie z MSR 27, wylaczono na
dzien 1 stycznia 2011 roku warto$¢ bilansowg aktywow 1 zobowigzan spotki PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0. Powyzsze postgpowanie upadlosciowe zostalo najpierw zmienione
na postepowanie obejmujace likwidacje majatku postanowieniem z dnia 8 wrzesnia 2011 roku (publikacja
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia 22 wrze$nia 2011r.), a nastgpnie umorzone na podstawie
postanowienia z dnia 24 maja 2012 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, sygn. akt X GUp 1/11
opublikowanego w Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia 6 czerwca 2012 roku Nr 109
poz. 7735.

W dniu 18 wrze$nia 2012 roku zgodnie z postanowieniem wydanym na posiedzeniu niejawnym Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych
i Naprawczych, sygn. Akt X GU 447/12 oglosil upadtos¢ obejmujaca likwidacje majatku PLACIDUS
INVESTMENTS Spéiki z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie.

W zwiazku z powyzszym, Spotka Dominujaca nie sprawuje kontroli finansowej i operacyjnej
nad sp6tkg PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjne;.

Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna w Warszawie posiada udziaty
w spolce stowarzyszonej Sarnia Dolina Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Warszawie.

W Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy Kapitatlowej POL-AQUA za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku, poza P.R.I1. ,,POL-AQUA” S.A. objeto nastepujace podmioty powigzane:
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Spotki powigzane Grupy Kapitalowej POL-AQUA objete konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2012 roku

Procentowy
Wiasciwy sad udziat Grupy
; ; Rl ’ - ; Metoda -
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dzialalnosci lub inny organ S w kapitale
. konsolidacji
prowadzacy rejestr 31.12. | 31.12.
2012r. | 2011r.
wykonawstwo
i montaz konstrukcji Sad Rejonowy dla m.st.
09-500 Gostynin sFaI(?W)(ch i aparatow Warszawy W Warszawie,
PA CONEX Sp. z 0.0. . ci$nieniowych, roboty XIV Wydziat Petna 100 100
ul. Ziejkowa 2a . .
budowlane i remonty Gospodarczy Krajowego
obiektow i urzadzen Rejestru Sagdowego
przemystowych
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* W zwigzku z zawarta umowa dotyczaca zakupu akcji bedacych w posiadaniu udzialowcow niekontrolujacych, ktore przenosza prawa

wlascicielskie do przedmiotowych udziatlow, Grupa ujmuje je jako nabyte i procent udzialow Grupy w kapitale wynosi 100% oraz nie wykazuje
udziatow przypadajacych akcjonariuszom niekontrolujacym.

Realizujac umowe zawartag w dniu 30 listopada 2010 roku pomigedzy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poptawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal Pomorze S.A.
Spotka Dominujaca zawarta w dniu 13 stycznia 2012 roku umowe¢ przeniesienia akcji i zakupila
14.245 (czternascie tysigey dwiescie czterdziesci pigc) akeji za kwote 1.500 tys. PLN. W zwiazku z tym
udziat Spotki w kapitale zaktadowym Mostostal Pomorze S.A. wzrdst do 92,50%.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat w ogoélnej liczbie gtosow posiadanych przez Spotke Dominujaca
W podmiotach powigzanych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej POL-AQUA jest dzialalno$¢ ushugowa,
produkcyjna i handlowa w branzy budownictwa.

Grupa Kapitalowa wraz ze Spotka Dominujacg $wiadczy szeroki wachlarz ustug w zakresie budownictwa
inzynieryjnego, ogélnego, ekologicznego, drogowego i budowy rurociggéw oraz obiektow towarzyszacych.
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Realizuje kompletne uzbrojenie podziemne oraz roboty drogowe dla obiektéw handlowych, osiedli
mieszkaniowych, centréw logistycznych. Ponadto, Grupa Kapitalowa POL-AQUA oferuje kompleksowa
obstugg i realizacje projektow budownictwa kubaturowego, mieszkaniowego i energetycznego.

Spotki Grupy w sposdb kompleksowy realizujg inwestycje, petigc funkcje zaréwno generalnego
wykonawcy w zakresie realizowanych robot, jak i podwykonawcy w zakresie $cisle okreslonych zadan,
wykorzystujac do tych celow wykwalifikowang kadre menedzerska i techniczng oraz posiadane zasoby
sprzetowe.

Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki Dominujacej

ZARZAD

W dniu 19 czerwca 2012 roku Pan Eduardo Martinez Martinez ztozyt rezygnacje z funkcji Dyrektora
Generalnego, Czlonka Zarzadu i Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Przedsi¢biorstwa Robdt Inzynieryjnych
»POL-AQUA” S.A. z dniem 30 czerwca 2012 roku.

W dniu 5 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. powotata w sktad Zarzadu Spoétki
do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu i Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Pana Gregora Siegmunda Sobisch.

Zarzad Spotki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 roku prezentowat si¢ nastgpujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zarzadu,

Gregor Siegmund Sobisch Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Robert Stefan Molo Cztonek Zarzadu,

Mario Serrano Villate Cztonek Zarzadu,

Servando Sierra Marti Cztonek Zarzadu.

W dniu 15 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej dzialajac na podstawie art. 368 § ksh
oraz § 21 Statutu Spotki podjeta uchwaty:

e o0 odwotaniu Pana Piotra Stanistawa Chetkowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu
oraz z Zarzadu Spofki;

e 0 odwotaniu Pana Roberta Stefana Molo z funkcji Czlonka Zarzadu Spoiki;

e 0 powierzeniu Panu Gregorowi Siegmund Sobisch funkcji Prezesa Zarzadu.
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W zwigzku z powyzszym sklad Zarzadu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. na dzien publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego byt nastgpujacy:

Imie¢ i Nazwisko Funkcja

Gregor Siegmund Sobisch Prezes Zarzadu,

Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Mario Serrano Villate Cztonek Zarzadu,
Servando Sierra Marti Cztonek Zarzadu.

RADA NADZORCZA

W dniu 14 marca 2012 roku Zarzad Spotki Dominujacej otrzymat pismo, w ktorym Pan Jose Puente Garcia
ztozyl rezygnacj¢ z funkcji Czltonka Rady Nadzorczej - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Dominujacej podjeto uchwate
o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej Pana Gustavo Tunell Ayuso na Czlonka Rady
Nadzorczej - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych
»POL-AQUA” Spotka Akcyjna.

W dniu 6 lipca 2012 roku Pan Alfonso Costa Cuadrench zlozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej - Przewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych
»POL-AQUA” S.A. z dniem 20 lipca 2012 roku.

W dniu 12 lipca 2012 roku Pan Janusz Steinhoff zlozyt rezygnacje¢ z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z dniem 12 lipca 2012 roku.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. powotalo
w sktad Rady Nadzorczej nastgpujace osoby:

e Pana Gustavo Tunell Ayuso na Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
e Pana Eduardo Martinez Martinez na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej;
e Pana Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra na Cztonka Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Gustavo Tunell Ayuso Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Eduardo Martinez Martinez Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Alberto Laveron Simavilla Czlonek Rady Nadzorczej,

Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gerula Cztonek Rady Nadzorczej.
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5.1

5.2.

Zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku zostato
przez Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzone do publikacji w dniu 21 marca 2013 roku.

Istotne wartosSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych w punkcie 5.2.,
najwigksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Kwalifikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Nabycie udzialow niekontrolujgcych

Grupa rozpoznata powstata w poprzednich latach opcj¢ put na nabycie udzialéw bedacych w posiadaniu
akcjonariuszy niekontrolujacych, jako zobowigzanie odpowiednio zwigkszajace warto§¢ firmy. W dniu
30 listopada 2010 roku zawarto umowg pomiedzy Spotka Dominujagca Grupy i akcjonariuszem
niekontrolujgcym, regulujace tryb sprzedazy akcji spotki Mostostal Pomorze S.A. w latach 2011-2015.
Zdaniem Spotki Dominujacej, w wyniku tego porozumienia, nastgpito nabycie 20,01% udziatow
od udzialowcow niekontrolujgcych oraz zawarcie umowy opcji put na te udzialy. Cena nabycia okreslona
w umowie opcji put zawiera element staly oraz zmienny, ktory jest wyptacany pod warunkiem osiggnigcia
okre$lonych wynikéw finansowych przez Mostostal Pomorze S.A. Kwota zaptaty okreslona w umowie
zostala podzielona zgodnie z jej ekonomiczng trescia na zaplate za nabywane udziaty niekontrolujace
1 wynagrodzenie za prac¢ $wiadczong przez zbywajacego udziaty.

Realizujac powyzsza umowe, w dniu 13 stycznia 2012 roku pomiedzy Spotka P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
i akcjonariuszem niekontrolujagcym zawarta zostala umowa przeniesienia akcji Mostostal Pomorze S.A.,
na mocy ktorej Spotka Dominujaca zakupita 14.245 akeji za cene 1.500 tys. PLN.

Klasyfikacja aktywow trwalych jako przeznaczone do sprzedazy

Grupa dokonuje klasyfikacji sktadnikow aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczonych
do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy skladnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostepna do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie z uwzglednieniem
jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw do sprzedazy tego typu aktywow (lub grup
do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy wynosita 41.023 tys. PLN.

Niepewno$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania wg MSSF wymaga przyjgcia okreslonych szacunkow i zalozen, ktore wplywaja
na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszo$¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.
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Ponizej omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrodita niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowiazan w nast¢pnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych

Grupa dokonuje okresowego przegladu srodkow trwatych pod katem utraty ich wartosci biorac pod uwage
plany finansowe Grupy i nie widzi konieczno$ci dokonania odpiséw na poziomie osrodkow generujacych
przeptywy pieni¢zne.

Utrata wartosci firmy

Grupa dokonuje corocznie testu na utratg wartosci firmy. W przypadku wystapienia utraty wartosci skutki jej
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat i nie podlegaja odwrdceniu w kolejnych okresach. Test jest
przeprowadzany dla catego osrodka generujacego przeptywy pieniezne do ktoérego zaalokowana jest wartosé
firmy. Szczegély testu przedstawiono w Nocie Nr 20. Na dzien 31 grudnia 2012 roku dokonano odpisu
na utrate wartosci firmy w wysokosci 111.775 tys. PLN. W nocie 20.1 zaprezentowano przestanki,
stanowigce podstawe podjetej przez Zarzad Spotki Dominujacej decyzji.

Odpisy aktualizujqgce naleznosci i pozyczki

Odpisy aktualizujace dokonane zostaly zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, po przeanalizowaniu struktury
wiekowej naleznosci, informacji na temat wiarygodnosci platniczej kontrahentow, sytuacji spotek zaleznych
oraz innych informacji dotyczacych mozliwosci windykacji tychze naleznosci. Warto$¢ dokonanych odpisow
naleznosci, pozyczek oraz odsetek w okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku wyniosta
4.597 tys. PLN.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutlu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w Nocie Nr 26.2.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przysztosci mogltoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodow

Grupa rozpoznaje przychody z tytulu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi. Stopien zaawansowania realizacji umowy okreS$lony jest na podstawie obmiaru
wykonanych robdt lub poréwnania fizycznie wykonanych robdt z robotami wynikajacymi z umowy.
W wyniku wzrostu obmiaru o 1% marza brutto na sprzedazy wzrostaby szacunkowo 0 341 tys. PLN
w 2012 roku a w 2011 roku o 654 tys. PLN.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartoSci niematerialnych. Przynajmniej
na koniec kazdego okresu obrotowego dokonuje si¢ weryfikacji okresu uzytkowania, wartosci koncowe;j
i metody amortyzacji. Wszelkie wynikajace z weryfikacji zmiany uznawane sa jako zmiana wartosci
szacunkowych, ktora podlega rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki jej ujmuje si¢ w wyniku od pierwszego
miesigca roku obrotowego w ktorym dokonano zmiany szacunkow i przysztych okreséw sprawozdawczych.
W 2012 roku nie byly dokonywane zmiany okresOw amortyzacji, a tym samym zastosowane stawki
amortyzacyjne byly jednakowe ze stawkami stosowanymi w 2011 roku.
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Podstawa sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostgpnych
do sprzedazy, ktore sa wyceniane po nizszej z dwoch wartosci: wedtug wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy lub wedtug kosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupge w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnos$ci przez Grupe.

Pomimo ujemnych wynikéw z dziatalnosci operacyjnej, w 2012 roku Grupa Kapitalowa POL-AQUA
osiggneta dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 29.834 tys. PLN
oraz odnotowala zwigkszenie stanu $rodkdw pienigznych w poréwnaniu z rokiem poprzednim
0 100.513 tys. PLN.

Oceniajagc wyniki Grupy za 2012 rok nalezy wzig¢ pod uwage, okolicznosci jakie wystapity w 2012 roku
i miaty charakter jednorazowy:

e Niski poziom marzy brutto ze sprzedazy, dotyczy w glownej mierze kontraktow, ktore byty
zwierane w latach poprzednich. Przeprowadzona w 2012 roku weryfikacja budzetow tych projektow
spowodowata konieczno$¢ dokonania korekt w zakresie spodziewanych przychodoéw i kosztow.

e Wynik finansowy za 2012 rok zawiera skutki dokonanego odpisu warto$ci firmy Oddziatu
Generalnego Wykonawstwa i sp6iki zaleznej TECO Sp. z o.0.

Zarzad P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jest $Swiadomy obecnej sytuacji Grupy Kapitatowej POL-AQUA
oraz wyzwan stojacych przed nim w zakresie poprawy wynikoéw dziatalno$ci operacyjnej. Biorac pod uwage
rezultaty dziatan, ktore podjete zostaly w 2012 roku i sg kontynuowane w 2013 roku, jak réwniez plany
finansowe na rok biezacy i lata nastepne, w tym rdéwniez poziom zakontraktowanych juz prac
oraz kontraktéw do podpisania, ktorych taczna warto$¢ na dzien publikacji raportu za rok 2012 wynosi okoto
1,2 mld PLN, Zarzad Spétki Dominujacej nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Oceng swoja opiera
0 nastepujace przestanki:

e Posiadany aktualnie portfel zaméwien oraz kontrakty na biezaco uzyskiwane, jak réwniez ogdlna
sytuacja finansowa Spotki potwierdzaja jej potencjal rynkowy 1 mozliwo$¢ dalszego
funkcjonowania.

e Trwajacy obecnie proces restrukturyzacji Spotki i Grupy Kapitalowej przyczyni si¢ do obnizenia
kosztow statych Zarzadu, zwigkszenia efektywnosci dziatania i konkurencyjnos$ci na rynku ushug
budowlanych oraz w nowych obszarach powiazanych z budownictwem.

e Wprowadzono szereg dzialan majacych na celu biezaca kontrolg stopnia zaawansowania
oraz kosztow, dotyczacych realizowanych kontraktéw budowlanych,

e Prowadzone sa aktywne dziatania majace na celu realizacj¢ w najblizszej przysztosci planu
sprzedazy aktywow zakwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy, co zwigkszy zasoby
gotowkowe Grupy.

Posiadanie inwestora strategicznego, jakim jest DRAGADOS S.A., spotka prawa hiszpanskiego
z siedzibag w Madrycie, ktora posiada 66% akcji P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., wzmacnia dodatkowo pozycj¢
rynkowa Spotki i zwigksza jej potencjat oraz perspektywy rozwoju.

DRAGADOS S.A., jako gtowny akcjonariusz, udziela takze wsparcia finansowego Spotce Dominujace;.
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6.1.

6.2.

W drugiej potowie 2012 roku P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. otrzymata od jednostki dominujacej trzy transze
pozyczek w tacznej kwocie 101.286 tys. PLN, z terminem sptaty do dnia 31 marca 2014 roku. Szczegoty
dotyczace udzielonych pozyczek zaprezentowane zostaly w Nocie 32.

Ustalone w umowach pozyczek terminy ich sptaty moga by¢ przedtuzone na kolejne okresy roczne.

Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupg zasad rachunkowosci nie ma réznicy migedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSEF”).

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (za wyjatkiem spotki POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0., ktorej
waluta funkcjonalng jest rubel rosyjski).

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych  nowych lub  zmienionych  standardow oraz interpretacji ~ obowigzujacych
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku:

. Zmiany do MSSF 7 ,,Ujawnienia - transfer aktywow finansowych”. Zmiany majg na celu pomoc
odbiorcom sprawozdania finansowego w ocenie ryzyk zwigzanych z transferem aktywow
finansowych i wplywu tych ryzyk na sytuacj¢ finansowa Grupy oraz bedg promowaly przejrzystosé
w raportowaniu transakcji transferu, w szczego6lnosci tych, ktore zawierajg sekurytyzacje aktywow
finansowych. Jednostki Grupy sa zobowigzane do stosowania zmian dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub poznie;j.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w Zzycie.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

- Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe”: Klasyfikacja i wycena - majaca
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2015 roku lub podzniej
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— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.
W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci zajmuje —si¢
rachunkowo$cia zabezpieczen i utrata warto$ci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie mialo
wplyw na klasyfikacj¢ i wycene aktywow finansowych Grupy. Grupa dokonana oceny tego wptywu
W powiazaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spojnego
obrazu,

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub po6zniej,

Zmiany do MSR 1 |, Prezentacja sprawozdarn finansowych”: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodéw - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 lipca 2012 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow” — majace zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej - w UE majacy
zastosowanie najpézniej dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub
poznej,

Zmiany do MSSF 1 “Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: zmaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz
pierwszy” - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2011 roku
lub p6zniej - w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2013 roku lub p6znej,

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe ” - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej - w UE majacy zastosowanie najpdzniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub p6znej,

MSSF 11 , Wspolne przedsiewziecia” — majacy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej,

MSSF 12 ,,.Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach” - majacy zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej - w UE majacy
zastosowanie najpozniej dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub
poznej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 ,,Wycena wediug wartosci godziwej” — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - majacy zastosowanie dla okreséw
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 lub pozniej - w UE majacy zastosowanie najpozniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub p6zne;j,

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodlne przedsiewziecia” - majacy
zastosowanie dla okresOw rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 lub po6zniej - w UE majacy
zastosowanie najpézniej dla okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pbznej,

KIMSF 20 ,,Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej” - majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”: Kompensowanie aktywow
finansowych 1 zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej Zmiany do MSR 32 Instrumenty
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10.

10.1.

finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych - majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pozniej,

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: Pozyczki rzqdowe” - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majace zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia
31 pazdziernika 2012 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2014 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny, czy wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji bedzie mialo
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Korekta bledu i zmiany prezentacyjne

W okresie 2012 roku Grupa nie zidentyfikowata btedéw poprzednich okresow, tym samym nie byly
dokonywane zadne korekty.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Przedsicbiorstwa
Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. w Warszawie oraz sprawozdania finansowe jej jednostek
zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujace;j,
przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Jednostk¢ Dominujagcg ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe
liczby gloséw w danej spolce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno§¢ nie stanowi
o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spoétka ma mozliwos$c
kierowania polityka finansowg i operacyjng danej jednostki.

Zmiany w udziale wlasnosciowym Jednostki Dominujacej, ktore nie skutkuja utrata kontroli nad jednostka
zalezna sa ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian
we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow
kontrolujacych oraz udzialéw niekontrolujacych. Wszelkie roznice pomigdzy kwota korekty udziatow
niekontrolujacych a wartoscia godziwg kwoty zaplaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapitat wlasny
i przypisywane do wiascicieli Jednostki Dominujace;.
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10.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

10.3.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wilasnosci. Sg to jednostki, na ktore
Jednostka Dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktore nie sa ani
jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek
stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez Jednostk¢ Dominujacg udzialdéw metodg praw
wilasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Jednostki Dominujacej jest jednakowy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszone;j
0 pézniejsze zmiany udzialu Jednostki Dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
0 ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Udzial w zyskach lub stratach jednostek stowarzyszonych
odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta wartosci bilansowej moze by¢ takze
konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udzialu w jednostce stowarzyszonej, wynikajace ze zmian
w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Udzial Grupy w tych zmianach ujmuje si¢ w innych
catkowitych dochodach Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki
wskazujace na to, ze nastgpita utrata warto$ci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach
poprzednich juz nie jest wymagany.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedlug warto$ci godziwe] wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do warto$ci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Sredni kurs w PLN
Waluta
31.12.2012r. 31.12.2011r.
EUR 4,0882 4,4168
NOK 0,5552 0,5676
uUsD 3,0996 3,4174
CHF 3,3868 3,6333
RUB 0,1017 0,1061

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest RUB. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodow sa przeliczane po $rednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Roéznice kursowe powstale w wyniku takiego
przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane
w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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10.4.

10.5.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa s$rodkow trwatych
obejmuje ich ceng nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeici skladowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa
sa rowniez koszty generalnych remontdw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNOSzacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 10-67 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-25 lat
Srodki transportu 2,5-25 lat
Pozostate $rodki trwate 2-13 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji skladnikow aktywow weryfikuje sig¢
corocznie. W momencie zidentyfikowania takiej konieczno$ci, dokonywana jest odpowiednia korekta
amortyzacji.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartos$cia
bilansowa danej pozycji) sa uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych ujmowane sa w pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ jako pozostate
przychody operacyjne.

Leasing
Grupa jako leasingobiorca.

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe¢ zasadniczo cale ryzyko i korzysSci wynikajace
zZ posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczgcia
leasingu wedtug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartos$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane
pomig¢dzy koszty finansowe i1 zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe s3 ujmowane
w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sa wymogi kapitalizacji.
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10.6.

10.7.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania §rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do uméw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz podzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty
operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowiacej
kwote nadwyzki

. sumy:
Q) przekazanej zaptaty,
(i)  kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatdéw w jednostce przejmowanej oraz

(iii) w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki
przejmujace;.

. nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ raz
na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Warto$§¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkow wypracowujacych $rodki
pienigzne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespo6t osrodkow, do ktorego
zostala przypisana warto$¢ firmy:

. odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto§¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
. jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci o$rodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktoérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytulu utraty wartoSci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czg¢sci dziatalnosci w ramach tego osrodka,
przy ustalaniu zyskoéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci warto§¢ firmy zwigzana ze sprzedana
dziatalno$cig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznos$ciach sprzedana warto$¢ firmy
jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czgsci osrodka
wypracowujacego Srodki pienig¢zne.

Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria rozpoznania
dla kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek
jest rowna ich wartosci godziwej na dzien polaczenia. Po ujgciu poczatkowym, wartosci niematerialne
sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Naklady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone
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10.8.

10.9.

we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa
aktywowane i s3 uyjmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokre§lony. Warto$ci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrat¢ ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywOw sg ujmowane poprzez zmiang¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartoéci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug rdznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane
W zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Warto$¢ bilansowa nieruchomos$ci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci
sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sa kryteria ujmowania,
i nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglgdnieniem
kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest
0 umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastgpuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela
lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli skladnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela
- Spotke staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Spotka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa
trwale az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastgpi¢ utrata warto$ci ktorego$ ze skladnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skltadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto§¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywow
lub odpowiednio osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany
sktadnik aktywdéw nie generuje samodzielnie wpltywow pienigznych, ktore sa w wigkszosci niezalezne
od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest
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wyzsza niz jego warto§¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu
do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przepltywy
pienigzne s3 dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartos$ci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach
kosztow, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwrodceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow.
W takim przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢ bilansowa skladnika aktywow do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka
zostataby ustalona (po uwzglgdnieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie uj¢to odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Odwrécenie odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany
W sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$é koncows.

10.10.Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia Srodkow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu
umoéw leasingu finansowego oraz rdéznice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym
do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

10.11. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. Pozyczki i naleznosci,

. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okre$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach
oraz ustalonym terminie wymagalno$ci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu
do tego czasu, inne niz:

. wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
. spetniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy
od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
speliajacy jeden z ponizszych warunkow:
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a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:

e nabyte glownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czescig portfela  okreSlonych  instrumentéw  finansowych  zarzadzanych tacznie
i co do ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentdw pochodnych begdacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych.

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujgcia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentow
pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument
pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pienigzne z kontraktu lub jest rzecza oczywista
bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument bylby najpierw
rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe
moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespojnos¢ w zakresie uyjmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sa czeScig grupy
aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i nalezno$ci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, powickszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia
lub emisji sktadnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku
i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
warto$ci. Dodatnig i ujemng réznic¢ pomigdzy wartoscia godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci
ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powickszonej,
w przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi
sktadajagcymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy S$rodkéow pienigznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strong trzecia.
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10.12. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.12.1

10.12.2

10.12.3

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostata poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujagcego
z tytulu utraty warto$ci réwna si¢ roznicy pomigdzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow
finansowych a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z wyltaczeniem
przysztych strat ztytulu nie$ciagniecia naleznosci, ktéore nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpiséw
aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych,
ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne
przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych
o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i I3cznie ocenia pod katem utraty wartoSci.
Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty warto$ci i dla ktérych ujgto odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa
brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytulu utraty warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powiaza¢ ze zdarzeniem nast¢pujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sic w zysku
lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartoSci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
warto$ci ustala si¢ jako rdznicg¢ pomigdzy wartoscia bilansowa skladnika aktywow finansowych
oraz warto$ciag biezaca oszacowanych przyszlych przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznicg pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacje¢) i jego biezaca warto$cig godziwa, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé
w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytulu utraty warto$ci instrumentéw Kkapitatowych
kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tagczony ze zdarzeniem
nastgpujacym po uje¢ciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu
ujmuje si¢ w zysku lub stracie.
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10.13.Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
spelnione sg nastepujace warunki:

. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje¢ instrumentu pochodnego;

. instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci

godziwej nie sag uyjmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym
dla umowy zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest
walutg zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

10.14.Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz kontrakty na zamian¢ stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa,
gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania - gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartoéci godziwej instrumentdw pochodnych, ktoére nie spetniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci. Warto$é
godziwa kontraktow na zamiane stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej
podobnych instrumentow.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa jako:

. zabezpieczenie warto$ci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub
. zabezpieczenie przeplywow S$rodkow pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow

srodkow pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym
sktadnikiem aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja, lub
. zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszltego zobowigzania jest rozliczane
jako zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakgji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeplywow
pieni¢znych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig¢, ze zabezpieczenie begdzie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywéw pienieznych wynikajacych
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z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezagco w celu sprawdzenia,
czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

10.14.1

10.14.2

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania lub nie ujgtego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania,
albo wyodrgbnionej czesci takiego sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego
przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktore mogloby
wplywaé na zysk lub stratg. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, warto$¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/ lub straty z tytulu zmian wartosci godziwej
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci
godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sg
w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszite zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pozniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajace zyski
lub straty uymuje si¢ w zysku lub stracie. Zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego
réwniez ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spelniaé kryteria
rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. Kazda korekte
wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktdrego stosuje si¢ metode efektywnej
stopy procentowej, poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w zysku lub stracie.
Amortyzacja moze rozpocza¢ si¢ od momentu dokonania korekty, jednakze nie p6zniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartoSci godziwej wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeplywow pieniginych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennos$cia przeplywow
pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem
aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktore mogloby
wplywaé na zysk lub strate. Czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywna czesc
uUjmuje si¢ w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujgciem sktadnika aktywow finansowych
lub zobowiazania finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wpltyw
na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem
aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym
zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowaé zabezpieczenie warto$ci godziwej, wtedy zyski
lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitalu
wlasnego do zysku lub straty w tym samym okresie lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow
niefinansowych lub przyjete zobowigzanie maja wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie
spetniaja warunkoéw umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, sa
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.
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Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy
wygast lub zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy
zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk Iub strata na instrumencie
zabezpieczajagcym, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej
transakcji. Jezeli Grupa przestala spodziewaé si¢, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas
zakumulowany w kapitale wlasnym taczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto
za biezacy okres.

10.14.3  Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieni¢znej, uznawanej za cz¢s$¢ udzialdow w aktywach netto, ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia
przeptywow pienig¢znych. Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego zwiazane z efektywna
cze$cia zabezpieczenia ujmuje si¢ W innych catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane
z nieefektywna czgscig zabezpieczenia - ujmuje si¢ w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, kwote zyskow lub strat ujeta wczesniej w innych catkowitych dochodach
przeklasyfikowuje si¢ z kapitalu wlasnego do zyskow lub strat jako korekte wynikajaca
z przeklasyfikowania.

10.15.Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu
- zardbwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku - s3 ujmowane w nast¢pujacy sposob:

Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metods ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”,

Produkty gotowe i produkty e koszt bezposrednich materiatdéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

w toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania  mocy  produkcyjnych,  z wylgczeniem  kosztow
finansowania zewnetrznego,

Towary e W cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia 1 szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Niewbudowane materiaty budowlane sa prezentowane w pozycji
aktywa z tytutu kontraktow budowlanych.

10.16.NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznos$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy,
gdy $ciagnigcie pelnej kwoty nalezno$ci przestalo by¢ prawdopodobne.

Naleznosci o terminie wymagalno$ci dtuzszym niz 12 miesigey od konca okresu sprawozdawCzego wycenia
si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ dyskonta.
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Naleznosci krotkoterminowe stanowi réwniez nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego z tytulu
niezakonczonych rob6t budowlanych nad kwota przychodu zafakturowanego.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegdlno$ci naleznoéci z tytulu pozostatych ustug nie zwigzanych
z biezaca dziatalno$cia, naleznoéci z tytutu refaktur kosztow konsorcjum na partnerow, zaliczek
przekazanych z tytulu przysztych zakupow oraz naleznosci budzetowych z wyjatkiem naleznosci z tytulu
podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowia w bilansie odrebng pozycje.

10.17.SrodKi pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i wkasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

10.18.Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane
wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Na koniec okresu sprawozdawczego kredyty sa wyceniane w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

10.19.Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania
Grupa dokonuje podziatu zobowigzan na pozycje krotkoterminowe i dlugoterminowe zgodnie z MSR1.

Zobowiazania kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptlaty.
Zobowigzania w terminie wymagalnoéci dluzszym niz 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego
wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia. Pozycja zobowigzan zawiera rowniez szacowane wartosci
kosztow poniesionych w danym okresie sprawozdawczym, nie zafakturowane przez dostawcoéw do dnia
bilansowego.

Zobowigzania finansowe stuzace do dlugoterminowego finansowania i ktére nie sg wymagalne w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego zaliczane sg do zobowigzan dlugoterminowych. Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do warto$ci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wilaczajac
wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sa
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe mogg byé przy pierwotnym
ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania,
gdy zar6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg czg$cia grupy zobowigzan finansowych, ktdre sa zarzadzane i oceniane w oparciu o wartosé
godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2012 roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw s3a ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.
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Zobowiazania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentoweyj.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy, kiedy
obowiagzek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi
samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasni¢cie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie
nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasnigcie pierwotnego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje
si¢ w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
Z tytulu podatku od towardw i uslug oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towardéw, ustug lub $rodkéw trwatych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaptaty. W pozycji kontrakty budowlane prezentowane sa niezafakturowane
zobowigzania z tytulu wyceny kontraktow budowlanych.

10.20.Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objgte rezerwa zostang zwrdcone,
na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartoSci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie = prognozowanych przyszlych przeptywdéw pienigznych do wartosci  biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Grupa tworzy rezerwy w szczeg6lnosci na:
a) Swiadczenia pracownicze,

b) Naprawy gwarancyjne,

C) Kary i odszkodowania,

d) Sprawy sadowe,

e) Inne zobowigzania.

10.21.Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom
po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie
przejécia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz §redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza.
Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dlugoterminowymi $§wiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$§¢

35/91



GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania s roéwne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa
rozpoznawane w zysku lub stracie.

10.22.Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty.

10.22.1  Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

10.22.2  Swiadczenie ustug

Grupa rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi. Stopien zaawansowania realizacji umowy okre$lony jest na podstawie obmiaru
wykonanych robot lub poréwnania fizycznie wykonanych robot z robotami wynikajacymi z umowy.
Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu
tego kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa sie¢
odzyskac.

10.22.3  Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wplywy pienig¢zne przez
szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

10.22.4  Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

10.22.5 Dotacje rzqgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwiazane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedlug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przyszlych
okresow, a nastgpnie stopniowo, droga rownych odpisow rocznych, uyyjmowana w zysku lub stracie przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.
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10.23.Podatki

10.23.1

10.23.2

Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore
prawnie lub faktycznie juz obowiazywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przej$ciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

. w przypadku dodatnich réznic przej$ciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigciach - z wyjatkiem sytuacji,
gdy terminy odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci rdéznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych,
i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww.
réznice, aktywa i straty:

. Z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

o w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialow we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci ww. roznice przejsciowe ulegna
odwroceniu i osiggnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest uymowany do wysokoSci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagniecia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
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10.23.3

podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przyszlosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub strata: w innych calkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wltasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wilasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznos$ci ze zobowigzaniami z tytutlu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 uyjmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardéw
i ushug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towarow i ushug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

. naleznos$ci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglgdnieniem kwoty podatku od towardw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustlug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci
lub zobowiazan.

10.24.Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

10.25.0pcja put

Grupa ujmuje akcje/udzialy bedgce przedmiotem opcji put, bedagce w posiadaniu akcjonariuszy
niekontrolujacych, tak jakby zostaty nabyte na dzien jej zakupu/wystawienia. W momencie nabycia,
polaczonego z nabyciem kontroli Grupa rozpoznaje opcj¢ put jako zwigkszenie wartosci firmy
i zobowigzania z tytulu opcji. W przypadku zawarcia transakcji w terminie pozniejszym, niepowigzanej
z nabyciem kontroli jest ona rozliczana tak jak nabycie udziatdéw niekontrolujacych.
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11.

Segmenty operacyjne

W okresie sprawozdawczym dziatalno§¢ Grupy skoncentrowana byla w trzech gtéwnych obszarach. Zgodnie
z tym podziatem wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej zostaly przyporzadkowane
do 3 segmentéw: budownictwo, konstrukcje stalowe i pozostate.

> Segment budownictwa, ktory czerpie dochody z dziatalnosci w zakresie robot inzynieryjnych
i budownictwa ogdlnego obejmuje Spotke Dominujaca:

. PRI ,POL-AQUA” S.A.

> Segment konstrukcji stalowych, ktory czerpie dochody z wykonawstwa konstrukcji stalowych
oraz aparatow cisnieniowych dla przemystu energetycznego i paliwowego, obejmuje nastgpujgce
spotki Grupy:

. PA Conex Sp. z 0.0.,

° Mostostal Pomorze S.A.

> Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje spotki, ktore prowadza dziatalno$¢ produkeyjng i ustugowa
w innych segmentach niz wyodrgbnione powyzej. Sa to:

. PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0.,
. Weneda Sp. z 0.0.,

. POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0.,
. TECO Sp. z 0.0.

Z uwagi na przeprowadzone w 2012 roku zmiany organizacyjne w P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., w tym podjeta
decyzje o likwidacji dziatalnosci Oddzialu Generalnego Wykonawstwa, nastgpitlo potgczenie dwodch
segmentow (identyfikowanych wczesniej jako segment budownictwa ogdlnego i segment budownictwa
inzynieryjnego) w jeden segment ,,budownictwo”. Wyniki jednostki dominujacej podlegaja tacznej analizie
jako wyniki catego podmiotu.

Dane porownywalne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zostaty odpowiednio zaprezentowane.

Pomiar zysku lub straty oraz aktywoéw i zobowigzan kazdego segmentu sprawozdawczego dokonywany
jest w oparciu o te same zasady rachunkowosci, jakie stosowane sa w odniesieniu do calej Grupy
Kapitatowe;.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawg oceny wynikow
dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjne;.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Wyniki dziatalnosci segmentéw za rok, konczacy si¢ dnia 31 grudnia
nastgpujaco:

2012 roku przedstawiaja si¢

O aruama s010 ok, | Budomnictwo | TR | pososate | Razam | Wyaehloriy | Diitiondt
Przychody
i’;ﬁ;ﬁ;ﬂ‘;ﬁ rrecz Klientow 712 427 82060| 34371| 828858 .| s28858
Sprzedaz migdzy segmentami 220 267 2 489 (489) -
Przychody segmentu ogélem 712 647 82 327 34373 | 829347 (489) 828 858
Wyniki
Zysk/strata segmentu (116 888) 6 556 (1592) | (111 924) (33) (111 957)
Koszty nieprzypisane - - - - - -
Pozostate przychody operacyjne 58 830 993 352 60 175 (4 015) 56 160
Pozostate koszty operacyjne 123 483 685 14 449 138 617 - 138 617
Przychody finansowe 11 300 1523 248 13071 (2 228) 10 843
Koszty finansowe 29 493 2049 427 31969 (18 947) 13022
Zysk (strata) z udziatow jednostek
podporzadkowanych wycenianych - - - - - -
metoda praw wlasno$ci
ozé’ g'(j a(tsirﬁ:‘lmﬁed (199 734) 6338| (15868)| (209 264) 12671 | (196 593)
Podatek dochodowy (22 942) 1829 (256) | (21 369) @] (1371
ozg’i'gtg:’;ata) netto za rok (176 792) 4500 | (15612)| (187 895) 12673| (175222)
Amortyzacja 13813 3537 1197 18 547 - 18 547
Naktady inwestycyjne 573 6 020 393 6 986 - 6 986
Aktywa segmentu 726 091 136 771 37 237 900 099 (103 723) 796 376
Zobowigzania segmentu 677 636 68 396 17 470 763 502 (59 690) 703 812
Kapitaty wlasne - - - - - 92 564
Pasywa, razem - - - - - 796 376

Kontrahentami, od ktorych w okresie 12 miesiecy 2012 roku osiggnieto przychody powyzej 10%

przychoddéw Grupy ze sprzedazy, byli:
- Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Lodzi,
- Zarzad Miejskich Inwestycji Drogowych Warszawa.

Przychody od tych kontrahentow stanowily odpowiednio 30,33% i 11,11% sprzedazy ogdtem Grupy

Kapitatowej i1 zostaly zrealizowane w segmencie budownictwa.

Przychody zrealizowane przez Grupg w poszczegolnych segmentach dotyczyly wytacznie obrotu krajowego.
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Wyniki dziatalnosci segmentéw za rok, konczacy si¢ dnia 31 grudnia

2011 roku przedstawiaja si¢

nastgpujaco:
O aruama s01 ok, | Budomnictwo | TR | pososate | Razam | Wyaeberniy | Diitiondt

Przychody
jf‘fvzlf;i‘jn‘;i rrecz Klientow 649 333 37789| 46742| 733864 | 733864
Sprzedaz miedzy segmentami 1251 556 1803 3610 (3610) -
Przychody segmentu ogélem 650 584 38 345 48545 | 737474 (3610) 733 864
Wyniki
Zysk/strata segmentu (28 282) (3739) 734 | (31287) 104 (31183)
Koszty nieprzypisane - - - - - -
Pozostate przychody operacyjne 51 300 4698 944 56 942 21787 78 729
Pozostate koszty operacyjne 11998 695 1226 13919 (330) 13589
Przychody finansowe 7125 963 (17) 8071 (1 565) 6 506
Koszty finansowe 9 965 2091 598 12 654 (1676) 10978
Zysk (strata) z udziatow jednostek
podporzadkowanych wycenianych - - - - - -
metodg praw wilasnosci
ozé’ g'(j ;f;ro?;zmﬁed 8180 (864) @e3)| 7153 22332 29 485
Podatek dochodowy 4083 129 22 4234 - 4234
ozg’i'gtgffvgata) netto za rok 4097 ©93)| @ss)| 2919 22332 25251
Amortyzacja 18 167 3909 1201 23277 - 23277
Naktady inwestycyjne 2 402 1525 451 4378 - 4378
Aktywa segmentu 573 448 113791 51518 738 757 (96 697) 642 060
Zobowigzania segmentu 348 202 49 969 16 109 414 280 (39 962) 374 318
Kapitaty wlasne - - - - - 267 742
Pasywa razem - - - - - 642 060

12. Przychody i koszty

12.1. Przychody ze sprzedazy produktow, ustug oraz towarow i materialow

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku przychody ze sprzedazy produktow,
ustug oraz towardéw i materiatow prezentuja si¢ nastepujaco:

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Przychody netto ze sprzedazy produktow 16 272 33640
Przychody netto ze sprzedazy ustug 803 459 696 272
Przychody netto ze sprzedazy materialow i towarow 9127 3952
Przychody netto ze sprzedazy, razem 828 858 733 864
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12.2. Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne Grupy Kapitalowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku prezentuje ponizsze zestawienie.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5070 2 163
Dotacje 82 117
Aktualizacja warto$ci aktywow 35183 14772
- naleznosci 35183 14 461
- zapasy - 311
Rozwigzanie rezerw 2736 14 521
- na sprawy sadowe 1505 7797
- na kary i odszkodowania - 4 676
- na inne zobowigzania 1231 2048
Efekt na dekonsolidacji spotek - 30516
Pozostate 13089 16 640
- otrzymane kary i odszkodowania 11 225 6 497
- spisanie zobowigzan 408 319
- zmniejszenie zobowiazania z tytutu zawarcia ugody - 2476
- cesja wierzytelno$ci - 4874
- inne 1456 2474
Pozostale przychody operacyjne, razem 56 160 78 729

12.3. Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne Grupy Kapitatowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku prezentuje ponizsze zestawienie.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 5
Aktualizacja warto$ci aktywow 4587 8 768
- naleznosci 4587 8 707
- zapasy - 57
- rzeczowe aktywa trwate - 4
Utworzenie rezerw 11742 787
- na sprawy sagdowe - 491
- na kary i odszkodowania 9949 278
- na inne zobowigzania 1793 18
Pozostate 10513 4029
- wynik ze Z‘pycia aktywow przeznaczonych 779 )
do sprzedazy
- strata z likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 97 228
- koszty postgpowania sadowego 971 830
- zaptacone kary i odszkodowania 7748 1190
- spisane naleznos$ci 121 45
- inne 797 1736
Pozostale koszty operacyjne, razem 26 842 13 589
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12.4. Przychody finansowe
Przychody finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku prezentuje ponizsze zestawienie.

PRaYCHODY FINANSOWE ettt | st o v

Odsetki 6 008 1719
Zysk ze zbycia inwestycji finansowych 456 81
Zyski z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych 277 1208
Zyski z tytutu r6znic kursowych 215 352
Pozostale 3887 3146
- dyskonto kaucji 3719 3136

- inne 168 10
Przychody finansowe, razem 10 843 6 506

12.5. Koszty finansowe

Koszty finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku prezentuje ponizsze zestawienie.

Za rok zakonczony dnia | Za rok zakonczony dnia
KOSZTY FINANSOWE 31 grudnia 2012 ioku 31 grudnia 2011 Zoku

Odsetki 10 923 6992
Strata ze zbycia inwestycji finansowych - 32
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych 10 421
- aktualizacja warto$ci pozyczek wraz z odsetkami 4 195

- aktualizacja warto$ci pozostatych aktywow finansowych 6 174

- straty na instrumentach pochodnych - 52
Straty z tytutu roznic kursowych - -
Pozostate 2089 3533
- dyskonto kaucji 1915 3044

- prowizje bankowe 165 166

- inne 9 323
Koszty finansowe, razem 13 022 10978
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12.6. Koszty wg rodzajow

Koszty wedlug rodzajéw Grupy Kapitalowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku przedstawia ponizsze zestawienie:

KOSEIY WG KODZAION | | e
Amortyzacja 12.7 18 547 23 277
Zuzycie materiatoéw i energii 213213 170 865
Ustugi obce 548 085 415793
Podatki i optaty 7763 5074
Koszty $wiadczen pracowniczych 12.8 128 081 144 405
Pozostate koszty rodzajowe 13 865 2572
RAZEM KOSZTY WG RODZAJU 929 554 761 986
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku 242 (1 656)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (1 286) (2553)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (61 615) (64 931)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 866 895 692 846
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatlow 11019 4717
Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towarow 877 914 697 563
i materialow, razem
Przypadajace na:

Dziatalnos¢ kontynuowang 877914 697 563
Dziatalnos$¢ zaniechana
Razem 877914 697 563

12.7. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku prezentuje ponizsze zestawienie:

KOSZTY AMORTYZACJI 1 ODPISY AKTUALIZUJACE Za rok zakonczony dnia

Za rok zakonczony dnia

UJETE W ZYSKU LUB STRACIE 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 17 056 19 363
Amortyzacja srodkow trwatych 16 975 19 344
Amortyzacja wartosci niematerialnych 81 19
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: - -
Amortyzacja srodkow trwatych - -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 1491 3914
Amortyzacja srodkow trwatych 1360 3 826
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 131 88
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12.8. Koszty §wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2011 roku przedstawia ponizsze zestawienie:

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Wynagrodzenia 99 464 110 556
Koszty ubezpieczen spotecznych 18 283 18 429
Koszty $wiadczen emerytalnych 120 127
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 507 12
Koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji - -
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 9707 15281
Koszty §wiadczen pracowniczych ogélem, w tym: 128 081 144 405

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 91 355 102 414

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 146 145

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 36 580 41 846

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011

roku przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY
W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Podatek biezacy 2 396 124
Biezace obcigzenie podatkowe 2 396 124
Odroczony podatek dochodowy (23 767) 4110
e o T 7o)
(Korzy$¢ podatkowa) /obcigzenie podatkowe ogolem (21 371) 4234
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13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku przedstawia si¢ nastepujgco:

Za rok zakonczony dnia | Za rok zakonczony dnia

Wyszezegolnienie 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (196 593) 29 485
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej - 19% (37 353) 5602
Efekt podatkowy:
1. straty podatkowej okresu biezacego, na ktora nie utworzono

aktywa na podatek odroczony 193n1 41528
2. wykorzystania straty podatkowej z lat ubiegtych, na ktora ) 150

nie utworzono aktywa na podatek odroczony
3. roznic przejsciowych, na ktdre nie utworzono aktywa lub rezerwy

na podatek odroczony (3733) (47 401)
4. roznic trwatych 344 4 355
Razem podatek dochodowy wykazany w Rachunku Zyskow
i Strat (21 371) 4234
Efektywna stopa podatkowa (%) - 14,36%

13.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Bilans / Sprawozdanie z sytuacji finansowej na Rachunek Z.YSkow ! Str.at/
) dzien sprawozdanie z calkowitych
WYSZCZEGOLNIENIE dochodéw za rok zakonczony dnia
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia 31 grudnia 2012 | 31 grudnia 2011
2012 roku 2011 roku 2011 roku roku roku

Odpisy aktualizujace warto$¢ majatku
trwalego 4161 4161 509 - (3652)
Odpisy aktualizujace warto§¢ majatku
obrotowego 11076 12 220 965 1144 (11 255)
Rezerwy i bieme rozliczenie 10846 5721 8152 (5 125) 2431
migdzyokresowe kosztow
Dyskonto QOtyczqce wartosci naleznosci 132 314 388 182 74
dtugoterminowych
Niezaplacone odsetki, kary
i odszkodowania oraz wynagrodzenia 739 889 2 449 150 1560
i sktadki ZUS
Wycena kontraktéw budowlanych 5993 6 443 11 677 450 5234
Wycena réznic kursowych i instrumentéw
finansowych 65 211 127 146 (84)
Roéznica migdzy bilansowg a podatkowa
warto$cig netto srodkow trwatych 441 455 410 14 (45)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 33453 30414 24677 (3039) (5737)
od réznic przejSciowych
Aktywo z tytutu straty podatkowej 1490 1189 282 (301) (907)
Zmiana sktadu Grupy Kapitatowej - - 320 - -
RAZEM AKTYWA Z TYTULU
PODATKU ODROCZONEGO 34943 31603 25219 - -
Obciazenie z tytulu odroczonego
podatku dochodowego ) ) ) (3340) (6.644)
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WYSZCZEGOLNIENIE

Bilans / Sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

Rachunek zyskow i strat/
sprawozdanie z calkowitych
dochodéw za rok zakonczony dnia

31 grudnia
2012 roku

31 grudnia
2011 roku

1 stycznia
2011 roku

31 grudnia
2012 roku

31 grudnia
2011 roku

Dyskonto dotyczace warto$ci zobowiazan
dlugoterminowych

1089

930

981

(159)

51

Niezaptacone odsetki, kary i
odszkodowania oraz wynagrodzenia

3380

423

281

(2957)

(142)

Wycena kontraktow budowlanych

6148

11 457

4830

5309

(6 627)

Wycena roznic kursowych i instrumentow
finansowych

84

100

217

16

117

Roéznica miedzy bilansowa a podatkowa
wartoscia netto srodkow trwatych

5745

7244

6 806

1499

(438)

Roéznica miedzy wartoscig bilansowa,
a podatkowa netto warto$ci firmy

16 719

13 004

16 719

(3715)

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
od réznic przej$ciowych

16 446

36 873

26119

20 427

(10 754)

Zmiana sktadu Grupy Kapitatowej

165

RAZEM REZERWY Z TYTULU
PODATKU ODROCZONEGO

16 446

36873

26 284

Obciazenie z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

20 427

(10 754)

Aktywa/ Rezerwy netto z tytulu
podatku odroczonego, w tym:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego -
dziatalno$¢ kontynuowana

34 943

31603

25279

Aktywa z tytutu podatku odroczonego -
dziatalno$¢ zaniechana

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego -
dziatalnoé¢ kontynuowana

16 446

36 873

26 284

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego -
dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/ Rezerwy netto z tytulu
podatku odroczonego

18 497

(5 270)

(1005)

Rachunek zyskow i strat - podatek
odroczony

(23767)

4110

Odroczony podatek dochodowy
odniesiony na kapital wlasny

11

Grupa zdecydowala si¢ nie rozpoznawaé aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia
2012 roku na cze$ci ujemnych roznic przejsciowych w zwiazku z istotna niepewnoscia co do realizacji tego
aktywa w przyszlosci. Grupa kierowata si¢ przy tym zasada ostroznosci i uznala, ze:

. w przypadku niektorych odpisow aktualizujacych trudno jest na chwile obecna okresli¢ termin,
w ktorym nastapi uprawdopodobnienie ewentualnego kosztu dla celow podatkowych;

. na osiagniecie zyskow podatkowych w przyszto§ci moga mie¢ wptyw rowniez zdarzenia niezalezne
od Grupy;

. zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa podatkowego straty podatkowe mozna rozliczad

w okresie 5 kolejnych lat, jednak w jednym roku podatkowym nie mozna rozliczy¢ wigcej niz 50%
straty podatkowej danego roku.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kwota aktywa, ktore nie zostalo rozpoznane w bilansie wynosi
47.908 tys. PLN, w tym 7.465 tys. PLN dotyczy odpisow aktualizujacych wartosci naleznosci, 810 tys. PLN
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14.

15.

odpiséw aktualizujagcych warto$ci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych oraz 39.633 tys. PLN straty
podatkowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2011 kwota aktywa, ktore nie zostato rozpoznane w bilansie wynosi 23.307 tys. PLN.

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 2011 roku aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
prezentuje ponizsza tabela:

AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE Stan na dzien Stan na dzien
JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Nieruchomosci kwalifikowane wczeséniej

L . 4 845 -
jako inwestycyjne

Nieruchomosci kwalifikowane wczesniej jako rzeczowe aktywa 36 178 9218
trwate

Aktywa/Zobowiazania netto zaklasyfikowane 41023 9218

jako przeznaczone do sprzedazy

W zwiazku z restrukturyzacja majatku Spétki Dominujacej, decyzja Zarzadu Spoétki zakwalifikowano
do aktywow przeznaczonych do sprzedazy nieruchomosci inwestycyjne oraz nieruchomosci kwalifikowane
wczesniej jako rzeczowe aktywa trwale niewykorzystywane w obecnej dziatalnosci Spotki Dominujace;.

W dniu 2 marca 2012 roku zawarta zostala umowa sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
w postaci Zaktadu Produkcji w Czestochowie, obejmujaca rzeczowe aktywa trwate zakwalifikowane w roku
poprzednim jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Wynik ze sprzedazy tych aktywow
zaprezentowany zostat w nocie Nr 12.3.

W 2012 roku nie doszto do sprzedazy Kopalni Granitu w Strzegomiu, w odniesieniu do ktérej w dniu
29 listopada 2011 roku podjeta zostala Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Dominujacej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa. Specyficzny
charakter tej nieruchomos$ci powoduje wydluzenie procesu jej sprzedazy ponad jeden rok. Zarzad podjat
dziatania w celu realizacji zalozonego planu sprzedazy tego aktywa.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu §wiadczen socjalnych z p6ézniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikow na pelne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci
odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te
nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien
31 grudnia 2012 roku wynosi 229 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2011 roku - odpowiednio 208 tys. PLN).
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16.

17,

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

ANALITYKA AKTYV'V(')W, ZOBOWIAZAN ORAZ Stan na dzien Stan na dzien
KOSZTOW FUNDUSZU 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Pozyczki udzielone pracownikom 375 517
Srodki pienigzne 2051 1406
Zobowigzania z tytutu Funduszu 2197 1715
Saldo po skompensowaniu 229 208

Zysk (strata) przypadajaca na jedna akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto
za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez $rednig wazona liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Ze wzgledu na nie wystepowanie czynnikow rozwadniajacych, t].

Spotka Dominujgca nie przedstawia rozwodnionego zysku (straty) na akcje.

potencjalnych akcji zwyklych,

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku (straty) oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia zysku

(straty) podstawowego na jedng akcje:

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27500 100 27500 100
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) n/d n/d
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (175 222) 25 266
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej (175 222) 25 266
(Z‘zszk} éts}t/rcz;t)a) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowane;j (6:37) 0,92
- podstawowy (6,37) 0,92
- rozwodniony n/d n/d
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ z dzialalnosci kontynuowanej
i zaniechanej (w ztotych) (6,37) 0,92
- podstawowy (6,37) 0,92
- rozwodniony n/d n/d

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W 2012 roku i 2011 roku Grupa Kapitalowa POL-AQUA nie wyplacata dywidendy. Zarzad Spotki
Dominujacej rekomenduje pokrycie straty biezacego roku z zyskow lat przysztych.
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18. Rzeczowe aktywa trwale

Zmiang stanu rzeczowych aktywow trwatych za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku prezentuja ponizsze zestawienia.

Zmiana stanu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

A Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia X Aktualizacja . . Inne Stan na
Wyszczegolnienie - . ——— Amortyzacja . Przeklasyfikowanie X
01.01.2012r. zakup leasing | sprzedaz likwidacja wartoSci zmiany 31.12.2012r.
1 2 3 4 5 6 7 8 g 10 11
Rzeczowe aktywa trwale netto, razem 135 767 6794 2 860 3311 96 18 336 - (30 604) (54) 93 020
1._Grunty (w tym prawo uzytkowania 12 360 297 i i i ) ) (7393) i 5 264
wieczystego gruntu), netto:
- _grunty (W tym prawo uzytkowania 12 360 297 i i i ) ) (7 393) i 5 264
wieczystego gruntu) -brutto
- grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) - odpisy aktualizujace i i i i i ) ) i i i
2. Budynki i budowle, netto: 51744 99 - - 23 1332 - (22732) - 27 756
- budynki i budowle -brutto 76 853 99 - - 26 - - (27 550) - 49 376
- budynki i budowle - umorzenie 8 760 - - - 3 (1 332) - (4 318) - 5771
- budynki i budowle - odpisy aktualizujace 16 349 - - - - - - (500) - 15 849
3. Urzadzenia techniczne i maszyny, netto: 42 446 1460 899 2993 18 11 152 - 1184 8 31 834
- urzadzenia techniczne i maszyny - brutto 140 782 1460 899 20 250 35 - - 964 13 123 833
- urzadzenia techniczne | maszyny - 96 187 17 257 17 (11 152) - (220) 5 89 850
umorzenie - -
- urza{.dze'ma techniczne i maszyny - odpisy 2149 ) ) ) ) ) ) 2149
aktualizujace - -
4. Srodki transportu, netto: 22 700 1590 1389 246 - 4160 - 51 (1) 21323
- $rodki transportu - brutto 53 538 1590 1389 4455 - - - 51 - 52 113
- $rodki transportu - umorzenie 30 822 - - 4209 - (4 160) - - 1 30774
- $rodki transportu - odpisy aktualizujace 16 - - - - - - - - 16
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5. Inne $rodKi trwale, netto: 5974 73 572 72 2 1692 - 183 - 5036
- inne $rodki trwate - brutto 12 085 73 572 905 17 - - 136 - 11 944
- inne $rodki trwate - umorzenie 6 050 - - 833 15 (1692) - (47) - 6 847
- inne $rodki trwale - odpisy aktualizujace 61 - - - - - - - - 61
6. Srodki trwale w budowie, netto: 543 3275 - - 53 - - (1 897) (61) 1807
- $rodki trwate w budowie - brutto 547 3275 - - 53 - - (1897) (61) 1811
- $rodki trwate w budowie - odpisy 4 i i i i ) ) i i 4
aktualizujace

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadata zaliczek na rzeczowe aktywa trwate.

Na dzien 31 grudnia 2012 Grupa posiadata zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o tgcznej wartosci bilansowej netto 7.374 tys. PLN, na srodkach transportu
o tacznej wartosci bilansowej netto 1.230 tys. PLN, na pozostatych rzeczowych aktywach trwatych 82 tys. PLN.

Zabezpieczenia w postaci hipoteki zaprezentowano w nocie nr 32. Przeklasyfikowania dotycza w glownej mierze aktywow przeznaczonych do sprzedazy,
ktoére zaprezentowano w nocie nr 14.
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Zmiana stanu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

A Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia . Aktualizacja . . Inne Stan na
Wyszczegolnienie - . ——— Amortyzacja . Przeklasyfikowanie X
01.01.2011r. zakup leasing | sprzedaz likwidacja wartoSci zmiany 31.12.2011r.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Rzeczowe aktywa trwale netto, razem 188 852 3624 1247 12 370 228 23170 4 (9 218) (12 966) 135 767
1._Grunty (w tym prawo uzytkowania 19476 i i 431 i i ) (5 852) (833) 12 360
wieczystego gruntu), netto:
- grunty (W tym prawo uZytkowania 19 476 - - 431 - - ; (5 852) (633) 12 360
wieczystego gruntu) -brutto
- grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) - odpisy aktualizujace i i i i i i i i i i
2. Budynki i budowle, netto: 54 352 161 - 571 3 2422 - 1767 (1 540) 51744
- budynki i budowle -brutto 79 582 161 - 581 4 - - (619) (1 686) 76 853
- budynki i budowle - umorzenie 7202 - - 10 1 (2 422) - (707) (146) 8 760
- budynki i budowle - odpisy aktualizujace 18 028 - - - - - - (1679) - 16 349
3. Urzadzenia techniczne i maszyny, netto: 60 498 1267 - 278 130 13 549 2 (3) (5 357) 42 446
- urzadzenia techniczne i maszyny - brutto 150 918 1267 - 1839 553 - - (382) (8 629) 140 782
- urzadzenia techniczne | maszyny - 88 274 - - 1561 423 (13 549) - @79) | (3273) 96 187
umorzenie
- urzq'dze'nia techniczne i maszyny - odpisy 2146 i i i i i o) ) 1 2149
aktualizujace
4. Srodki transport, netto: 43271 - 1247 11017 46 5844 - 25 (4 936) 22 700
- $rodki transportu - brutto 80 594 - 1247 20231 107 - - (34) (7 931) 53538
- $rodki transportu - umorzenie 31550 - - 3456 61 (5 844) - (59) (2 996) 30 822
- $rodki transportu - odpisy aktualizujace 5773 - - 5758 - - - - 1 16
5. Inne $rodki trwale netto: 7541 196 - 73 43 1355 2 - (290) 5974
- inne $rodki trwate - brutto 12 642 196 - 179 111 - - - (463) 12 085
- inne $rodki trwate - umorzenie 5041 - - 106 68 (1.355) - - (172) 6 050
- inne $rodki trwate - odpisy aktualizujace 60 - - - - - (2) - 1) 61
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6. Srodki trwale w budowie, netto: 3714 2 000 - - 6 (5 155) (10) 543
- $rodki trwate w budowie - brutto 4214 2000 - - 6 (5 655) (6) 547
- s’rod'ki Frwale w budowie - odpisy 500 i i i i (500) 4 4
aktualizujace

Na dzien 31 grudnia 2011 Grupa posiadata zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o tacznej wartosci bilansowej netto 9.294 tys. PLN, na $rodkach transportu

o tacznej wartosci bilansowej netto 3.919 tys. PLN, na pozostatych rzeczowych aktywach trwatych 118 tys. PLN.
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19.

19.1.

Leasing

Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku przyszte minimalne optaty leasingowe
z tytulu tych uméw oraz warto§¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie¢
nast¢pujaco:

Stan na dzien Stan na dzien
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
FINANSOWEGO Minimalne Warto$¢ biezaca Minimalne Warto$¢ biezaca
oplaty minimalnych optat oplaty minimalnych optat
leasingowe leasingowych leasingowe leasingowych
- ptatne w okresie ponizej 1 roku 3505 3213 3690 3511
- ptatne w okresie od 1 do 5 lat 2822 2744 4016 3757
Przyszle minimalne oplaty z tytulu leasingu
finansowego, razem 6 327 5957 7706 7268
W tym przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu
finansowego 870 ) 438 .
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego, w tym 5957 5957 7268 7268
Krotkoterminowe - 3213 - 3511
Dhugoterminowe - 2744 - 3757

Zgodnie z wymogami MSR 36 Spétka Dominujaca przeprowadzita testy na utrate warto$ci na poziomie
poszczegodlnych osrodkow generujacych przeptywy pienigzne, do ktorych przypisana jest wartos¢ firmy.
Przeanalizowano takze przestanki utraty wartosci aktywow przypisanych do pozostatych osrodkow

20. Utrata wartosci aktywow trwalych
generujacych przeptywy pienigzne.
20.1. Wartos$¢ firmy

Grupa na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazuje warto§¢ firmy w tacznej kwocie 47.990 tys. PLN powstata
w wyniku przejecia w poprzednich latach spotki zaleznej alokowana do nastgpujacego segmentu
operacyjnego:

WARTOSC FIRMY Konstrukcje stalowe Razem
Warto$é firmy, w tym: 47990 47990
Mostostalu Pomorze S.A. 47990 47990

Zmiana stanu warto$ci firmy prezentuje si¢ nastepujaco:

A sTANG wakToSCr P | 4% ok e [ 7 o et
Warto$¢ firmy na poczatek okresu 159 765 159 773
Odpis aktualizujacy 111 775 -
Eliminacja spotki wylaczonej z konsolidacji - 8
Warto$¢ firmy na koniec okresu 47990 159 765
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Zgodnie z wymogami MSR 36, przeprowadzono testy na utrate¢ wartoci na poziomie poszczegdlnych
osrodkéw generujacych przeplywy pieniezne, do ktérych przypisana jest warto$¢ firmy, tj.:

- spotka zalezna Mostostal Pomorze S.A., dziatajaca w segmencie konstrukcji stalowych,
- spotka zalezna TECO Sp. z 0.0., dziatajaca w segmencie dzialalno$ci pozostate;j,
- Oddziat Generalnego Wykonawstwa, dziatajacy w segmencie budownictwa.

W wyniku przeprowadzonych testow stwierdzono utratg¢ warto$ci w odniesieniu do TECO Sp. z o.o.
oraz Oddziatu Generalnego Wykonawstwa.

Warto$¢ firmy w wysokosci 97.771 tys. PLN powstala w wyniku nabycia w 2007 roku Oddziatu
Generalnego Wykonawstwa w Gdansku jako zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa i do konca roku 2011
byta przypisana do tego Oddziatu jako osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

W roku 2012 Spétka Dominujaca poddata swoja strukture reorganizacji, w wyniku ktorej likwidacji ulegnie
Oddzial Generalnego Wykonawstwa w Gdansku. W zwiazku z powyzszym, wobec braku spodziewanych
przysztych przepltywoéw pieni¢znych realizowanych przez Oddziat Generalnego Wykonawstwa warto$¢ firmy
przypisana do likwidowanego os$rodka generujacego przeplywy pienigzne zostala odpisana i odniesiona w
cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

Zarzad Spotki Dominujacej zdecydowat, ze wzgledu na istotne ryzyko braku wygenerowania w przysztosci
przez spotke zalezng TECO Sp. z o.0. spodziewanych przeptywow finansowych w toku dziatalnosci,
o dokonaniu odpisu wartosci, wartosci firmy w kwocie 14.004 tys. PLN. Odzyskiwalna warto$¢ osrodka
generujacego przeptywy pieni¢zne spotki zaleznej TECO Sp. z 0.0. zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej, przy wykorzystaniu prognoz przeptywoéw Srodkdw pienieznych, opartych na planach
finansowych obejmujacych okres pigcioletni. Prognozowane przeptywy s$rodkéw pienieznych ustalono
W oparciu o podpisane umowy oraz umowy oczekujace na podpisanie jak rowniez na podstawie przyjetych
zatozen dlugoterminowej strategii Spotki i Grupy Kapitalowej. Do prognoz przeplywoéw Srodkow
pieni¢znych zastosowano stope dyskontowa po opodatkowaniu oszacowang na bazie warto$ci wskaznikow
przyjetych dla branzy budowlanej na poziomie 10,4%. W odniesieniu do o$rodka generujacego przeplywy
pieni¢zne przyjeto zatozenia dotyczace sredniej marzy EBIT w okresie pigcioletniej prognozy ksztattujace sig
w zaleznosci od roku na poziomie od 1,8% do 2,3%. Po horyzoncie pigcioletnim dla osrodka generujacego
przeptywy pieni¢zne przyjeto 2,5% planowang stopg wzrostu przeptywow pieni¢znych.

W wyniku przeprowadzonego testu Zarzad Spotki Dominujgcej nie stwierdzit utraty wartosci w stosunku
do spolki zaleznej Mostostal Pomorze S.A. Odzyskiwalna warto$¢ osrodka generujacego przepltywy
pieni¢zne spotki zaleznej Mostostal Pomorze S.A. zostala ustalona na podstawie wartosci uzytkowej,
przy wykorzystaniu prognoz przeptywow srodkow pienigznych, opartych na planach finansowych
obejmujacych okres pigcioletni. Prognozowane przeptywy srodkow pienigznych ustalono w oparciu
0 podpisane umowy oraz umowy oczekujace na podpisanie jak rowniez na podstawie przyjetych zalozen
dhugoterminowej strategii Spotki 1 Grupy Kapitatowej. Do prognoz przeptywow srodkoéw pienig¢znych
zastosowano stope dyskontowa po opodatkowaniu oszacowang na bazie wartosci wskaznikéw przyjetych
dla branzy budowlanej na poziomie 9,3%. W odniesieniu do oérodka generujacego przeplywy pieniezne
przyjeto zalozenia dotyczace S$redniej marzy EBIT w okresie pigcioletniej prognozy ksztattujace sig
w zaleznosci od roku na poziomie od 4,1% do 5,6%. Po horyzoncie pigcioletnim dla osrodka generujacego
przeptywy pienigzne przyjeto 2,5% planowang stope wzrostu przeptywow pienigznych.

W przypadku oszacowania warto$ci uzytkowej spotki zaleznej Mostostal Pomorze S.A. Zarzad Spotki
Dominujacej jest przekonany, ze zadna racjonalnie mozliwa zmiana kluczowych zatozen (stopa wzrostu
przychodéw, poziom marzy EBIT, oraz stopa dyskontowa) okreslonych powyzej nie spowoduje, ze wartos$¢
bilansowa znacznie przekroczy warto$¢ odzyskiwalng. Za racjonalne i nie powodujace potencjalnego odpisu
z tytutlu wartosci, Zarzad Spotki Dominujacej uznaje zatozenia, ktéore w przypadku stopy dyskontowej
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20.2.

nie r6znig si¢ od przyjetej do testu o 0,2 punktu procentowego, w przypadku przychodow ze sprzedazy
0 3,5% a w przypadku EBIT o 3,5%.

Wartos¢ Srodkéw trwalych

Spotka Dominujaca przeanalizowala potencjalne przestanki utraty wartosci dla pozostatych osrodkow
generujacych przeptywy pieni¢zne, tj.:

- jednostke dominujacg P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.,
- spotke zalezng PA Conex Sp. z 0.0.,

- spotke zalezng PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0.,
- spotke zalezng Weneda Sp. z 0.0.,

Ze wzgledu na zmiang warunkéw rynkowych w branzy budowlanej oraz pogorszenie wynikéw finansowych,
Spotka Dominujaca oraz spotka zalezna PA Wyroby Betonowe Sp. z o0.0. przeprowadzily testy na utrate
wartos$ci srodkow trwatych.

W wyniku przeprowadzonych testow Zarzad Spotki Dominujacej nie zidentyfikowal utraty wartosci sSrodkow
trwatych.

Dla kompleksu nieruchomoéci nalezacych do spétek zaleznych PA Conex Sp. z 0.0. oraz Weneda Sp. z 0.0.
zostaly wykonane operaty szacunkowe. Ustalona warto$¢ rynkowa nieruchomosci pokrywa wartos$¢
bilansowa tych aktywow.
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21. Wartos$ci niematerialne

Zmiang stanu wartos$ci niematerialnych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku przedstawiajg ponizsze zestawienia.

Zmiana stanu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

L Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia ) Aktualizacja ) . Inne Stan na
Wyszczegolnienie Amortyzacja . Przeklasyfikowanie .
01.01.2012r. zakup leasing sprzedaz likwidacja wartoSci zmiany 31.12.2012r.
1 2 3 4 5 6 7 8 g 10 11

W PP ialne n

artoSci niematerialne netto, 1178 192 700 737 _ 211 _ N - 1122
razem
1. Kos_zty zakonczonych prac 43 ) ) ) _ 21 _ R _ 22
rozwojowych, netto:
- koszty ?akonczonych prac 107 ) ) ) ~ _ R R - 107

rozwojowych - brutto
- koszty ?akoflczonych pra? 64 ) ) ) ~ 1) R R - 85

rozwojowych - umorzenie
2.P k Sci

: ozosta.l e wartosci 1135 192 700 737 _ 190 - - - 1100

niematerialne, netto:
- pozostale wartosci niematerialne - 2009 192 700 738 R R } _ R 2163
brutto
- pozosta.ie wartosci niematerialne'- 874 ) ) 1 ~ (190) _ R _ 1063
umorzenie
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Zmiana stanu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

L Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia ) Aktualizacja ) . Inne Stan na
Wyszczegolnienie Amortyzacja . Przeklasyfikowanie .
01.01.2011r. zakup leasing sprzedaz likwidacja wartoSci zmiany 31.12.2011r.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Warto$ci niematerialne n

artos$ci niematerialne netto, 537 754 ) R 107 - - (6) 1178
razem
1. Kos_zty zakonczonych prac 65 ) ) _ 21 _ - ) 43
rozwojowych, netto:
- koszty ?akoﬁczonych prac 108 } ) R - - - 1) 107

rozwojowych - brutto
- koszty ?akoflczonych pra? 13 ) ) _ (21) _ N - 64

rozwojowych - umorzenie
2.P X Sci

_ ozosta.l e wartosci 472 754 R _ 86 - - (5) 1135

niematerialne, netto:
- pozostale warto$ci niematerialne - 1205 754 ) R _ . (33) @ 2 009
brutto
- pozosta.le warto$ci niematerialne'- 823 ) ) ~ (86) _ (33) ) 874
umorzenie
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22. Nieruchomosci inwestycyjne

Zmiang stanu nieruchomosci inwestycyjnych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia

2011 roku prezentuja ponizsze zestawienia.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 4845 4951
Zmiany stanu: (4 845) (106)
- amortyzacja - (106)
- z tytulu przekwalifikowania do aktywow przeznaczonych
. (4 845) -
do sprzedazy
Wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu - 4 845

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 na moment ujecia w ksiggach w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakc;ji.

W 2012 roku nieruchomosci inwestycyjne zostaly przeklasyfikowane do aktywow przeznaczonych

do sprzedazy.

23.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa Kapitatowa POL-AQUA posiada 44% udziat w spotce Sarnia Dolina Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie robot ogélnobudowlanych

oraz sprzedaz domow i lokali mieszkalnych.

Ponizsza tabela przedstawia skrocone informacje dotyczace inwestycji w spotce stowarzyszone;j:

Wyszczegélnienie

Stan na dzien
31 grudnia 2012 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Udziat w bilansie jednostki stowarzyszonej:

Aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) 16 813 16 656

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2 4

Zobowigzania krotkoterminowe 21 365 20021

Zobowiazania dlugoterminowe 4378 4132

Aktywa netto (8 928) (7 494)

Odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji w jednostki ) )

stowarzyszone

e Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku

Przychody - -
Strata netto (1 435)

(1741)

24. Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych

Zgodnie z umowg zawarta w dniu 30 listopada 2010 roku pomiedzy P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poplawskim regulujacg tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal Pomorze S.A.
Spotka Dominujaca zakupita w dniu 13 stycznia 2012 roku 14.245 akcji za kwote 1.500 tys. PLN.
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25. Pozostale aktywa

25.1. Pozostale aktywa finansowe

Pozostate aktywa dlugoterminowe i krétkoterminowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2012 roku

i 31 grudnia 2011 roku prezentujg ponizsze zestawienia.

POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA Stan na dzien Stan na dzien
FINANSOWE 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ naleznosci dtugoterminowych z tytutu kaucji 3647 8208
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 289 507
Pozostale 2
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe netto, razem 3938 8715

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE

Stan na dzien
31 grudnia 2012 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 210 -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 210 -
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 420 -

25.2. Pozostale aktywa niefinansowe

Stan rozliczen miedzyokresowych dtugoterminowych i krotkoterminowych za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku przedstawiajg ponizsze zestawienia.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Stan na dzien

Stan na dzien

(dlugoterminowe) 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Koszty gwarancji finansowych (bankowych i ubezpieczeniowych) 49 298
Koszty ubezpieczen 1275 543
Inne 11 8
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 1335 849

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
(kréotkoterminowe)

Stan na dzien
31 grudnia 2012 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Koszty gwarancji finansowych (bankowych i ubezpieczeniowych) 433 813
Koszty ubezpieczen 3652 1497
Inne 1822 335
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 5907 2645
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26.

26.1.

26.2.

Swiadczenia pracownicze

Programy akcji pracowniczych

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie istnialy w Grupie Kapitalowej POL-AQUA
programy akcji pracowniczych.

Swiadczenia emerytalne, nagrody jubileuszowe oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalnag firme¢ aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw

emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajagce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Utworzenie Zmniejszenie 01.01.-31.12.2012r.
Stan na i Stan na
Wyszczegolnienie 01.01- Koszty Zmiana
ysecues 01.01.2012r. | o1 1590127, | Wyplaconych | Rozwiazanie skiadu 31.12.2012r.
Swiadczen Grupy
DLUGOTERMINOWE 1709 66 11 518 - 1246
- rezerwy na odprawy )
emerytalne 1059 38 11 271 815
- rezerwy na nagrody
jubileuszowe 650 28 - 247 - 431
KROTKOTERMINOWE 314 166 182 76 - 222
- rezerwy na odprawy
emerytaine 195 148 178 9 - 156
- rezerwy na nagrody
jubileuszowe 119 18 4 67 - 66
. Zmniejszenie 01.01.-31.12.2011r.
Stan na Ut\gf leenle Koszty Zmiana Stan na
Wyszczegoélnienie .01-
yoeeres 01.01.2011r. | 21 155011y, | Wyplaconych | Rozwigzanie skladu 31.12.2011r.
Swiadczen Grupy
DLUGOTERMINOWE 2073 131 21 375 (99) 1709
- rezerwy na odprawy
emerytalne 1241 123 21 185 (99) 1059
- rezerwy na nagrody
jubileuszowe 832 8 ) 190 ) 650
KROTKOTERMINOWE 397 166 149 56 (44) 314
- rezerwy na odprawy
emerytalne 227 156 113 31 (44) 195
- rezerwy na nagrody
jubileuszowe 170 10 36 25 - 119
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Rezerwa na swiadczenia emerytalne

Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty rezerwy na
$wiadczenia pracownicze sg nastepujace:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Stopa dyskontowa (%) 4,5%-4,75% 5,75%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w latach
2013-2022 (%) 2,52% 2,5%-4,5%
Sredni wazony wspétczynnik mobilnosci pracowniczej
(w zaleznosci od rodzaju dziatalnosci) 5,68%-18,23% 5%-14,6%

Rezerwa obliczona zostala metoda indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Obliczona kwota
jest dyskontowana aktuarialnie. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego
i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako pracownika Spotki.
Kwoty rocznych odpisow obliczane sa zgodnie z metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych,
ustalanych metoda ryzyk wspotzawodniczacych, gdzie pod uwage wzicto trzy nastgpujace ryzyka:

. mozliwo$¢ zwolnienia si¢ z pracy,
. ryzyko catkowitej niezdolno$ci do pracy,
. ryzyko $mierci.

Zgodnie z wymogami MSR 19 stopa dyskonta finansowego do obliczenia wartoSci biezacej zobowigzan
z tytulu $wiadczen pracowniczych, zostata ustalona na podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji
skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji
zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych.

Szczegotowy raport z wyceny aktuarialnej rezerw na odprawy emerytalne i odprawy rentowe na dzien
31 grudnia 2012 roku i na 31 grudnia 2011 roku jest w posiadaniu Zarzadu Spotki Dominujace;j.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Rezerwa na nagrody jubileuszowe zostala obliczona metoda indywidualna, dla kazdego pracownika osobno.
Rezerwa wyceniana jest w oparciu o warto§¢ biezaca przysztych, dlugoterminowych zobowigzan Spotki
z tytuhu nagrod jubileuszowych.

Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika sg przewidywane kwoty nagrod jubileuszowych, jakie
Spotka zobowigzuje si¢ wyplaci¢ na podstawie ZUZP. Przewidywana kwota nagrody obliczana
jest jako iloczyn nastgpujacych czynnikdw:

. przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emerytalnej lub rentowej,
. przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do momentu nabycia praw do nagrody jubileuszowej,
. wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy w momencie nabycia praw do nagrody

jubileuszowej.

Obliczona w powyzszy sposob kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien 31 grudnia 2012 roku.
Zdyskontowana kwot¢ pomniejsza si¢ o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych
odpiséw na rezerwg na nagrody jubileuszowe, dokonywanych w celu powickszenia tej rezerwy.

Podobnie jak w przypadku rezerwy na odprawy emerytalne i odprawy rentowe, kwoty rocznych odpisow
na rezerwe wyznaczane s3 zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych.
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217,

Prawdopodobienstwo dotrwania osoby do momentu wyplaty nagrody jubileuszowej zostalo obliczone
doktadnie w taki sam sposob, jak opisane to zostalo powyzej w punkcie dotyczacym rezerwy na odprawy
emerytalne i odprawy rentowe.

Réwniez dyskontowanie na dzief 31 grudnia 2012 roku odbywa si¢ z uzyciem tych samych stop dyskonta
finansowego, co w przypadku dyskontowania rezerwy na odprawy emerytalne i odprawy rentowe.

Zalozono, ze przewidywany wzrost podstawy wymiaru jest taki sam, jak w przypadku podstawy wymiaru
okreslanej dla rezerwy na odprawy emerytalne i odprawy rentowe.

Zapasy

Wielkos¢ stanu zapaséw na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku prezentuje ponizsze
zestawienie:

AT 3L grudhia 2012 roku |31 gruchia 2012 roku
Materiaty 3208 3189
Potprodukty i produkty w toku 127 971
Towary 9 16
Zapasy, razem 3344 4176

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku nie wystgpita konieczno$¢ dokonania odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ zapasow (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku dokonano zwigkszenia
warto$ci zapasow o kwote 311 tys. PLN).

Zapasy niewbudowane s3 prezentowane w pozycji ,,Aktywa z tytulu kontraktow budowlanych”
1 nie nastgpita utrata ich wartosci na dzien bilansowy.

Zapasy nie s3 przedmiotem zabezpieczen zobowiazan Grupy. Spétki Grupy Kapitalowej nie podpisywaty
umow ograniczajacych dysponowanie zapasami.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku ani na dzien 31 grudnia 2011 roku nie bylo zapasow wycenianych w cenie
sprzedazy netto.
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28. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Dlugoterminowe kontrakty budowlane Grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku

przedstawia ponizsze zestawienie.

DELUGOTERMINOWE KONTRAKTY BUDOWLANE

Stan na dzien
31 grudnia 2012 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych

A 280093 226 140
Z umow:
- nalezno$ci zafakturowane z tytutu kontraktow 122 508 134 195
- nalezno$ci niezafakturowane z tytutu kontraktéw 157 585 91 945
Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych
, . 248 2349
z umow (dochody przysztych okresow)
Przychody z tytutu umoéw ujetych jako przychody za dany okres
(z tyt. kontraktow otwartych i zamknigtych na dzien bilansowy) 787264 673 924
Koszty z tytutu umow ujetych jako koszty za dany okres
(z tyt. kontraktow otwartych i zamknigtych na dzien bilansowy) 834472 632769
Pr'zyf:hgdy od poczatku realizacji - z tyt. kontraktow otwartych na 2537 421 2224 387
dzien bilansowy
Koszty od poczatku realizacji - z tyt. kontraktow otwartych na dzien
bilansowy 2515152 2128 445
Straty na kontraktach na dzief bilansowy 7684 1576
Kwota otrzymanych zaliczek 57 602 6 324
Kwota sum zatrzymanych (kaucje) 20727 14179

29. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Na dzieni 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci prezentuje ponizsza tabela.

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

Stan na dzien
31 grudnia 2012 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (kaucje) 3647 8208
Pozostate 2 -
Nalezno$ci netto, razem 3649 8208
Aktualizacja 11716 11825

- Aktualizacja naleznosci z tytulu dostaw i ustug (kaucje) 9982 10134

- Aktualizacja naleznosci pozostatych 1734 1691
Dyskonto wartosci naleznosci dtugoterminowych 677 1655
Nalezno$ci brutto, razem 16 042 21 688
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Stan na dzien
31 grudnia 2012 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 322770 213213
Pozostate naleznosci 83117 10 124
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 523 469
Nalezno$ci netto, razem 406 410 223 806
Aktualizacja: 75 076 105 653

- Aktualizacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug 60 460 70959

- Aktualizacja naleznosci pozostatych 14 616 34 694
Nalezno$ci brutto, razem 481 486 329 459

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci

byty nastepujace:

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Stan na dzien
31 grudnia 2012 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

krétkoterminowych, na koniec okresu

Stan na poczatek okresu 105 653 105 950
- zmiana skladu Grupy Kapitatowe;j - 16 828
Stan na poczatek okresu po zmianach 105 653 122 778
a) zwigkszenia (z tytutu) 5181 20538
- utworzenie odpisow w cig¢zar pozostatych kosztéw operacyjnych 5174 12 449
- utworzenie odpisoOw w ciezar kosztow finansowych 7 113
- Zmiana prezentacji - 7766
- pozostate - 210
b) zmniejszenia (z tytutu) 35 758 37 663
- rozwigzanie 35 758 37 050
- Zmiana prezentacji - -
- pozostate - 613
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 75076 105 653

Réznice wynikajace z uzgodnienia zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci do pozycji
wykazywanych w rachunku zyskow i strat sg efektem netowania pozycji przychodow i kosztoéw.
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30.

Ponizej przedstawiono analize¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ushug, ktore na dzien 31 grudnia 2012 roku
i 31 grudnia 2011 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne i nie obj¢to odpisem.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, Stan na dzien Stan na dzien
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA . .
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
a) do 1 miesigca 6 204 6 598
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12 214 8413
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 4938 1343
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 17 175 13599
e) powyzej 1 roku 61 057 57 162
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (brutto) 101 588 87 115
:))r ;)st]glrsr%/i 2l;twu::11:uj ace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 60 068 66 263
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 41520 20 852

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg umowny 30 dniowy termin ptatnosci.

Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane
na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy

na §rodki pieni¢zne i s oprocentowane wedtug ustalonych dla

nich stoép procentowych.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow

pienigznych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Stan na dzien
31 grudnia 2012 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Srodki pieniezne w banku i w kasie 19 808 13798
Lokaty krotkoterminowe 122 874 28 371
Srodki pienigzne z tytutu przeszacowania (r6znic kursowych) 14 58
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 142 696 42 227
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31.

31.1.

31.2.

31.3.

Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy i kapitaty

zapasowe/rezerwowe prezentujg ponizsze podpunkty.

Kapital podstawowy
Rodzaj akeji/udzialéw 31 ;m il;aZ((i)zli;ﬁroku 31 gfLZ?gaZ%zli:ﬁroku
Akcje zwykte Seria A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 10 493 10 493
Akcje zwykte Seria B o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 5507 5507
Akcje zwykle Seria C o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda - -
Akcje zwykle Seria D o wartoéci nominalnej 1 PLN kazda 4000 4000
Akcje zwykte Seria E o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 4 500 4 500
Akcje zwykte Seria F o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 3000 3000
Razem 27500 27500

Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1 PLN i zostaly w pelni optacone.
Akcje sa rownowazne pojedynczemu glosowi na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i posiadaja prawo

do dywidendy.

Prawa akcjonariuszy

Wszyscy akcjonariusze posiadajg rowne prawa, nie wystepuja akcje uprzywilejowane.
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31.4. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Zgodnie z informacjami bedgcymi w posiadaniu Spotki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 roku
i 31 grudnia 2011 roku Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. byli:

31.12.2012r. 31.12.2011r.
Ak . Udzial w kapitale Udzial w kapitale
cjonariusze Liczba akeji zakladowym Liczba akcji zakladowym
i w ogélnej liczbie i w ogdlnej liczbie
na WZA na WZA

DRAGADOS S.A* 18 150 066 66,00% 18 150 066 66,00%
DIMSarL?® 2 929 059 10,65% 2929 059 10,65%
Pioneer Pekao Investment Management 1 650 006 6,00% 1 650 006 6,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny * 1500 000 5,45% 1408 519 5,12%
Marek Stefanski 22 428 305 1,56% 428 305 1,56%
ALTUS TFI S.A. (bezpos’rednio)4 226 010 0,82% 226 010 0,82%
Pozostali Akcjonariusze 2 616 654 9,52% 2708 135 9,85%
Razem 27 500 100 100,00% 27500 100 100,00%

wg informacji otrzymanych w zwigzku z zawiadomieniami przesytlanymi do Spotki w trybie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

¥ wg informacji bedacych w posiadaniu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniem
przestanym do Spoétki w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych oraz w trybie art. 160 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Y DIM S.arL.z siedziba w Luxemburgu jest podmiotem zaleznym od p. Marka Stefanskiego.

wg informacji przekazanych do publicznej wiadomosci na podstawie art. 70 pkt. 3 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach
publicznych.

wg informacji otrzymanych w zwigzku z zawiadomieniami przesylanymi do Spotki w trybie art. 69 ustawy
0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

W dniu 2 stycznia 2013 roku do spotki wplyneto pismo Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej ,,Towarzystwo”), w ktorym powiadomiono, iz w wyniku rozwigzania w dniu 27 grudnia 2012 roku umowy
zawarte] przez Towarzystwo o zarzadzanie portfelem w sktad ktérego wchodzi jeden Ilub wigksza liczba
instrumentow finansowych, faczna ilo$¢ akeji spotki P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. posiadanych przez Towarzystwo
wynosi 479.309 akcji co daje 1,74% w ogolnej liczbie gtoséw w Spotce oraz kapitale zakladowym Spoiki.

Do tej pory Altus TFI S.A. posiadat posrednio i bezposrednio 2.955.069 akcji i glosdéw na Walnym Zgromadzeniu
(10,75% udzialu w kapitale zakladowym Spotki oraz liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki) zgodnie
z zawiadomieniem z dnia 27 grudnia 2011 roku (raport biezacy 55/2011) w tym posrednio 2.729.059 akcji
POL-AQUA na podstawie zawartej umowy z DIM S.arl. - znaczacym akcjonariuszem POL-AQUA
o wykonywanie czynnos$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych. (raporty biezace 17/2011, 27/2011).

wg informacji zawartych w przekazanej przed KDPW liscie akcjonariuszy Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych
,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uprawnionych do uczestnictwa w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu w dniu 12 kwietnia 2012 roku.
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31.5.

31.6.

31.7.

Kapital zapasowy/rezerwowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Wyszezegélnienie 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku

a) ze sprzedazy akcji udziatow powyzej ich wartosci nominalnej 482 808 482 808
b) utworzony ustawowo 13 554 13 554
¢) utworzony zgodnie ze statutem /umowa, ponad wymagan

) ustawowg (n%inimalnq) warto$¢ P e 83343 82873
e) transakcje dotyczace udziatlow niekontrolujacych 4330 4330
e) inny (wg rodzaju) 59 59
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 584 094 583 624

Kapital zapasowy/rezerwowy zostal utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng w kwocie
491.500 tys. PLN, ktora zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu
zapasowego W kwocie 8.692 tys. PLN. Ponadto kapitat zapasowy/rezerwowy powstal z ustawowych odpisow
z zyskow generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 13.554 tys. PLN, z nadwyzek
z podzialu zysku ponad wymagany ustawowo odpis w kwocie 83.343 tys. PLN i innych w kwocie
59 tys. PLN, w wyniku transakcji z udzialowcami niekontrolujacymi 4.330 tys. PLN.

Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje kwoty strat z lat poprzednich. Zgodnie z wymogami Kodeksu
Spotek Handlowych, kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku
za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore mogg by¢ przeznaczone do podziatu.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, udzialy wilasne oraz kwoty, ktore zgodnie z ustawa
lub statutem powinny by¢ przekazane z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy i rezerwowe.

Udzialy niekontrolujgce

Zmiang stanu udziatow niekontrolujacych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011
roku przedstawia ponizsze zestawienie:

et Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Na poczatek okresu (43) (1873)
Zmiany w strukturze udziatlowcoéw w jednostkach zaleznych - 1845
Udzial w wyniku jednostek zaleznych - (15)
Na koniec okresu (43) (43)
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32. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Informacje o zaciagnigtych kredytach i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku prezentuja

ponizsze zestawienia.

Zobowigzania z

ytutu kredytow i poZyczek w,

stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku

Nazwa (firma) jednostki, Kwota Wartosé Kwota kredytu/pozyczki pozostala - -
. Lo - . . Warunki Termin . .
ze wskazaniem formy Siedziba Rodzaj kredytu | kredytu/pozyczki | przyznanego do splaty ; Zabezpieczenia
. - : oprocentowania splaty
prawnej wg umowy kredytu Kapital Odsetki Razem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.; zastaw
. Kredyt ) rejestrowy na maszynach i urzadzeniach;
Bank BPH S.A. Krakow inwestycyjny 10 597 10 597 4967 4967 IMWIBOR +1,8p.p. | 20.10.2016 Eaczna hipoteka kaucyjna dot. KW 21672/0,
KW 34632/2 na kwote 14.253.000 PLN .
Hipoteka Iaczna kaucyjna do kwoty
10.000.000,00 PLN, cesja praw z polisy
Raiffeisen Bank Polska S.A. | Warszawa | Kredyt obrotowy 1500 1500 - - | IMWIBOR +13pp.| 0507.0013 | Ubezpieczeniowej ww. nieruchomosei,
petnomocnictwo do rachunku biezacego, cesja
wierzytelnosci z istniejacych i przysztych
kontraktow.
Weksel in blanco, hipoteki kaucyjne na kwote:
. 6.800.000,00 PLN, 2.500.000,00 PLN oraz
- - - * v ’ ’
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt obrotowy 2000 2000 1M WIBOR +2,0p.p. | 30.04.2013 970.000,00 PLN, cesja wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci.
Weksel in blanco, taczna hipoteka kaucyjna na
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt obrotowy 2000 2000 9 - 9 1M WIBOR +2,0p.p. | 30.04.2013* | kwote 3.000.000,00 PLN, cesja wierzytelno$ci
z polis ubezpieczeniowych nieruchomosci.
Societte Generale S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 25000 25000 16 000 - 16000 | 1M WIBOR +1,65p.p. | 28.06.2013 | Porgczenie korporacyjne.
DRAGADOS S.A Madryt Pozyczka 20 506 - 20 506 54 20560 | 3BMWIBOR +1,75p.p. | 31.03.2014* -
DRAGADOS S.A Madryt Pozyczka 30439 - 30439 80 30519 | 3MWIBOR +1,75p.p. | 31.03.2014* -
DRAGADOS S.A Madryt Pozyczka 51839 - 51839 135 51974 | 3MWIBOR +1,75p.p. | 31.03.2014* -
Razem 123 760 269 124 029
dlugoterminowe 103 053
krétkoterminowe 20976

* Informacja o przedtuzeniu terminu splaty kredytow i pozyczek zawarta jest w nocie nr 44.

70/91




GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach PLN)

Zobowigzania 7 tytulu kredytow i poiyczek wg stanu na dzierr 31 grudnia 2011 roku

Nazwa (firma) jednostki,
ze wskazaniem formy
prawnej

Siedziba

Rodzaj kredytu

Kwota
kredytu/pozyczki
wg umowy

przyznanego

Wartosé

do splaty

Kwota kredytu/pozyczki pozostata

kredytu Kapital

Odsetki

Razem

Warunki
oprocentowania

Termin
splaty

Zabezpieczenia

1

4

5) 6

7

8

9

10

11

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Warszawa

Kredyt obrotowy

1500

1500 -

1M WIBOR + 1,3 p.p.

17.05.2012

Hipoteka Iaczna kaucyjna do kwoty
2.250.000,00 PLN, petnomocnictwo

do rachunku biezacego, zastaw rejestrowy

na dzwigu samojezdnym Liebherr, cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej ww. dzwigu, cesja
wierzytelnosci z istniejacych i przysztych
kontraktow.

Bank BPH S.A.

Krakow

Kredyt
inwestycyjny

10597

10597 6403

6403

1M WIBOR + 1,0 p.p.

20.10.2016

Porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.;
hipoteka kaucyjna o wartosci
14.253.000,00 PLN; zastaw rejestrowy
na maszynach i urzadzeniach.

ING BANK SLASKI S.A.

Katowice

Kredyt obrotowy

2010

1364 1364

1364

1M WIBOR + 2,5 p.p.

07.06.2012

Cesja naleznosci handlowych, zastaw
rejestrowy.

ING BANK SLASKI S.A.

Katowice

Kredyt
inwestycyjny

527

527 88

88

1M WIBOR + 2,4 p.p.

30.11.2012

Zastaw na mieniu ruchomym, zastaw
rejestrowy na przedmiocie finansowania, cesja
polis.

PEKAO S.A.

Warszawa

Kredyt obrotowy

100 000

100 000 33855

33855

1M WIBOR + 1,6 p.p.

31.07.2012

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Wolce Kozodawskiej w gminie
Piaseczno przy ulicy Dworskiej 1, opisana

w KW 298674 o wartosci 12.000.000,00 PLN,
cesje wierzytelno$ci na kontraktach, cesja

z polisy ubezpieczeniowej; porgczenie
korporacyjne.

Bank BPH S.A.

Warszawa

Kredyt obrotowy

3000

3000 -

1M WIBOR + 1,8 p.p.

30.06.2012

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Opolu opisana w KW
0OP10/00075897/5,0P10/00075737/6.

Nordea Bank Polska S.A.

Gdynia

Kredyt obrotowy

2000

2000 -

1M WIBOR + 1,5 p.p.

13.01.2012

Weksel in blanco, hipoteki, cesja
wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych
nieruchomosci.
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Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt obrotowy 2000 2000 1048 - 1048 | 1IMWIBOR +15p.p. 13.01.2012 | wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych
nieruchomosci.
Societe Generale S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 25000 25000 - - -| IMWIBOR + 15 p.p. 31.08.2012 | Porgczenie korporacyjne.
Razem 42758 - 42758
dlugoterminowe -
krétkoterminowe 42 758

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku i w okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku w Grupie Kapitalowej POL-AQUA
zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.
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33. Rezerwy

33.1. Zmiany stanu rezerw

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku zmiang stanu rezerw prezentuje ponizsze zestawienie.

REZERWY Stanna0101.2012r. | o Vet Wzmmeﬁzer?la 01'01'-31'1?'2012,[ (rLiTaesi??Liga) Gromiana stahy | stan na 31.12.201ar.
ykorzystanie Rozwiazanie 01.01.-31.12.2012r. py Kap 1

REZERWY DLUGOTERMINOWE 21962 4760 1884 12 459 (1394) - 10 985
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1709 66 11 518 - - 1246
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 20 205 4694 1873 11941 (1394) - 9691
- rezerwa na sprawy sadowe 22 - - - - - 22
- rezerwa na inne zobowigzania 26 - - - - - 26
REZERWY KROTKOTERMINOWE 6408 12120 421 2835 1394 - 16 666
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 314 166 182 76 - - 222
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 220 - - - 1394 - 1614
- rezerwa na sprawy sadowe 2423 - 2 1505 - - 916
- rezerwa na kary i odszkodowania 935 9949 3 - - - 10 881
- rezerwa na inne zobowigzania 2516 2005 234 1254 - - 3033
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W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku zmiang stanu rezerw prezentuje ponizsze zestawienie.

Zwigkszenia

Zmniejszenia 01.01.-31.12.2011r.

Inne zmiany

Zmiana stanu

REZERWY Stan na 01.01.2011r. | ) 00" 2705001, S p—— Roznixzanie o l(r()ei(l-zsly?;ggjfl)r Grupy Kapitalowej Stan na 31.12.2011r.

REZERWY DLUGOTERMINOWE 29725 2240 3525 4473 (222) (1783) 21962
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2073 131 21 375 (2) 97) 1709
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 27 438 2109 3504 3984 (220) (1634) 20 205
- rezerwa na sprawy sadowe 22 - - - - - 22
- rezerwa na inne zobowigzania 192 - - 114 - (52) 26
REZERWY KROTKOTERMINOWE 27 356 6 065 7391 19 620 222 (224) 6408
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 397 166 149 56 (13) (31) 314
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - - - - 220 - 220
- rezerwa na sprawy sadowe 10 264 491 355 7977 - - 2423
- rezerwa na kary i odszkodowania 12576 1486 6 628 6 367 - (132) 935
- rezerwa na inne zobowigzania 4119 3922 259 5220 15 (61) 2516

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku utworzono rezerwy na tagczng kwote 16.880 tys. PLN. Pozostate koszty operacyjne obcigzono kwota
11.742 tys. PLN, a koszt wytworzenia sprzedanych ustug kwota 5.138 tys. PLN. W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku rozwigzano rezerwy na
taczng kwote 15.294 tys. PLN. Dotyczyto to pozostatych przychodoéw operacyjnych w kwocie 2.736 tys. PLN oraz zmniejszenia kosztu wytworzenia sprzedanych

ustug w kwocie 12 558 tys. PLN.
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33.2.

34,

34.1.

34.2.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwy na naprawy gwarancyjne s3 okre$lane w budzetach kontraktow procentowo od przychodow
w zaleznosci od rodzaju budownictwa. Maksymalna stawka to 1%. W ciagu realizacji kontraktu rezerwa
naliczana jest miesigcznie w stosunku do stopnia zaawansowania. Po zakonczeniu kontraktu robiony jest
przeglad obiektu pod katem ewentualnych usterek i rezerwa moze by¢ skorygowana. Z rezerwy rozlicza si¢
koszty napraw usterek w ciggu catego okresu gwarancji. Po uptywie okresu gwarancyjnego rezerwa,
w wysokosci jej niewykorzystanej czgSci, jest rozwigzywana. Kwota rozwigzanych rezerw na naprawy
gwarancyjne w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku dotyczyta projektow zakonczonych,
w odniesieniu do ktorych Grupa posiada zabezpieczenia w formie kaucji i gwarancji ubezpieczeniowych
podwykonawcow, wykonujacych prace na tych kontraktach.

Zobowiazania i przychody przyszlych okresow

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, pozostatych

zobowigzan i przychodow przysztych okresdw przedstawiajg ponizsze podpunkty.

Zobowiazania dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Stan na dzien
31 grudnia 2012 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Pozostale zobowigzania finansowe 8901 14 087
z tytutu leasingu finansowego 2744 3757
z tytutu transakcji dotyczacych udziatéw niekontrolujgcych 6 157 10 330
Zobowiazania dlugoterminowe inne 34672 26 609
z tytutu Kaucji 34 406 26 609
pozostale 266 -
Zobowiazania dlugoterminowe netto 43573 40 696
Dyskonto kaucji 5698 4871
Zobowiazania dlugoterminowe brutto, razem 49 271 45 567

Zobowiazania krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Stan na dzien
31 grudnia 2012 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Pozostale zobowiazania finansowe 7386 5094
z tytutu leasingu finansowego 3213 3511
z tytuhu instrumentow pochodnych - 83
z tytutu transakcji dotyczacych udziatéw niekontrolujacych 4173 1500
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 422763 184 933
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - -
Zobowiazania kréotkoterminowe inne 57 218 38 823
z tytutu $wiadczen pracowniczych 15712 14 277
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 6284 20 888
z tytutu rozliczen migdzyokresowych biernych 32214 2238
z tytutu pozostaltych zobowiazan 3008 1420
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 487 367 228 850
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34.3.

35.

36.

Na koniec 2012 roku nastapit wzrost wartosci rozliczen migdzyokresowych biernych, wynikajacy ze zmiany
zasad ewidencji kosztéw kontraktow dlugoterminowych. Rozliczenia migdzyokresowe bierne stanowia
roznice pomigdzy kosztami kontraktow z obmiaru i kosztami zafakturowanymi. Powyzsza zmiana nie ma
wplywu na wynik finansowy kontraktow, wynikajacy z oszacowania stopnia zaawansowania realizacji

umowy.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 37 dodatkowych informacji
i objasnien.

Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug sg nicoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach do 30-dni.

Przychody przyszlych okreséw

. Stan na dzien Stan na dzien
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Dlugoterminowe 93 138
- otrzymane dotacje 93 138
Krétkoterminowe 185 522
- otrzymane dotacje 50 88
- pozostate 135 434
Przychody przysztych okreséw, razem 278 660

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa nie posiada istotnych zobowigzan inwestycyjnych.

Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe stanowig przede wszystkim gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe udzielone
podmiotom zewnetrznym przez instytucje finansowe na zlecenie Spotek Grupy oraz porgczenia, w tym
wekslowe, udzielone podmiotom zewngtrznym w ramach umow leasingowych, kredytowych, handlowych.

Zobowiazania warunkowe w podziale na kategorie na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia
2011 roku przedstawia ponizsze zestawienie.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Stan na dzien Stan na dzien
w podziale na kategorie 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Zobowigzania warunkowe z tytutu kredytow 5100 4103
Zobowiazania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych 149 762 67 703
Zobowiazania warunkowe z tytutu gwarancji ubezpieczeniowych 105 030 193917
Zobowiazania warunkowe z tytutu umow leasingowych 10337 34916
Zobowiazania warunkowe z tytutu umow handlowych 1847 1750
Zobowigzania warunkowe z tytutu dotacji unijnych 1432 1432
Razem 273508 303 821

Kwota ta obejmuje juz ujawnione zobowigzania przez spotki Grupy i zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy w kwocie 10.337 tys. PLN (za 2011 rok 14.770 tys. PLN.).

W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku, w okresie 12 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia
2012 roku nastgpit spadek zobowigzan warunkowych Grupy o warto$¢ 30.313 tys. PLN, w tym: wobec
jednostek powiagzanych o wartos¢ 4.433 tys. PLN.
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36.1.

W 2012 roku Grupa nie przekroczyta poziomu stanowiacych 10% kapitalow wiasnych przy zawieraniu
porgczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji, porgczen warunkowych w stosunku do jednego
podmiotu.

Sprawy sadowe

Grupa uczestniczy w postepowaniach dotyczacych zobowigzan i wierzytelnos$ci, toczacych sie przed sadem,
organami wihasciwymi dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w grupie
zobowigzan na laczng kwote 195.451 tys. PLN i postgpowania w grupie wierzytelnosci na taczng kwote
79.275 tys. PLN.

Postepowania sadowe o najwyzszej warto$ci sporu na dzien 31 grudnia 2012 roku, w ktérych Grupa
wystapita jako powdd lub pozwany przedstawiaja ponizsze tabele:

Grupa jako powéd
Data Wartos¢
wszczecia Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postepowania sporu tys. PLN
W wyniku postgpowania sadowego Sad
22102010 ,.FED Poland” 28 517 Naleinoéc’_ z tytu_}u kaucji zasadzit wplate przez pozwanego kaucji
T Sp. z 0.0. gwarancyjnych i odsetek w wysokos$ci 25.000 tys. PLN
wraz z odsetkami. Wyrok nie jest prawomocny.
W postgpowaniu sadowym Spotka Dominujaca
28.01.2011 KBP 5 sp 7 0.0. 9195 zloiy}a roszczenie o zap%at(; wynagrodzenia
. za wykonane roboty dodatkowe. W obu
Wynagrodzenia za wykonane . . T
roboty wraz z odsetkami postep ovaam‘ach na wniosek Spo}k.l .
Dominujacej Sad wydat postanowienia
28.01.2011 KBP 6 Sp. zo.0. 7497 o zabezpieczeniu roszczen Spotki Dominujacej
poprzez wpisanie hipoteki na nieruchomosci.
W postepowaniu sgdowym Spoétka Dominujaca
zlozyla roszczenie o zaplat¢ wynagrodzenia
Pozew o zaplate wraz za wykonane roboty. W postgpowaniu
20.06.2012 Restaura Gorskiego 7540 | z wnioskiem o zabezpieczenie | na wniosek Spotki Dominujacej Sad wydat
roszczen postanowienie o zabezpieczeniu roszczen
Spotki poprzez wpisanie hipoteki na
nieruchomosci
W postepowaniu sagdowym Spotka Dominujaca
Pozew o dzap]‘fm; zlozyla roszczenie o zaptate wynagrodzenia
31.10.2012 PORR S.A. 6428 | . wynagrodzenia | s wykonane roboty. Powbdztwo obejmuje
i odszkodowania za nienalezyte
wykonanie umowy takze zwrot kosztow wykonawstwa
w wydtuzonym czasie.

W dniu 15 stycznia 2013 roku do Spotki Dominujacej wplynety orzeczenia Sadu Arbitrazowego wydane
28 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2012 roku z powddztwa Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych
~POL-AQUA” S.A. przeciwko Gmina Miasto Wroctaw, z dnia 15 stycznia 2010 roku. W wyniku
postgpowania arbitrazowego sktad orzekajacy zasadzil na rzecz Spotki Dominujacej odszkodowania
w wysokos$ci 2.110 tys. EUR i1 2.660 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi. W ocenie Zarzadu przychod
z tytulu realizacji orzeczenia Sadu Arbitrazowego uprawdopodobnit si¢ z chwilg wydania wyrokow a wplaty
zasgdzonych kwot po dniu bilansowym stanowig potwierdzenia oceny na dzien 31 grudnia 2012 roku
W zwiazku z tym zasadzone kwoty stanowig przychody roku 2012.
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37.

37.1.

37.2.

(w tysigcach PLN)
Grupa jako pozwany
Data Wartos¢
wszczecia Powod przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postepowania sporu tys. PLN

Roszczenie o zwrot
14.03.2011 KBP 5 Sp. z 0.0. 78 877 wyplaconego wynagrodzenia

za wykonanie budynku jest catkowicie bezzasadny.

W opinii Zarzadu Spotki Dominujacej pozew

Roszczenie o zwrot
14.03.2011 KBP 6 Sp. z 0.0. 77 555 wyplaconego wynagrodzenia

za wykonanie budynku jest catkowicie bezzasadny.

W opinii Zarzadu Spotki Dominujacej pozew

Roszczenie o zwrot
03.02.2012 KBP 2 Sp. z 0.0. 4384 wyplaconego wynagrodzenia

za wykonanie budynku jest catkowicie bezzasadny.

W opinii Zarzadu Spotki Dominujacej pozew

Roszczenie o zaptate
03.04.2012 KBP 3 Sp. z 0.0. 3915 odszkodowania z tytutu

. . jest calkowicie bezzasadny.
usuni¢cia wad i usterek

W opinii Zarzadu Spotki Dominujacej pozew

za wykonawstwo zastepcze jest catkowicie bezzasadny.

05.06.2012 Shiraz 11 Sp.  0.0. 11197 Pozew o zaptate odszkodowania | W opinii Zarzadu Spotki Dominujacej pozew

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione s3
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystgpowanie w obowigzujacych przepisach niejasno$ci i niespojnosci. Czesto wystgpujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardéwno wewnatrz organdw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powodujg powstawanie
obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Informacje o podmiotach powigzanych

Jednostka Dominujaca calej Grupy

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku
nie wystapily transakcje pomigdzy Grupa Kapitatlowg POL-AQUA a ACS Actividades de Construccion
y Servicios Sociedad Andénima (ACS S.A.) - spotka akcyjng prawa hiszpanskiego.

Podmiot 0 znaczacym wplywie na Grupe

DRAGADOS S.A. spotka prawa hiszpanskiego z siedzibg w Madrycie jest wlascicielem 66% akcji zwyktych
Jednostki Dominujacej (31 grudnia 2011 roku: 66%,).

Transakcje zawarte w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31 grudnia 2011 roku
Z Ww. podmiotem powigzanym prezentuja ponizsze tabele.
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Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Sorzedas Zakupy od Naleznosci od | Zobowiazania Koszty
Podmiot pr Py podmiotow wobec Pozyczki | finansowe
. podmiotom podmiotow . e .
powiazany owiazanvm owiazanveh powiazanych podmiotéw | otrzymane | odsetki od
powiazany powlazany (netto) powigzanych pozyczek
DRAGADOS S.A. - podmiot dominujacy 47094 117 435 40779 132185 103 053 1766
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
. Nalezno$ci od Zobowigzania
Podmiot ST AU Ed podmiotéw wobec Pozyczki
. podmiotom podmiotow . o
powiazany owiazanvm owiazanveh powiazanych podmiotow otrzymane
powlazany powlazany (netto) powiazanych
DRAGADOS S.A. - podmiot dominujacy 3073 2163 1992 403 -

37.3. Jednostka Stowarzyszona

Grupa Kapitatlowa POL-AQUA posiada 44% udziatow w spotce Sarnia Dolina Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie (31 grudnia 2011 roku: 44%). Udzialy zostaty objete odpisem aktualizujagcym w 2010 roku.

Transakcje zawarte w okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku i 2011 roku

z ww. podmiotem stowarzyszonym prezentuje ponizsza tabela.

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

; sk Zakupy od Naleznf)sc’l od | Zobowiazania Pozyczki P_rzychody
Podmiot . 2 . podmiotéw wobec : finansowe
. podmiotom podmiotow . . . udzielone -
powiazany owiazanym powiazanych powiazanych podmiotéw (brutto) odsetki
powia (netto) powiazanych od pozyczek
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. - podmiot ) ) ) ) ) 47
stowarzyszony
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
. Naleznos$ci od | Zobowiazania . . Przychody
Podmiot Sprzedaz Zakupy 9d podmiotow wobec Pozyczki finansowe
R podmiotom podmiotéw . s . udzielone -
powiazany owiazanym powiazanych powiazanych podmiotow (brutto) odsetki
P (netto) powiazanych od pozyczek
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. - podmiot ) ) ) B ) 45
stowarzyszony

37.4. WarunKki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku w ramach Grupy Kapitalowej POL-AQUA
zawierano transakcje z podmiotami powigzanymi, ktore mialy charakter typowy wynikajacy z biezacej
dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostek od niej zaleznych, stowarzyszonych
i powiazanych. Transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych. Ponadto czgs¢ zawartych transakcji
wynika z istniejacych umow z instytucjami finansowymi, ktorych jednym z zabezpieczen sa porgczenia
wzajemne podmiotow z Grupy Kapitatowej POL-AQUA bedacych stronami poszczegélnych umow.

Najczesciej zawieranymi transakcjami z podmiotami powigzanymi sg:

. umowy na roboty budowlane i montazowe,
. umowy pozyczki,
. umowy na doradztwo.
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37.5.

37.6.

38.

39.

40.

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku Grupa nie udzielita pozyczek Cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku w Grupie nie wystapily inne transakcje z udzialem

Cztonkow Zarzadu.

Wynagrodzenia kadry zarzadzajacej i nadzorujacej Grupa Kapitalowa

Wynagrodzenia kadry zarzadzajacej i nadzorujacej Grupa Kapitalowa POL-AQUA za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku i 2011 roku prezentujg ponizsze zestawienia.

Za rok zakonczony dnia | Za rok zakonczony dnia
WYNAGRODZENIA 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Wynagrodzenie Zarzad 5204 3255
Wynagrodzenie Rada Nadzorcza 158 233
Razem 5362 3488
Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wypltacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku w podziale

na rodzaje ustug:

Za rok zakonczony dnia

Za rok zakonczony dnia

Wyszezegblnienie 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 698 769
Inne ustugi poswiadczajace - -
Ustugi doradztwa podatkowego 18 232
Pozostate ustugi 7 128
RAZEM 723 1129

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dzialalnos¢ Grupy jest narazona na rozne rodzaje ryzyka finansowego, w tym na wahania kursow
walutowych oraz ryzyko stop procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem jest obserwacja zmian na rynkach
finansowych oraz dazenie do minimalizowania ich potencjalnie negatywnego wptywu na wyniki finansowe
Grupy.

Grupa dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajow ryzyka stosujac finansowe instrumenty pochodne
jako zabezpieczenie ryzyka kursowego, stopy procentowej i ryzyka kredytowego.

Grupa zawiera réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, kontrakty walutowe - kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dziatalno$ci Grupy oraz wynikajacym z uzywanych przez nia zrodet finansowania.
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40.1.

40.2.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Grupy
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrocie
oméwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych
przez nig instrumentéw finansowych. Dla celéw oszacowania wartos$ci godziwe] otwartych instrumentow
finansowych Grupa wykorzystuje w gtdwnej mierze wyceny bankow.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugo
i krotkoterminowych zobowigzan finansowych wynikajacych z tytulu umow leasingdw finansowych
jak i kredytow oraz pozyczek, uméw kredytow inwestycyjnych. Wysoko$¢ oprocentowania
w zobowiazaniach z tytulu umoéw leasingu finansowego jak rowniez uméw kredytoéw obrotowych,
inwestycyjnych i pozyczek zostata oparta na zmiennych wskaznikach WIBOR 1M, WIBOR 3M, ktorych
warto$ci na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosity odpowiednio: dla kredytow w rachunku biezacym oraz dla
pozyczek 4,21% i 4,11.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennoéci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wlasny ani catkowite dochody ogdtem Grupy.

Stan na dzien 31 grudnia 2012 roku

_ Zmiana stopy %
Wyszczego6lnienie Kwota bilansowa
1,00% -1,00%

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych 142 696 1427 (1427)
Kredyty, pozyczki 124 029 (1 240) 1240
Umowy leasingu finansowego 5957 (60) 60
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

e 420 4 4
wymagalnosci i aktywa przeznaczone do obrotu

Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku

Zmiana stopy %

Wyszczeg6lnienie Kwota bilansowa

1,00% -1,00%
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach
bankowych 42227 422 (422)
Kredyty, pozyczki 42 758 (428) 428
Umowy leasingu finansowego 7268 (73) 73
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci i aktywa przeznaczone do obrotu ) ) )

Ryzyko walutowe

Jedna ze spotek Grupy Kapitatowej POL-AQUA (Mostostal Pomorze S.A.) narazona jest na ryzyko
walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke
operacyjng sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny.
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W ramach podstawowej dzialalnosci operacyjnej Grupa Kapitalowa zawiera réwniez kontrakty, ktore sa
denominowane w walucie obcej. Przyjeta przez Grupe Kapitalowa polityka zarzadzania ryzykiem
walutowym polega na zabezpieczaniu przysztych przeptywow pienigznych w celu ograniczenia wpltywu
zmienno$ci kursu waluty na wyniki Grupy. Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym stanowi réwniez
mechanizm zabezpieczenia naturalnego polegajacego na zawieraniu uméw z podwykonawcami w walucie
kontraktu i tym samym przenoszenia na nich tego ryzyka. W przypadku, gdy nie jest to mozliwe, ekspozycja
walutowa jest zabezpieczana na rynku finansowym poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych,
w szczeg6lnosci walutowych kontraktow terminowych typu forward.

Grupa negocjuje warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by odpowiadaty
one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skuteczno$¢ zabezpieczenia.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku jeden z podmiotéw z Grupy Kapitatowej stosowatl zabezpieczenia typu
forward.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan pienieznych) Grupy na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy
zatozeniu niezmiennos$ci innych czynnikow.

Stan na dzien 31 grudnia 2012 roku

Wyszezegolnienie Kwota EUR Kwota PLN Zmiana kursu
[tys] [tys] 10% -10%
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug 825 3373 83 (83)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 223 912 22 (22)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1857 7592 (186) 186
.Zobcr)wmz_am.a z tytulu l?asmgu finansowego 105 429 (11) 1
i umow dzierzawy z opcja zakupu
Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku
Wyszezegolnienie Kwota EUR Kwota PLN Zmiana kursu
[tys] [tys] 10% -10%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1344 11535 134 (134)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 832 3681 83 (83)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1413 9028 (141) 141
.Zoborwwlze}me.l Z tytutu le.asmgu finansowego 408 2064 (41) M
i umow dzierzawy z opcja zakupu

40.3. Ryzyko kredytowe

Aktywami finansowymi Grupy, ktore sa narazone na koncentracj¢ ryzyka kredytowego sa naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktore sa prezentowane w sprawozdaniu finansowym po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy
na hiesciggalne naleznos$ci. Zdaniem Grupy ryzyko kredytowe, na jakie narazona jest Grupa zostato ocenione
poprawnie i jest odzwierciedlone w ksiegach poprzez dokonanie stosownych odpiséw aktualizujacych
od naleznosci.
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40.4. Ryzyko zwiazane z pltynnoscia

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnoS$ci poprzez utrzymywanie odpowiednich sald $rodkéw pienieznych
jak 1 zapewnienia niezb¢dnych $rodkow finansowania w postaci linii kredytowych. Celem Grupy jest
zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej
dziatalnosci.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien
31 grudnia 2011 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Stan na dzien 31 grudnia 2012 roku

P . . | Ponizej3 | Od3do12 | Od 1 roku ..
Wyszczegolnienie Na zadanie miesiecy miesiecy TRE E Powyzej S lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 5259 9 16 940 109 101 - 131 309
Zobowigzania z tytulu dostaw 2420 302338 15226 37493 163503 | 520 980
i ushug oraz pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne - - - - -
Razem 7679 302 347 32166 146 594 163 503 652 289

Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku

Wyszczegolnienie Na zadanie Po'n 7€ 3 Od.3 c.jo Ll e Powyzej S lat Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 6 809 1452 37212 - - 45473

Zobowiazania z tytulu dostaw 22579| 173275 31120 30 842 255| 258071

i ustug oraz pozostate zobowigzania

Instrumenty pochodne - - 83 - - 83

Razem 29 388 174 727 68 415 30 842 255 303 627
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41.

41.1.

Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie warto$ci bilansowych przyblizonych do warto$ci godziwych
wszystkich instrumentéw finansowych Grupy w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywow

i zobowigzan.

Kategoria Warto$¢ bilansowa
AKTYWA FINANSOWE zgodnie z Stan na dzien Stan na dzien
MSR 39 31 grudnia 2012 roku | 31 grudnia 2011 roku
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe: 3938 8715
- naleznosci z tytutu kaucji PiN 3647 8 208
- aktywa flnaps_owe utrzymywane do terminu Udtw 289 507
wymagalno$ci
- pozostate PiN 2 -
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe: 420 -
- aktywa flnaps_owe utrzymywane do terminu Udtw 210 )
wymagalno$ci
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu WwWGpWF 210
Nalezno$ci krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug PiN 315 956 209 244
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 142 696 42 227
Kategoria Wartos¢ bilansowa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE zgodnie z Stan na dzien Stan na dzien
MSR 39 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Zobowiazania dlugoterminowe: 146 626 40 696
- oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK 103053 )
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego PZFwgzK 2744 3757
- zpbowmzarpa z tytutu transakcji dotyczacych udziatow PZFWgZK 6157 10 330
niekontrolujacych
- zobowiazania z tytutu kaucji PZFwgzK 34 406 26 609
- pozostate zobowiazania PZFwgzK 266
Zobowigzania krotkoterminowe: 471 227 260 390
- oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK 20976 42758
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego PZFwgzK 3213 3511
- pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - 83
- ZQbOquzagla z tytuiu transakcji z udzialowcami PZFWgZK 4173 1500
niekontrolujagcymi
- zobowiazania z tytutu wyceny kontraktow
budowlanych PZFwgZK 20102 27 605
- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzK 422763 184 933

Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupg Kapitalowa w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do poziomu w hierarchii warto$ci godziwe;j:

v" poziom 1 - notowane ceny aktywnych rynkow dla identycznych aktywdw i zobowigzan,
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v/ poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,

v/ poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzace z aktywnych rynkow.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku

Razem warto$¢

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 "
godziwa
Aktywa:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - 210 - 210

Zobowiazania:

Pochodne instrumenty finansowe - - - R

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Raz;::j;iv:\go“
Aktywa:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - -
Zobowiazania:
Pochodne instrumenty finansowe - (83) - (83)

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wiarygodnie ustalonej
wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa instrumentdw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu
bazujacego miedzy innymi na wartosci kursow walutowych (Srednie kursy NBP) na dzien konczacy okres
sprawozdawczy.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych do warto$ci godziwej, w odniesieniu do tych
instrumentdéw, ktére nie spelniaja wymogdéw rachunkowosci zabezpieczen, zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapilo przeszacowanie
z tytulu aktualizacji warto$ci inwestycji. Zyski lub straty ustalone na dzief rozliczenia wykazywane sg
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow odpowiednio jako zysk lub strata ze zbycia inwestycji.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych do warto$ci godziwej, w odniesieniu do tych
instrumentow, ktore nie spelniaja wymogoéw rachunkowos$ci zabezpieczen, zalicza si¢ odpowiednio
do przychodoéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie
z tytulu aktualizacji wartosci inwestycji. Zyski lub straty ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sa
w rachunku zyskow i strat odpowiednio jako zysk lub strata ze zbycia inwestycji.

W rachunkowosci zabezpieczen zabezpieczenia kwalifikowane sa jako zabezpieczenia przeptywow srodkow
pieni¢znych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywoéw srodkow pienigznych, ktoére mozna przypisac
konkretnemu rodzajowi ryzyka, zwigzanego =z ujetym skladnikiem aktywow, zobowigzaniem
lub prognozowang transakcja. Na dzien 31 grudnia 2012 roku jedna ze spoétek zaleznych z Grupy
Kapitatlowej stosowata rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Zabezpieczenie przysztych przeptywow pienieznych spetniajagce warunki zabezpieczen, Grupa klasyfikuje
W nastepujacy sposob; czesé zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktére stanowi
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efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w kapitale wlasnym natomiast nieefektywna czgs¢ zyskow i strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Prezentacja wyceny instrumentéw pochodnych ujetej w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitalowej,
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku

Para .. . | Warto$¢ wycen:
Rodzaj transakcji Trizzell(cji Zapz::lioﬁci Walutowa/ Nominat te r:l:]r::wy le\:vr;i;no;ma na dzvivef’l ’
Instrument 31.12.2012r.
FX1206001820 2012-02-29 2013-01-31 NOK/PLN 3000 0,5567 0,5564 1
FX1206001826 2012-02-29 2013-02-28 NOK/PLN 1500 0,5571 0,5574 -
FX1206001836 2012-02-29 2013-03-27 NOK/PLN 1000 0,5573 0,5580 [))]
FX1224001305 2012-08-27 2013-08-30 NOK/PLN 30000 0,5686 0,5616 210
Razem na dzien 31.12.2012r. 210

Prezentacja wyceny instrumentow pochodnych ujetej w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej,
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

Rodzaj Data Data Para ) Kurs Fixing z dnia Wartos¢ v,vy,ceny
transakcji Transakcji Zapadalnos$ci Walutowa/ Nominal terminowy wyceny na dziei
Instrument 31.12.2011r.

FX1132001355 | 2011-11-16 2012-01-31 EUR/PLN 50 000 4,4520 4,4296 1
FX1132001369 | 2011-11-16 2012-02-29 EUR/PLN 200 000 4,4560 4,4431 3
FX1132001377 | 2011-11-16 2012-03-30 EUR/PLN 350 000 4,4610 4,4571 1
FX1132001382 | 2011-11-16 2012-04-30 EUR/PLN 700 000 4,4640 4,4700 4
FX1132001390 | 2011-11-16 2012-05-31 EUR/PLN 900 000 4,4680 4,4826 (13)
FX1132001400 | 2011-11-16 2012-06-29 EUR/PLN 900 000 4,4740 4,4943 (18)
FX1132001406 | 2011-11-16 2012-07-31 EUR/PLN 1 000 000 4,4800 4,5067 27)
FX1132001413 | 2011-11-16 2012-08-31 EUR/PLN 550 000 4,4890 4,5185 (16)
FX1132001417 | 2011-11-16 2012-09-28 EUR/PLN 200 000 4,4970 4,5292 (6)
FX1132001429 | 2011-11-16 2012-10-31 EUR/PLN 50 000 4,5040 4,5396 )
FX1132001436 | 2011-11-16 2012-11-16 EUR/PLN 50 000 4,5110 45444 )
Razem na dzien 31.12.2011r. (83)
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41.2.

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

. Przychod . . Zyski /(stra
bt Kategqua /(k)(/)szty)y AR /(Stf"f‘tY) Rozwiazanie/(utworzenie) AR UETE) z)ele spriedag)
Wyszczegolnienie zgodnie z z tytulu réoznic Ny - z tytulu 5 2 Pozostale Razem
MSR 39 z tytulu kursowych odpisow aktualizujacych wyceny ln_strumentow
odsetek finansowych
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) PiN - (79) - - - (1 800) (1879)
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) PiN 4 - 29 - - - 33
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci | PiN 5192 (252) 30 596 - - 5 35541
Instrumenty zabezpieczajace - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - 242 456 - 698
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - 242 456 - 698
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 812 (59) - - - - 753
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK (10 108) - - - - (167) (10 275)
- dlugoterminowe oprocentowane wg stalej PZFwgZK ) ) ) ) ) ) )
stopy procentowej
- kredyt w rachunku biezgcym PZFwgzK (8 339) - - - - (51) (8390)
- pozostale - krotkoterminowe PZFwgzZK (1769) - - - - (116) (1 885)
Pozostate zobowiazania (dtugoterminowe), w tym: PZFwgZK (407) (526) - - - 3602 2669
- _zoboyviaza_nia. z tytulu legsingu finansowego (407) (526) ) ) ) ) (933)
i umow dzierzawy z opcja zakupu
- dyskonto l.<auc31 zobowigzaniowych ) ) ) ) ) 3602 3602
dhugoterminowych
Pozostate zobowigzania (krotkoterminowe), w tym: PZFwgzZK - - - - - - -
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - - - - -
- pozostate - - - - - - -
Zobowiqzaqia z tytuhu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwgZK 408) 1131 ) ) ) 158 881
zobowigzania finansowe
Instrumenty zabezpieczajace IRS - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - - - - -
-walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - - - - -
Razem (4 915) 215 30625 242 456 1798 28421
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
. Przychod . - Zyski /(stra
bt Kategqua /(k)c/)szty)y AR /(Stf"f‘tY) Rozwiazanie/(utworzenie) AR UEEEG)) z); spriedag)
Wyszczegolnienie zgodnie z z tytulu réznic Ny - z tytulu 5 7 Pozostale Razem
MSR 39 z tytulu kursowych odpisow aktualizujacych wyceny ln_strumentow
odsetek finansowych
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) PiN - - - - - (2963) (2963)
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) PiN 1307 - 818 - - - 2125
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci | PiN 806 172 7108 - - (24) 8 062
Instrumenty zabezpieczajace - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - - 10 - 10
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - - 10 - 10
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 1083 1545 - - - 4) 2624
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK (7 211) - (2) - - (161) (7 374)
- dlugoterminowe oprocentowane wg stalej PZFwgZK (1191) ) ) ) ) ) (1191)
stopy procentowej
- kredyt w rachunku biezgcym PZFwgzZK (5 603) - - - - (62) (5 665)
- pozostale - krotkoterminowe PZFwgZK (417) - (2) - - (99) (518)
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym: PZFwgzZK (625) (1003) - - - 2807 1179
- .zoboyviqza.nia. z tytutu le_asingu finansowego (625) (1003) ) ) ) (12) (1 640)
i umow dzierzawy z opcja zakupu
- dyskonto 1‘<aucji zobowiazaniowych ) ) ) ) ) 2819 2819
dhugoterminowych
Pozostate zobowigzania (krotkoterminowe), w tym: PZFwgZK (54) - - - - (9) (63)
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (53) - - - - - (53)
- pozostate (1) - - - - 9) (10)
Zobowjazanﬂa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwgZK (579) (362) (1 100) ) ) (33) (2 074)
zobowigzania finansowe
Instrumenty zabezpieczajace IRS - - - (1) 39 - 38
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - (32) - - (32)
-walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - (32) - - (32)
Razem (5273) 352 6824 (33) 49 (387) 1532
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41.3. Ryzyko stopy procentowej

42.

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytu w kwocie 124.029 tys. PLN (2011 w kwocie 42.758 tys. PLN)
oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 5.957 tys. PLN (2011 w kwocie 7.268 tys. PLN)
w przypadku ktorych oprocentowanie ma charakter zmienny uzalezniony jest od poziomu stop %.
Rownocze$nie Grupa posiada oprocentowane lokaty w kwocie 123.373 tys. PLN.

Pozostate instrumenty finansowe Grupy nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowej.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto§¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy i narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wieckowe.

Stan na dzien 31 grudnia 2012 roku

Oprocentowanie zmienne <lrok | 1-2lat | 2-3lat | 3-4lat | 4-5lat >5lat | Ogélem
Kredyt bankowy, pozyczka 20976 | 103 053 - - - -1 124 029
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 142 696 - - - - | 142 696
Zobowigzania z  tytulu  leasingu

finansowego i uméw dzierzawy z opcja 3213 1484 656 371 233 - 5957
zakupu

Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku

Oprocentowanie zmienne <lrok | 1-2lat 2-3lat | 3-4lat | 4-5lat >5lat | Ogotem
Kredyt bankowy 42758 - - - - -| 42758
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 42 227 - - - - - | 42227
Zobowigzania z  tytulu  leasingu

finansowego i uméw dzierzawy z opcja 3511 2121 1323 313 - - 7 268
zakupu

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa stale przez caty
okres do uptywu terminu zapadalno$ci/ wymagalnos$ci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe
Grupy, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym
nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dziatalno§¢ operacyjna Grupy i zwigkszaly jej wartosc.
Grupa monitoruje stan kapitatow.
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Kapitat i zadluzenie netto Grupy Kapitatowej POL-AQUA w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2012 roku
i 31 grudnia 2011 roku przedstawia ponizsza tabela.

Stan na dzien

Stan na dzien

ZARZADZANIE KAPITALEM 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki 124 029 42758
s  demino s
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (142 696) (42 227)
Zadluzenie netto 561 116 332091
Kapitat wlasny 92 564 267 742
Kapital i zadluzenie netto 653 680 599 833
Wskaznik dzwigni 85,84% 55,36%

43. Struktura zatrudnienia

44,

Stan zatrudnienia Grupy Kapitalowej POL-AQUA na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku

prezentuje si¢ nastepujaco:

Stan na dzien

Stan na dzien

MR T 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Zarzad* 6 6
Zarzady Jednostek z Grupy 10 9
Kadra kierownicza (dyrektorzy dziatow) 46 49
Kadra techniczna (kierownicy projektu/budowy/robot/majstrowie 169 210
Administracja 330 352
Pracownicy fizyczni 671 982
RAZEM 1232 1608

*na dzien 31 grudnia 2012 roku 3 osoby petnia funkcje w Zarzadzie na podstawie powotania (na dzien 31 grudnia

2011 roku 4 osoby)

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wykonujagc umowe zawarta w dniu 30 listopada 2010 roku pomigdzy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
a Panem Joézefem Poplawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spétki Mostostal
Pomorze S.A. Spotka zawarta w dniu 15 stycznia 2013 roku umowe przeniesienia akcji i zakupita 14.286
(czternascie tysigcy dwiescie osiemdziesigt sze$¢) akcji za kwote 1.504 tys. PLN. W zwiazku z tym udziat
Spotki Dominujacej w kapitale zakladowym Mostostal Pomorze S.A. wzrost do 95,00%.

W dniu 15 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej dzialajac na podstawie art. 368 § ksh
oraz § 21 Statutu Spotki podjeta uchwaty:

e 0 odwotaniu Pana Piotra Stanistawa Chelkowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu oraz z Zarzadu
Spotki;

e 0 odwotaniu Pana Roberta Stefana Molo z funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki;

e o powierzeniu Panu Gregorowi Siegmund Sobisch funkcji Prezesa Zarzadu.
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Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. informuje, ze powzigl informacj¢ o zakonczeniu przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego postepowania, o ktorym Spdétka Dominujaca informowala raportem biezacym nr 4/2011
w dniu 10 lutego 2011 roku. Komisja Nadzoru Finansowego jednoglo$nie natozyta na Spotke Dominujaca
kare pienigzng w wysokoséci 250 tys. PLN za niewykonanie przez Jednostke Dominujgca obowigzkow
informacyjnych emitentow.

W dniu 30 stycznia 2013 roku Spotka Dominujaca podpisata z Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni
aneksy do uméw nr FKR-PLN-ZOKK1-07-000100 oraz nr KO-5/01/02-OGDA (CON-PLN-OGDA1-01
-00005) o udzielenie kredytu obrotowego w rachunku biezagcym. Termin catkowitej sptaty zostat przedtuzony
do dnia 30 kwietnia 2013 roku.

W marcu 2013 roku Spétka Dominujgca podpisata aneksy do umoéw pozyczek, na mocy ktorych
DRAGADOS S.A. z siedziba w Hiszpanii przedtuzyl terminy wymagalnosci tych pozyczek do dnia
31 marca 2014 roku. Pozostale postanowienia umowne pozostaly bez zmian. Udzielajac wsparcia
finansowego w postaci wyzej wymienionych pozyczek DRAGADOS S.A zabezpiecza dlugoterminowe
finansowanie Grupy.

OSOBY REPREZENTUJACE P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Sprawozdanie Finansowe sporzadzita:

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno -Finansowych

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku
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