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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Fabryk Mebli Forte S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca sa Fabryki Mebli Forte S.A. z siedziba w Ostrowi
Mazowieckiej, przy ul. Biatej 1, na ktore sktada sie:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 484 127 tys. zi:

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zysk netto w wysokosci 35 059 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujace catkowite dochody w wysokoéci 52 447 tys. zi;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 34 635 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujace wzrost stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 4 643 tys. zt;

—~  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego =z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty ~ wymagania  przewidziane w  ustawie zdnia 29  wrzeénia 1994 .
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z pbézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami  (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
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mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

b) =zostalo sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

¢) Jest zgodne z wptywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne,

Warszawa, 21 marca 2013 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dzifat qq’!r w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
QUi
/ ;\‘ I\ ~
1{ ,,.-’ / IJ d \ 1 o
Artur Staniszewski dr Ahdré Helin
Biegty Rewident Prazes Zarzadu

nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli
FORTE za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce jednostke dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Fabryki Mebli Forte Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

ul. Biata 1, 07-300 Ostrow Mazowiecka.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem, podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
produkcja i sprzedaz detaliczna mebli, materacow i wyrobow drewnianych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Fabryki Mebli Forte 5.A. dziataja na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 22 listopada 1994 roku
(Rep. A Nr 4358/94) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

23 czerwca 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym
dla M. St. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 21840.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 759-000-50-82
REGON 550398784

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 23.751.084 zt i dzielit sie na 23.751.084 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W 2012 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie miaty miejsca zmiany kapitatu zaktadowego.

Na 31 grudnia 2012 roku akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Liczba posiadanych % udziat w ogolnej

Akcjonariusz akcji i gtosow liczbie gtosow

MaForm Holding AG 7 013 889 29,53%
Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny 4213 495 17,74%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 500 000 6,32%
ENO Holding GmbH 1462 358 6,16%
VITA Holding GmbH 1333 549 5,61%
REVILO Holding GmbH 1217 666 5,13%
BDO Sp. z 0.0. o 5



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli
FORTE za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 tys. zt
- Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inst. zabezpieczajacych 7 249 tys. zt
- Kapitat z potaczenia (1 073) tys. zt
- Program motywacyjny 198 tys. zt
- Pozostate kapitaty rezerwowe 137 494 tys. zt
- Zyski zatrzymane 55 541 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 334 806 tys. zt.

Uchwata nr 6/2012 z dnia 22 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk
netto Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku w kwocie 21 758 211,91 zt podzielic
w nastepujacy sposob:

— 17 813 313,00 zt przeznaczyc¢ na wyptate dywidendy,
— 3944 898,91 zt przeznaczyc na kapitat zapasowy.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2012 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Maciej Formanowicz - Prezes Zarzadu

- Robert Stawomir Rogowski - Wiceprezes Zarzadu
- Klaus Dieter Dahlem - Cztonek Zarzadu

- Gert Coopmann - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w okresie
2.1 Podmiot dominujacy

Fabryki Mebli Forte S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym -1 stycznia - 31 grudnia 2012 r,

Suma bilansowa © 472 430 tys. zt

Catkowite dochody © 49 727 tys. zt

Wzrost kapitatu wtasnego T 31913 tys. zt

Wzrost stanu Srodkow pienieznych - 2764 tys. 2

Przychody ze sprzedazy © 559 624 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania ~  BDO Sp. z o.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

BDO Sp. z 0.0. 6 -
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2.2. Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli Forte na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzity nastepujace
jednostki zalezne:

Podmiot uprawniony do

Nazwa jednostki Kraj udziat % e i Rodzaj opinii
: Hans - Peter Anfang -
MV Forte GmbH Niemcy 100 vereidigter Buchprufer bez zastrzezen
Forte Mobel AG Szwajcaria 99 Arag Egjﬂ?:,iuzgs und bez zastrzeien
Kwadrat Sp. z 0.0. Polska 77,01 Nie podlega obpw1qzkow1 ND
badania
Galeria Kwadrat Sp. z 0.0.* Polska 77,01 Nie podlega 0b_0w1agkow1 ND
badania
TM Handel Sp. z 0.0. 5.K.A. Polska jgo  Nie podlega obowiazkowi ND
badania
Fort Investment Sp. z 0.0.** Polska 100 bie: piadlega Db.DMa‘ZkOWI ND
badania

* spotka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z o.0.

* spotka posrednio powiqzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z 0.0. SKA

W 2012 roku sktad Grupy Kapitatowej powiekszyt sie o dwie spotki zalezne:

- TM Handel Sp. z 0.0. S.K.A. (100% udziatow jest wtasnoscia Fabryk Mebli Forte S.A.),
- Fort Investment Sp. z 0.0. (100% udziatow jest wtasnoscia TM Handel Sp. z 0.0. S.K.A.).

Wszystkie konsolidowane jednostki miaty ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Forte Baldai UAB z siedzibg w Wilnie (Litwa) - 100% udziatow,

Forte SK s.r.o. z siedziba w Bratystawie (Stowacja) - 100% udziatow,

Forte Furniture LTD z siedziba w Preston (Wielka Brytania) - 100% udziatow,
Forte Iberia S.l.u. z siedziba w Walencji (Hiszpania) - 100% udziatow,

Forte Mobilier S.a.r.l. z siedziba w Lyon (Francja) - 100% udziatow,

Forte Mobila S.r.l. z siedziba w Bacau (Rumunia) - 100% udziatow,

TM Handel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - 100% udziatow.

N oA wWw N =

Jednostka dominujgca nie objeta w/w jednostek konsolidacja, z uwagi na fakt, iz dane finansowe
tych jednostek pojedynczo i tacznie maja nieistotny wptyw na sprawozdanie skonsolidowane.

BDO Sp. z o.0. 7
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3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli
Forte sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sig suma 484 127 tys. zt;

~  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zysk netto w wysokosci 35 059 tys. zt;

~  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujace catkowite dochody w wysokosci 52 447 tys. zt;

~  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 34 635 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigeznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujace wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwote 4 643 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Fabryki Mebli Forte za
2012 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 14/2012 z dnia 29 czerwca 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 2 lipca 2012 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841). Badanie
przeprowadzono od dnia 25 lutego 2013 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii. Byto ono
poprzedzone przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2012 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Sp. z o.0., biegty rewident badajacy opisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz inne osoby zaangazowane w badanie spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60
Ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku istotnych
zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

BDO Sp. z o.o0. 8
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5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, ktore zostato zbadane przez ,ForBiznes Audyt - Libsz
Kepka Zielinska - biegli rewidenci” Sp. p., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
nr 3269 i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 16/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 22 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 5 lipca 2012 roku oraz ogtoszono w Monitorze Polskim B nr
2325 z 2 pazdziernika 2012 roku, pozycja 151404.

BDO Sp. z o.0. 9
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[l. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz podstawowe wskazniki finansowe,
w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

31,12.2012 biﬁ:‘s‘g"xej 31.12.2011 biﬁ;ig‘v{ej 31.12.2010 biﬁliiomzej

AKTYWA o

Aktywa trwate 252922 52,3 237 488 50,0 216 870 46,4
Rzeczowe aktywa trwate 188 780 39,0 188 793 39,8 169 605 36,3
Wartosci niematerialne 16 094 3,3 706 0,1 908 0,2
Aktywa finansowe 1276 0,3 1918 0,4 2 486 0,5
Nieruchomosci inwestycyjne 46 772 9,7 46 071 9,7 43 871 9,4
Aktywa obrotowe 231 205 47,7 236 309 50,0 207 408 44,3
Zapasy 99 119 20,5 110 274 23,3 105 773 22,6
Naleznosci z tyt. dostaw i uslug oraz pozostate 89 590 18,5 96 653 20,4 87 104 18,6
Naleznosci z tyt. pochodnych instr. finansowych 8950 1,8 = ‘ 6 031 1,3
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 0,0 1 845 0,4 126 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe 2 831 0,6 1290 0,3 486 0,1
Aktywa finansowe 722 0,1 792 0,2 572 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 991 6,2 25 455 5,4 7 316 1,6
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2 - = e 43 094 9,3
SUMA AKTYWOW 484127 100,0 473 797 100,0 467 372 100,0
PASYWA

Kapitat wtasny 348 883 72,1 314 248 66,3 307 786 65,9
SK;EH‘:* viasmy prEypadajasy e skelonatilszy 345 234 71,3 311161 65,7 312431 66,8
Kapitat akcyjny 23751 4,9 23 751 5,0 23 751 5,1
ﬁsg]%f; J.ze spraedazy. ake)vpovryee) wart. 111 646 23,1 111 646 23,6 111 646 23,9
Roznice kursowe z przelicz. jedn. Zagranicznej 368 0,1 834 0,2 327 0,1
e R e 15 dows  @p 4 o9
Program motywacyjny 198 0,0 198 0,0

Pozostate kapitaty rezerwowe 137 494 28,4 133 549 28,2 117 136 25,1
Zysk zatrzymany 64528 13,3 51788 10,9 55 540 11,9
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 3649 0,8 3087 0,7 3017 0,6
et iy e : : : - e (1,6)
Zobowigzania dtugoterminowe 48 263 10,0 86 462 18,1 47 071 10,0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 29 900 6,2 73027 15,4 28 455 6,1
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 14 095 2,9 10 563 2,2 14 145 3,0
Rezerwa na swiadczenia po okresie zatrudnienia 2 206 0,5 1993 0,4 1787 0,4
Pozostale rezerwy 38 0,0 77 0,0 81 0,0
Rozliczenia miedzyockresowe 110 0,0 134 0,0 158 0,0
BDO Sp. z 0.0. 10
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Zobowiazania finansowe z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tyt. pochodnych instr. finansowych

Biezaca czes¢ oprocent. kredytow bankowych i
pozyczek
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Zabowigzania finansowe z tytutu leasingu

Zobowigzania zw. z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy

SUMA PASYWOW

2. Podstawowe wielkosci ze

1914

86 981
40 846

29 624
453
14 930
1128

484 127

0,4

17,9
8,4

6,1
0,1
3,1
0,2

100,0

668

73 087
40 393
13 092

8138

9 060
2 404

473 797

0,1

2392
53

15,4 111 670

8,5
2,8
1,7
0,0
1,9
0,5

100,0 467 372

50 634

46 107

1967
10 652
2310

845

skonsolidowanego rachunku zyskéw i

strat
% przych. % przych. % przych.
2012 ze 2011 ze 2010 ze
sprzedazy sprzedazy sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 560 531 100,0 527 208 100,0 468 888 100,0
Koszt wtasny sprzedazy 378 718 67,6 360 479 68,4 305 867 65,2
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 181 813 32,4 166 729 31,6 163 021 34,8
Pozostate przychody operacyjne 2412 0,4 5033 1,0 3 261 0,7
Koszty sprzedazy 112 030 20,0 105 167 19,9 92 201 19,7
Koszty ogolnego zarzadu 25 746 4,6 31222 5,9 32 966 7,0
Pozostate koszty operacyjne 4718 0,8 5154 1,0 6190 1,3
Zysk ze zbycia jednostek zaleznych 17 606 3,3

Z_ysk z pochodnych instrumentow 529 0,1 3919 0.8
finansowych

Zysk/(Strata) operacyjny 41 731 7,4 48 354 9,2 38 844 8,3
Przychody finansowe 1376 0,2 1116 0,2 962 0,2
Koszty finansowe 1407 0,3 5988 1,1 1719 0,4
i e 4 i 41700 7,4 43 482 8,2 38 087 8,1
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 6 641 1,2 4905 0,9 8 768 1,9
Zysk/(Strata) okresu 35 059 6,3 38577 7,3 29 319 6,3
Zysk przypadajacy:

Alcjenariiszom jednostid 34 498 38 416 29 102

dominujacej

Akcjonariuszom mniejszosciowym 561 161 217
BDO Sp. z o0.0. 11
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli
FORTE za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2012 2011 2010

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem

2.7 3,2 1,9
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe - zapasy

1,5 1,7 0,9
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug* x 360 dni

51 52 53
przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasow

sredni stan zapasow* x 360 dni

100 108 114
koszt wtasny sprzedazy

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto

7,2% 8,1% 6,3%
suma aktywaw

Rentownosc kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto

10,0% 12,3% 9,5%
kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto

6,3% 7,3% 6,3%
przychody ze sprzedazy

Wskazniki zadtuzenia

Szybkosc¢ sptaty zobowiazan w dniach

sredni stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug* x 360 dni

28 33 37
koszt wtasny sprzedazy

Wskaznik zadtuzenia

zobowiazania krotko- i dlugoterminowe

0,3 0,3 0,3
suma pasywow

*) sredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzari jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu

otwarcia oraz bilansu zamknigcia.
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4, Komentarz

W badanym okresie przychody ze sprzedazy wzrosty o 6,3% w porownaniu do roku ubiegtego,
podczas gdy koszt wtasny sprzedazy zwiekszyt sie o ok. 5,1%. W efekcie Grupa uzyskata wynik na
sprzedazy o 9% wyzszy od wyniku roku ubiegtego. Pomimo ograniczenia wzrostu kosztow sprzedazy
i ogolnego zarzadu Grupa odnotowata spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej o 13,7% w stosunku do
wyniku osiagnietego w 2011 roku i uwzgledniajacego zysk ze sprzedazy spotek podporzadkowanych
w wysokosci 17,6 mln.

Ujemny wynik uzyskany na dziatalnosci finansowej nie miat istotnego wptywu na wysokosc wyniku
finansowego netto.

Grupa osiggneta w 2012 roku zysk netto w wysokosci 35,1 mln zt w poréwnaniu do 38,6 mln zt
w roku 2011, co oznacza spadek 0 9,1% z uwagi na fakt, iz wynik 2011 obejmowat jednorazowy zysk
ze zbycia udziatow w spotkach podporzadkowanych w wysokasci 17,6 min zt brutto.

Osiagniety wynik netto wptynat na nieznaczne pogorszenie wskaznikow rentownosci w poroéwnaniu
Z rokiem ubiegtym:

- wskaznik rentownosci majatku zmniejszyt sie z 8,1% w 2011 roku do 7,2% w roku biezacym,
- wskaznik rentownosci sprzedazy netto zmniejszyt sie z 7,3% w roku ubiegtym do 6,3% w roku 2012,
- rentownos¢ kapitatu wtasnego zmniejszyta sie z 12,3% w roku ubiegtym do 10,0% w roku badanym,

W strukturze aktywow kluczowa pozycje stanowia podobnie jak w roku ubiegtym rzeczowe aktywa
trwate, ktorych udziat spadt nieznacznie z 39,8% % do 39,0% sumy bilansowej oraz zapasy, ktorych
udziat zmniejszyt sie z 23,3% do 20,5% aktywow.

W strukturze pasywow dominuje kapitat wtasny. Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu
dziatalnosci Grupy zwiekszyt sie z 66,3% w roku ubiegtym do 72,1% w roku badanym. Wskaznik
zadtuzenia nie zmienit sie i wynidst podobnie jak roku poprzednim 0,3.

Zaroéwno wskaznik ptynnosci | jak wskaznik ptynnosci Il zanotowaty nieznaczne pogorszenie, ktorego
przyczyna byt wzrost zobowiazan krotkoterminowych przy jednoczesnym spadku aktywow
obrotowych. Wskaznik ptynnosci | obnizyt sie z poziomu 3,2 w roku 2011 do 2,7 w roku badanym, a
wskaznik ptynnosci Il obnizyt sie z poziomu 1,7 do 1,5.

Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan wyniost 28 dni, co oznacza poprawe w stosunku do roku
ubiegtego, w ktorym wskaznik ten wynosit 33 dni. Wzrosta rowniez nieznacznie szybkos¢ sptaty
naleznosci z 52 dni w 2011 roku do 51 dni w 2012 roku. Szybko$¢ obrotu zapasow poprawita sie z 108
dni w roku ubiegtym do 100 dni w roku badanym.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilisSmy niczego, co
wskazywatoby na to, ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci, Grupa nie bedzie jej w stanie kontynuowaé, co najmniej w nastgpnym okresie
sprawozdawczym,

BDO Sp. z 0.0. 13
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l1l. CZESC SZCZEGOL.OWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli Forte stosuja
jednolite zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

Jednostka dominujaca sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r,
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami).

Pozostate spotki Grupy sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci. Sprawozdania finansowe spotek zaleznych sa przeksztatcane przez
jednostke dominujaca do zasad Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe podmiotow objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli Forte zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, obejmujaca miedzy innymi:

- sprawozdania finansowe podmiotow objetych konsolidacja;

—  ustalenie udziatow podmiotu dominujacego, bezposrednich i posrednich, w podmiotach Grupy;

- zestawienie korekt i wytaczen konsolidacyjnych, w tym dokonanych wytaczen wynikow nie
zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow.

3. Informacje o wybranych, istothnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej i skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat

Najwazniejsze pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat zostaty opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wtasnych zostaty prawidtowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposab rzetelny
i prawidtowy obrazujg zmiany w kapitatach Grupy.
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato sporzadzone przez Grupe
z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednig i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze
skonsolidowanym  sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem
z catkowitych dochodéw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy' Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pozniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

9. Zgodnos¢ z prawem

Podczas badania nie stwierdzilismy naruszenia prawa wptywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Pragniemy zwroci¢ uwage, Ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki moga podlegaé
kontroli organdw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja czestym zmianom a takze
zawieraja wiele niejasnosci, powodujacych rézne, czasami ze soba sprzeczne interpretacje tych samych
przepisow zaréwno przez podmioty gospodarcze jak i przez rézne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci, co do ostatecznej wyktadni niektorych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pozniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen
podatkowych przez organa skarbowe,

Warszawa, 21 marca 2013 roku,

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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