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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Mediatel S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Mediatel S.A., dla ktérej Mediatel S.A. z siedziba w Warszawie, przy alejach
Jerozolimskich 65/79 jest Spotka dominujacy, na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wlasnym,
skonsolidowany rachunek z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spoiki Dominujace;j.

Zarzad Spétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowe;j
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grup¢ Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilisSmy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocen¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do

wyrazenia opinii.
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Grupa Kapitalowa Mediatel S.A. - OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa. '

Nie zglaszajac zastrzezei do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwagg na:

— na informacje przedstawione w punkcie nr 2.21 Informacji ogélnych w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej
Zarzad podmiotu dominujacego przedstawil czynniki majace wplyw na mozliwos¢
kontynuowania dziatalnosci przez podmiot dominujacy Mediatel S.A. oraz Spétke zalezng
Elterix S.A. W wyniku strat poniesionych przez Spétke zaleina Elterix S.A., zadluzenie i
struktura finansowania tej Spotki ulegly znaczacemu pogorszeniu, co stwarza ryzyko utraty
ptynnosci, a w przypadku niepowodzenia zamierzen kierownictwa moze prowadzi¢ do
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Mediatel S.A. zawarta w dniu 28 grudnia 2012 roku
umowe (Umowa aportowa) przenoszaca wlasnos¢ przedsigbiorstwa Mediatel S.A. na rzecz
spotki zaleznej Elterix S.A. w zamian za akcje Elterix S.A. W wyniku zawartej umowy
Mediatel S.A. zaprzestat prowadzenia dotychczasowej dzialalnosci operacyjnej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada
kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera zadnych korekt aktywow i pasywéw oraz wyniku
finansowego, ktére bylyby konieczne gdyby podmiot dominujacy oraz Spétka zalezna
Elterix S.A. nie byly w stanie kontynuowaé dziatalnosci. W dniu 20 marca 2013 roku
Zarzad Magna Polonia S.A - wigkszo$ciowego akcjonariusza podmiotu dominujacego
potwierdzil, iz dotozy wszelkich staran do wsparcia w pozyskaniu §rodkéw finansowych
Spotki Mediatel S.A., jesli to bedzie konieczne, przez okres przynajmniej 12 miesigcy od
daty tego potwierdzenia oraz, ze Spotka Magna Polonia S.A. posiada zdolno$¢ do
pozyskania na ten cel odpowiednich srodkéw finansowych.

— Zarzad Spokki zaleinej Elterix S.A. zgodnie zart. 397 w ustawy Kodeks spolek
handlowych w zwiazku z faktem, iz wykazane straty przewyzszaja sum¢ Kapitaléw
zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zakladowego, ma obowiazek
niezwlocznie zwolaé Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaly,
dotyczacej dalszego istnienia. Do dnia wydania niniejszego Raportu, Zarzad tej Spétki nie
zwolal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie podjecia uchwaly, co do
kontynuowania dziatalnosci.

— do dnia zakonczenia badania Spétka dominujaca nie dopetnila, wynikajacego z art. 70
ustawy o rachunkowosci, obowiazku opublikowania rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2011 w Monitorze Polskim B

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
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Grupa Kapitalowa Mediatel S.A. - OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Michat Okoniewski

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

ar ewidencyjny 10221

osoba reprezentujaca podmiot MOK AUDYT Michat Okoniewski
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
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prowadzona przez KRBR
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Grupa Kapitalowa Mediatel S.A. - Raport z badania skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ MEDIATEL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke dominujgcg

Spotka dominujaca prowadzi dzialalno$¢ w formie spétki akcyjnej, powstalej w wyniku
przeksztalcenia SM-MEDIA spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna na mocy
Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow ppdjetej w dniu 12.07.2000, Repertorium A
- 3725/2000. wpisu do rejestru handlowego dotyczacego przeksztalcenia dokonano w dniu
08.08.2000 w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy XVI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w
Dziale B pod nr 61559. W dniu 21.09.2001 Spétka akcyjna zostata zarejestrowana w rejestrze
handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie, w dziale B pod numerem 0000045784. W dniu
11.02.2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 2/2005 postanowilo
zmieni¢ firme spotki SM-MEDIA Spétka Akcyjna na firm¢ MEDIATEL Spotka Akcyjna. Zmiana
firmy zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23.02.2005. Aktualnie
Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie pod numerem
KRS 0000045784.

Spotka dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: numerze: 526-03-02-640
Urzad Statystyczny nadal Spolce dominujacej REGON o numerze: 012512021

Spétka dominujaca dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

W badanym okresie Spétka dominujaca prowadzita dziatalnosé¢ glownie w zakresie:

1) ushlug telekomunikacyjnych i transmisji danych, w tym polaczen telefonicznych, dostgpu
do Internetu, poczta glosowej,

2) ustugi centrum kolokacyjnego,

3) ushugi hurtowej terminacji polaczen telefonicznych skierowane do operatoréw
telekomunikacyjnych krajowych i zagranicznych.

Prowadzona dzialalnos¢ byla zgodna z zakresem okre$lonym statutem.

W dniu 28 grudnia 2012 roku dominujaca - Mediatel S.A. zawarla umowe (Umowa aportowa)
przenoszaca wlasnos¢ przedsigbiorstwa Mediatel S.A. na rzecz spdtki zaleznej Elterix S.A. W
wyniku zawartej umowy Mediatel S.A. zaprzestala prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci
operacyjne;j.

Kapital zakladowy Spolki dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
2235703,00 zt i dzielil si¢ na 11.178.515 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,20 zlotych
kazda
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Grupa Kapitalowa Mediatel S.A. - Raport z badania  skonsolidowanego  sprawozdania
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Wedlug stanu na dzien 12 stycznia 2012 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

Magna Polonia S.A.— 49,6% akcji,
Cezary Grzegorczuk — 23,99%
pozostali akcjonariusze o udziale ponizej 5% w kapitale zaktadowym Spotki— 26,41 % akcji.

W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

v' Dzialajac na podstawie § 1 ust 1 oraz pkt 3-5 a takze § 1 ust 2 uchwaty Rady Nadzorczej z

dnia 8 marca 2012 r w sprawie wyrazenia zgody na podwyzszenie z wylaczeniem prawa
poboru kapitatu zakladowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego w tym ustalenie ceny
emisyjnej akcji oraz wyrazenie zgody na emisj¢ warrantéw subskrypcyjnych z
wylaczeniem prawa poboru, na podstawie upowaznienia wynikajacego z tresci § 7b ust 2
Statutu Spolki, Zarzad spotki Mediatel S.A. z bostanowit w celu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wyemitowaé z wylaczeniem w calosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki 2.000.000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii B.

Jeden warrant subskrypcyjny serii B uprawnial do objecia jednej akcji serii K. Cena
emisyjna akcji serii K wynosilta 2,00 z} za jedna akcje. Wszystkie akcje serii K, zostaly
objete w zamian za wklad pieniezny w dniu 2 kwietnia 2012 roku.

W wyniku objecie akeji serii K kapitat akcyjny Spotki zostat podwyzszony o 2.000.000
akcji o wartosci nominalnej 0,20 zlotych w wyniku czego kapital akcyjny zostat
podwyzszony o 400.000 zlotych z kwoty 1.816.503 ziotych do kwoty 2.216.503 zl.
Nadwyzka ceny emisyjnej nad cenga nominalng zostala odniesiona na kapital zapasowy
Spotki.

Dzialajac na podstawie §8 ust 1 uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 20 grudnia 2011 roku w
sprawie wyrazenie zgody na brzmienie regulaminu programu motywacyjnego,
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitalu docelowego z wylaczeniem
prawa poboru oraz emisj¢ warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru, a
takze w zwiazku z zawarciem przez Spolke uméw o uczestnictwo w programie
motywacyjnym jak rowniez wyrazeniem zgody przez Rad¢ Nadzorcza Spoétki na emisje
96.000 warrantéw uprawniajacych do zapisu na akcje serii J na podstawie upowaznienia
wynikajacego z tresci §7b ust statutu Spotki z wylaczeniem w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, Zarzad Mediatel SA postanowil wyemitowaé 96.000
imiennych warrantéw serii A. Warranty serii A uprawnialy do objecie akcji serii J w
zamian za wklad pienig¢zny. Cena emisyjna akcji serii J wynosita 0,20 zI z jedna akcje.

W wyniku realizacji praw wynikajacych z warrantéw serii A, 96.000 akcji serii J zostalo
objetych w pazdzierniku 2012 roku. W wyniku objecie 96.000 akcji o warto$ci nominalnej
0,20 zlotych kapital akcyjny zostal podwyzszonych o kwote 19.200 zlotych do kwoty
2235 703,00

Po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spétki dominujace;.

Kapitat wilasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi
7.480 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Spéiki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

Mirostaw Janisiewicz = —  Prezes Zarzadu,
Marek Nowakowski —  Czonek Zarzadu,
Zbigniew Kazimierczak —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie i po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w gkladzie Zarzadu Spéiki:.
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Grupa Kapitalowa Mediatel S.A. - Raport =z badania  skonsolidowanego  sprawozdania
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Na dzieni 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Mediatel S.A. wchodza:

— Podmiot dominujacy —-Mediatel S.A. oraz
— spokki zalezne:
— Elterix S.A.,
Telepin S.A.,
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.,
Velevet Telecom LLC
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2012 roku objete zostaty
nastgpujace spotki:
a)  Spotka dominujaca — Mediatel S.A.
b)  spolki zalezne:
- Elterix S.A.,
- Telepin S.A.,
- Sieci Cyfrowe Sp. z o.0.
Spétka Velevet Telecom LLC nie prowadzi dziatalnosci, nie posiada majatku i nie sporzadza
sprawozdania finansowego w zwiazku z tym nie jest objeta konsolidacja.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spétki dominujacej Mediatel S.A. za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu
20 marca 2013 roku opini¢ bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi na nastgpujace kwestie:

— informacje przedstawione w punkcie nr 2 Informacji dodatkowych do sprawozdania
finansowego, w ktorej Zarzad Mediatel S.A. przedstawil czynniki majace wptyw na
mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w tym informacje¢ iz w dniu 28
grudnia 2012 roku Spotka zawarla umowe (Umowa aportowa) przenoszaca wlasnosé
przedsigbiorstwa Mediatel na rzecz spotki zaleznej Elterix S.A. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci i nie
zawiera zadnych korekt wyceny aktywdéw i pasywow oraz wyniku finansowego, ktore
bylyby konieczne gdyby Spotka nie byla w stanie kontynuowaé dziatalnosci. W dniu 20
marca 2013 roku Zarzad Magna Polonia S.A - wigkszosciowego akcjonariusza podmiotu
dominujacego potwierdzit, iz dolozy wszelkich staran do wsparcia w pozyskaniu srodkéw
finansowych Spotki Mediatel S.A., jesli to bedzie konieczne, przez okres przynajmniej 12
miesigcy od daty tego potwierdzenia oraz, ze Spotka Magna Polonia S.A. posiada zdolnosé
do pozyskania na ten cel odpowiednich srodkéw finansowych.

— do dnia zakonczenia badania Spolka nie dopelnita, wynikajacego z art. 70 ustawy o
rachunkowosci, obowiazku opublikowania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 w Monitorze
Polskim B,

c) Spokki objete konsolidacja metoda pelna:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie bil]: lz:ol;vy
Nazwa Spétki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj . .
W %) wydanej opinii konsolidowanej
jednostki
Elterix S.A MOK Audyt Michat Okoniewski — do dnia 31.12.2012
o 99% 20 marca 2012 roku opinia o sprawozdaniu
jednostkowym nie zostala wydana
MOK Audyt Michal Okoniewski — do dnia 31.12.2012
Telepin S.A 99% 20 marca 2012 roku opinia o sprawozdaniu
jednostkowym nie zostata wydana
SicciGyliowsp: 2 Sprawozdanie finansowe nie podlega SRHEZ0L
0.0. 100% badani
adaniu
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