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Dia

Walne Zgromadzenie | Rada Nadzorcza
INVESTcon GROUP S.A.

ul. Krasinskiego 16, 60-830 Poznar

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitalowej INVESTcon GROUP. w ktérej Jednostka dominujacy jest INVESTcon GROUP S.A.
z siedziba w Poznaniu, na ktére skiada sig:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2012 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 29,665 tys. zi.

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 2.378 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochododw za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do
31.12.2012 roku wykazujacy catkowite dochody ogolem w wysokosci -2.379 tys. zi

- skonsolidowane zestawienie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do
31.12.2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 2.508 tys. 2t,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do
31.12.2012 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto o 1.754 tys. 24,

- dodatkowe informacje o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajace do zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Z7a sporzadzenie zgodnege z obowigzuigcymi  przepisami  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapilatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki dominujace|

Zarzad INVESTcon GROUP S A oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoscl Grupy kapitatowe)
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowaosci (DzU nr
152 poz. 1223 z poZ. zm.) zwang| dalej ustawa o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy kapitalowe] tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych  aspektach
sytuacje majatkows | finansows, jak te: wynik finansowy Grupy kapitatowe|.

Badanie skonsolidowanage sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Paolsce,

- przepisow Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.
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C S ! U DYTO R BADAMNIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
—
m EKSPERTYZY EKONOMICZNO-FINANSOWE

Badanie skonsclidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy  w taki
sposab, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci | sprawdzenie - w przewazajace]
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby | informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cafosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, 7e badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii

Naszym zdaniem zbadane skonsclidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy
kapitaiowe] na dzien 31.12.2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku,

zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie), a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow usiawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawiclowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tresc skonsolidowanago sprawozdania  finansowego
przepisami prawa cbowiazujgcymi Grupe kapitalows,

Sprawozdanie 2 dzialalnosci Grupy kapitalowej za rok obrotowy 2012 uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w artykule 48 ustawy o rachunkowoscl oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacj bieFacych |
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego parstwem
czlonkowskim (DzU z 2009 roku, nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidewanym sprawozdaniu finansowym.

Biegly Rewident Grupy CGS - AUDYTOR Spotka z 0.0.
Kluczowy Biegly Rewident ul. Przemystowa 46A/141, 61-541 Poznan
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Wiktor Gabrus Tlicz Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz
Nr rejestru 918 Prezes Zarzadu/(Biegly Rewident nr rej. 918)
W |

Padmiot upraﬁr iony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 541

Poznan, dnia 189 marca 2013 roku
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RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GRUPY KAPITALOWEJ INVESTcon GROUP

za rok 2012

Paznan, marzec 2013
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Grupa Kapitatowa INVESToon GROUP
Raport z badana skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01 2012 1. da 31122002 1 (w tys. 24
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Grupa Kapitslowa INVESTecon GROUP
Raport z badania skonsolidowansgo sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01 2012 r. do 31122012 . (wiys. 2f)

A. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe kapitatowa
1.1. Jednostka dominujaca
Jednostka dominujacq Grupy Kapitatowej INVESTcon GROUP jest spolka dzialajaca pod nazwa
INVESTeon GROUP S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej, ktary zostal wpisany do wiasciwego
rejestru, jest:

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze] | zarzadzania,

- dziatalnosé firm centralnych i holdingéw, z wytaczeniem holdingow finansowych.

- dzialainosE holdingdw finansowych,

- dziatalnoss trustow, funduszy | podobnych instytucji finansowych,

- pozostata dziatalnosé finansowa,

- pozaszkolne formy edukac)l.

Faktyczny przedmict dziatalnosci jest zgodny z zapisem w KRS

2. Podstawa prawna dzialalnosci, kapitat podstawowy oraz Kierownictwo jednostki dominujacej

Podstaws dziatania jednostki dominujgce] stanowi statut Spotki spisany aktem notarialnym Rep. A
1014/1995 dnia 24.02.1995 roku, sporzadzony przed notariuszem Dorotg Drézdz KN w Poznaniu, ul.
Nowowiejskiego 20/3 na czas nieckreslony z poznigjszymi zmianami.
Do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto | Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego jednostka
dominujaca zostata wpisana w dniu 16.07.2001 roku i otrzymata numer 0000028098,

Ostatni wypis z KRS z dnia 25.02.2013 roku.

Urzad Statystyczny w Poznaniu nadat jej statystyczny numer REGON: 630316445

Decyzja Urzedu Skarbowego Poznan - Jezyce jednostka dominujaca otrzymata numer NIP:
778-10-24-498.

Kapitat zakiadowy jednostki dominujgcej na dzien 31.12,2012 roku wynosit 16.686,00 tys. zt | dzielit sig
na 33.372.396 akcji o wartosci 0,50 zi kazda akcja objetych przez:

- Pawet Sliwinski - £.900.000 akcji, t. 20,68 %,
-IDEA TFI S.A - 3419230 akgji, 1. 10,15 %,
- Jacek Mrowicki - 2.730.801 akcji, tj. 8,18 %,
- Roman Karkosik - 2.000.000 akcji, t. 5,99 %,

- Millennium TFI S5.A. 2.281.476 akcji, tj. 6,84 %,

- pozostali akcjonariusze - 16.040 889 akeji, tj. 48,07 %.

W roku badanym nastapilo powiekszenie kapitalu zakltadowego o 250,00 tys. zt z tytulu emisji akcji
serii H. Emisja akgji zostala zarejestrowana w KRS,

Kapital wiasny jednostki dominujacej na dzien 31.12.2012 roku wynosit 29.481,00 tys. zi
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Grupa Kapitaiowa INVESTcon GROUP
Raport # badania skonsclidowanege sprawozdania finansowego za rok abrotowy od 01.01.2002 1. do 31122002 1. (witys. 2t}

3. Organy jednostki dominujacej.

Zarzad.

Funkcje Zarzadu jednostki dominujace] petnili

Pawet Piotr Sliwiriski - Prezes Zarzadu,
Sebastian Lukasz Huczek — Wiceprezes Zarzadu,

Piotr Bialowas - Wiceprezes Zarzadu.

Ksiegi rachunkowe prowadzi Kancelaria Bieglego Rewidenta — Jadwiga Krajewska.

4. Informacje o jednostkach wehodzacych w sktad Grupy kapitatowej

Jednostki objete skonsclidowanym sprawozdaniem finansowym:

Jednostka dominujaca:

INVESTcon GROUP S.A..

Jednostki wehodzgee w skiad Grupy kapitalowe].

Inwest Consulting S.A.,
INVESTcon FUND Sp. z 0.0,
Inwest e-Finance Spétkaz 0. 0.,

E-misja Sp. z 0.0..

5. Informacje o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2012 roku do

31.12.2012 roku, na ktore sklada sig;

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2012 roku, kidre
pa stronie aktywow | pasywdw zamyka sie sumg 28.685 tys. 24,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 2.379 tys, z4,

skonsolidowane sprawozdanie z cafkowitych dochodow za okres od 01.01.2012 roku do
31.12.2012 roku wykazujgcy catkowite dochody cgotem w wysokosci -2.378 tys. zI,
skonsolidowane zestawienie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2012 roku do
31.12.2012 roku wykazujgce zmnigjszenie kapitatu wlasnego o kwote 2,508 tys. zi,
skonsolidowane sprawozdanie z przephywow pienigznych za okres od 01.01.2012 roku do
31.12.2012 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu Srodkow pienigznych netto o 1.754 tys. 24,
dodatkowe informacje o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostale zbadane przez ECA Seredynski i

Partnerzy Spoétka z 0. 0. z siedziba w Krakowie, ul. J. Supniewskiego 11, wpisang na liste podmiotow
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Grupa Kapitalowa INVESTeon GROUP
Raport z badania skonsolidowanege sprawazdania finansowego 7a rok obrotowy od 01.01.2012 1 do 31422012 1. (wiys =i}

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115. O zbadanym sprawozdaniu
finansowym wydano opinig bez zaslrzezen.

Skonsolidowane sprawoczdanie finansowe za 2011 rok zostalo zatwierdzone uchwalg
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4.06.2012 roku.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ziozono w  Sadzie Rejonowym  Poznan -
Nowe Miasto | Wilda, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 27.06.2012
roku.

Publikacji skonsolidowanego sprawoczdania finansowego za rok 2011  dokonanc w Monitorze

Polskim B nr 2181 z dnia 20.09.2012 roku.

7. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Rada Nadzorcza w dniu 13.07.2012 roku. zgodnie z art. 66 ust 4 ustawy o rachunkowosci, wybrala

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Spotke CGS - AUDYTOR Spotka z 0.0, W
Poznaniu, ul. Przemystowa 46A/141, 61 - 541 Poznan, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych w Krajowej Radzie Biegltych Rewidentow pod numerem 541.
Badanie powyzszego sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegly rewident Wiktor
Gabrusewicz (nr rej. 918) w siedzibie jednostki w ckresie od 25.02 do 08.03.2013 roku na podstawie
umaowy nr 52013 zawarte] dnia 16.07.2012 roku

Zarowno podmiot uprawniony do badamia, jak | przeprowadzajacy w jego imigniu badanie biegly
rewident stwierdzaja, ze speiniaja wymogi dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badane

jednostki, w rozumieniu przepisow art. 56 ust. 3 14 ustawy o bieghych rewidentach.

8. Podstawa prawna przeprowadzonego badania
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

- przepisdw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowesei (DzU z 2009 roku
nr 152 poz, 1223, z pézn. zm.) zwane| dalg] ,ustawg o rachunkowosci”,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

- przepisow Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe| | Miedzynarodowych
Standarddw Rachunkowosci,

9, Cel badania, opinia i raport z badania
Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest wyrazenie przez  bieglego

rewidenta pisemne] opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z
zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie | jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.
Opinia i raport zostaly sporzadzone na podstawie przeprowadzonego badania | sporzadzong
dokumentac)i rewizyjnej wymaganej przez art. 85 ustawy o rachunkowosci.
Nie wystapity ograniczenia zakresu badania. Jednostka udostepnita bieglemu rewidentowi

sprawozdanie finansowe, ksiggi rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawg ich sporzadzenia oraz
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Grupa Kapitalowa INVESToon GROUP
Rapaort z badania skonsoldowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2002 T, do 31122012 (wiys 2

udzielita zadanych informacji, wyjasnien | oswiadczen niezbednych do wydania opinil | sporzgdzenia
raportu.

Zarzad Spotki poinformowat réwniez, iz w dniu 01.03.2013 roku zostata podjeta Uchwala w sprawie
potgczenia Inwest Consulting S.A. ze Spolka Remedis S A (akt notarialny Rep. A nr 1569/2013 KN
Wojciech Kwarcinski).

Przedmiotem ninigjszego badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych sciganiem z mocy

prawa oraz wystepujgcych poza system rachunkowosci.
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Grupa Kapitatowa INVESToon GROUP
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01 01,2012 1. do 311220121 (wiys. i}

B. CZESC ANALITYCZNA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Uwagi wstepne
W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji  majatkowe;

i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy kapitatowej. W tym celu posituzono sig
- skonsolidowanym bilansem synletycznym za lata 2012 - 2010,

skonsolidowanym syntetycznym rachunkiem zyskow i strat za lata 2012 - 2010,
- zestawieniem wybranych wskaznikow finansowych.

2.0g6lna analiza skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Struktura Dynamika

3122012 31.12.2011 31.12.2010 2012 20122011

w %

A. Aktywa trwale 2130 1498 2144 7,18 142,19
1. Wartodci niematerialne | prawne 04 3 44 0,32 313333
2. Rzeczowe aktywa treale 494 441 384 1,67 112,02
3. Malednoscl dugoteminowe 45 A 48 0,16 100,00
4. Inwestycje divgoterminows 0 a04 0 0,00 -
5, Dlugoter. rozliczenia migdzyokrasows 1486 503 1670 5,04 297 42
B. Aktywa obrotowe 27 535 317 60 137 92,82 #a.49
1. Fapasy 0 1] 0 0,00 -
2. Malgznogci Krotkoterminowe 2029 4 100 1133 6,54 48 49
3 Inwestycje krotkoterminowe 25 368 26 852 58 976 85,51 94 47
4. Krétkoter. rozliczenia migdzyokresows 13 165 28 0,47 83,64
Suma aktywow 29665 32615 B2 281 100,00 90,96

Gtoawnym skiadnikiem aktywow Grupy Kapitatowe] sg aklywa finansowe w pozostatych jednostkach,
Stanowig one 85,51% aktywow ogdtem,

W stosunku do roku ubieglego nastapito zmnigjszenie aktywéw finansowych o 1.484 tys. zt, ale ich
udziat w strukturze sig zwigkszyt 0 3,18 punkta procentowego.

Struklura e

31.12.2012 31122011 31.12.2010 012 201272011

w Y

A. Kapitat (fundusz) wiasny 27 788 30 296 54 290 93,64 91,72
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 16 686 16 436 16 436 R 25 101,52
2. Kapital {fundusz) zapasawy 3471 34 Bod 218615 11,70 9,96
3. Pozostate kapitaty (funduszs) rezerwowe 10 000 3 520 3000 33,7 284,09
4, Zysk l:?._r;aEa} netto -2 379 -24 514 132;9 -8,02 9.?2'
_E. Zobowigzania i rezerwy y na zobowiazania 1877 2319 7991 6,33 80,94
1. Rezerwy na zobowigzania 215 585 g 522 0,72 36,75
2, Zobowizzania dlugoterminowe a5 82 160 0.29 103,66
3. Zobowigzania kratkoterminows 1286 1314 ans 4,34 97,87
4. Rozliczenia migdzyckresowe 281 336 500 0,58 86,08
Suma pasywow 29 665 _:}?_ 615 62 281 99,97 90,96
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Grupa Kapitalowa INVESTeon GROUP
Rapart z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego 7a rok obrotowy od 01.01.2012 . do 31122012 1. (wiys zl)

Kapitat wiasny w badanym roku obrotowym wynosit 93 67% pasywow | w poréwnaniu ze stanem
na koniec poprzedniego okresu zmniejszy! sie o 2.508 tys. zt z tytulu poniesione| straty za rok
badany.

Kapitat obcy wynosit 6,33% pasywow i w badanym roku obrotowym zmniejszyt sig o 442 lys. 21,
Ocenigjac strukture kapitatow nalezy stwierdzi¢, ze struktura ta jest gtownie oparta na kapitale
wiasnym. Kapitat wlasny pokrywa w peini aktywa trwale i finansuje czesc aktywow obrotowych.

3.Sytuacja dochodowa na podstawie skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow

Réanica | Dynamika
2012 2011 2010 20122014
2012-2011
w
A, Prazychody netto ze sprzedazy produkiow, towaniw i
materiaidwr, w tym: 2226 5730 2908 -3 504 3885
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
B Koszly sprzedanych produkiaw, towanw i
maleriabiw, wlym: 1164 3783 1 949 -2619 30,77
- jednostkom powigzanym 0 0 0 0 -
C. Zysk brutto ze sprzedazy (A-B) 1062 1947 959 -385 54,55
D. Koszty sprzedazy 0 0 0 0 -
B osay agaihega 2arzqau’ 2434 2613 g =179 93,15
F. Zysk/Strata ze sprzedaiy (C-D-E) -1372 -BE6 959 -T06 206,01
. Pozoslate przychody operacyjne 409 521 524 -112 78,50
H Forostaie koszty operacyjne 103 46 271 __BY 2230
I. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjne] (F+G-H) -1 066 191 1212 -875 558,12
J. Przychody finansows 1025 3832 18 549 -2 507 29,02
Ir_(. Kaszly finansowe 3 464 32 542 47 -29 078 10,64
L. ZyskiStrata z dziatalnosci gaspodarcmj (I+J-K) -3 505 -28 201 17 618 25 696 12,00
M. Wynix zdarzen nadawyczajnych 0 Q 0 0 -
N. ZyskiStrata brutto (L+-M) -3 505 -29 201 17 618 25 696 12,00
. Podatek dochodowy -1130 -5 003 43789 3873 22,59
P. Pozosiale cbowiazowe zmnigjszenia zysku
{zwigkzzania straty) ) 0 0 0 0 -
R. ZyskiStrata netto (N-0) -2 379 -24 514 13 239 22135 9,70

Analizujac poszczegdine pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat nalezy podkreslic, iz w
roku 2012 wystapilo istotne zmniejszenie straty netto w stosunku do roku 2011, Nastgpito bowiem
zmnigjszanie straty z inwestycji, co spowodowalo obnizke koszitow finansowych. W dalszym ciagu
wystepuje jednak strata na calej dziatalnosci gospodarcze].

4.Ksztaltowanie sie wybranych wskaznikow finansowych i ich ocena

2012 2011 2010

Suma bilansowa (w tys. zb) B 29665 32615 62.281
Przychody ogotem (w tys. i) 2226 5730 2908
Wynik finansowy netto (w tys. 1) RS AR
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Grupa Kapitatowa INVESTcon GROUP

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finanscwego za rok obrotowy od 01,01.2012 r do 31122012 1

Wybrane wskazniki finansowe:

Fentownoss netto sprzedazy

Rentownosc majatau (ROA)
Rentownose kapitatu wiasnega (ROE)
Biezace] plynnosci finansowe) |

Szybkosc obrotu naleznodciami w
driach

Termin spiaty zobowigzan w dniach

wynik finansowy nefto - 100 /

przychody ogdlem (ze sprzedazy
pozostaie operacyjne i finansowe)

wynik finansowy netto - 1007

___ aktywa ogolem

wynik finansowy netto - 100/
kapital wiasny
aklywa obrotowe ogdbem |
robowigzania krotkoterminowe
naleznodcl 7 tyt dostaw | ustug - 385 /

przychody netto ze sprzedazy produkiow
towardw | materialiw

robowigzania z tyi. dostaw i ustug - 365 /

preychody netto ze sprzedazy proguktow,
towardw | materiaiow

20112

21,4

a97.6

33,3

201

237

431

13,1

(wtys. zf)

2010
4553

21,4
24 4

743

85,0

1520

Ze wzgledu na poniesiong strate w roku badanym wskazniki rentownosci oparte na wyniku netto

przyjmuja wartoscl ujemne.

Plynnosé finansowa ksztaltuje sie na poziomie zadawalajgcym. Wskaznik biezgcej plynnosci

finansowej znacznie przekracza poziom wymagany,

Cras inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wydiuzyt sig z 43 dni do 97 dni. Okres regulowania

zobowiazan rowniez ulegl wydluzeniu. Jednak wartos¢ tych wskainikow jest ukszialtowana na

podstawie danych na dziend 31.12.2012 roku. Nalezy stwierdzic, iz zobowigzania sg regulowang na

biezaco | podobna sytuacja dotyczy naleznosci.
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Grupa Kapitalowa INVESToon GROUP
Rapart 2 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok cbrotowy ca 01.01 20012 r do 31122012 . (wiys. i)

C.CZESC SZCZEGOLOWA

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci
Jednostka dominujgca posiada aktualna dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie Kapitatowe

zasady rachunkowosci przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej.

Jednostki zalezne, wchodzgce w skiad Grupy Kapitalowej, stosujg zasady rachunkowosci zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace).

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spolek zaleznych dokonuje sieg
korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spotke z zasadami

stosowanymi przez Grupe Kapitatowa,

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] zostato sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscl Finansowej, a w sprawach nie uregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 28 wrzednia 1994 roku o
rachunkowoscl (z poz. zm.) oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszezonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych.
Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegolnosci
sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,
- korekty | wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawezdania finansowego.
Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 12.12.2001 roku w sprawie szczegdlowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki |
zaklady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.

3. Metodologia konsolidacji
Jednostka dominujaca INVESTcon GROUP S A sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie

finansowe metoda petna, obejmujgcs sprawozdania finansowe nastepujgcych jednostek zaleznych:
Inwest Consulting Sp. z 0. 0.; dawnigj Inwest Finance 5p. 2 0. 0.,

- INVESTco FUND Sp.z 0. 0.,

- Inwest e-Finance Sp. z 0. 0,

- E-misja Sp. z 0. 0.
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Grupa Kapitatowa INVESTcon GROUF
Raporl z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok cbrotowy od 01.01. 2012 . do 31122002 1w tys, 28)

4. Wylgczenia konsolidacyjne
Podczas konsaolidacji dokonano wylgczen wewnatrzgrupowych rozrachunkow dotyczacych sprzedazy

pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowe|, pozostalych wewnatrzgrupowych prezychodow | kosztow
operacyjnych oraz kosztéw | przychoddw finansowych.
Dane stanowigce podstawe do wylgczen uzyskano z ksiag rachunkowych INVESTcon GROUP SA i

uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych,

5. Konsolidacja kapitatow
Kapitatem zakiadowym Grupy Kapitatowe] jest kapitat zakladowy jednostki dominujace).

Wyliczenie pozostatych skladnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skladnikéw kapitatlu wlasnego |ednostki dominujgce] cdpowiednich skladnikow
kapitalu wlasnege jednostki zalezne] cohjgte] skonsolidowanym sprawozdaniem  finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujace] w kapitale wlasnym jednostki

zalezne] wedtug stanu na dzien bilansowy.
Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowe] wigczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikow kapitatu

wiasnega jednostki zalezne|, ktore powstaly od dnia objecia kontroll nad nia przez |ednostke

dominujgca.

6. Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym - zostalo sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z Miedzynarcdowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez

unig Europejsks.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych - zostalo sporzadzone prawidiowo.
Stwierdzono jego powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z  sytuacji finansowej,

skonsclidowanym rachunkiem zyskow i sfrat oraz z ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa stanowigca integralna skladowa czesc skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostala opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowe] zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujace] z dziatalnosci Grupy HKapitalowe] w roku
obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego | obgjmuje informacje zgodne
z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 1% lutego 2009 roku w sprawie informac)i biezacych | okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wartosciowych.

7. Zdarzenia po dniu bilansowym
Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub

wysokost wyniku finansowego za rok obrotowy.
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Grupa Kapitatowa INVESToon GROUP
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01 2012 ¢ da 31122012 1 (wiys. 26)

D. CZESC KONCOWA

1.Ustalenia i informacje koricowe

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatows] INVESTcon GROUP S.A. stwierdza sig, ze:

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato sporzadzone prawidiowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym e3 2godne 2z odpowiednimi saldami | obrotami w
ksiegach rachunkowych,

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby.

- nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowiazujacego prawa.

Padsumowanie wynikow badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen |

stanowi odrebny dokument.

* *

Raport niniejszy zawiera 11 sfron, kolejno ponumercwanych | zaparafowanych przez kluczowego

bieglego rewidenta.
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