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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

- z badania
sprawozdania finansowego

Rubicon Partners S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

Przeprowadzilimy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Rubicon Partners S.A.
z siedzibg w Warszawie, na ktére skfada sig, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2012 r., sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r. oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objaéniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ano, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
= przepiséw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a)

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dziert 31.12.2012 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r.,

zostato  sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r.,
nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$3 z nim zgodne.
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Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
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WABS Audyt Sp. z 0.0. .
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Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 20 marca 2013 r.
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A. CZESC OGOLNA
I Dane identyfikujace badana jednostke

Badanie dotyczy Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie powstate] zgodnie z aktem
notarialnym Rep. A nr 5182/94 z dnia 15.12.1994 roku. Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu
dokonata sie aktem notarialnym Rep. A. nr 6089/2013 z dnia 4.03.2013 r.

Na koniec badanego okresu jednostka posiada:,

- kapitat zaktadowy 11 081 tys. zt
- pozostate kapitaty wtasne 51 705 tys. zt

Spotka jest cztonkiem Grupy Kapitalowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 27 (MSR 27) jako jednostka dominujgca. Grupa Kapitatowa Rubicon Partners skiada
sig z podmiotu dominujacego Rubicon Partners S.A. i pigciu bezposrednio lub posrednio powigzanych
podmiotéw zaleznych.

Spétkami bezposrednio zaleznymi od Rubicon Partners S.A. s3:

Udziat
Udziat w a’ i
X w ogdlnej
g 5w . . ‘s kapitale o
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci liczbie
zaktadowym ,
spotki gloséw na
Wz
1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Dziatalnos¢ maklerska zwigzana z
Corporate Finance S.A. | E.Plater 53 rynkiem papierow 100,00% 100,00%

wartosciowych i towardw
gietdowych (PKD 66,12)

2. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, | Pozostata Doradztwo w zakresie
Services Sp. z 0.0. E.Plater 53 prowadzenia dziatalnosci 100,00% 100,00%
gospodarczej i zarzadzania

3. Rubicon Partners | 00-113 Warszawa, ) ..
Dziatalnos¢ rachunkowo —

Doradztwo E.Plater 53 . 74,00% 48,68%
ksiegowa, doradztwo podatkowe
Podatkowe Sp. z 0.0.
4.Quaestor S.A. 00-113 Warszawa, P2|afalnosc holdingdw 100,00% 100,00%
E.Plater 53 finansowych
Spotka posrednio zalezng od Rubicon Partners S.A. jest:
iat

Udziatw | U9H3
kapitale Wrogole)

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci liczbie
zaktadowym ,
spotki gloséw na

WZ

1. Rubid Fund 00-113 Warszawa, Pozostate doradztwo w zakresie

Management Sp. z 0.0. | E.Plater 53 prowadzenia dziatalnosci 100,00% 100,00%

S.A. gospodarczej i zarzadzania

Podmioty zalezne od RUBICON Partners S.A. posiadajg akcje lub udziaty w kilkudziesieciu spotkach,
jednakze spéfki te nie sg cztonkami Grupy Kapitatowej RUBICON Partners S.A. w rozumieniu MSR 27.

Przedmiot dziafalnosci spétek z Grupy Kapitatowej Rubicon Partners oraz spéfek, w ktérych spétki te
posiadajg akcje lub udzialy jest zréznicowany. Wynika to z faktu, ze Rubicon Partners S.A. jest
podmiotem  inwestycyjnym prowadzgcym  dziatalnosci  venture-capital  zarzadzajacym
zdywersyfikowanym portfelem inwestycji kapitatowych.
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® Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostki jest dziatalno$¢ holdingdw
finansowych, PKD —6420Z.

® Nadzien 31.12.2012 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5 % gtosow jednostki sa:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akeji w | Udziat procentowy w
tys. zt liczbie gtosow (%)
Hubert Bojdo 6 000 000 600 5,41 %

= Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000037652
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 010952945
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 5251347519

= Na dzien 31.12.2012 r. oraz na dzier wydania opinii organem kierujacym jednostka byt Zarzad
w skitadzie:

Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita

W okresie od 1.01.2012 do dnia 5.12.2012 Cztonkiem Zarzadu byt Hubert Bojdo.

= W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem nadzoru jednostki byla Rada
Nadzorcza, ktérej sktad na dziert 31.12.2012 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczgcy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczgcego: Zofia Bielecka
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Artur Olszewski

Waldemar Wasiluk

Od dnia 31.12.2012 r. do dnia wydania opinii nastapity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.
Z dniem 4.02.2013 r. Pan Artur Olszewskiego zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

W dniu 4.02.2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki odwotato Pana Waldemara Wasiluka z

Rady Nadzorczej i powotato do Rady Nadzorczej Pana Artura lJedrzejewskiego i Pana Piotra

Skrzynskiego.

= Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spétce
w badanym okresie odpowiedzialna byta Pani Dorota Flak legitymujgca sie certyfikatem
ksiegowym numer Nr 13172/99.

1. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r,,
zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

= Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2011 r. — 31.12.2011 r., zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 16.05.2012 r., ktére podjeto uchwate o pokryciu straty netto
za 2011 rok w catosci kapitatem zapasowym Spotki.
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Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2011 r. —31.12.2011 r. zostato:

- zfozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 24.05.2012 r.
- zostato zfozone w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym w dniu 22.05.2012 r.

= Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzied 31.12.2011 r. prawidfowo

.

V.

otwarto ksiggi rachunkowe badanego okresu.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie
sprawozdania finansowego

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 16.04.2012 r. Spétka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2012 r. umowa o badanie zostata zawarta dnia
10.07.2012 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych WBS Audyt Sp. z o.o0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Maciej Skérzewski, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentéw wykonujgcych zawod biegtego rewidenta pod numerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu a5rt. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 27.02.2013 r. do 20.03.2013 r.

Oswiadczenia jednostki i dostepnosé¢ danych

Zarzad Spotki w dniu 20.03.2013 r. zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnodci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar warunkowych istniejacych na dziert 31.12.2012 r.
oraz nie zaistnieniu do dnia zfozenia o$wiadczenia zdarzeri wptywajacych w sposéb istotny na
wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spdtka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

W trakcie prac audytorskich nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, a kierownik jednostki
ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.
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B. OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWE)

. ZMIANA STANU GtOWNYCH POZYCil SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE]

AKTYWA
Wyszczegolnienie 31.12.2012r. 31.12.2011r. Zmiana stanu
kwota kwota Wartosciowo Procentowo
w tys. zt w tys. zt 2012r. f2011r.

Aktywa trwate 26 144 20 755 5389 26%
Inwestycje w jednostkach zaleinych 23071 20239 2832 14%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 419 516 -97 -19%
Naleznosci diugoterminowe 2 654 0 2654 -
Aktywa obrotowe 109 486 116 065 -6 579 -6%
:sleois:;ici z tytutu dostaw i ustug oraz 163 6167 6004 97%
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 23 854 20198 3656 18%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 17 069 49 936 -32 867 -66%
Pozostate aktywa finansowe 67 788 33099 34 689 105%
Biezgce aktywa podatkowe 19 210 -191 -91%
Pozostate aktywa 478 302 176 58%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 115 4152 -4037 -97%
ta:;:elj:siyikowanejako przeznaczone 0 2001 2001 -100%

AKTYWA RAZEM 135630 136 820 -1190 -1%

PASYWA
Wyszczeg6lnienie 31.12.2012r. 31.12.2011r. Zmiana stanu
kwota kwota Wartosciowo Procentowo
w tys. zt w tys. zt 2012r. /2011,
Kapitat (fundusz) wtasny 62 786 69 284 -5978 -9%
Kapitat zakladowy 11081 7981 3100 39%
Kapitat zapasowy 56 500 67 614 -11114 -16%
Kapitat rezerwowy 10 117 10117 0 -
Wynik finansowy bieigcego okresu -14 912 -16 948 2036 -12%
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale 520
Zohowigzania i rezerwy na zobowigzania 72 844 67 536 5308 8%
Pozostate zobowigzania finansowe 0 29 247 -29 247 -100%
Rezerwa na podatek odroczony 382 263 119 45%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 9200 5278 3922 74%
pozostafe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 8571 0 8571 -
Pozostate zobowigzania finansowe 54 478 32581 21897 67%
Biezace zobowiazania podatkowe 166 17 149 876%
Rezerwy krotkoterminowe 47 150 -103 -69%
PASYWA RAZEM 135630 136 820 -1190 -1%

WBS Audyt Sp. z o. o.

Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon:
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Il. ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegéblnienie OL2ME L = 01012011 .- Zmiana stanu
31.12.2012r. 31.12.2011r.
kwota kwota Wartosciowo Procentowo
2012r. /2011r.
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 491 2 489 24450%
Koszty dziafalnosci operacyjnej w tym: 16 302 6439 9 863 153%
Amortyzacja 0 2 -2 -100%
Zuzycie surowcow i materiatow 2 24 -22 -92%
Ustugi obce 9395 4 459 4936 111%
Koszty swiadczenr pracowniczych 929 1251 -322 -26%
Podatki i optaty 88 119 -31 -26%
Pozostate koszty 5 888 584 5304 908%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -15 811 -6 437 -9374 146%
Dziatalnosc finansowa
Przychody finansowe 4182 3559 623 18%
Koszty finansowe 8 657 7249 1408 19%
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych
papieréw wartosciowych, udziatéw i innych -4 236 -2 883 -1353 47%
instrumentéw finansowych
Zyski/ straty z papieréw wartosciowych,
et ks AN 585 52 IR %
godziwej przez wynik finansowy
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem -14 533 -17 202 2 669 -16%
Podatek dochodowy 379 -254 633 -249%
ﬁ‘;‘;’iﬁ‘;ﬁ;ﬁ;:}j““ S L -14912 -16 948 2036 -12%
Catkowite dochody ogdtem -15 432,00 -16 428,00 996,00 -6%
Ill. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI
Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2012r. | 31.12.2011r.
1 Wskainik ptynnosci finansowej | stopnia
Aktywa obrotowe 1,51 3,05
Zobowigzania krotkoterminowe
2 Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia
Aktywa obrotowe - zapasy 1,51 3,05
Zobowigzania krétkoterminowe
3 Wskaznik ptynnosci finansowe;j Il stopnia
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,002 0,11
Zobowigzania krétkoterminowe
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WskazZniki rentownosci 31.12.2012r. | 31.12.2011r.

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
1 ) -10,99% -12,39%
Suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)

2 -23,75% -24,46%
wynik finansowy netto x 100

kapitat wtasny

Odstgpiono od prezentacji innych wskaznikéw efektywnosci dziatania oraz rentownosci netto ze
wzgledu na ich nieadekwatnos¢ do specyfiki dziatalnoéci jednostki.

Prezentowane wskazniki Spétki sy odzwierciedleniem sytuacji panujacej w 2012 roku na rynku
papieréw wartosciowych GPW, z uwagi na fakt, ze aktywa Spétki stanowity gtéwnie papiery
wartosciowe notowane na tym rynku.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzieri 31.12.2012 r. oraz
powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzied sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnoici w ciagu
12 miesiecy od daty, na ktdrg zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

l. PRAWIDtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta politykg rachunkowoséci przez Spétke.
Przyjgte zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsigbiorstwa, stosowane w sposéb
jednolity z zachowaniem zasady ciggtosci. Spotka posiada dokumentacje, o ktdrej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe odzwierciedlaja przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sy przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogéw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywdw w zakresie i terminach oraz
z czgstotliwosciy wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.
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Il ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji  aktywow
i pasywow zostaty zaprezentowane prawidiowo w informacjach objasniajacych do sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Spotki.

I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujgcych wynik
dziatalnosci gospodarczej
Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich

istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernosci. Struktura przychodoéw i
kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1.3.Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wfasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania s3 zgodne z
przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezpoérednio
z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

11.4. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Sporzagdzone metody posrednig sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazuje prawidtowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
zapisami w ksiggach rachunkowych. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych jest zgodne z
regulacjami MSR 7.

IL.5. Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzgdzone w sposéb kompletny i poprawny stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci, w
tym przede wszystkim zawiera informacjg, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, przez co najmniej 12 kolejnych
miesiecy i diuzej.

1.6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnoéci Jednostki
jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a
zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

I, INFORMACIJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy naruszenia przepiséw prawa a takze
Statutu Spotki.
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IV.  PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystgpi¢ roznice pomigdzy wynikami ewentualnych kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

Maciej Skorzewski Al
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