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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Zakltadow Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostka dominujgca sa Zaklady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A.
z siedzibg w Tamowie, ul. Kwiatkowskiego 8 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktére sklada sig
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za
rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg i innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
jednostki dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pbéiniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie,
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Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowogci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrzne] w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Zakladow Azotowych w Tamowie-Moécicach S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkows i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pienigzne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajgcymi
na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitalowa.

Inne kwestie

Dane poréwnawcze zostaly przedstawione na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2011 r., zbadanego
przez inny podmiot uprawniony do badania, ktoéry w dniu 6 marca 2012 r. wydal opinie bez
zastrzezen o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnoéci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
239 z pbéniejszymi zmianami) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z o.0.
Nr ewidencyjny 458

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

N

/|

! / i ,

Y /
........ o gé/;w/
mazé/in Domagala /I b Panek

czowy biegly rewi Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9004 Nr ewidencyjny 11327
Dyrektor

6 marca 2013 r.



Grupa Kapitalowa Zakladow
Azotowych
w Tarnowie-MoScicach S.A.

Raport uzupeltniajacy
z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r.

Raport uzupehiajacy zawiera 14 stron
Raport uzupeniajacy z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2012 1.

© 2013 KPMG Audyt Sp. 7 0.0. jest polska spétka z ograniczong odpowiedzialnosceig i czlonkiem siect KPMG
skladajacej sie z niezaleznych spélek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



Grupa Kapitalowa Zakladéw Azetowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2012 r.

Spis tresci

T = pye—
—_ = e

1.2

1.2.1.
1.2.2.

L3

181
1.3.2.

1.4.

15,
146.

1.6.1.
162,

Zals

2.1:1;
2.1.2.

2.2.

3.1.
3.2.
3:3:
3.4.
3.5,
3.0.
3.7,
3.8.

W b =

Czesc¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatowg
Nazwa Grupy Kapitalowej
Siedziba jednostki dominujace]
Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze
Sadowym
Kierownik jednostki dominujgce;j
Informacja o jednostkach wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Jednostki nicobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnos$ci
Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja
Jednostka dominujaca
Pozostale jednostki objete konsolidacja

Analiza finansowa Grupy Kapitatowe]

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wybrane wskazniki finansowe

Cze$¢ szczegbdtowa raportu

Zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Metoda konsolidacji

Wartoé¢ firmy z konsolidacji

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udziatéw niekontrolujgcych
Wylaczenia konsolidacyjne

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;j

W W L W

h W W L W

wh

Lh



1.1.

9 P

1.1.2.

1.1.3.

1.14.

1.2.

1.2.1.

Grupa Kapitalowa Zakladéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Raport uzupetniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 v,

Cze$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg

Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Zakladéw Azotowych w Tarnowie-Moécicach S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Kwiatkowskiego 8
33-101 Tarnow

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 28 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000075450

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 320.577.220 zlotych

Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;.

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

e Jerzy Marciniak — Prezes Zarzadu,

e Andrzej Skolmowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Witold Szczypinski — Wiceprezes Zarzadu,
e Krzysztof Jalosinski — Wiceprezes Zarzadu,
e Artur Kopec — Czlonek Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 17 lutego 2012 r. Pan Artur Kope¢ zostal
powolany na stanowisko Czlonka Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nastepujgce jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej zostaly objgte konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Zaklady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petng:
e ATT Polymers GmbH,

e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o0.0. (poprzednio Przedsigbiorstwo Transportu Kolejowego
»KOLTAR” Sp. z0.0.),
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Grupa Kapitatowa Zakladéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqgey sig 31 grudnia 2012 r.

Grupa Kapitalowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (poprzednio Grupa
Kapitatlowa Zaklady Azotowe Kedzierzyn S.A.), w tym:

e Grupa Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn S.A. (poprzednio Zaklady Azotowe
Kedzierzyn S.A.),

e  Hotel Azoty Sp. z 0.0.,

e  Hotel Centralny Sp. z 0.0.,

Grupa Kapitalowa Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A., w tym:
e  Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.,

e  Automatika Ustugi Kontrolno-Pomiarowe Sp. z 0.0.,

e  Remech Grupa Remontowo- Inwestycyjna Sp. z 0.0.,

e  Transtech Ustugi Sprzetowe i Transportowe Sp. z 0.0.,

e  Koncept Sp. z 0.0,

e Infrapark Police S.A. w likwidacji,

e  Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0.

Grupa Kapitalowa Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. (poprzednio
Grupa Kapitatowa Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0.), w tym:

e Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. (poprzednio Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0.),

o AUTOMATYKA Sp. z 0.0,
e  Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z 0.0.,

e PROReM Sp. zo.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujaca:

ZWRI Sp. z o.0. (wchodzaca w sklad Grupy Kapitalowej Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0.) — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2012 r. do 9 marca 2012 1.,

PTS ,,Autozak” Sp. z 0.0. (wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaklady
Azotowe Kedzierzyn S.A.) — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2012 r. do 19 grudnia 2012 r.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2012 r. miaty miejsce nastgpujace polaczenia
spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;:

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. (spotka przejmujgca) z
BIPROZAT Sp. z 0.0. (spotka przejmowana),
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Grupa Kapitatowa Zakladéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Raport uzupelniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2012 r.

e  PROReM Sp. z 0.0. (spotka przejmujgca) z ZAK Serwis Sp. z 0.0. (spdlka przejmowana)
i Zakladem Remontowym REKOM Sp. z 0.0. (spotka przejmowana),

e Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z 0.0. (spotka przejmujaca) z CHEMZAK
Sp. z 0.0. (spotka przejmowana),

o AUTOMATYKA Sp. z o.0. (spotka przejmujgca) z Aster ZAK Sp. z o.0. (spolka
przejmowana),

e  Automatika Ustugi Kontrolno-Pomiarowe Sp. zo0.0. (spétka przejmujaca) z Centrum
Elektrotechnika Instalacje Serwis Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzgce w sklad
Grupy Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacja:

e  Regionalne Laboratorium Oceny Mleka Sp. z 0.0.,
e  Konsorcjum EKO TECHNOLOGIES,
e 7ZAKSA S.A.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Domagala
Numer w rejestrze: 90046

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458, prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 .

zostalo zbadane przez Deloitte Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 27 kwietnia 2012 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej.
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Grupa Kapitalowa Zakladéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzqcy sig 31 grudnia 2012 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
8 maja 2012 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1468 z dnia 12 lipca 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Zakladow Azotowych
w Tarnowie-Moscicach S.A. z siedziba w Tamowie, ul. Kwiatkowskiego 8 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sklada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2012 r., skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy
koficzacy sie¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 10 lipca 2012 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 21 maja
2012 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow oraz
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej w okresie od 19 do 29 listopada
2012 r., a takze od 21 stycznia do 1 lutego 2013 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosei.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehiajacego, odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
orzetelnosci 1 jasnosci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres 1 sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymog niezaleznosci od
jednostek wechodzacych w sklad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3i4
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Grupa Kapitatowa Zakladéw Azotowych w Tarnowie-MoScicacl S.A.
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sie 31 grudnia 2012 v,

ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 r. nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy sig
31 grudnia 2012 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacja
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dziei bilansowy Roslzay Opl]'!:el:‘]{fg;igtg
ATT Polymers GmbH KPMG AG Hamburg 31 grudnia 2012 1. bez zastrzezen
Grupa Azoty KOLTAR Sp. zo.0. KPMG Audyt Sp. zo.0. 31 grudnia 2012 1. bez zastrzezen
Grupa Kapitalowa Grupa Azoty
Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., KPMG Audyt Sp. zo.o. 31 grudnia 2012 1. bez zastrzezefi
w tym:
Grupa Azoty Zaklady Azotowe . _
Kedzierzyn S.A. KPMG Audyt Sp. zo.0. 31 grudnia 2012 1. bez zastrzezen
Hotel Azoty Sp. z 0.0. Grupa Audyt Sp. z0.o. 31 grudnia 2012 1. bez zastrzezen
Hotel Centralny Sp. z 0.0. Grupa Audyt Sp. zo.o. 31 grudnia 2012 r. bez zastrzezen
Grupa Kapitalowa Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0.,
w tym:
Grupa Azoty Polskie Konsorcjum o o
Chemiczne Sp. z 0.0. KPMG Audyt Sp.zo.0. 31 grudnia 2012 1. bez zastrzezen
AUTOMATYKA Sp. z 0.0. KPMG Audyt Sp. zo.o. 31 grudnia 2012 . bez zastrzezen
Jednostka Ratownictwa ; s
Chemicznego Sp. z 0.0. KPMG Audyt Sp. zo.0. 31 grudnia 2012 r. bez zastrzezen
PROReM Sp. z 0.0. PRO-AUDIT Sp. zo.0. 31 grudnia 2012 . bez zastrzezen



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Raport uzupelniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzgey sig 31 grudnia 2012 r.

Rodzaj opinii bieglego

N . : ; .. o s ’
azwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy St
Grupa Kapitalowa Zaktady Chemiczne . _—
_Police” S? A, W tym: Y KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2012 1. bez zastrzezen
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2012 1. bez zastrzezen
Automatica Ustugi Kontrolno- HLB M2 Audyt . .
Pomis Spoétka z ograniczong 31 grudnia 2012 r.  bez zastrzezen z uwagg
omiarowe Sp. 2 0.0. odpowiedzialnoscig Sp. k.
Remech Grupa Remontowo- : ,
; HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2012 1. bez zastrzezen
Inwestycyjna Sp. z 0.0.
Transtech Ustugi Sprzetowe ; 2
: HLB M2 Audyt Sp. z o.0. 31 grudnia 2012 r.  bez zastrzezen
i Transportowe Sp. z 0.0.
HLB M2 Audyt
Koncept Sp. z 0.0. Spotka z ograniczona 31 grudnia 2012 r.  bez zastrzezef Z uwagy
odpowiedzialnoscia Sp. k.
Infrapark Police S.A. w likwidacji HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2012 r.  bez zastrzezen z uwaga
- ; HLB M2 Audyt
Zarzad Morskiego Portu Police Spdlka z ograniczong 31 grudnia 2012 r.  bez zastrzezen z uwaga

Sp.zo.o. odpowiedzialnoscia Sp. k.
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2.1.

RIna

Grupa Kapitatowa Zakladéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

AKTYWA 31.12.2012 %  31.12.2011 %
z1'000  aktywow z1'000  aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 2 845 691 533 2747 478 55,6
Nieruchomosci inwestycyjne 28903 0,5 49275 1,0
W artosci niematerialne 281 343 53 283 000 89
Wartos¢ firmy 9124 0,2 9124 0,2
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 80132 1,5 80106 1,6
Inwestycje dostgpne do sprzedazy 283 202 5.3 12 604 03
Pozostale aktywa finansowe 565 0,0 565 0,0
Naleznosci dlugoterminowe 4 890 0,1 1201 0,0
Aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego 113 366 2,1 124 266 2,5
Pozostale aktywa 3932 0,1 610 0,0
Aktywa trwale razem 3651148 68.4 3308229 66,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 723 682 13,6 653 171 132
Pozostale aktywa finansowe 19 079 0,4 253 0,0
Naleznoéci ztytulu podatku dochodowego 4141 0,1 = 7
Nalemosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostale 677927 12,7 722 958 14,6
$rodki pienigzme i ich ekwiwalenty 243 440 4,5 244 791 5,0
Pozostale aktywa 19 894 0,3 16 702 0,3
Aktywa trwale przemnaczone do sprzedazy 347 0,0 125 0,0
Alktywa obrotowe razem 1688 510 31,6 1638 000 33,1
SUMA AKTYWOW 5339658 100,0 4 946 229 100,0




Grupa Kapitalowa Zakladéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.

Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

PASYWA 31.12.2012 %  31.12.2011 %
z1'000  aktywow z1 '000  aktywow
Kapital wlasny
Kapitat zakladowy 320577 6,0 320577 6,4
Kapitat z emisji akcji powyzgj ich wartos ci nominalne;j 680 688 12,8 680 688 13.8
Kapital z aktualizacji wyceny 37221 0,7 -
Kapital z wyceny transakcji zabezpieczajacych - - (1634) 0,0
Réznice kursowe z preeliczenia sprawozdan fimansowych
jednostek podporzadkowanych (1279) 0,0 5471 0,1
Zyski zatrzymane 2039413 38,2 1745 368 35,3
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3076 620 57,7 2750470 55,6
Udzialowcy niesprawujacy kontroli 414 078 7.8 402 197 8,1
Kapital wlasny razem 3 490 698 65,5 3 152 667 63,7
Zobowigzania
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozy czek 289979 54 226072 4,6
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 139 756 2,6 124 932 2,5
Pozostale zobowigzanie dlugoterminowe 928 0,0 790 0,0
Pozostale rezerwy 118 622 2.2 118951 2.4
Dotacje rzadowe 19 996 04 17917 04
Przychody przyszlych okreséw 12 0,0 - -
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 131 800 2,5 126 378 2,6
Pozostale zobowigzania finansowe 17 632 03 23977 0,5
Zobowigzania dlugoterminowe razem 718 725 134 639017 13.0
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozy czek 200017 3,7 168 754 34
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 14 155 0,3 28 247 0,6
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 19227 0,4 2179 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 697317 13,1 754 181 15,2
Pozostale rezerwy 133275 2,5 133 142 27
Dotacje rzgdowe 768 0,0 600 0,0
Przychody przyszlych okreséw 687 0,0 644 0,0
Pozostale zobowigzania finansowe 64 789 1,2 66 798 1.4
Zobowigzania krotk oterminowe razem 1130235 21,2 1154 545 233
Zobowigzania razem 1 848 960 34,5 1793 562 36,3
SUMA PASYWOW 5339 658 100,0 4946 229 100,0
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Grupa Kapitalowa Zakladdw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Raport uzupetniajqey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2012 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2012 - 1.01.2011 -
31.12.2012 % przychodéw 31.12.2011 % przychoddw
2 '000 ze sprzedaZy z1 '000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 7 098 735 100,0 5338029 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (6 107 680) (86,00 (4151 389) (71,8)
Zysk brutto ze sprzedaty 991055 14,0 1186640 22,2
Koszty sprzedazy (181 916) (2,6) (151 617) (2,8)
Koszty ogélnego zarzadu (390733) (5.5 (312087) (58)
Pozostale przychody operacyjne 49 024 0,7 34 000 0,6
Pozostale koszty operacyjne (95 698) (1,4 (175 609) (3,3)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 371732 5.2 581327 10,9
Przychody finansowe 42 741 0,6 19129 03
Koszty finansowe (38 672) (0,5) (39 750) 0,7
Przychody/(Koszty) finansowe netto 4069 0,1 (20 621) (X))
Zysk z udzialow w jednostkach stowarzyszony ch wycenianych
metoda praw wlasnosci 8549 0,1 2850 0,1
Zysk przed opodatkowaniem 384 350 5.4 5633556 10,6
Podatek dochodowy (69 049) (1,0) (64 615) (1,2
Zysk netto 315301 4,4 498 941 9.4
SKEADNIKI INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 423 0,0 (1124) 0,0
Rozliczenie instrumentow zabezpieczajgey ch 1554 0,0 874 0,0
Zmiana wartosci godziwej mwestycji dostgpnych do
sprzedazy 45952 0.7 - -
Podatek odroczony od skladnikow mnych calkowitych
dochodéw ©114) (0.1) 47 0,0
Roézmice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych (6 750) (0,1) 7037 0,1
Suma skladnikéw innych calkowitych dochodéw 32105 0,5 6834 0,1
Calkowite dochody ogdlem 347 406 4,9 505775 9,5
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Grupa Kapitalowa Zakladéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kovczqey sie 31 grudnia 2012 v,

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 44% 94%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 9.9% 18,8%
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. SzybkoS§¢ obrotu nalezno$ci

$redni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 24 dni 27 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzZenia
zobowiazania x 100% 34,5% 36,3%
suma pasywow

5. Wskaznik plynno$ci

aktywa obrotowe 1,5 14

zobowigzania krotkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow.

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosei z tytulu
dostaw i uslug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartosc¢.
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3.3

3.4.

3.5,

Grupa Kapitalowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Raport uzupelniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqey sie 31 grudnia 2012 v.

Czesé szezegotowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, w  zakresie wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unie¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wehodzgce w sklad Grupy Kapitalowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujacg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzgdzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zakladow Azotowych
w Tarnowie-Moscicach S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczefi skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 2.8 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosé¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 2.12 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszezegbinych skladnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujace;
odpowiednich skiadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujgcej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego,
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Grupa Kapitalowa Zakladow Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sig 31 grudnia 2012 r.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujgca.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialow
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczenn dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztow operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Zakladéw
Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgce opis znaczgcych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt SpZ 0.0.
Nr ewidencyjny 4

ul. C /&)dna 51 ‘
00-867 Warszawd |

A

.......................................................

Marcin Domagata akub Panek
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9004 Nr ewidencyjny 11327
Dyrektor /

{
6 marca 2013 r.
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