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OPINIA I RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

GRUPY KAPITALOWEJ]
ATLANTIS

Ul. padlewskiego 18C, 09-402 Ptock

za okres
01.01.2012 - 31.12.2012

Krakow, marzec 2013 roku



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej ATLANTIS

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ATLANTIS S.A ktérej jednostka dominujgca jest ATLANTIS S.A z siedziba w Plocku,
ul. Padlewskiego 18c, na ktore sklada sie;
1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2012 roku,
ktéry po stronie aktywow i pasywdw wykazujacy sume 239 681 tys. zl,
3} skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 11 094 tys. zl,
4) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowite dochody ogélem
w kwocie 11 094 tys. zi,
5) skonsolidowane zestawienic zmian w kapitale wlasnym Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitahy wlasnego o kwote
142 005 tys. =,
6) skonsolidowany rachunek przeplywdw pieniginych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pienieznych netto w ciagu roku obrotowego 2012 o kwote 379 tys. zi,

7) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego =z obowiazujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialtalno$ei Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
ATLANTIS SA.

Zarzad ATLANTIS SA oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej
ATLANTIS spetnialy wymagania przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdZn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o
rachunkowoéci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowoéci Grupy Kapitalowej ATLANTIS tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych

aspelktach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej ATLANTIS .

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki
spos6b, aby uzyskal racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnodei badanie obejimowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez ATLANTIS
oraz jednostki zalezne zasad (polityki} rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skomsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Grupy Kapitatowej ATLANTIS na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 styczen 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Flinansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzefi Komisji Buropejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowoéci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatlowa ATLANTIS SA.

Nie zglaszajac zastrzezen do sprawozdania skonsolidowanego, informujemy, Ze:

W ubiegltym roku Spétka dokonala emisji akeji o wartodei emisyjnej 80.640 tys. zt . Akcje zostaly
objete gtéwnie przez Spotke powigzang w rozumieniu MSR 24 FON S.A | ktéra wniosla je do Spdtki
DAMF INVEST S.A. Jednocze$nic ATLANTIS S.A zakupila akcje FON S.A, ktore nastgpnie
wniosla aportem, obejmujac 29 sierpnia 2011 roku akcje DAMF INVEST S.A. Na skutek tych
transakcji Atlantis S.A jest wiladcicielem akcji DAMF INVEST S.A |, ktora posiada wiekszosciowy
pakiet akcji ATLANTIS S.A. Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych Spétka nie moze obejmowaé
akeji wlasnych. Zakaz ten dotyczy rowniez obejmowania akeji spolki poprzez spétke [ub spdldzielnie
zalezna. Tak nabyte akcje powinny by¢ zbyte w terminie roku od dnia ich nabycia przez spotke.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jednostki dominujacej ATLANTIS S.A ujete zostaty aktywa
obegjmujace akcje spdtki DAMF INVEST S.A bedacej Spoltka dominujaca dla ATLANTIS S.A w
kwocie 29 086 tys. zlotych. Nie uzyskaliémy aktualnej wyceny Spdtki DAMF INVEST S.A .
Wielko$¢ ta zostala ustalona na dzien 31.12.2011 roku i od tego czasu sig nie zmienila. Jak wynika z
udostgpnionych nam dokumentéw udziat ATLANTIS S.A w calym kapitale Spotki DAMF INVEST
S.A wynosit na 31.12.2012 r. 30,26 % Przy wycenie zastosowano wspdtczynnik okredlajac udziat
ATLANTIS S.A w DAMF INVEST S.A w wysokosci 37,51%
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W dniu 24.04.2012 roku ATLANTIS S.A dokonala zapisu w ramach przystugujacego jej prawa
poboru akcji Serii E STARK DEVELOPMENT S.A i zobowigzala si¢ do wniesienia wkladu o
wartoei 2 256 000,00 zt. W zamian za te akcje. Zaplata nastapila poprzez potracenie wierzytelnoéci
wynikajacej ze sprzedazy do STARK DEVELOPMENT 24 000 obligacji wlasnych serii A, Wykup
obligacji ma nastapi¢ 24 kwietnia 2013 roku.

Dokonana przez Jednostke dominujaca ATLANTIS S.A emisja akcji serii L o wartoéci emisyjnej 108
360 tys. zt. Zostala zarejestrowana przez sad w dniu 29.06.2012r. Emisja zostata pokryta przez
kompensatg wzajemnych wierzytelnosci w facznej kwocie 76.541 tys. zt. (w tym kompensata
wierzytelno$ei z tytulu nabytych obligacji o wartosci 71.100 tys. 2k od jednostki powiazanej DAME -
INVEST S.A ). Wierzytelnosé z tytulu obligacji w kwocie. 4 255 tys. zt zostala przedterminowo

wykupiona a pozostata czeéé bedzie wymagana dopiero w kwietniu 2013 roku.

Jednostka dominujaca ATLANTIS S,A zawarla umowe na posrednictwo finansowe dotyczace
poszukiwania inwestora, ktéry objalby akcje IF Capital albo sama je objgla. Zgodnie z umowsg o
doradztwo inwestycyjne, IF CAPITAL, tytutem zaliczki na poczet wynagrodzenia dla ATLANTIS
zobowiazal sie zaplaci¢ zaliczkg w wysoko$ei 5,0 zl pomnozona przez liczbg akeji objetych przez
ATLANTIS. Rozliczenie miato nastapi¢ zgodnie z umowa w terminie 10 dni roboczych od dokonania
zapisu na rachunku inwestycyjunym ATLANTIS S.A. Strony dopuscily mozliwoéé wzajemnego
rozliczenia zaliczki w postaci kompensaty z obowigzkiem oplacenia przez ATLANTIS S.A akcji serii
E

ATLANTIS S.A objela warranty, a nastgpnic objela akeje w IF CAPITAL za kwotg 7.500.000 z} (
1.500.000 szt * 5,0zl/akcja). Zaplata za te akcje zostata rozliczona poprzez potracenie wierzytelnosei z
tytulu naleingj ATLANTIS S.A zaliczki wysokosei 7.500.000 zl.

iorac pod uwage istniejace powiazania pomiedzy podmiotami powyzsze transakcje moga mieé wplyw

na inwestorow i akcjonariuszy przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych

Zbadanym sprawozdaniem skensolidowanym objeto sprawozdanie finansowe Spélki zaleinej

MILA 4 8p. z 0.0., ktore nie podlegato badaniu przez niczaleznego bieglego rewidenta.

Sprawozdanie to zostato wiaczone do skonsolidowanego sprawozdania Grupy i konsolidowane byto
metoda petna. Spétka MILA 4 na dzien 31.12.2012 wygenerowala zysk brutto 2 419,63 tys., kidry
wynika gtownie z dziatalnoscei finansowej, gdyz dziatalno§¢ operacyjna nie wykazuje przychodow a
koszty spowodowaly straty w wysokodei - 198 735,99 7t Zysk osiagnigty byl w wyniku aktualizaciji

warto§el inwestycji.
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Sprawozdanie Finansowe jednostki zaleznej AF ESTRY sporzadzone na dzien 31.12.2012 roku
zostato zbadane przez Biuro Bieglych Rewidentéw Sp. z o0.0. OPINIA z siedzibg w Plocku ul,
Dziatkowa 10 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki zaleznej STARK DEVELOPMENT S.A  sporzadzone na dzieh
31.12.2012 roku, zostato zbadane przez Polinvest - Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul
Tukasiewicza 1, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdah finansowych pod
pozycja 1806. W dniu 20.03.2012 roku przedstawiona zostata opinia bez zastrzezen z nastepujacym
objadnieniem;

.. Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
wracamy uwage, Ze dokonana przez Spotike STARK DEVELOPMENT Emisja akcji Serii E o wartosci
emisyjnej 2 256 tys. zostala objeta przez FON S.A a pokrycie nabytych akcji nastgpito przez
kompensate wzajemnych wierzytelnosci. Wierzytelnosé FON S.A powstata z emisji obligacji nabytych
przez STARK DEVELOPMENT S.A, ktdrych termin wykupu uphwa 24 kwiemia 2013 voku.. ”

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ELKOP S.A sporzadzone na dzied 31.12.2012 roku,
zostato zbadane przez Polinvest - Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, ul .Lukasiewicza 1, wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowvch pod pozyeja 1806,

W dniu 20.03.2012 roku przedstawiona zostata opinia bez zastrzezen z nastgpujacym objaénieniem:

o W odniu 23.07.2010 roku, Spotka dokonala warunkowego podwyiszenia kapitalu zakiadowego
poprzez emisie warrantdw subskrypeyinych uprawniajgeyeh do objecia akcji serii FF. W czerweu 2012
roku z prawa do objecia cze$ci akcyi serii F wynikajgcyeh z tych warrantow miedzy innymi skorzystalo
dwoch inwestorow obefmujgc fgcznie 6 168 136 akcji o wariosci emisyine] 0,50 zF za akcje za Igezng
kwote 3.084.068 zl. rozliczajgc  zaplate za te akcje potrgceniem zaliczki w tozsamej wysokosci
naleznej im na poczet poszukiwania ewentuainych nabywcdéw warraniow uprawniajgeyeh do objecia

akeji Serii F..”

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ELKOP ENERGY S.A sporzadzone na dzien 31.12.2012
roku, i zostalo zbadane przez Polinvest- Audit Sp. z 0.0. z siedzibg WkKrakowie, ul -Fukasiewicza 1,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja 1806.

W dniu 21.03.2012 roku przedstawiona zostala opinia bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ATLANTIS ENERGY S.A sporzadzone na dzief
31.12.2012 roku, bylto jeszcze badane przez Polinvest- Audit Sp. 2z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul
Fukasiewicza 1, wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
pozycja 1806.

W dniu 21.03.2012 roku przedstawiony zostal projekt opinii bez zastrzezeft z nastgpujacym

objasnieniem;
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o ATLANTIS ENERGY §.A zbyla Spotce STARK DEVELOPMENT w dniu 02.05.2012 posiadane przez
siebie obligacje Spolki INVESTMENTS FRIENDS S.A., za kwotg 3 588, 267,20 z1. W dniu 02 maja
ATLANTIS ENERGY dokonata zapisu w ramach przystugujgcego jef prawa poboru na akcje nowej
emisji serii E spotki STARK DEVELOPMENT, Powyisze transakcje zostaly rozliczone poprzez

polrgcenie tych wzgjemnych wierzytelnosci.”

Sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszongj URLOPY P.L. 8.A zostalo zbadane przez ALP
Group Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Odrowaza 15, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3718. W dniu 15 marca 2012 roku zostala przedstawiona

opinia bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej FLAVIO PLANET sporzadzone na dzief
31.12.2012 roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

Sprawozdanie z dziatalno§ci Grupy Kapitalowej ATLANTIS  za rok obrotowy od 1 styczeh 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku jest kompletne w rozumieniu art, 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa

Z nim zgodne.

ﬁ[zbleta Zajlmwska Zylska
Kluezowy Biegly Rewident

Nr ewidencyjny 10986

Janina Niedospiat
W imieniu
POLINVEST - AUDIT Sp. z o.0.
ul. Eukasiewicza 1, 31-429 Krakow

wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdah finansowych

pod pozycja 1806

Krakéw, dnia 20 mérca 2013 roku.
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Raport z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2012r.-31.12.2012r.

GRUPY KAPITALOWEJ

ATLANTIS
z siedziba w Plocku ul. Padlewskiego 18/C

Krakow, marzec 2013 roku

Polinvest-Audit sp. z 0.0., ul. Lukasiewicza 1, 31-429 Krakow
 (12) 3575516/17 & (12) 6177580
biuro@polinvest-audit.pl

www.polinvest-audit.pl




Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITAEOWEJ ATLANTIS
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ ATLANTIS

Niniejszy Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzieh
31 grudnia 2012 roku, zostal przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatlowej ATLANTIS.

1. CZESC OGOLNA
1.1. Dane identyfikujace badana Grupe¢ Kapitalowa

1.1.1.  Firma (nazwa), forma prawna i siedziba Jednostki dominujacej
ATLANTIS
Spolka Akcyjna
ul. Padlewskiego 18/C
09-402 Ptock

1.1.2. Firma (mazwa), forma prawna i siedziba spotek podporzgdkowanych wychedzacych
w sklad Grupy Kapitalowej wedlug stanu na 31 grudnia 2012 roku:
- Atlantis Energy S.A. z siedzibg w Plocku, ul. Zygmunta Padlewskiego 18¢ — podmiot
zalezny, udzial w kapitale 40,49 %

- Elkop Spoétka Akeyjna z siedziba w Chorzowie, ul. Jézefa Maronia 44 — podmiot.

zalezny, udzial w kapitale 20,7 %

- Elkop Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku, ul. Zygmunta Padlewskiego 18c —
podmiot zaleZzny, udziat w kapitale 17,63 %.

- Hibertus Spotka z 0.0. z siedzibg w Plocku, ul. Zygmunta Padlewskiego 18¢ — podmiot
zalezny, udzial w kapitale 100 %,

- Mila 4 Sp. z 0.0., z siedziba w Plocku, ul. Zygmunta Padleskicgo 18¢ — podmiot
zalezny, udziat w kapitale 100 %,

- Stark Development S.A., z siedziba w Chorzowie, ul. Jozefa Maronia 44 — podmiot
zalezny, udzial w kapitale 33,39 %,

- AF Estry S.A., z siedzibg w Plocku, ul. Zygmunta Padlewskiego 18¢ — podmiot zalezny,
udzial w kapitale 51 %,

- Urlopy.pl S.A., z siedzibga w Plocku, ul. Zygmunta Padlewskiego 18¢ — podmiot
stowarzyszony, udziat w kapitale 34,55 %,

- Flavio Planet Sp. z o.0,, z siedziba w Plocku, ul. Zygmunta Padlewskiego 18c —
podmiot stowarzyszony, udzial w kapitale 49, 00 %.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ ATLANTIS

1.1.3.  Statut Spotki Jednostki dominujacej
Podstawa dzialalnofci Spdki jest Umowa Spoétki z dnia 26.11.1996 zawarta przed

notariuszem M. Bartnickim w Warszawie pod sygnatura Rep. A Nr 10331/96 wraz

z pdzniejszymi zmianami,

1.14. Krajowy rejestr sadowy Jednostki dominujacej:
Spétka ATLANTIS S.A. zostala wpisana w dniu 13.08.2001 roku do Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,
XX Wydziat Gospodarczy KRS, pod nr KRS: 0000033281
Do badania otrzymali$émy wyciag z KRS na dzien 23.01.2013

1.1.5.  Zarejestrowany przedmiot dziatalnoSci Jednostki dominujacej:

Zgodne z otrzymanym wyciagiem z KRS przedmiotem dziatalnodei Spotki jest dziatalnoé

gospodarcza, w zakresie

organizacji procesdéw inwestycyjnych obiektow budowlanych (PKD 70.11.7)
wykonawstwa projektdw 1 ekspertyz obiektéw budowlanych (PKD 74.20.A)
produkeji materiatdéw budowlanych (PKD 25.23.7)

swiadczenia ushug budowlanych (PKD 45.21.A)

$wiadczenia ushug przedstawicielskich i agencyjnych na rzecz

podmiotéw krajowych (PKD 74.84.B)

wykonywania krajowego i miedzynarodowego transportu samochodowego

oraz spedycji w tym zakresic (PKD 60.24.B)
prowadzenia dziatalnosci handlowej w kraju (PKD 52)

prowadzenia importu towaréw i ustug (PKD 51)

prowadzenia eksportu towarow i ustug (PKD 51)
obrotu nieruchomoéciami 1 organizacji proceséw deweloperskich (PKD 70.12.7)
swiadczenie ustug dostepu do sieci komputerowych (PKD 64.20.G)

$wiadczenie ustug transmisji danych w sieciach komputerowych (PKD 64.20.C)
sprzedaz i nabywanie urzadzen radiokomunikacyjnych (PKD 52.48.A)
doradztwo w zakresie prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej 1 zarzadzania (PKD
74.14.A)

dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami (PKD 74.15.7)

posrednictwo w handlu miedzynarodowym (PKD 51.1)

najem nieruchomoscei na wlasny rachunek (PKD 70.20.7)

1.1.6.  Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci Jednostki dominujacej:

W badanym okresie podstawowym przedmiotemn dzialalnosci Spotki byla dziatalnosé

finansowa,

POLINVEST - AUDIT
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1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

1.2,

1.3.

Numer Identyfikacji Podatkowej Jednostki dominujgcej:
NIP: 522-000-07-43

Numer statystyczny (REGON) Jednostki dominujacej:
012246565

Rok obrotowy:
Rokiem obrotowym zaréwno Jednostki dominujacej, jak i Jednostek =zaleznych

i stowarzyszonych jest rok kalendarzowy.

Kapital podstawowy i kapitaly wlasne Jednostki dominujacej i Grupy Kapitalowej:
Kapitat podstawowy Grupy Kapitalowej jest kapitatem akcyjnym Spotki dominujace;.
Kapitat wlasny Grupy Kapitatlowe] na dzient 1 stycznia 2012r, wynosit 87 287 tys. zt.
W badanym roku obrotowym zwigkszyt sie o 142 005 tys. zt i wynosi na dzied
31 grudnia 2012r. 229 292 tys. zt. Na zmiane kapitatu wlasnego zasadniczy wplyw miato:

- emisja akcji serii I. o warto§ci nominalnej 88 200 tys. zt,

- agio z emisji akcji L w wysokoSci 17 327 tys. zt

przez Jednostke dominujaca.

Kapital podstawowy Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosil
132 300 tys. zt. W badanym roku nastapito podwyzszenie wielkoéci kapitatu podstawowego
o 88 200 tys. zt w wyniku emisji akeji.

Wilasciciele i zmiany w strukturze wlasnosci Jednostki dominujacej:
Stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posdrednio przez podmioty zaleine co

najmniej 5% w ogolngj liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na 1 stycznia

2012 roku przedstawial sig nastgpujaco:

DAMF Inwest S.A. £3 159 000 29 105 650,00 66,00 %
Fogut Holdings 6371 000 2229 850,00 5,06 %
Timited

pozostali 36 470 000 12 764 500,00 28,94 %
Suma 126 000 000 44 100 000,00 100,00 %

W 2012 roku nastgpity zmiany w sktadzie akcjonariuszy spotki, posiadajacych bezposdrednio
lub po$rednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzenin, wedlug stanu na 31 grodnia 2012 roku sklad ten przedstawial sic
nastepujaco:
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| Akicjonariusz a ale
DAMF Inwest S.A. 249 480 000 87 318 000,00 66,00 %
pozostali 128 520 000 44 9§82 000,00 34,00 %
Suma 378 000 000 132 300 600,00 100,60 %

Do dnia zakoficzenia badania nie nastapily zmiany w strukturze wlasnosci.
14. Organy Spétki Jednostki dominujacej

1.4.1. Zarzad i zmiany w Zarzadzie Jednostki Dominujacej
Zarzad jednoosobowy:
Kajkowska Anna Dorota— Prezes Zarzadu,

W badanym roku oraz do dnia zakoficzenia badania sktad zarzadu nie ulegt zmianie.

1.42. Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Na dzien 31 grudnia 2012 sktad Rady Nadzorczej przedstawiatl sie nastgpujaco:
- Hetkowski Wojciech — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Koralewski Jacek — Czlonek Rady Nadzorcze]
- Patrowicz Damian — Czlonek Rady Nadzorczej
- Patrowicz Marianna — Czlonek Rady Nadzorczej
- Patrowicz Malgorzata — Czlonek Rady Nadzorczej

W badanym roku oraz do dnia zakoficzenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegh zmianie

1.4.3.  Udzielone prokury Jednostki Dominujacej

Spotka nie udzielita prokur.

1.5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
Sprawozdanie finansowe badanej Gropy kapitalowej za rok poprzedni podlegato
obowiazkowemu badaniu na podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia
1994 1. (Dz. U, 22009 r. Nr 152, poz. 1223 zpd&Zniejszymi zmianami). Zostato zbadane
przez BDO Sp. z o.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355.

i uzyskalo opinig bez zastrzezen z objasnieniem.

1.5.1.  Zatwierdzenie skonsolidowanegoe sprawozdania finansowego
W dniu 22 czerwca 2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatly nr 8
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Atlantis skladajace sie ze
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, ktore na dzien 31.12.2011 roku po

stronie aktywow 1 pasywdw wykazuje kwotg 101439 tys. zt oraz skonsolidowanego
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rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2011r. do dnia 31.12.2011r. wykazujacego zysk

netto w kwocie 3 500 tys. zt.

1.5.2.  Zlozenie sprawozdanie finansowego w rejestrze,
Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Atlantis za rok 2011 zostalo ztozone

w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 9 lipca 201 2r,

1.6. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego bieglego
rewidenta
Badanie za 2012 rok przeprowadzilo biuro Polinvest - Audit Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie, ul. Lukaszewicza 1, bedace podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych wpisanym na listg pod numerem 1806, W jego imieniu badanie przeprowadzit
kluczowy bieghy rewident Elzbicta Zajkowska- Zylska wpisana do rejestru i na Hste biegtych

rewidentéw wykonujacych zawod bieglego rewidenta pod nr 10986.

1.6.1.  Wyb6r bieglego i umowa o badanie
Polinvest - Audit Sp. z 0.0. zostala wybrana do badania sprawozdania skonsolidowanego za
rok 2012 uchwala nr 1/2013 z dnia 15 stycznia 2013 roku Rady Nadzorcze] Atlantis S.A..
Badanie przeprowadzone zostalo na podstawie umowy nr 62/01/B/12 zawarte] w dniu
17 stycznia 2013 pomiedzy Atlantis S.A. z siedzibg w Plocku, ul. Padlewskiego 18c,

a Polinvest-Audit Sp. z 0.0. w Krakowie ul. Fukasiewicza 1.

1.6.2.  Oswiadczenie o zachowaniu niezaleinoSei
Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegli rewidenci stwierdzaja,
ze w rozumieniu artykulu 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdZnicjszymi zmianami) pozostajg

niezalezni od Jednostki dominujacej oraz spétek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

1.6.3.  Okres przeprowadzenia badania
Badanie sprawozdania finansowego za rok 2012 zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki
oraz w siedzibie biura rachunkowego prowadzacego ksiegi Spotki w okresie od lutego do

marca 2013 roku.

1.7, Dostepnosé danych i oswiadczenia Spétki
W ramach zlecenia dokonalismy oceny dokumentacji konsolidacyjnej oraz dokonanych
wylaczen w aspekeie zasad prawidtowej rachunkowodci oraz przestrzegania przepiséw
prawa. Kierownik Jednostki dominujacej udostepnil zZadane przez bieglego rewidenta dane

i wyjaénienia, a tak?e przedlozylt o$wiadczenic o kompletno$ei ujgcia  danych
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w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz poinformowal o istoinych zdarzeniach jakie
nastgpily po dacie bilansu do dnia ztozenia odwiadezenia. Nie wystapily ograniczenia

zakresu badania.

1.8. Dzien bilansowy na ktoéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Niniejsze skonsaolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzona na dziett 31 grudnia
2012 roku.
Sprawozdania finansowe bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

zostaly sporzadzone za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
1.9, Metody konsolidacji

1.9.1.  Jednostki wchodzgce w sklad Grupy Kapitalowej emitenta objete konsolidacjg metoda
pelng:
-~ Atlantis Energy S.A.
- Elkop S.A.
- Elkop Energy S.A.
- Hibertus Sp. z 0.0.
- Mila 4 Sp. zo.0.
- Stark Development S.A.
- AF Estry S.A.

1.9.2. Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej emitenta objete wyeeng praw

wlasnosci:
- Urlopy.pl S.A.

- Flavio Planet Sp. z 0.0.

1.9.3.  Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej emitenta nieobjete konsolidacja:
- W sklad Grupy Kapitatowej nie wehodzg Spotki nie objgte konsolidacja.

Podstawa badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania
finansowe:
1) spétek badanych: Atlantis Energy S.A., Elkop S.A., Elkop Energy S.A., Stark
Development S.A., Urlopy.pl S.A., AF Estry S.A.
oraz ich opinie i raporty,

2) spdlek nie badanych: Mila 4 Sp. z 0.0. , Hibertus Sp. z 0.0. i Flavio Planet Sp. z 0.0.

1.19. Przedmiot badania

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:
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1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 rokm, ktére po stronie aktywéw i pasywédw wykazuje sume 239 681tys. zi,
3) skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 11 094 tys. =,
4) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — wykazujace catkowite
dochody ogélem w kwocie 11 094 tys. =1,
5) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy za rok obrotowy od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwickszenie kapitatu
wlasnego o kwotg 142 005 tys. zi,
6) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych wykazujace zmmicjszenic
stanu $rodkéw pienigznych netto w ciggu roku obrotowego 2012 o kwote
(379) tys. z,
7} dodatkowe informacje i objasnienia.
sirona 9
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1, Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki

Tabela 1. Aktywa w okresie 2010 — 2012

Aktywa
A | Aktywa trwale 4 629,0 62 626,0 62 076,0 19,7% | 61,7% | 259% 1353 99
1. | Wartosci niematerialne i prawne 18250 513170 37730 7,8% 5,2% 1,6% 291 71
11, | Rzeczowe aktywa trwale 2285,0 8 483,0 43020 %,8% 8,4% 1,8% 370 51
1T | Naleznodei dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% -
1V, | Inwestycje dlugoterminowe 350,0 48 579,0 53 356,0 1,5% | 47,9% 22,3% | 13880 110
V. | Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1590 247,06 645,0 0,7% 0,2% 0,3% 155 261
B. | Aktywa obrotowe 18 826,0 38813,01 1776050 80,3% | 383% | 74,1% 206 458
I | Zapasy 0,0 45620 5872,0 0,0% 4,5% 2,4% - 129
II. | Naleznoéci krétkoterminowe 15950 10 443,0 6 630,0 6,8% 10,3% 2,8% 655 63
IIL | Inwestycje krétkotenninowe 172310 235710 165 087,0 73,5% 232% 68,9% 137 700
1V. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,0 2370 16,0 0,0% 0,2% 0,0% - 7
Suma aktywow 23 455,0 101 439,0| 2396810 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 432 236

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej wzrosta w pordwnaniu do poprzedniego roku o 136 %, w 2011
roku wzrost sumy bilansowej byl wyzszy i wyniost 332%. W badanym roku nastgpita zmiana
struktury aktywéw — dominuja w niej aktywa obrotowe stanowiace 74,1 % aktywéw (w poprzednim.
roku dominowaty aktywa trwale stanowiace w 2010 roku 61,7 %).

Wiréd aktywow obrotowych najistotnigjsza pozycja sa Inwestycje dlugoterminowe stanowiace 47,9 %
aktywow (wzrost wartoéel o 10 % w stosunku do roku poprzedniego). Warto§é rzeczowych aktywdw
trwatych spadia o 49 %.

Wysoki udzial aktywow obrotowych jest wynikiem posiadania przez Grupg Kapitalowa duzej ilo§ci
obligacji, akcji 1 udzialéw w spdtkach zardéwno gieldowych jak i nie gieldowych — spétki Grupy
prowadza w glownym stopniu dziatalnodé finansowa. Najwigksza pozycje aktywéw obrotowych
stanowia inwestycje krétkoterminowe stanowiace 68,9 % sumy bilansowej (wzrost wartosci o 600 %
w stosunku do roku poprzedniego).

Inwestycje dlugo i krétkoterminowe stanowia facznie 91,2 % aktywéw — jest to wynikiem

prowadzonej przez spotki grupy Kapitalowej dziatalnosei finansowej.

Tabela 2. Pasywa w okresie 2010 — 2012

Pasywa

A | Kapital (fundusz) wlasny 20233,0 87287,0 2292920 76,0% | 86,0% | 957% 431 263

I Kapital {fundusz) podstawowy 142590 44100,0 1 1323000 53,6% | 43,5% 55,2% 309 300

L Nallez‘ne, x':vpllaty na kapital podstawowy 0,0 0.0 0.0 0,0% 0.0% 0,0% } }

(wielkoéé ujemna)

"I | Udzialy (akeje) wiasne (wielkodé ujemna) 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,09 0,0% - -

IV. | Kapitat (fundusz) zapascwy §25,0 53018,0 712440 3,1% 1 532% 29,7% 6536 132
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V. | Kapitat (fundusz) z akiualizacji wyceny 00| -37932,0( -37932,0 0,0% | -37,4% | -158% - 100
V1 | Pozostate kapitaty { fundusze) rezerwowe 973,0 973,0 973,0 3,7% 1,0% 0,4% 100 100
VIL | Zysk (strata) z lat ubieglych 23330 2 663,0 43i7,0 8,8% 2,6% 1,8% 114 162
X. | Udzialy nickontrolujace 1838,0 23 365,0 58 390,0 69% | 232%| 244%
B. | Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 6376,0 14 152,0 10389,0 | 24,0% | 14,0% 4,3% 222 73
L Rezorwy na zobowlazania 38120 648,0 49250 14,3% 0,6% 2,1% 17 760
II. | Zobowigzania dlugoterminowe 567,0 1623,0 0,0 2,1% 1,6% 0,0% 286 0
IIl. | Zobowigzania krétkoterminowe 1982,0 11 804,0 513520 7,4% 11,6% 2,2% 596 45
IV, | Rozliczenia miedzyokresowe 15,0 77,0 112,0 0,1% 0,1% 0,0% 513 145
Suma pasywow 266090 1014390 | 239681,0( 100,0% | 100,0% | 100,0% 381 236

Udziat kapitatéw wilasnych w pasywach Sp6tki wynosit w 2012 roku 95,7 %, (warto$¢ ich wzrosta

0163 % w poréwnaniu do roku poprzedniego). Wysoko$¢ kapitatu podstawowego zwigkszyla sig

200 % w wyniku emisji akcji. Migdzy innymi z tego powodu zwigkszyl sig rowniez kapital zapasowy.

Jak widaé ze struktury pasywdw na przestrzeni ostatnich trzech lat podstawowymi Zrédiami

finansowania Spoiki byly kapitaly whasne, a w mniejszym stopniu kapitaty obce. Udzial

w finansowaniu Spolki przez kapitaly wlasne zwigksza sie z roku na rok. Najistotniejsza pozycja

kapitatow jest kapitat wlasoy stanowiacy 55,2 %.

Udzial zobowiazah i rezerw na zobowigzania w pasywach wynosi niespetna 5 %. Najwigkszymi

pozycjami zobowigzafi sg zobowigzania krotkoterminowe i rezerwy stanowiace odpowiednio 2,2 %

12,1 % sumy bilansowej.

Tabela 3. Rachunek Zyskdw i Strat w okresie 2010 - 2012

POLINVEST - AUDIT

biegli rewidenci, doradcy podatkowl

A ‘lzrtzyyl;l?ody netto ze sprzedazy produkidw, towaréw i materialdw, 524,0 1568,0 7 641,0 299 487
_ | od jedncstek powiazanych 0,0 0,0 0,0 - -

1, | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 524,0 1 568,0 7 641,0 299 487
I | Przychody neito ze sprzedaZy fowaréw i materiatow 0,0 0,0 0,0 - -

B. | Koszty sprzedanych produktovw, tewartw i materialdw, w tym: 353,0 18190 6 071,0 515 334
_ jednostkom powiazanyim 0,0 0,0 0,0 - -

I Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 353,0 18190 6071,0 515 334
I | Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 0,0 0,0 0,0 - -

C, | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 171,0 ~251,0 1570,0 -147 -625
D. | Koszty sprzedazy 0,0 40 62,0 - 1550
E. |Koszty ogdlnego zarzadu 589,0 12540 2 767,0 213 221
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-X) -418,0 -1 509,0 -1259,0 361 83
G. | Pozostale przychody operacyine 13,0 184,0 21271,0 1415 11560
H. | Pozostale koszly operacyine 225,0 404,0 1756,0 180 435
L | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -630,0 -1729,0 18 256,0 274 -1056
J. | Przychody finansowe 16691,0 74030 14 953,0 38 202
K. | Koszty finansowe 106 399,0 5993,0 18 773,0 58 313
L. | Zysk{strata) z dziatalnoéei gospodarczej (I+J-K) 8 662,0 -3190 14 436,0 -4 -4 525
M. | Wynik zdarzei nadzwyczajnych (M.L-M.IL) 0,0 0,0 0,0 - -

L | Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 - -

IL. | Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 - -
N. | Zysk na sprzedazy cafosci lub czedci udziatéw podporzadkowanych 881,0 814,0 0,0 92 -
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Q. [ Odpis wartoei firmy - jednostek podporzadiowanych 0,0 24740 0,0 - -

P. | Odpis ujemne] wartodel firmy jednostek podporzadkowanych 31540 1 686,0 1286,0 53 76
R ggﬂz;::t)}; (:’:F zyskach/stratach jednostek wycenianych metods praw 0,0 513,0 16140 } 315
8. | Zysk (strata) brutto (L+/-M) 12 697,0 220,0 17 336,0 2 7 880
T. Podatek dochodowy 3811,0 -3 280,0 62420 -86 -190
U. | Pozosiate obowiazkowe zmnigiszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,0 0,0 0,0 - -
Y. | Zyskstrata netto preypadajgca na; (N-Q-P-R+8) 8 886,0 3 500,0 11 094,0 39 317
U. | Udzialy niekontrolujace 0,0 79,0 9 800,0 - 12 405
W. | Zysk (strata) netto akcjonariuszy dbminujqcych (T-U) . 8 886,0 34210 1294,0 38 38

Na przestrzeni ostatnich lat przychody Grupy Kapitalowej znajduja si¢ w trendzie wzrostowym
w 2011 roku wzrosty 0 199 % a w 2012 o 387 %. Wzrosty rowniez koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatéw, ich wzrost byl jednak niZszy anizeli przychoddéw — pozwolito to na osiggnigcie
zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 1570 tys. zl. Wypracowany zysk brutto nie byl jednak
wystarczajacy do pokrycia kosztow sprzedazy i ogblnego zarzadu wynoszacych tacznie 2 8§29 tys. zt. —
Grupa Kapitatowa poniosta stratg ze sprzedazy w kwocie 1 259 tys. zi.

Pozostala dziatalno§é operacyjna jest najbardziej dochodowa w 2012 roku — Grupa Kapitalowa
osiagneta na nigj zysk w wysokodci 19 515 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne stanowia miedzy
innymi warto§¢ przejetej Spotki Investment Friends Nieruchomosci oraz wycena nieruchomodci
inwestycyjnej. Osiagniety zysk na pozostatej dzialalnoéci operacyingj przelozy! sig na wynik tgjze
dziatalnodci, ktéry w 2012 roku wynosi 18 256 tys, zi.

Szybszy wzrost kosztéw od przychodéw finansowych w 2012 roku doprowadzil do straty
na dziatalno$ei finansowej w wysokosci 3 820 tys. zt.

Zysk brutto wynosi 17 336 tys. zt - po uwzglednieniu podatku dochodowego zysk netto Grupy
Kapitatowej w 2012 roku wynidst 11 094 tys. zt (wzrost 0 217 % w stosunku do roku poprzedniego)

Tabela 4. Wskazniki rentownoscl w olresie 2016 - 2012

L. Wynik finansowy netto {w tysigcach zlotych) 8 886,0 3500,0 11 094,0
2 Rentownoéé majatku wynik ﬁ“ani‘;‘gigf“" faktywa | 5q gq0, 3,45% 4.63%

wynik finansowy netto / kapitat
whasny *)

wynik finansowy netto / przychody 1695.80% | 223.21% 145.19%
netto ze sprzedazy ’ ’ ’

3.Rentowno$¢ kapitatu wiasnego 49.,66% 4,14% 4,93%

4.Rentownoéé netto sprzedazy

zysk ze sprzedazy / przychody

0, _ o, [}
netto ze sprzedazy 32,63% 16,0E% 20,55%

5.Rentowno$é brotto sprzedazy

*kapital wlasny nie obejmuje wyniku finansowego

W 2012 roku Grupa Kapitatowa zanotowala wyzszy anizeli w 2011 roku zysk (wyniost on 11 094 tys.
zb) - prieloiyl sig¢ on na wzrost prawie ws’zystkicli"\#ékaz’fnikéw rentownoéci. Wskaznik rentownoéei

majatku i kapitatu wlasnego wynosza odpowiednio 4,63 %1 4,93 %.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ ATLANTIS

Jedynym wskaznikiem rentownodei ktérego warto§é w ostatnich trzech latach nieustannie spada jest
wskaznik rentownoéci netto sprzedazy, w 2012 roku jego warto§¢ wynosi 145,19 %.

Rentowno$¢ brutto sprzedazy wynosi 20,55 %.

Tabela 5. Wskazniki trwalosci strukiury finansowania w okresie 2010 - 2012

il 8¢ eleonamicsing;
1. Pokrycie majatku trwatego kapitaiem (kapitaly wlasne + rezerwy) /
5,19 1,40 3,77
wilasnym alctywa trwale
(lapitaty
2. Trwatoé¢ struktury finansowania wilasne+rezerwy+zobowiazania 0,92 0,88 0,98
dlugoterminowe) / suma pasywow

Wartoé¢  wskaznika pokrycia majatku trwatego kapitatem wilasnym waha sig¢ znaczaco
w poszczegoOlnych latach — jest to wynikiem sporych zmian wartosci kapitatéw i aktywow trwalych
w ostatnich latach,, W 2012 roku wartoé tego wskaznika wynosi 3,77, oznacza to, ze kazde aktywo
trwate pokryte ponad 3 krotnie przez kapital wlasny Spotki.

Trwalo§¢ struktury finansowania podobnie jak wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitalem

wiasnym znajduje sig na wysokim poziomie — w 2012 roku wynosi 0,98.

Tabela 6. Wskazniki phynnosel w okresie 2010 — 2012

oxii
aktywa obrotowe / zobowigzania
krotkoterminowe

9,50 3,29 33,18

1.Wslkaznik plynnosei [

aktywa obrotows - zapasy /

zobowigzania krétkoterminowe 9,50 2,90 32,09

2. WskaZnik plynnoéei 11

inwestycje
3.Wskaznik ptynnoéei L krétkoterminowe / zobowiazania 8,69 2,00 30,85
krotkoterminowe

Wikazniki ptynnoéei na koniec 2012 roku znajdowaly si¢ na najwyzszym poziomie w ostatnich trzech
latach. Wszystkie wskazniki plynnosci 1, 11 i TI przyjmujg wartosé powyzZej 30 — tak wysoka warto§é
wekaznikow plynnoéci swiadezy o nadptynnoci. Ich warto§¢ wynika jednak przede wszystkim
z duzej wartodcl posiadanych przez Grupg Kapitalows obligacji, akcji iudziatéw zaliczonych do
inwestycji krétkoterminowych. Za optymalny (satysfakcjonujacy) poziom wskaznika ptynnosei IT
uwaza sie 1,0, a wskaznika III 0,2.

Tabela 7. Wskazniki rotacii w okresie 2010 — 2012

rest-ekonbmiom
gredni stan naleznosci z tytuta
dostaw i ustug x ‘365 / przyghén}l "4 105 35
netto ze sprzedazy produktéw i
towardw

1.Szyblko&¢ obrotu naleznodci w dniach

dredni stan zobowiazan z tytutu
2. 8zyblkoéd splaty zobowiazan w dniach dostaw i ustug x 365 / koszty 167 76 30
dziatalnoéct operacyjngj

éredni stan zapasow x 365 / koszly 218 508 330

3. 8zybko&é obrotu zapaséw w dniach . ; L
dziatalnodci operacyingj

strona 13

v




Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ ATLANTIS

W ostatnich latach szybkosé¢ obrotu naleznoéciami roénie, oznacza to, ze Grupa Kapitatlowa w coraz
mniejszym stopniu kredytuje swoich odbiorcow - §wiadezy o tym spadek wskaznika szybkosci cbrotu
naleznofciami, ktéry w 2012 wynosi 35 dni. Warto$¢ wskaZnika szybkoéci splaty zobowiazan réwniez
roénie 1 wynosi 30 dni, jego warto$é znajduje si¢ na nizszym poziomie niz wskaznik obrotu
nalezno$ciami, oznacza to, ze Grupa Kapitalowa szybciej placi swoje zobowigzania, niz otrzymuje
swoje naleznoéci. W badanym okresie wskaznik obrotu zapasami znaczaco spadt i wynosi 330 dni —
tak wysoki poziom wskaZnika zwigzany jest z rodzajem zapasdw jaki posiada Grupa Kapitatowa

w sowich aktywach — sg domy i grunty.
2.2, Zdolno$¢ do kontynuowania dzialalnosci

W oparciu o powyzszg analize finansowa stwierdzamy, Ze nie wystepuje zagrozenie kontynuacji przez
Grupe kapitalows dziatalnoéci w niezmniejszonym istotnie zakresie, w dajacej sig¢ przewidzie¢

przysztodci, to jest rok od dnia bilansowego.

3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1, Zasady i metody wyceny w grupie kapitalowej
Na dzien bilansowy aktywa i pasywa podmiotéw wchodzacych w skiad grupy kapitalowej
zostaty wycenione wedtug nastepujacych zasad:

- $rodki trwate, wartofci niematerialne - w cenach nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz odpisy wynikajace z trwalej
utraty wartosci,

- $rodki trwate w budowie — wedhug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,

- amortyzacja §rodkéw trwatych w Grupie Kapitatowej liczona jest metoda liniowa przy
zastosowaniu  stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych planowany okres
uzytkowania sktadnika majatku w wykonywanej dziatalnoéci gospodarczej,

- akcje 1 udzialy w jednostkach w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych- w cenie
nabycia (z uwzglednieniem utraty wartosci )

- akcje 1 udzialy w jednostkach w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych dla ktérych
istnigje aktywny rynek — wyceniane sa w warto§ci godziwej.

- materiaty, towary — wedlug cen nabycia z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, w
cenach nie wyzszych od mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto,

- naleznoéci i zobowigzania — w kwocie wymagajace] zaplaty z uwzglednieniem
utworzonych odpiséw na naleZﬁoéci watpliwe, dokonywanych w ciezar pozostatych

kosztow operacyjnych.
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3.2

3.3.

3.4,

3.5,

- &rodki pieniezne — wedtug wartodci nominalnej,

- kapitaly - wedhug wartodci nominalne;,

- aktywa i pasywa w walutach obcych — wedlug kursu $redniego NBP ogloszonego na
dzief 31 grudnia 2012 roku.

Ocena zasadnos$ci i ciggloéci stosowanych metod zasad rachunkowogci.

Przyjete przez Grupg zasady wyceny stosowane sa w sposob ciggly.

W 2012 roku w sprawozdaniach spélek wchodzacych w sklad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany w sposobie wyceny aktywow 1 pasywow,
zasadach rachunkowoéci i sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych w poréwnaniu
z rokiem poprzedzajacym rok badany.

Waluta funkcjonalng jest polski ztoty. Waluta prezentacii jest polski zloty.

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysigcach

polskich zlotych.

Kapital udzialowcéw niemajacych kontroli
Kapital vdzialowcow mniejszodciowych na dzien 31 grudnia 2012 wynosi 23 565 tys, zt
i obgjmuje:

- czebé kapitalu wlasnego udziatowcow niemajacych kontroli 23 486 tys. 71,

- wynik netto udziatowcedw niemajacych kontroli 79 tys. zt

Wykazywany w konsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapital mniejszodci zostat

prawidtowo ustalony i zaprezentowany.

Dokumentacja konsolidacyjna
Podmiot dominujacy sporzadzit i zgromadzil dokumentacjg konsolidacyjna obejmujaca:
- sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej,
- korekty i wylaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,
- obliczenie kapitatéw wiasnych udzialowcdw mniejszo§ciowych,
- zestawienia wynikowe z konsolidacji bilansu, rachunku zyskéw 1 strat oraz
sprawozdania z przepltywu §rodkéw pienigznych.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i sporzadzona prawidiowo.

Odstepstwa od zasad kensolidacji
Nie zidentyfikowano odstepstw od zasad konsolidacji okredlonych w Migdzynarodowych

Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.
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3.6. Informacje o kompletnosci i poprawnoSci sporzgdzenia:

Wprowadzenie do  skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe

informacje i objagnienia zawieraja nie ujgte w bilansie oraz rachunku zyskow i strat dane

oraz wyjaénienia niezbedne do tego aby sprawozdanie finansowe przedstawialo rzetelnie i
jasno sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy Spdiki. Wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaénienia zostaly sporzﬁdzone

zgodnie z art. 48 ust. 1 1 2 ustawy o rachunkowoéci.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w_ kapitale (funduszu) wilasnym zostalo

sporzadzone prawidlowo, zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczodci Finansowej, a w zakresie nie uregulowanym w standardach- stosownie
do wymogdw Ustawy o Rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1233, z

pOZnigjszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych .

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych zostal sporzadzone prawidlowo,

metodg posrednia z uwzglednieniem przepiséw MSR 7. Dane wykazane w sprawozdaniu z
przeplywow pieni¢znych wykazuja prawidlowe powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji

finansowej, rachunkiem zyskow 1 strat oraz zapisami w ksiggach rachunkowych..

Skonsolidowane sprawozdanic z dzialalno$ci Spdtki w roku obrotowym przediozone przez

Zarzad sporzadzone zostalo stosownie do wymogdw okreSlonych w art. 49 ustawy o
rachunkowoéei i, Kodeksem spotek handlowych oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkOw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz 259 ) Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w
badanym okresie. Prezentowane w nim dane finansowe wynikaja ze sporzadzonego na dzieh

bilansowy sprawozdania finansowego.
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4, USTALENIA KONCOWEL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedace przedmiotemn badania, obejmujace
okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku jest prawidtowe oraz rzetelnie
ijasno przedstawia sytuacie majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitalowej Atlantis oraz  sporzadzone zostalo zgodnie 2z  Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodei Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, z w zakresie nieuregulowanym

przez MSSF/MSR.

Ninigjszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglego

rewidenta,

Elizbieta Zajlkowska - 'Zylska rezes Zarzadu

Kluczowy Biegly Rewident Janina Niedospial
Nr ewidencyjny 10986 W imieniu
POLINVEST - AUDIT Sp. z o.0.
ul, Bukasiewicza 1, 31-429 Krakéw
wpisanej na listg podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych

pod pozycja 1806

Krakéw, dnia 21 marzec 2013 roku.
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