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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Armatura Krakow S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Armatura, dla ktérej Armatura Krakéw S.A. z siedzibg w Krakowie, przy ulicy
Zakopianiskiej 72 jest Spotka Dominujgca, na ktére skfada sig¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, oraz zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spolki Dominujgce;j.

Zarzad Spélki Dominujgcej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg Kapitalowa zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowieil:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é pozwalajgcq na wyraZenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoélke
Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

- przedstawia‘ rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie =z Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzes Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalows.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finans6w
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panistwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

V. U

Marek Turczynski

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 90114

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

/17!

Marek Turczyiiski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 28 lutego 2013 roku



Grupa Kapitalowa ARMATURA

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ARMATURA
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACIJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke Dominujaca

Spotka Dominujgca Grupy Kapitatowej dziata pod firmg Armatura Krakéw S.A. Siedzibg Spoétki
jest Krakéw, przy ulicy Zakopiafskiej 72.

Spotka Dominujaea prowadzi dziatalnosé w formic spolki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dniu 6 pazdziernika 1997 roku przed notariuszem Pawiem Blaszczakiem w Warszawie
(Repertoriutn A Nr 18495/97). Aktualnie Spdétka Dominujgca jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmicécia X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Krakowic pod numerem KRS 0000068409.

Spotka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 675-000-13-20 nadany przez
I Urzad Skarbowy Krakéw Srédmiescie w dniu 2 czerwea 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spélce Dominujgcej REGON o numerze: 351376420,
Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spolki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja pozostalych kurkéw i zawordw,

- odlewnictwo metali lekkich,

- odlewnictwo miedzi i stopéw miedzi,

- odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, gdzie indziej niesklasyfikowane,
- produkeja pozostalych wyrobdéw z gumy,

~  produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztaltownikow z tworzyw sziucznych,

-~ produkeja grzejnikow i kotléw centralnego ogrzewania,

- kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie mctali; metalurgia proszkdw,

~  obrébka metali i naktadanie powltok na metale,

—  obrdbka mechaniczna elementéw metalowych,

—~  produkcja narzedzi,

—  produkcja wyrobow z drutu, tancuchéw i sprezyn,

- produkceja zlaezy i Srub,

- produkcja pozostatych gotowych wyrebdw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
- produkeja sprzgtu instalacyjnego,

—  produkeja narzgdzi rgcznych mechanicznych,

- produkeja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indzicj niesklasyfikowana,
—  produkcja maszyn do obrébki metalu,

—  produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,

—  produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

— naprawa i konserwacja maszyn,

- naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych,

- naprawa i konserwacja pozostalego sprzgtu 1 wyposazenia,

—  instalowanie maszyn przemyslowych, sprzgtu i wyposazenia,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnofeig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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Grupa Kapitalowa ARMATURA

— dzialalno§¢ agentdéw zajmujgcych sie sprzedazq paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

- dzialalno$é agentdw zajmujgcych sig sprzedaza drewna i materiatéw budowlanych,

- dzialalno§¢ agentdw specjalizujacych sig w sprzedazy pozostalych okreslonych towardw,

- dzialalnos§¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju,

—  sprzedaz hurtowa pozostalych artykuléw uzytku domowego,

—  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

—  sprzedaz hurtowa drewna, materialéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

— sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

- sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych,

—-  sprzedaz hurtowa pozostalych polproduktow,

- sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkla prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

—  transport drogowy towaréw,

- magazynowanie i przechowywanie pozostalych towarow,

- dzialalnoéé ustugowa wspomagajaca transport ladowy,

- przeladunek towaréw w pozostalych punktach przetadunkowych,

- dziatalno$¢ srodladowych agencji transportowych,

—  pozostale zakwaterowanie,

- dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

- dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

—  dzialalno$é zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

—  dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzanic urzadzeniami informatycznymi,

—  pozostala dzialalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

—  przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,

- dzialalno$¢ portali internetowych,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunck,

—  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi i dzierzawionymi,

—  dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa,

— dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych,

- stosunki migdzyludzkie (public rclations) i komunikacja,

- pozostale doradztwo w zakresic prowadzenia dzialalnodci gospodarczej i zarzadzania,

- pozostale badania i analizy techniczne,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dzicdzinic pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

~  pozostala dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,

- wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych, z wylgezeniem motocykli,

- wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

- dzialalnoéé ustugowa zwigzana z administracyjng obslugg biura,

~  wykonywania fotokopii, przygotowywanie dokumentdbw 1 pozostala specjalistyczna
dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

—  dzialalnosé swiadczona przez agencie inkasa i biura kredytowe,

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpewiedzialnoScig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6



Grupa Kapitalowa ARMATURA

- dzialalno$¢ zwiazana z pakowaniem,

— pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej, gdzie indzigj
niesklasyfikowana,

—  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  dzialalno§¢ wspomagajaca edukacje,

— naprawa | konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

— naprawa i konserwacja sprzetu (tele) komunikacyjnego.

W badanym okresie Spotka Dominujaca prowadzita dziatalno$é w zakresie produkeji i sprzedazy
armatury.

Kapitat zaktadowy Spolki Dominujace] wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
81.000.000,00 zt i dziclit si¢ na 81.000.000 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 1 zi kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wéréd akcjonariuszy Spotki Dominujgcej znajdowali
sig:

- PZU Zycie S.A. — 63,70% akcji,

—  Inni (ponizej 5% udziatow) — 36,30% akeji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w wartosci kapitalu zakladowego Spalki Dominujace;.
W badanym okresie wystapila nastgpujaca zmiana w strukturze wiasnosei kapitatlu zakladowego
Spotki Dominujacej: wiekszosciowy akcjonariusz Spétka PZU Zycie S.A. sprzedata w 2012 roku
60.000 sztuk akcji co zmniejszylo udzial akcjonariusza w spéice Armatura Krakéw S.A. z 63,78%
do 63,70%.

Po dniu bilansowym i do dnia wydania niniejszej opinii nie nastgpily Zadnc zmiany w kapitalc
zaktadowym Spétki Dominujace;j.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dziei 31 grudnia 2012 roku wynosi
206.285 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowcj jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Spélki Dominujacej na dzief wydania opinii wchodzili:

- Konrad Hernik —  Prezes Zarzad,
- Piotr Witkowski —  Wiceprezes Zarzadu,
- Leszcek Ksigzarczyk —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki Dominujgcej:

—  dnia 25 kwietnia 2012 roku Pan Krzysztof Sikora zlozyl rezygnacj¢ ze stanowiska Cztonka
Zarzadu,

—~  dnia 29 listopada 2012 roku Pan Leszck Ksigzarczyk zostal powolany przez Radg Nadzorcza
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiadciwym rejestrze sadowym.
Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki Dominujace;j.

Na dzien 31 grednia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej Armatura wehodza:
- Podmiot Dominujgcy — Armatura Krakéw S.A. oraz spdlki zalezne:

— Armatoora S.A., - podmiot zalezny w 100%,
— Armatoora S.A. i Wspélnicy Sp. K, - podmiot zalezny w 100%,
Deloitte Polska Spitka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7



Grupa Kapitalowa ARMATURA

~  Armadimp S.A. - podmiot zalezny w 100%,
—~  Armagor S.A. - podmiot zalezny II stopnia w 100%.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefi 31 grudnia 2012 roku objgte zostaly
nastepujace spélki:

a)  Spétka Dominujgca — Armatura Krakéw S.A.
Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spofki Dominujacej Armatura Krakow
S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. W wyniku przcprowadzonego badania

wydali$my w dniu 28 lutego 2013 roku opinig bez zastrzezen.

b}  Spolki objete konsolidacja metoda pelng:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy Dziei
Nazwa i siedziba . . ’ . bilansowy Data
: kapitale | badanie sprawozdania finansowego . . -
Spotki (W %) i rodzai wydanei opinii konsolidowanej opinii
° Iy 19p jednostki
Deloitte Polska Spolka z ograniczong
Armatoora 3.A,, 100% odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: 31.12.2012 28 lutego

Nisko Deloitte Audyt Sp. z .0.0.), 2013
bez zastrzezeil
Deloitte Polska Spétka z ograniczona

Armagor S.A, o odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: 28 lutepgo
Krakdw 100% Deloitte Audyt Sp. z.0.0.), 31.12.2012 2013
bez zastrzezen
Deloitte Polska Spolka z ograniczong
Armadimp S.A. 100% odpowiedzialnodcia sp. k. (dawniej: 31.12.2012 28 lutego

Krakow Deloitte Audyt Sp. z .0.0.), 2013
bez zastrzezen

Armatoora S.A. i
Wspalnicy Sp. K, 100% Nie podlega badaniu 31.12.2012 n/d
Krakdw

Spétka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanic skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszezen i edstgpstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W badanym roku obrotowym w Grupic Kapitalowej Armatura powstata nowa Spoétka Armadimp
S.A., ktorg Spdtka Dominujaca wlyczyla do konsolidacji. Wplyw tej decyzji na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe byl nastgpujgcy: wzrost sumy bilansowej o 14.703 tys. zt | wzrost zysku
netto o 6,483 tys. zl

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno§¢ Grupy Kapitatowej w 2011 roku zamkngla si¢ zyskiem netto w wysokosci
5.185 tys. zI. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011
podlegato badaniu przez bieglege rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o0.0. (obecnie: Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.). Bicgly rewident w dniu 5 marca 2012 roku wydat o tym sprawozdaniu
opinig bez zastrzezei.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2011 odbylo sig w dnin 25 kwictnia 2012 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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Grupa Kapitalowa ARMATURA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 2 maja 2012 roku i zloZzone do opublikowania w Monitorze Polskim B

w dniu 11 maja 2012 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1477
w dniu 13 lipca 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanic

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawic
umowy z dnia 27 czerwca 2012 roku, zawartej pomigdzy Armatura Krakow S.A. a firmg Deloilte
Audyt Sp. z 0.0 {(obecnie: Deloitte Polska Spdlka z ograniczong odpowicdzialnoscia Sp. k.)
z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla Il 19, wpisana na prowadzong przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Marka Turczynskiego
(nr ewidencyjny 90114) w siedzibie Spétki Dominujgcej w dniach od 10 do 15 grudnia
2012 roku, od 4 lutego do 15 lutego 2013 roku oraz poza siedzibg Spolki do dnia wydania
niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwaty z dnia 6 czerwca 2012 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 19 ust. 2 pkt. 13 statutu Spélki Dominujgcej.

Deloitte Polska Spoélka z ograniczongy odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawnigj: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Marek Turczyfiski potwicrdzaja, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okresfone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdin. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Armatura.

4, Dostepnosé danych i o$wiadezenia kierownictwa Spélki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnic, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spélki
Dominujacej z dnia 28 lutego 2013 roku.
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IL. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane s podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansows
i majatkowa w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys, zD) 2012 011
Przychody ze sprzedazy 253.629 247.925
Koszty dziatalnosci operacyjne) (264.315) (245.214)
Pozostale przychody operacyjne 9.265 16.021
Pozostale koszty operacyjne (1.424) (4.915)
Przychody finansowe 9.133 5.938
Koszty finansowe (14.163) (14.915)
Podatek dochodowy 5.221 345
Zysk (strata) netto (2.654) 5.185
Catkowily dochéd ogdlem (2.654) 5.185
Wskazniki rentownosci 2012 2011
-~ rentowno$é sprzedazy -1% 6%
~ rentowno$¢ sprzedazy netto -1% 2%
- rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego -1% 2%
Wskazniki efektywnosci

- wskaznik rotacji majatku 0,81 0,73
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 122 141
- wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 42 60
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 131 173
Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 34% 34%
~ stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 66% 66%
- kapital obrotowy netto (w tys. z1) 83.344 89.721
~ wskaznik ptynnosci 1,81 1,79
~ wskaznik podwyzszonej plynnosci 1,06 0,80

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujacych

tendencji:

- spadek rentownos$ci sprzedazy,

—  spadek rentownos$ci netto kapitalu whasnego,

—~  wazrost rotacji majatku,

—  spadek rotacji naleznosci, zobowigzati i zapaséw w dniach,

—~  utrzymywanic si¢ zadtuzenia oraz stopnia pokrycia majatku kapitalem wilasnym na poziomie
z poprzedniego roku,

- spadek kapitatu obrotowego netto,

—  wzrost pltynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOY.OWE

1. Informacje na temat badancgo skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku i obejmuje:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 312.556 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od | stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujace stratg netto w kwocie 2.654 tys. zt oraz ujemny catkowity
dochod ogdlem w kwocie 2.654 tys. zt,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od | stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujgce zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 18.854 tys. zl,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 1 styeznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenic stanu $rodkéw pienigznych o kwotg
1.427 tys. zt,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztaltujagcych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Badanie objelo okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i polegalo gléwnie na:

—  badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujgce]
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowoici zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spoétka Dominujgea przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdanicm finansowym,

2} sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

3) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

4) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezb¢dne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

6) obliczenia wartosci firtmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwalej
utraty wartosci,

7} obliczenia kapitaldéw mniejszosci,

8) obliczenia rdznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowanc sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy 2012 sporzgdzono
zgodnie z MSSF.
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Qkres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dziei bilansowy 1 za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spdlki Dominujacej — Armatura Krakdw S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy co Spolka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spélek zaleznych objetych
konsolidacja zostal zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdai Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda peing przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objgtych konsolidacja.

Po przeprowadzeniu sumowan dokonano korckt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

~  warto$ci nabycia udzialoéw posiadanych przez Spdtke Dominujaca w jednostkach zaleinych
oraz cz¢dei aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spotki Dominujgce)
we whasnosci tych jednostek,

~  wzajemnych naleznodci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

—~ istotnych przychodéw i kosztéw dotyczgcych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Kompletno§é i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnodci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochoddw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aklywow wykazanych w  skonsolidewanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwoé¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujaca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegblnych skladnikow aktywow
i pasywdw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywdw pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
stanowigcymi ich integralng czg$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktdrych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF,
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Zarzad sporzadzit i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dzialalnodci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierébw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem
cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktorych bezposrednim Zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki Dominujacej pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegatla przepiséw prawa.

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 90114

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
listg podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

M

Marek 'l“urc;gyﬁski = Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k.

Warszawa, 28 lutego 2013 roku
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