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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego firmy REDAN S.A, z
siedzibg w Lodzi, na ktore skiada sigjednostkowe sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzadzone na dziefi
31.12.2012 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objaséniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalino$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci”.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

3. przepiséw Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewno$é, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoinosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajace] mierze w spos6b wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiggowych, z
ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania
finansowego.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2012, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2012 do 31.12.2012;

2. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Nie zglaszajgc zastrzezen co do poprawnoéci i rzetelnoéci przedstawionego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, iz Zarzad Spotki przedstawit w punkcie 16 informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego, sytuacje Grupy Kapitatowej Redan S.A. wskazujacg na trudnosci zwigzane z utrzymaniem
dalszego finansowania dziatalnosci operacyjnej Grupy. We wspomnianym wyzej punkcie Zarzad przedstawit
dzialania podjete w celu zapobiezenia tym zagrozeniom. Jednym z tych dziatan jest umowa zawarta z
wierzycielami w dniu 21 grudnia 2012r., ktéra wygasa z dniem 31 marca 2013r. Na mocy niniejszej umowy
wierzyciele w okresie jej obowigzywania odstepujg od dochodzenia wierzytelnosci. Proces dalszych negocjaciji
z wierzycielami Grupy Kapitatowej nie zostat zakoriczony do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego, a
dziatania zmierzajace do pozyskania dodatkowego kapitatu i finansowania prowadzone przez Zarzad Spotki sg
w toku. Zdaniem Zarzadu Spétki dominujgcej dziatania te zostang zakorczone powodzeniem, jednak nie
mozemy mie¢ pewnosci co do skutkdw tych dziatan.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziafalno$ci Spofki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, $3 z nim
zgodne.

Krakéw, 19.03.2013

Michat Kotosowski

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11117
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wsp6lnicy Sp.k.
Nr 3115
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1.1 Dane identyfikujgce Spotke

141 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sgdowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
REDAN S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000039036. Rejestracii
dokonano dnia 28.08.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 18.02.2013 z ostatnim wpisem
z dnia 03.10.2012.

Zgodnie z informacjg Zarzadu w dniu 12.03.2013 zgloszono do Krajowego Rejestru Sadowego
zmiany w Radzie Nadzorczej. Nalezy zauwazy¢, ze Spétka nie dotrzymata terminéw wynikajacych z
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

1.1.2 Siedziba Spoétki
Siedzibg Spdiki jest £6dz, 94-250, ul. Zniwna 10/14.
1.1.3 Statut

Podstawa dziatalnosci Spotki jest umowa Spétki z dnia 31.07.1995, zawarta przed notariuszem Ewg
Swieboda w kancelarii notarialnej w £odzi, pod sygnatura akt Repertorium A 5012/94, z p6zniejszymi
zmianami.

Okres dziatalno$ci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.
114 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Lodzi nadat Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:
471127885
11.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w todzi nadat Spétce numer identyfikacji podatkowej:
725-10-17-332
11.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziataino$ci jednostki jest:
- sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy Spétki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 26.938.020,00. Sktada
sie z 26.938.020 akcji o warto$ci nominainej PLN 1,00 kazdy.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji oraz akcjonariuszy zasiadajacych w
organach Spotki:

Akcje w Spéice posiadajg flo¢ akcji  wartos¢ nominaina akcji %
Radostaw Wiéniewski 13 981 347 13 981 347,00 51,90
Piengjai Wisni .Z0.0.

iengjai Wisniewska (wraz z Ores Sp. z 0.0.) 1125 129 1125 129,00 4,18
Leszek Kapusta 605 691 605 691,00 2,25
Jacek Jaskiewicz 17 000 17 000,00 0,06
Akcg'onariusze_ posiadajacy mniej niz 5% 11 208 853 11 208 853,00 41,61
udziatu w kapitale zaktadowym

26 938 020 26 938 020,00 100%

Ponadto matzonka Bogusza Kruszynskiego, Prezesa Zarzadu Redan S.A., posiada 186 020 akcji
zwyklych na okaziciela Spoiki.

11.9 Lista podmiotéw powiazanych

Grupa Kapitatowa Redan S.A.

Raport uzupeliniajacy opinig z badania
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1.2

Organy i uchwaly Spoétki

1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Radostaw Wisniewski - Prezes Zarzadu od dnia 13.06.2012

Pan Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu do dnia 13.06.2012; od dnia
13.06.2012 Wiceprezes Zarzadu

Pan Michat Krzysztof Katuzyriski - Wiceprezes Zarzgdu do dnia 13.06.2012

W przypadku Zarzadu dwuosobowego do skiadania o$wiadczert woli i sktadania podpiséw w imieniu
Spétki uprawniony jest kazdy Czlonek Zarzadu samodzielnie, a w przypadku Zarzadu
wieloosobowego (zlozonego z wiekszej liczby Cztonkéw niz dwéch) do sktadania o$wiadczer: woli i
reprezentowania Spétki uprawnieni sg dwaj Czlonkowie Zarzadu tacznie lub Cztonek Zarzadu tacznie
z Prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzgdzie Spotki.

1.2.2 Rada Nadzorcza

1.2

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Stawomir Lachowski - przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 25.06.2012

Pani Monika Mitkowska - Bruczko czlonek Rady Nadzorczej

Pani Piengjai Wisniewska - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Jaskiewicz - czlonek Rady Nadzorczej

Pan Leszek Kapusta - czionek Rady Nadzorczej od dnia 22.02.2012

Pan Tomasz Swieboda - cztonek Rady Nadzorczej do dnia 13.06.2012

Pani Dorota Cacek - czlonek Rady Nadzorczej do dnia 22.02.2012

Pan Radostaw Wisniewski - przewodniczgcy Rady Nadzorczej do dnia 13.06.2012;

odwotany z Rady Nadzorczej tego samego dnia

3 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Raport uzupeiniajacy opinie z badania
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124 Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaty:

dnia 13.06.2012

o zatwierdzeniu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 01.01.2011-31.12.2011,

- o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzgdu z dziatalnoéci Spétki Redan S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Redan S.A. za rok obrotowy 2011,

- o udzieleniu Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w
roku obrotowym 2011,

- o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2011 w wysokosci PLN 5.034.017,33 na kapitat
zapasowy,

- o odwotaniu Rady Nadzorczej i powotaniu w jej miejsce nowych czionkéw.

1.3 Kontrole podatkowe

W roku badanym w Spétce nie mialy miejsca zadne kontrole podatkowe.

1.4 Zatrudnienie

Spéika zatrudniata w roku 2012 srednio 115 pracownikow (w roku ubiegtym 104 pracownikow).

Raport uzupetniajgcy opinig z badania
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1.5 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostalo zbadane przez ECA Seredyniski i Wspbinicy S.K.
(dawniej ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.). O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez
zastrzezen,

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
13.06.2012.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 22.06.2012 i Sadzie
Rejonowym dnia 23.08.2012.

1.6 Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012, na ktére
skiada sie:

- jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzier 31.12.2012 roku, ktére
po stronie aktywow | pasywow zamyka sig¢ sumg TPLN 108.777;

- jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
wykazujgce calkowitg strate ogétem w kwocie TPLN 29.834;

- jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012, wykazujgce spadek kapitatu wiasnego o kwote TPLN 29.833.

- jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01 2012 do
31.12.2012, wykazujace spadek stanu $rodkéw pienigznych o kwote TPLN 834;

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce;

Raport uzupeiniajacy opini¢ z badania
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1.7

1.8

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredyniski i Wspoinicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 16.07.2012 z Zarzadem REDAN S.A.
Biegly rewident zostat wybrany na audytora REDAN S.A. uchwalg Rady Nadzorczej z dnia
25.06.2012.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Michat
Kotosowski, numer ewidencyjny 11117.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredyriski | Wspdlnicy Sp.k. jak i biegly rewident
spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu grudniu 2012 i lutym 2013 i zakoriczono w dniu 19.03.2013.

Dostepnosé danych i oéwiadczenia Spdétki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje i wyja$nienia.

Dnia 19.03.2013 Zarzad Spoiki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzah warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2012 do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Raport uzupeiniajacy opinie z badania
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogédlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2012 o 31.12.2011 o 31.12.2010 o
% % %
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Wartosci niematerialne
i prawne 6678 6,1 6 801 5.6 5485 52
Rzeczowe aktywa trwate 3 560 3,3 3339 2,7 2330 2,2
Naleznosci
diugoterminowe 975 0,9 952 0,8 1552 1,5
Inwestycje
dtugoterminowe 19737 18,1 46 436 38,0 41 988 40,1
Diugoterminowe
rozliczenia 6536 6,0 2 968 2.4 2 468 2,4
miedzyokresowe
Aktywa trwate 37 486 34,4 60 496 49,5 53 823 51,4
Zapasy 46 924 43,1 39 827 32,6 29774 28,4
Naleznosci
krétkoterminowe 20 563 18,9 19 662 16,1 19 406 18,5
Inwestycje
krétkoterminowe 3655 3,5 2129 1,6 1438 1,4
Krotkoterminowe
rozliczenia 149 0,1 198 0,2 275 0,3
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 71 291 65,6 61 816 50,5 50 893 48,6
Aktywa 108 777 100,0 122 312 100,0 104 716 100,0
31.12.2012 31.12.2011 o 31.12.2010 o
% %o %
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 26 938 24,8 26 938 22,0 26 938 257
Zysk (strata) netto -29 833 -27,4 5 651 4,6 2976 28
Pozostale kapitaty razem 60 556 55,7 54 904 44,9 48 352 46,2
Kapital wlasny 57 661 53,1 87 493 71,5 78 266 74,7
Rezerwy
na zobowiazania 3165 2.9 396 0,3 171 0,2
Zobowigzania
diugoterminowe 22 063 20,3 14 885 12,2 9197 8,8
Zobowigzania
krotkoterminowe 25872 23,8 19 525 16,0 17 066 16,3
Rozliczenia
miedzyokresowe 16 -0.1 13 0.0 16 0.0
Zobowigzania i rezerwy na 51116 46,9 34819 285 26450 253
zobowigzania
Pasywa 108 777 100,0 122 312 100,0 104 716 100,0

Raport uzupetniajgcy opinie z badania
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach bieZzacych

Przychody netto ze
sprzedazy i zrbwnane z nimi

Koszty dziatalnosci
operacyjnej

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik z dziatalnosci
gospodarczej

Wynik brutto
Podatek dochodowy

Wynik netto

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania

2012 2011/2012 2011 2010/2011 2010

TPLN % TPLN % TPLN
143 586 29,8 110 639 21,7 90 941
136 033 25,8 108 126 17,4 92 139
7 553 200,6 2513 -309,8 -1 198
848 -83,7 5197 -37,2 8273
9230 127,9 4 051 -51,5 8 354
-829 -122,7 3659 -386,1 -1 279
899 -79,6 4 405 -51,9 9149
33 425 23813 1347 -57,9 3197
-33 356 -596,6 6717 43,7 4673
-33 356 -596,6 6717 43,7 4673
-3 523 -430,5 1 066 -37,2 1698
-29 833 -627,9 5 651 89,9 2976
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011 2010

Suma bilansowa TPLN 108 777 122 312 104 716
Wynik finansowy netto TPLN -29 833 5 651 2976

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto % * 4,98 2,74
Suma aktywodw (stan $redni)

Rentownos$é sprzedazy netto

Wynik finansowy netto % * 5,11 3,27
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy % 5,26 2,27 -1,32
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$é kapitatu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto % * 6,82 3,88
Kapitat wiasny (stan sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe 2,76 3,17 3,00
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 0,94 1,13 1,24
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnos¢ lll stopnia

Inwestycje krotkoterminowe 0,14 0,1 0,08
Zobowigzania krotkoterminowe

* - wskazniki rentownosci przyjety wartosci ujemne
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos$é obrotu naleznosciami

Nalezno$ci z dostaw i ustug (stan $redni)

Przychody ze sprzedazy
Szybkoéé obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni)
Koszty dziatalnosci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Qgdlny poziom zadluzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Suma pasywow
Szybkosé obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni)

Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Trwatos¢ struktury finansowania

Kapitat wlasny + Rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
EBIT (zysk operacyjny)
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacjg)

EAT (wynik finansowy)

2012
dni 44
dni 116
% 46,99
dni 28
% 73,30

TPLN

7553

8777

-29 833
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2011

56

117

28,47

19

83,71

TPLN
2513

4 567

5 651

2010

77

114

25,26

17

83,52

TPLN
-1 198

730

2976
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analizie podlegaly dane finansowe charakteryzujgce Spétke za trzy ostatnie lata obrotowe. Zachowano
poréwnywalno$¢ danych za analizowane okresy.

Glownym elementem w strukturze aktywow sg zapasy (43,1% sumy bilansowej), naleznoéci
krétkoterminowe (18,9%) oraz inwestycje dtugoterminowe (18,1%). Po stronie pasywow dominujgcy udziat
posiadajg kapitaly wlasne, ktére stanowig 53,1% sumy bilansowej.

Analiza dynamiki rachunku zyskow i strat wskazuje na wzrost przychodéw ze sprzedazy o 29,8% i
zwiekszenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 25,8%, co wplyneto na zwigkszenie wyniku ze sprzedazy
az o 200,6%. W segmencie pozostalej dziatalnosci operacyjne] nastgpito zmniejszenie pozostatych
przychoddw operacyjnych o 83,7% oraz zwiekszenie pozostatych kosztéw operacyjnych o 127,9% w
stosunku do roku 2011. W badanym okresie spadly przychody finansowe ksztaltujgc si¢ na poziomie
nizszym o 79,6% niz w roku ubieglym. Koszty finansowe w stosunku do roku ubiegtego wzrosly az o
2.381,3%. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazuje strate netto w wyskoko$ci TPLN 29.833.

Analiza wskaznikowa wykazuje prawie dwukrotny wzrost wskaznika rentownoéci sprzedazy brutto, ktory
obecnie wynosi 5,26%. Wskazniki ptynnosci | i Il stopnia spadly w stosunku do roku poprzedniego.
Natomiast wskaznik plynnosci lll stopnia nieznacznie wzrést do poziomu 0,14. W poréwnaniu z rokiem
ubieglym okres $ciggalnosci naleznosci skrocit sie o 11 dni i wynosi 44 dni. Wydtuzeniu ulegt okres
regulowania zobowigzan i wynosi 28 dni. Szybko$¢ obrotu zapasami podobnie jak w latach ubiegtych
wynosi 116 dni. Ogélny poziom zadtuzenia Spotki wynosi 46,98%.

Uzyskane wyniki z poszczegdinych rodzajéw dziatalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany

okres:
TPLN
wynik z dziatalno$ci operacyjnej 7 553
wynik z dziatalno$ci pozostatej operacyjnej -8 382
wynik z dziatalnoéci finansowej -32 527
podatek dochodowy - cze$¢ biezgca 135
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona -3 657
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie -29 833

Raport uzupetniajgcy opinie z badania
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksigg rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 01.01.2005. Polityka rachunkowo$ci uwzglednia charakter prowadzonej dziatainosci i jest
stosowana w spos6b ciggly.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg w spos6b trwaly. Sposdéb ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodiowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sg kompletne, prawidiowe i odpowiednio powigzane z fakturami
bgdz innymi dokumentami zrédiowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy zastosoWaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego Safo.biz. Stosowane przez Spétke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

Inwentaryzacja aktywow i pasyw6w zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaty prawidtowo rozliczone i ujgte w ksiggach. Ustawowa czestotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spétki z zachowaniem przepisow rozdziatu 8
ustawy.

W spéice funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dokumentéw, ktéra opisuje procedury
kontrolne od momentu otrzymania dokumentu do momentu jego zaptaty ze wskazaniem 0sob
odpowiedzialnych za poszczegodlne etapy kontroli.

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w
sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wiasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sig¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

przychodow i rozchodéw $rodkdw pienigznych,

systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentuainych nieprawidiowosci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidtowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.241 Inwestycje diugoterminowe

W pozycji wykazano udziaty w jednostkach zaleznych w wysokosci TPLN 19.737 z czego gtéwnym
elementem pozycji sg udzialy w spoice Top Secret Sp. z 0.0. w kwocie TPLN 11.051.

3.2.2 Zapasy

Pozycja ta skiada sie z nastepujgcych elementow:

TPLN
Towary 56 311
Odpisy aktualizujgce -9 387
46 924

W magazynach stwierdzono zapasy zbedne lub niepetnowarto$ciowe, na ktére Spotka utworzyta
odpisy aktualizujgce.

Wyceny towaréw dokonano wedtug cen nabycia.

Prawo Spétki do dysponowania zapasami zostato ograniczone.

Na zapasach zostat ustanowiony zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysoko$ci
TPLN 48.000 z tytutu udzielonych przez DZ Bank Polska S.A. kredytow.

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania 18
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3.2.3 Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono na dzien 31.12.2012.

Naleznoéci wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wediug kursu kupna DZ Banku z dnia
bilansowego.

Dla naleznosci o podwyzszonym ryzyku zostaly utworzone odpowiednie odpisy aktualizujgce, ktére
pomniejszyly stan naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Struktura wiekowa nalezno$ci:

TPLN
Naleznosci nieprzeterminowane 1059
Naleznosci przeterminowane 13 581
do 90 dni 5 501
od 91 do 180 dni 6 500
od 181 do 360 dni 1370
ponad 360 dni 210
Odpisy aktualizujgce -449
14 191

3.24 Inwestycje krotkoterminowe

Zestawienie; PLN
$rodki pieniezne na rachunkach bankowych 1172
$rodki pieniezne w kasie 63
udzielone pozyczki 3911
odpisy na pozyczki -1 491

3655

Udzielone pozyczki zostaty udokumentowane umowami pozyczek i potwierdzeniami sald.

Srodki pieniezne w kasie potwierdzone sg protokotem spisu z natury przeprowadzonym w dniu
bilansowym.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych potwierdzone sg potwierdzeniami sald bankowych na
dzien bilansowy.
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3.2.5 Kapitat wlasny

Szczegblowe informacje dotyczace kapitalu podstawowego zawarto w czesci ogoinej raportu w

rozdziale 1.1.8

Kapitat zapasowy wynosi TPLN 34.154 i w badanym okresie ulegt zwigkszeniu o wielko$¢ zysku z za
rok obrotowy 2011 w kwocie TPLN 5.034 oraz zmniejszeniu z tyutu utworzenia kapitatu rezerwowego
na nabycie akcji wiasnych w kwocie TPLN 25.000 zgodnie z uchwata Zgromadzenia Wspdinikow nr.

25 z dnia 23.06.2012.

Strata finansowa wynosi TPLN 29.834.

3.2.6 Zobowigzania dlugoterminowe

Zestawienie:
kredyt nieodnawialny - czg$¢ diugoterminowa
obligacje

zobowigzania z tytulu leasingu - cze$¢ diugoterminowa
pozyczka otrzymana - cze$¢ dlugoterminowa

Pozyczki diugoterminowe udokumentowane sg umowami pozyczek.

Kredyty udokumentowane sg na dzien bilansowy potwierdzeniami said.

Nalezne odsetki oraz optaty zostaly zaksiegowane w odpowiednim okresie.

Zobowigzania z tytutu leasingu sg udokumentowane umowami.

Raport uzupeiniajgcy opinig z badania
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3.2.7 Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Zestawienie: TPLN

kredyt krétkoteminowy 2 965

kredyt nieodnawialny - cze$¢ krétkoterminowa 2830

akredytywa 500

pozyczka otrzymana - czg$¢ krotkoterminowa 349
6 644

3.2.8 Krétkoterminowe obligajce

W pozycji wykazano obligacje krotkoterminowe o warto$ci nomniainej TPLN 6.000 oraz odsetki w
kwocie TPLN 578.

3.2.9 Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek
powiazanych
Zobowigzania potwierdzono na dzieft 31.12.2012.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wedtug kursu sprzedazy DZ Banku z
dnia bilansowego.

Struktura czasowa zobowigzan:

TPLN
Zobowigzania nieprzeterminowane 1379
Zobowigzania przeterminowane 1203
do 90 dni 1153
od 91 do 180 dni 50
Zobowigzania ogdlem 2582
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3.3 Informacje o wybranych pozycjach jednostkowego rachunku zyskow i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikajg z prawidiowo prowadzonych ksigag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich kont uktadu rodzajowego jest prawidtowa.

Gléwna pozycjg pozostatych przychodéw operacyjnych sg przychody m.in. z refaktur w kwocie TPLN
255 oraz rozwigzania odpiséw aktualizujgcych w kwocie TPLN 326, natomiast pozostatych kosztow
operacyjnych odpisy aktualizujace zapasy w wysokosci TPLN 5.398.

Przychody finansowe dotycza przede wszystkim odsetek od naleznosci oraz udzielonych pozyczek,
natomiast koszty finansowe dotyczg przede wszystkim odpiséw na udziaty kwocie TPLN 28.431.

Zaréwno kalkulacja podatku dochodowego od oséb prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytuiu
odroczonego podatku dochodowego znajduja sig w dodatkowych informacjach i objaénieniach.
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3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci

jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajgce stanowigce integraing sktadowa czeé¢ sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z
sytacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato sporzgdzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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3.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w punkcie 14 informacji dodatkowe;j.

3.6 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy REDAN S.A., z siedzibg w todzi
stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo sporzadzone prawidiowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada cigglosci bilansowsj,
3. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione asoby,

4. nie wystgpily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy REDAN S.A. za rok obrotowy 2012 biegly rewident
przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen z objasnieniami.
Raport zawiera 24 strony podpisane przez biegtego rewidenta.

Krakéw, 19.03.2013

Michat Kotosowski

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 11117
przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k.
Nr 3115
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Do raportu dotgczono jako zatgczniki:

1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacii finansowej na dziert 31.12.2012

2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01 .01.2012 do 31.12.2012

3. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012

4, Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012

5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoséci oraz inne informacje
objasniajgce;

6. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki

do ktérych odnosimy raport i opinie.
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