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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia POLCOLORIT S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego POLCOLORIT S.A.
z siedzibg w Piechowicach, przy ul. Jeleniogérskiej 7 (,Spétka™), na ktore skiada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2012 r., rachunek zyskow
i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
oraz sprawozdanie z przepltywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskg, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie¢ do emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byty wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bigedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spotki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
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rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowane;
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe POLCOLORIT S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz zostato sporzgdzone na
podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Objasnienia uzupeiniajgce opinie

Nie zgtaszajgc =zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego pragniemy zwrdcic uwage na:

1) ocene zarzadu dotyczacg przyszioéci finansowej opisang w pkt 4.5 sprawozdania z
dziatalnosci zarzadu. Emitent realizuje proces restrukturyzacji operacyjnej majacy na celu
zdynamizowanie sprzedazy i tym samym poprawe rentownosci i efektywnosci dziatalnosci.
Jednym z elementow procesu restrukturyzacji jest wystgpienie przez Spotke do gtownego
banku finansujacego dziatalno$¢ z wnioskami o wydtuzenie trwania umow kredytow
finansujgcych biezacg dziatalnos¢ Spotki oraz o zmiang terminarza sptat kredytu
inwestycyjnego. Brana jest rowniez pod uwage opcja zmiany wysokosci raty kapitatowe
lub czasowe zawieszenie splaty rat. W przypadku niepowodzenia tych dziatan lub
ewentualne braku dalszego dofinansowania za strony akcjonariuszy mogg wystgpic
problemy w zakresie ptynnosci finansowej i tym samym kontynuacji dziatalnosci jednostki
w niezmienionym zakresie,

2) przeprowadzone testy i ryzyko dotyczace utraty wartosci aktywow trwatych. Jednostka na
koniec 2012 przeprowadzita test na utrate wartosci majgtku trwatego w oparciu o prognoze
przychodéw, rentownosci i stope dyskonta na poziomie 8,52% zwracajgc jednoczesnie
uwage na duzg wrazliwos¢ wynikow niniejszego testu na zmiang stopy dyskontowej.
Analiza pokazuje, ze zwiekszenie stopy dyskonta o 1 punkt procentowy wptywa
wartosciowo na wysoko$¢ odpisu z tytulu utraty wartosci majatku trwatego w wysokosci
12,8 min zt. W sytuacji niewykonania zatozen istnieje wiec realne prawdopodobienstwo
rozpoznania wartosci odzyskiwanej ponizej wartosci ksiggowej rzeczowych aktywow
trwatych.
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Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Wroctaw, 21 marca 2013 r.
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