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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
»SKOTAN" S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku Grupy Kapitalowej ,SKOTAN” S.A. (dalej
Grupa), dla ktérej ,SKOTAN” S.A. z siedziba w Katowicach, przy ulicy Uniwersyteckiej 13 jest jednostkg
dominujaca (dalej Jednostka dominujgca), na ktére skfada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziern 31 grudnia
2012 roku, ktére po stronie aktywow i pasyw6w wykazuje sume 61 149 tys. zt,

C. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 01 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 7 992 tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok
obrotowy od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje
zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 7 992 tys. zt,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktdry wykazuje zwiekszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 4 896 tys. zi,

f.  dodatkowe noty objasniajace,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad
I Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej zobowigzani sa do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawga o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zafgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowigzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Grupe Kapitalowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
31grudnia 2011roku, zostalo zbadane przez firmg 4AUDYT sp. z o.0. Wydaliémy o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opinig z ponizszym zastrzezeniem.

»Na dzien wydania opinii nie zakoriczyt sie spér sadowy Jednostki dominujacej z AT Agrar Technik
GmbH z siedzibg w Schlaitdorf (dalej AT Agrar). Poczatek sporu sadowego zapoczatkowat otrzymany
W dniu 7 wrze$nia 2009 roku nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym Sad
Okregowy w Warszawie nakazat Jednostce dominujgcej zaptacenie na rzecz AT Agrar kwoty 5 200 tys.
euro z ustawowymi odsetkami oraz zwrot kosztéw procesu. Wraz ww. nakazem Jednostka dominujaca
otrzymata kopie pozwu z dnia 10 lipca 2009 roku skierowanego przez AT Agrar przeciwko , SKOTAN”
S.A. o zaptate kwoty 10% wartosci umowy z dnia 19 czerwca 2006 roku zawartej pomiedzy Spotka a AT
Agrar z tytutu wykonania czesci dokumentacji technicznej. Zawarty kontrakt dotyczyt budowy dwéch
instalacji produkcyjnych estréw metylowych wyzszych kwaséw ttuszczowych i opiewat na fgczng kwote
52 000 tys. euro. W opinii Zarzadu Jednostki dominujacej dostarczony nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym byl nieprawomocny oraz bezpodstawny w kwocie, o ktérej zasadzenie wnidst AT Agrar.
W dniu 21 wrzesnia 2009 roku Jednostka dominujgca wniosta do Sadu sprzeciw wobec ww. nakazu
zaplaty w postepowaniu upominawczym.

Sprawa sgdowa jest nadal w toku. Radca Prawny Jednostki dominujacej przedstawit informacje, iz na
obecnym etapie rozprawy nie mozna przedstawi¢ rozwazan co do rokowar w tym sporze. W ocenie
Zarzadu ,SKOTAN” S.A. ryzyko powstania zobowiazania jest niskie w zwigzku z czym nie utworzono
rezerwy na powyzsze zobowigzanie. Warto$¢ przedmiotu sporu na dzien 31 grudnia 2011 roku po
przeliczeniu wedfug $redniego kursu NBP wynosi 22 967 tys. zt. Z uwagi na wcigz istniejgce ryzyko
powstania powyiszego zobowigzania, naszym zdaniem ,SKOTAN” S.A. powinna utworzy¢ rezerwe na
zobowigzanie wobec AT Agrar, na skutek utworzenia ktérej, skonsolidowany wynik finansowy za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku jak i kapital wiasny Grupy na 31 grudnia 2011 bytyby
0 22 967 tys. zt nizsze.

Zarzad przedstawit informacje w sprawie powyiszego sporu w pkt. XXIX sprawozdania z dziatalnosci
Grupy.”

Jak poinformowata Spétka, wyrokiem Sgdu Okregowego w Warszawie Wydzial XX Gospodarczy (Sad)
z dnia 24 maja 2012 roku, Sad oddalit w catosci powédztwo AT Agrar Technik zasadzajac od powoda na
rzecz pozwanego zwrot kosztow procesu. Wyrok Sadu nie jest jednak prawomocny, a z posiadanych
przez Spotke informacji wynika, iz AT Agrar Technik zlozyl do przedmiotowego wyroku apelacje.
Zgodnie z otrzymanym pismem Radcy Prawnego Spétki do dnia zakoriczenia badania spor nie zostat
rozstrzygnigty, wartosc jego przedmiotu wynosi 23 640 tys. zt, a rokowania co do jej pozytywnego
zakoriczenia obarczone s ewentualnym ryzykiem przegranej. Z uwagi na wcigz istniejace ryzyko
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powstania powyzszego zobowigzania, naszym zdaniem , SKOTAN” S.A. powinna utworzyc rezerwe na
zobowigzanie wobec AT Agrar Technik, na skutek utworzenia ktérej, wynik finansowy za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku jak i kapitat wiasny Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2012 roku
bytyby 0 23 640 tys. zt nizsze.

7. Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia, o ktorym mowa w punkcie 6 zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 rokuy,
jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2012 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spotke zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. Jjest zgodne z wplywajgcymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

8. Nie zglaszajac dodatkowych zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze do dnia zakonczenia badania,
sprawozdanie za rok poprzedzajacy nie zostato ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

9. Zapoznali$my sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. UznalisSmy, ze informacje pochodzace
z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, a takie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w  sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niep€dacego paristwem cztonkowskim.
__Adam Tohola ——

Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2013 rok

JAUDYT Spiz oo

An International Network of
Professional Accounting Firms



- Budujemy zaufanie

o
=

{CS ‘(

think global - think tcs

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA
2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

l. INFORMACJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca ,SKOTAN” S.A. (Spéika, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 14 grudnia 1995 roku
w Warszawie na czas nieokreslony.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Katowicach przy ulicy Uniwersyteckiej 13.

Jednostka dominujgca zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000031886, w dniu 27 lipca 2001.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP 5480075967 oraz symbol REGON 070629344,

Spotka dominujaca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Jednostki dominujgcej jest:

* badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

® badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.
Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
65 880 tys. zt i dzielit sig na 54 000 000 akcji zwykiych o wartoéci nominalnej 1,22 ztotych kazda.

Kapitat zaktadowy Spétki w badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie ulegt zmianie. W dniu
6 marca 2013 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 6 587 998,78 zt w drodze emisji nie wiecej niz 5399 999
nowych akcji zwyktych, na okaziciela, serii D, o wartosci nominalnej rownej 1,22 zt kazda.

Zgodnie z notg 15 w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
21 marca 2013 roku struktura akcjonariuszy Spotki Dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

% llogé Wartog¢ ~ \Wartos
Akcjonariusz posiadanych posiadanych  nominalna P 05|-e-ldanych
gloséw akeji akaji (w 1) a""'z‘;;' tys.
Roman Krzysztof Karkosik wraz z podmiotami zaleznymi 32,93% 17 782 600 1,22 21695
Grazyna Wanda Karkosik 16,29% 8799 603 1,22 10736
Narodowy Fundusz Inwestycyjny KREZUS 6,62% 3575732 1,22 4362
Pozostali akcjonariusze 44,16% 23 842 065 1,22 29 087
Razem 100,0% 54 000 000 - 65 880
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Zgodnie z statutem organami Jednostki dominujgcej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Marek Pawetczak Prezes Zarzadu
Wojciech Sobczak Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skfadzie Zarzadu
Jednostki dominujacej:

W dniu 7 grudnia w 2012 roku zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej do sktadu Zarzadu Spotki zostat
powotany Pan Wojciech Sobczak na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spétki.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Roman Karkosik Wiceprzewodniczacy RN
Karina Wéciubiak Hanko Cztonek RN
Jacek Kostrzewa Przewodniczgcy RN
Jakub Nadachewicz Cztonek RN
Matgorzata Krauze Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej:

* Wdniu7 grudnia 2012 roku zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej do jej skladu powotana zostata Pani
Malgorzata Krauze.

* Wtym samym dniu rezygnacje z funkcji przewodniczacego oraz czionka Rady Nadzorczej ztozyt Pan
Wojciech Sobczak.
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2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzien 31grudnia 2012 roku w skiad Grupy Kapitatowej SKOTAN S.A. wchodzity
nastgpujace spotki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa podmiotu, Dzien
ktory bilansowy, na
Nazwa spéiki Mett:.-da ) Rodzaj opinii o sprawozdaniu przeprowadzit ktory
konsolidacji finansowym badanie sporzadzono
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
SKOTAN S.A petna Z zastrzezeniem i objasnieniem 4AUDYT Sp.zo.0.  31.12.2012
SKOTAN-ESTER Sp. z 0.0. petna Nie badana - 31.12.2012
ALCHEMIA-ESTER Sp. z 0.0. peina Nie badana - 31.12,2012

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym nie byto zmian w zakresie spétek objetych konsolidacja.

3. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia
2011 roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta Piotra Batabana numer ewidencyjny 10789,
dziatajgcego w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskato opinie z nastepujagcym zastrzezeniem:

»Na dzieri wydania opinii nie zakonczyt sie spor sadowy Jednostki dominujacej z AT Agrar Technik
GmbH z siedzibg w Schlaitdorf (dalej AT Agrar). Poczatek sporu sgdowego zapoczatkowat otrzymany
w dniu 7 wrzednia 2009 roku nakaz zapfaty w postgpowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym Sad
Okregowy w Warszawie nakazat Jednostce dominujacej zapfacenie na rzecz AT Agrar kwoty 5 200 tys.
euro z ustawowymi odsetkami oraz zwrot kosztéw procesu. Wraz ww. nakazem Jednostka dominujaca
otrzymata kopig pozwu z dnia 10 lipca 2009 roku skierowanego przez AT Agrar przeciwko , SKOTAN"
S.A. o zaplate kwoty 10% wartosci umowy z dnia 19 czerwca 2006 roku zawartej pomiedzy Spotkg a AT
Agrar z tytutu wykonania czedci dokumentacji technicznej. Zawarty kontrakt dotyczyt budowy dwoéch
instalacji produkcyjnych estréw metylowych wyzszych kwaséw tluszczowych i opiewat na taczng kwote
52 000 tys. euro. W opinii Zarzadu Jednostki dominujgcej dostarczony nakaz zapfaty w postepowaniu
upominawczym byt nieprawomocny oraz bezpodstawny w kwocie, o ktorej zasadzenie wnidst AT Agrar.
W dniu 21 wrzesnia 2009 roku Jednostka dominujaca wniosta do Sgdu sprzeciw wobec ww. nakazu
zaptaty w postepowaniu upominawczym.

Sprawa sgdowa jest nadal w toku. Radca Prawny Jednostki dominujgcej przedstawit informacje, iz na
obecnym etapie rozprawy nie mozna przedstawi¢ rozwazari co do rokowan w tym sporze. W ocenie
Zarzadu ,SKOTAN” S.A. ryzyko powstania zobowigzania jest niskie w zwigzku z czym nie utworzono
rezerwy na powyzsze zobowigzanie. Wartos¢ przedmiotu sporu na dzien 31 grudnia 2011 roku po
przeliczeniu wedltug $redniego kursu NBP wynosi 22 967 tys. zi. Z uwagi na wcigz istniejgce ryzyko
powstania powyzszego zobowigzania, naszym zdaniem , SKOTAN” S.A. powinna utworzy¢ rezerwe na
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zobowigzanie wobec AT Agrar, na skutek utworzenia ktorej, skonsolidowany wynik finansowy za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku jak i kapitat wlasny Grupy na 31 grudnia 2011 bylyby
0 22 967 tys. zt nizsze.

Zarzad przedstawit informacje w sprawie powyzszego sporu w pkt. XXIX sprawozdania z dziatalnosci
Grupy.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 26 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieri 31 grudnia 2011 zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 28 czerwca 2012 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym  bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byt biegly rewident Marcin Géra
nr ewidencyjny 10009,

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  przeprowadzono zgodnie z umowg
zdnia 1 czerwca 2012 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia
31 maja 2012 roku odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSC! | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie zzasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisiji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentacji

konsolidacyjnej postuzylismy sie testami iprébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i prob wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozyciji.
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Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone poza siedzibg Jednostki
dominujacej w dniach od 4 marca 2013 roku do dnia 21 marca 2013 roku z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu 21 marca oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktore moglyby w znaczacy sposéb wptyngé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegolnosci
takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze os$wiadczyl, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjaénienia
niezbgdne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Uwazamy, Zze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw  do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposob przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sa w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreélone
wart. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pozniejszymi zmianami).

4AUDYT Sp.z 0.0,
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Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANY BILANS UPROSZCZONY

Budujemy zaufanie

31.12.2012 31.12.2011

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika
(tys. 21) (tys. ) vn{%} (strl;;c]tura {strl;sk;:ura
Aktywa trwate ' - ' 13788 18014  -23,5% 22,5% 28,5%
Wartosci niematerialne i prawne 685 685 % 1,1% 1,1%
‘Warto$é firmy 10 10 % % 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 10761 15 504 -30,6% 17,6% 24,5%
Inwestycje diugoterminowe 1324 1618  -18,2% 2,2% 2,6%
:gg]‘:z ;V:itg”;" adtEezonagn odatiy 862 38 2168,4% 1,4% 0,1%
Dlugote‘rrniﬁbw_e rozliczenia miedzyokresowe 146 159 -8,2% 0,2% -
Aktywa obrotowe 47 361 45272 4,6% 77,5% 71,5%
Zapasy 2 1 100,0% 0,0% -
Naleznosci krotkoterminowe 1089 490 122,2% 1,8% 0,8%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 40 800 44175 -7,6% 66,7% 69,8%
Srodki pieniezne 5451 556  880,4% 8,9% 0,9%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 50  -62,0% 0,0% 0,1%
Aktywa razem 61149 63 286 -3,4% 100,0% 100,0%
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Budujemy zaufanie

31,12.2012 31.12.2011

31.12.2012 31.12.2011 namika
(tys. 21) (tys. 21) Dy (%) (str;k]tura {str;k;tura

Kapitat wiasny 46 456 54448  -14,7% 76,0% 86,0%
;:T;::;’::;’; ;’g g"‘f""' akcjonariuszom 46 456 54448  -14,7% 76,0% 86,0%
Kapitat podstawowy 65 880 65 880 % 107,7% 104,1%
Kapitat zapasowy 141 582 141582 -% 231,5% 223,7%
Pozostate kapitaty rezerwowe 153 153 % 0,3% 0,2%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -153 168 -121 743 -25,8% -250,5% -192,4%
Zysk (strata) netto -7 992 -31425 74,6% -13,1% -49,7%
Kapital wiasny przystugujgcy udziatom i } }
niesprawujgcym kontroli

Zobowigzania 14 693 8838 66,2% 24,0% 14,0%
Zobowigzania dfugoterminowe 5274 8 357 -36,9% 8,6% 13,2%
;z::ss:a\z dtugoterminowe zobowiazania 172 8 2050,0% 0,3% 0,0%
Rezerwa na podatek odroczony 5084 4 350 16,9% 8,3% 6,9%
Pozostate rezerwy 18 19 -5,3% 0,0% 0,0%
Dotacje rzgdowe - 3980 -100,0% - 6,3%
Zobowiazania krétkoterminowe 9419 481  1858,2% 15,4% 0,8%
Zobowigzania krotkoterminowe 2768 435 536,3% 4,5% 0,7%
Dotacje rzadowe i rozliczenia miedzyokresowe 6 651 46 14358,7% 10,9% 0,1%
Pasywa razem 61 149 63 285 -3,4% 100,0% 100,0%
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2012 - 1.01.2011 -

31.12.2012 (tys. 2) 31.12.2011 (tys.zt)  CYnamika (%)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, h I 0,0%
towardw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i ) ) 0,0%
materiatow
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy - - 0,0%
Koszty sprzedazy - < 0,0%
Koszty ogélnego zarzadu 17993 5139 250,1%
Pozostate przychody operacyjne 7397 1528 384,1%
Pozostate koszty operacyjne 648 695 -6,8%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej -11 243 -4 305 161,1%
Przychody finansowe 3639 423 760,3%
Koszty finansowe 476 33550 -98,6%
Zyskfs'trata ze sprzedazy udziatéw w jednostkach ) 208 -100,0%
powigzanych
Zysk/(Strata) z dziatalnoéci gospodarczej -8 081 -37 135 -78,2%
Zysk/(Strata) brutto -8 081 -37135 -78,2%
Podatek dochodowy -89 -5710 -98,4%
Zysk/(Strata) netto -7 992 -31425 -74,6%
Inne catkowite dochody - - -
Catkowity dochéd ogétem -7 992 -31425 -
g:ﬁg:?:ﬁ?:; :cr:iypadajacy akcjonariuszom 7992 31425

4AUDYT Sl"'l 20, . 13/18
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢
Nazwa wskainika Formufa obliczeniowa 31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010

Rentownos¢ kapitatu zysk netto/kapitat \ivi?sny bez wyniku 14.7% 36,9% 14,9%
wiasnego finansowego biezgcego roku

Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem -13,1% -50,1% 11,0%
Ptynnos¢ finansowa

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 51122012 31.12.2011 31.12.2010
poigdana
e . (inwestycje krétkoterminowe +
Wekasniuplynnosd naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8 -1,2 17,1 104,0 98,5
szybkiej : = F
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
\h.fsifazn.lk ptynnosci ’krotkoterrnmowe roz!uc;ema . 1,5-2,0 17,1 104,0 98,5
biezacej migdzyokresowe)/ zobowigzania
kratkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
k e : P >1 - 1,3 0,3

naleznosciami zobowigzania handlowe

Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe - zobowigzania

Wi . 45 45 85

(w tys. zt.) biezgce

Udziat kapitatu

pracujacego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 72,9% 70,8% 84,0%
aktywow
AAUDYT Sp. 2 . . 14/18
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010
Wspétczynnik zadiuzenia kapitat obey/kapitaty ogétem 0,2 0,1 0,2
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wiasny/zobowigzania wraz z

: 3,2 6,2 56
wiasnym rezerwami
Stopieri pokrycia aktywoéw .
trwatych kapitatem wiasnym kapitat wiasny/aktywa trwate 3,4 3,0 5,6
Trwatase strukttiry kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,8 0,9 0,8

finansowania

Komentarz

W badanym okresie wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wiasnym zmniejszyt sie w poréwnaniu do
okresu poprzedniego dwukrotnie (z wielkosci 6,2 do 3,2). Jest to spowodowane spadkiem wartosci kapitatu
wiasnego (o 14,7%) przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan Grupy (o 66,2%).

Wskazniki obrazujace biezacg i szybkg ptynnosé Grupy nadal utrzymuja sie powyzej wielkosci zalecanych,
jednakze w stosunku do roku 2011, ich warto$¢ sie zmniejszyta.

4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSC

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31grudnia 2012 roku Zarzad jednostki dominujgcej poinformowat,
ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spétek zaleinych
i wspétzaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez te Spolki przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia bilansowego roku i ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoéci przez Spotke/Jednostke Dominujaca oraz spétki zalezne i wspotzalezne.
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W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy,
ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujgca nie jest
w stanie kontynuowac dziafalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczgc od dnia bilansowego, to jest od
31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Ill. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach - stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzgce w jej skiad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujac metode peina obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych,

b. dokonanie wyigczeri konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych
na dzien objgcia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy oraz zysku na okazyjnym
przejgciu, wylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy
jednostkami Grupy Kapitatowej na dzief bilansowy, wytaczenie z odpowiednich pozycji rachunku
zyskow i strat obrotéw pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym,
wylgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych mariz zawartych w skfadnikach aktywow
jednostek Grupy Kapitatowe;.

2, ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACI DANYCH FINANSOWYCH

W nocie 3 do wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakorczony
31 grudnia 2012 roku Zarzad jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktéry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowoéci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.
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3. DziEN BILANSOWY
Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien

31 grudnia 2012 roku iobejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
Nie wystapity wytgczenia z obowigzku konsolidacji.

5. RODzAJ I WPLYW ZMIAN WYWORANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego sktad Grupy
Kapitatowej nie ulegt zmianie.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wylfaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktore zostaty
osiggnigte (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wylgczenia kapitalowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

7. WARTOSC FIRMY
Dodatnia wartosc firmy wykazana w sprawozdaniu finansowym wyniosta 10 tys. zi.
8. KAPITAt WEASNY

Wykazany stan kapitatu wtfasnego jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi. Kapitatu przypadajacy udziatowcom niesprawujacym kontroli nie wystapit.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Grupa nie posiadata zobowigzar pozabilansowych.

AAUDYT Sp.z 0.0
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10. SPRZEDAZ AKCJI/UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE)

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitatowa nie zbyta zadnych udziatow
w spétkach podporzadkowanych.

11. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dodatkowe noty objasniajgce w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnil porownywalnoéé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zafaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie¢ 31 grudnia
2012 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem
cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktérych bezposrednim Zrodiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

/m}' 0 Adam Tobota

L") — A A
Czlone%rzqdu Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 21 marca 2013 roku
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