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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
»SKOTAN"” S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ,SKOTAN” S.A.
(Spotki, Jednostki) z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Uniwersyteckiej 13 za rok obrotowy, ktary

zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2012 roku, na ktore skiada sig:
a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2012 roku, ktdry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 61 092 tys. zi,

¢. rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, ktore wykazuje strate netto w wysokosci 7 832 tys. zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego
o kwote 7 832 tys. zi,

e. rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia zwigkszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 4 898 tys. zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza zobowigzani sg
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczego6lnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow
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i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii 0 sprawozdaniu
finansowym.

6. Sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakoriczyt si¢ 31 grudnia 2011 roku,
zostato zbadane przez 4AUDYT sp. z 0.0. Wydalismy o tym sprawozdaniu finansowym opinig
z nastepujgcym zastrzezeniem:

,Na dziert wydania opinii nie zakoriczyt sie spér sadowy Jednostki z AT Agrar Technik GmbH z siedziba
w Schlaitdorf (dalej AT Agrar). Poczatek sporu sadowego zapoczatkowat otrzymany w dniu 7 wrzesnia
2009 roku nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktorym Sad Okregowy
w Warszawie nakazat Spoice zaptacenie na rzecz AT Agrar kwoty 5200 tys. euro z ustawowymi
odsetkami oraz zwrot kosztéw procesu. Wraz ww. nakazem Spétka otrzymala kopie pozwu z dnia
10 lipca 2009 roku skierowanego przez AT Agrar przeciwko ,SKOTAN” S.A. o zaptate kwoty 10%
wartoéci umowy z dnia 19 czerwca 2006 roku zawartej pomiedzy Spétkg a AT Agrar z tytutu wykonania
czeéci dokumentacji technicznej. Zawarty kontrakt dotyczyt budowy dwach instalacji produkcyjnych
estrow metylowych wyzszych  kwaséw ttuszczowych i opiewat na tgczng
kwote 52 000 tys. euro. W opinii Zarzadu Spotki dostarczony nakaz zapfaty w postepowaniu
upominawczym byl nieprawomocny oraz bezpodstawny w kwocie, o ktorej zasgdzenie wniost
AT Agrar. W dniu 21 wrzesénia 2009 roku Spétka wniosta do Sadu sprzeciw wobec ww. nakazu
zapfaty w postepowaniu upominawczym.

Sprawa sadowa jest nadal w toku. Radca Prawny Spotki przedstawit informacjg, iz na obecnym etapie
rozprawy nie mozna przedstawi¢ rozwazan co do rokowan w tym sporze. W ocenie Zarzadu
,SKOTAN” S.A. ryzyko powstania zobowigzania jest niskie w zwigzku z czym nie utworzono rezerwy
na powyisze zobowigzanie. Warto$¢ przedmiotu sporu na dzier 31 grudnia 2011 roku po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu NBP wynosi 22 967 tys. zi. Z uwagi na wcigz istniejace ryzyko powstania
powyzszego zobowigzania, naszym zdaniem L,SKOTAN” S.A. powinna utworzy¢ rezerwg na
zobowigzanie wobec AT  Agrar, na skutek utworzenia  ktorej, wynik  finansowy
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku jak i kapitat wlasny Spétki na 31 grudnia 2011 bytyby
0 22 967 tys. zi nizsze.

Zarzad przedstawit informacje w sprawie powyzszego sporu w pkt. XXX sprawozdania z dziatalnosci
Spotki.”

Jak poinformowata Spétka wyrokiem Sadu Okregowego w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy (Sad)
z dnia 24 maja 2012 roku, Sad oddalit w cato$ci powddztwo AT Agrar Technik zasgdzajac od powoda na
rzecz pozwanego zwrot kosztow procesu. Wyrok Sadu nie jest jednak prawomocny, a 2 posiadanych
przez Spotke informacji wynika, iz AT Agrar Technik ztozyt do przedmiotowego wyroku apelacje.
Zgodnie z otrzymanym pismem Radcy Prawnego Spotki do dnia zakonczenia badania spor nie zostal
rozstrzygniety, wartos¢ jego przedmiotu wynosi 23 640 tys. zi, a rokowania co do jej pozytywnego
zakonczenia obarczone sa ewentualnym ryzykiem przegranej. Z uwagi na wcigz istniejace ryzyko
powstania powyzszego zobowigzania, naszym zdaniem ,SKOTAN” S.A. powinna utworzyc rezerwe na
zobowigzanie wobec AT Agrar Technik, na skutek utworzenia ktorej, wynik finansowy za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku jak i kapital wiasny Spétki na 31 grudnia 2012 roku bytyby
0 23 640 tys. zf nizsze.
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7. Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia, o ktorym mowa w punkcie 6 zalgczone sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spofki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji
majatkowe;j i finansowej badanej Spotki na dzier 31 grudnia 2012 roku,

b. zostalo sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spétke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

8. Nie zglaszajac dodatkowych zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, ze do dnia zakoriczenia badania, sprawozdanie za rok poprzedzajacy
nie zostato zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B (lub Monitorze Spotdzielczym) oraz do
Krajowego Rejestru Sadowego.

9. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace z zatgczonego
sprawozdania finansowego sg znim zgodne oraz Ze sprawozdanie z dziafalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowaine informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Adam Tobota
Czionek Zzﬁi Prezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2013 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWYOD DNIA 01 STYCZNIA 2012 ROKU DO DNIA

31 GRUDNIA 2012 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

+SKOTAN” S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 14 grudnia 1995 roku w Warszawie na czas
nieokreslony.

Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach, przy ulicy Uniwersyteckiej 13.
Prawnym poprzednikiem Spotki byty Zaktady Garbarskie Skotan w Skoczowie.

W dniu 27 lipca 2001 roku Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000031886.

Spotka posiada numer NIP 5480075967 oraz symbol REGON 070629344,
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spofki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,
= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.

Kapital zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2012 roku wynosit 65 880 tys. z i dzielit sig
na 54 000 000 akcji o wartosci nominalnej 1,22 ztotych kazda.

Kapitat zaktadowy Spotki w badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie ulegt zmianie.
W dniu 6 marca 2013 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu podjeto uchwale w sprawie
podwyiszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wieksza niz 6 587 998,78 zt w drodze emisji nie wigcej
niz 5399 999 nowych akcji zwyklych, na okaziciela, serii D, o wartosci nominalnej réwnej 1,22 zi kazda.
Do dnia zakoriczenia badania emisja akgji serii D nie zostata dokonana.

Zgodnie z notg 22 dodatkowych informacji i objasnient do sprawozdania finansowego na dzieri 21 marca
2013 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sig nastgpujaco:

% llos¢ Wartos¢ nominalna W'artoéc
Akcjonariusz posiadanyc posiadanyc akcji posiadanyc
hgloséw  h akgji (w zt) h akeji (w
Rom_an Kfzysztof Karkosik wraz z podmiotami 32,93% 17 782 600 1,22 21 695
zaleznymi
Grazyna Wanda Karkosik 16,29% 8 799 603 1,22 10 736
Narodowy Fundusz Inwestycyjny KREZUS 6,62% 3575732 1,22 4362
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Pozostali akcjonariusze 44,16% 23 842 065 1,22 29 087
Razem 100,0% 54 000 000 - 65 880

Jednostkami powigzanymi ze Spétka sa podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktorej jednostka
dominujaca jest ,,SKOTAN” S.A.

Grupa Kapitatowa ,SKOTAN” S.A. obejmuje nastepujace podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
+SKOTAN"” S.A. jednostka dominujaca
SKOTAN-ESTER Sp. z 0.0. jednostka zaleina
ALCHEMIA-ESTER Sp. z 0.0. jednostka zalezna

Zgodnie ze statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Marek Pawelczak Prezes Zarzadu
Wojciech Sobczak Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w skiadzie Zarzadu
Spoétki:

= W dniu 7 grudnia w 2012 roku zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej do skfadu Zarzadu Spotki zostat
powotany Pan Wojciech Sobczak na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Roman Karkosik Wiceprzewodniczacy RN
Karina Wéciubiak Hanko Cztonek RN
Jacek Kostrzewa Przewodniczgcy RN
Jakub Nadachewicz Cztonek RN
Matgorzata Krauze Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej Spotki:
= W dniu 7 grudnia 2012 roku zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej do jej sktadu powotana zostata Pani
Matgorzata Krauze.
= W tym samym dniu rezygnacje z funkcji przewodniczacego oraz cztonka Rady Nadzorczej ziozyt
natomiast Pan Wojciech Sobczak.

4AUDYT Sp. z o 7llﬁ/é
; _ - _ - _ An International Network of /
REGON: 3008212 it zaladivey 100 000 PLI I Wydiial Gospodarczy Professional Accounting Firms



- Budujemy zaufanie

(-~
=

s ‘(

think global - think tcs

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2011 roku
zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Piotra Batabana numer ewidencyjny 10789, dziatajacego
w imieniu 4AUDYT sp.zo.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato
opinie biegtego rewidenta z nastepujacym zastrzezeniem:

»Na dzien wydania opinii nie zakornczyt sie spor sgdowy Jednostki z AT Agrar Technik GmbH z siedzibg
w Schlaitdorf (dalej AT Agrar). Poczatek sporu sadowego zapoczatkowat otrzymany w dniu 7 wrzesnia
2009 roku nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym Sad Okregowy w Warszawie
nakazat Spotce zaptacenie na rzecz AT Agrar kwoty 5 200 tys. euro z ustawowymi odsetkami oraz zwrot
kosztow procesu. Wraz ww. nakazem Spoétka otrzymata kopie pozwu z dnia 10 lipca 2009 roku
skierowanego przez AT Agrar przeciwko ,SKOTAN” S.A. o zaptate kwoty 10% wartosci umowy z dnia
19 czerwca 2006 roku zawartej pomiedzy Spotka a AT Agrar z tytulu wykonania czesci dokumentacji
technicznej. Zawarty kontrakt dotyczyt budowy dwoch instalacji produkcyjnych estrow metylowych
wyzszych kwasow tluszczowych i opiewal na {gczng kwote 52 000 tys. euro. W opinii Zarzadu Spotki
dostarczony nakaz zapfaty w postepowaniu upominawczym byl nieprawomocny oraz bezpodstawny
w kwocie, o ktorej zasadzenie wnidst AT Agrar. W dniu 21 wrze$nia 2009 roku Spétka wniosta do Sadu
sprzeciw wobec ww. nakazu zapfaty w postepowaniu upominawczym.

Sprawa sadowa jest nadal w toku. Radca Prawny Spotki przedstawit informacje, iz na obecnym etapie
rozprawy nie mozna przedstawic rozwazan co do rokowan w tym sporze. W ocenie Zarzgdu ,,SKOTAN" S.A,
ryzyko powstania zobowigzania jest niskie w zwigzku z czym nie utworzono rezerwy na powyisze
zobowigzanie. Wartos$¢ przedmiotu sporu na dzien 31 grudnia 2011 roku po przeliczeniu wedtug $redniego
kursu NBP wynosi 22 967 tys. zt. Z uwagi na wcigz istniejace ryzyko powstania powyiszego zobowigzania,
naszym zdaniem ,SKOTAN” S.A. powinna utworzy¢ rezerwe na zobowigzanie wobec AT Agrar, na skutek
utworzenia ktorej, wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku jak i kapitat wiasny
Spétki na 31 grudnia 2011 bytyby 0 22 967 tys. zi nizsze.

Zarzad przedstawit informacje w sprawie powyzszego sporu w pkt. XXX sprawozdania z dziatalnosci Spotki.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spofki
w dniu 6 czerwca 2012 roku, ktére postanowito, ze poniesiona w ubiegtym roku obrotowym strata netto
w kwocie 31 545 tys. zt bedzie pokryta z zyskéw lat przysztych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 28 czerwca 2012 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byl biegly
rewident Marcin Géra nr ewidencyjny 10009.

Badanie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzono  zgodnie  zumowg
zdnia 1 czerwca 2012 roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spdétki z dnia 31 maja
2012 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidiowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali§my
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu podatkdw, w zwigzku z czym moga wystapié
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystgpily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktdre mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach od
18 lutego 2013 roku do dnia 21 marca 2013 roku z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki ztozyt w dniu 21 marca 2013 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktore mogtyby w znaczacy sposéb wptynac na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistnialy po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oswiadczyl, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajq warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWE] | MAJATKOWE]

1. BILANS UPROSZCZONY

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012  31.12.2011

(tys. zf) (tys. z1) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 13715 17 740 -23% 22% 28%
Wartodci niematerialne i prawne 685 685 0% 1% 1%
Rzeczowe aktywa trwate - 7003 11744 -40% 11% 19%
Naleznosci dlugoterminowe 1335 1195 12% 2% 2%
Inwestycje dtugoterminowe 3684 3919 -6% 6% 6%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1008 198 410% 2% 0%
Aktywa obrotowe 47378 45 280 5% 78% 72%
Zapasy 2 1 89% 0% 0%
Naleznosci krotkoterminowe 1072 477 125% 2% 1%
Inwestycje krotkoterminowe 46 285 44752 3% 76% 71%
Kr.étkotermlnowe rozliczenia 19 49 62% 0% 0%
miedzyokresowe
Aktywa razem 61092 63 020 -3% 100% 100%
4AUDYT Sp.z 00 lOfIE
- R - B An International Network of /

ladowy 100 000 PLN VIl Wyelzial Gospoidarczy K Professional Accounting Firms



think global - think tcs

Budujemy zaufanie

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012  31.12.2011
(tys. zi) (tys. z1) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 46 423 54 255 -14% 76% 86%
Kapitat podstawowy 65 880 65 880 0% 108% 105%
Kapitat zapasowy 141 582 141 582 0% 232% 225%
Kapitat z aktualizacji wyceny 153 153 0% 0% 0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -153 361 -121 815 26% -251% -193%
Zysk (strata) netto -7 832 -31 546 -75% -13% -50%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 669 8765 67% 24% 14%
Rezerwy na zobowiazania 5263 4448 18% 9% 7%
Zobowigzania diugoterminowe 172 8 2170% 0% 0%
Zobowigzania krotkoterminowe 2583 284 810% 4% 0%
Rozliczenia miedzyokresowe 6 651 4026 65% 11% 6%
Pasywa razem 61 092 63 020 -3% 100% 100%
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2012 - 1.01.2011 -
31.12.2012 (tys. 31.12.2011 Dynamika (%)
) (tys. zf)
Przychody netto ze sprzedaizy produktdw, towarow i materiatéw - - -
Koszty sprzedanych produktow, towardow i materiatéw - — -
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedaiy B - -
Koszty sprzedazy - - =
Koszty ogblnego zarzadu 17 855 4973 259%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -17 855 -4 973 259%
Pozostale przychody operacyjne 7391 1282 476%
Pozostate koszty operacyjne 464 522 -11%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej -10 928 -4 213 159%
Przychody finansowe 3639 423 759%
Koszty finansowe 597 33678 -98%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej -7 886 -37 467 -79%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych -
Zysk/(Strata) brutto -7 886 -37 467 -79%
Podatek dochodowy -54 -5 675 -99%
Zysk/(Strata) netto -7 832 -31792 -75%
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2. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Budujemy zaufanie

Rentownosc

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos€  5) 122012 31.12.2011 31.12.2010

poiadana
5 ; zysk netto/kapitat wiasny bez
Rentownase kapitaty wyniku finansowego biezacego max -14,4% -36,8% 16,8%
wlasnego
roku

Rentownos$¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdétem max -12,8% -50,1% 12,2%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 5, 152012 31.12.2011  31.12.2010

pozadana
= (zobowigzania z tytutu dostaw
WSkaiPik o . i ustug/koszty wiasne min 104 23 64
zobowigzan w dniach S
sprzedazy)*360

Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 51 122012 31.12.2011 31.12.2010

pozadana

Wspatczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,2 0,1 0,1
Pok.ryue zadtuzenia kapitat Masnv{zobowugzama wraz 51 32 6,2 58
kapitatem wiasnym z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem kapitat wiasny/aktywa trwate >1 34 3,1 6,0
wiasnym
Trwatosc struktury kapitat wiasny/pasywa ogdtem max 0,8 0,9 0,9

finansowania

4AUDYT Sp.z 0.0,
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Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa Wartpac 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
pozadana
i (inwestycje krotkoterminowe +
Wska.inik PYRKGRH naleznosci krétkoterminowe)/ 08-12 18,3 159,4 163,2
szybkiej - :
zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\'lslfazn'lk plynnosci }crétkotermlnowe rozllqema‘ 15-2,0 18,3 159,4 163,2
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krotkoterminowe
Pokr.yue' ngqwlazan nalez{loéu _handlowe/ 51 0,0 13 02
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotqwg — zobowigzania ) 44795 44996 85 860
(w tys. 21.) biezgce
Udziat kapitatu
pracujgcego w cafosci kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 73,3% 71,4% 85,3%

aktywow

Komentarz

W badanym okresie wskaznik pokrycia zadiuzenia kapitatem wiasnym zmniejszyt sig w poréwnaniu do
okresu poprzedniego dwukrotnie (z wielkosci 6,2 do 3,2). Jest to spowodowane spadkiem wartosci kapitatu
wiasnego (o 14,4%) przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan Spétki (0 67,4%).

Znacznemu pogorszeniu ulegt takze wskaznik rotacji zobowigzan w dniach, ktéry wzrést z 23 do 104 dni.
Wynika to z istotnego wzrostu zobowigzari z tytutu dostaw i ustug na koniec 2012 w porownaniu
z 31 grudnia 2011 roku.

Wskazniki obrazujace biezgcg i szybka ptynnosc Spotki nadal utrzymuija sie powyzej wielkosci zalecanych,
jednakze w stosunku do roku 2011, ich wartosc sie zmniejszyta.

3. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sig
31 grudnia 2012 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego roku i ze nie wystepujg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatainosci
przez Jednostke.

AAUDYT Sp. z 0.0
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W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego ,SKOTAN” S.A. zarok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegllnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych w jego sktad okresow sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposob prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta do
stosowania od 1 stycznia 2008 roku Zarzgdzeniem Zarzadu z dnia 1 paZdziernika 2008 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spétce przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL.

W trakcie naszege badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ znaczgcy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

a. zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

udokumentowania operacji gospodarczych,
d. powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetfniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

AAUDYT Sp.z 0.0 14/16
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku w kwocie 7 003 tys. zi stanowity 11,5%
aktywow ogotem.

Na wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych sktadaja sie gtownie przyjete do uzytkowania poniesione naktady
zwigzane z projektem badawczo-rozwojowym dotyczacym obiektu doswiadczalnego "Drozdiowni"
umiejscowionego w Czechowicach-Dziedzicach. Z uwagi na fakt wykorzystania tych $rodkéw trwatych tylko
dla celu procesu badawczo-rozwojowego sg one amortyzowane w okresie trwania tych badan tj. do dnia
30 czerwca 2013 roku.

Inwestycje krétkoterminowe

Na inwestycje krétkoterminowe, ktdre w wartosci 46 285 tys. zi stanowily 75,8% aktywow ogdtem,
skfadaty sie przede wszystkim posiadane akcje Alchemii S.A. w kwocie 40 800 tys. zt wycenione w wartosci
rynkowej.

Saldo posiadanych akcji zostalo potwierdzone przez biuro maklerskie. W zwigzku ze zwiekszeniem sie
wartosci rynkowej posiadanych papieréw wartosciowych Spotka rozpoznata na dzier 31 grudnia 2012 roku
przychéd finansowy w kwocie 2 856 tys. zt.

Przychody ze sprzedaiy i koszty dziafalnosci operacyjnej

W badanym okresie Spdétka nie uzyskiwata przychodéw ze sprzedazy z dziatalnosci podstawowej nadal
realizujgc  prace badawczo-rozwojowe, co skutkowalo poniesieniem straty ze sprzedaizy
w wysokosci 17 855 tys. zi.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W badanym okresie Spotka osiagneta zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6 927 tys. zf.
Na osiggniety wynik wptyw miaty gtdwnie otrzymane i rozliczane dotacje na koszty prowadzenia badan oraz
koszty i przychody zwigzane z wynajmem nieruchomosci inwestycyjnej.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spétka osiggneta zysk na dziafalnosci finansowej w kwocie 3 042 tys. 21, na ktérg
istotny wplyw miata wycena na dzien bilansowy posiadanych akcji Alchemii S.A oraz zysk ze zbycia czesci
akcji Alchemii S.A.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnosc zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow ipasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
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Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétkiw roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw 2z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego parnstwem czfonkowskim.
Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim Zrddiem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2012 roku sg z nim zgodne.

Zarzad zapewnil porownywalnosc danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz bieglty rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oSwiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzif, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

W
-

Czionek /édu rezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, 21 marca 2013 roku
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