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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie =zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
NEUCA S.A. z siedzibg w Toruniu przy ul. Szosa Bydgoska 58 (,,Spétka™), na ktore sklada sig
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r.,
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w Kkapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosd¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.
Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowo$ci”), Zarzad Spétki oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe 1 ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewne¢trzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosei
procedur badania, nie zas w celu wyraZenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocen¢ ogodlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe NEUCA S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Spétki na dzieh 31 grudnia 2012 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy Kkoficzacy si¢ tego dnia zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
z wplywajgcymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zpodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie z dzialalnosei
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r, nr 33, poz. 259
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z pozniejszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51
00-867 Warszawa

.........................................................

Marek Gajdzinski
Komandytariusz, Pelnomocnik

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

Poznan, 18 marca 2013 r.
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Raport uzupeiniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sie 31 grudnia 2012 r.

Czesé ogolna raportu

Dane identyfikujace Spoétke

Nazwa Spoélki
NEUCA S.A.

Siedziba Spolki
ul. Szosa Bydgoska 58

87-100 Torun

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 15 pazdziernika 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000049872

Kapital zaktadowy

na dzien bilansowy: 4.547.963,00 zlotych
Kierownik jednostki

Funkgje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spétki.
W sklad Zarzadu Spéitki na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

¢ Piotr Sucharski — Prezes Zarzadu,
o Grzegorz Dzik — Wiceprezes Zarzadu,
o Jacek Styka — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 7 maja 2012 r. Pan Robert Pigtek zlozyl rezygnacje ze stanowiska Czionka Zarzgdu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11993
1.2.2. Dane identyfikujyce podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.
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Raport uzupetniajgcy z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2012 r.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcig sp.k. i uzyskato opinie
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
16 kwietnia 2012 r., ktére postanowito, Zze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
32.443.766,98 ziotych zostal podzielony nastepujaco:

o 11.571.760,20 zlotych przekazano na wyplate w formie dywidendy,

o 8.500.000,00 zlotych przekazano na fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akeji
wlasnych w celu umorzenia,

¢ 12.372.006,78 zlotych przekazano na zwigkszenie kapitatlu zapasowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w  dniu
27 kwietnia 2012 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1567 z dnia 27 lipca 2012 r,

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A. z siedziba
w Toruniu przy ul. Szosa Bydgoska 58 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na
ktére sktada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2012 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw
pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2007 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
17 kwietnia 2012 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 22 marca 2012 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowieni rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci(Dz. U. z 2009 r, nr
152, poz. 1223 z pdiniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spolce
w okresie od 19 do 21 listopada 2012 r. oraz od 18 lutego do 1 marca 2013 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosc ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacj¢ jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Mig¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
1 z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.



NEUCA 5.4.
Raport uzupelniajgcy z badania fednosthowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2012 r.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZzenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajagcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania ninicjszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wptywajgcych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki ztozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy ni¢ zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajag wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).



NEUCA 8. A.
Raport uzupetniajgcy z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2012 r.

2.  Analiza finansowa Spoélki
2.1. Ogélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2012 %  31.12.2011 %
zH'000_ akiywéw 2 '000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 150 691 7.7 155 495 8,3
Wartosci niematerialne 39098 0,5 8552 0,5
Nieruchomosci inwestycyjne 3838 0,2 4002 0,2
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 357710 18,3 331137 17,6
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznogci 36 045 1,9 14179 0,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 2 987 0,2
Aktywa trwale razem 557 280 28,6 516 352 27,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 658 5§53 33,8 562 901 299
Naleznodci handlowe oraz pozostale naleznosci 723 961 371 794 268 42,2
Naleznodci z tytulu biezacego podatku dochodowego 833 0,0 - -
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8151 0,4 5502 0,3
Pozostale akiywa 1776 0,1 1743 0,1
Aktywa obrotowe razem 1393274 71,4 1364 414 72,5
SUMA AKTYWOW 1 950 554 100,0 1 880 766 100,0
PASYWA 31.12.2012 %  31.12.2011 Yo
z1'000  aktywoéw zi '000 aktywdow
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 4548 0,2 4441 0,2
Akcje wiasne (2954) 0,1 -
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 136 522 7,0 128 406 6,8
Pozostaly kapital zapasowy 69521 3,6 57 147 3,1
Pozostale kapitaly rezerwowe 99861 0,5 3335 0,2
Zyski zatrzymane, w tym: 37043 1.9 32444 1,7
- zysk roku biezgcego 37 043 1,9 32 444 1,7
Kapital wilasny razem 254 641 13,1 225773 12,0
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 21 880 1,1 26 488 14
Inne zobowigzania finansowe 61 319 3,1 73 767 39
Zobowiazania z tytulu opcji - 1313% 0,7
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 407 0,2 - -
Rezerwy na zobowiazania z tytulu $éwiadezen pracowniczych 32 0,0 27 0,0
Pozostale zobowigzania 2 858 0,2 3439 0,2
Zobowigzania dlugoterminowe razem 90 496 4,6 116 860 6,2
Kredyty i pozyczki 92 964 4,8 157 224 84
Inne zobowiazania finansowe 161 725 8,3 86 262 4.6
Zobowiazania z tytulu opcji 4 677 0,2 - -
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne 1344777 69,0 1283 088 68,2
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego . . 10116 0,4
Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 515 0,1 626 0,1
Rezerwy na pozostate zobowigzania 63 0,1 115 0,1
Pozostale zobowigzania 696 0,1 702 0,1
Zobowiszania krétkoterminowe razem 1605417 82,3 1538133 81,8
Zobowigzania razem 1 695 913 86,9 1 654 993 88,0
SUMA PASYWOW 1 950 554 100,0 1 880 766 1000
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2012 - %  1.01.2011- %
31.12.2012 przychoddw  31.12.2011 przychoddéw

z1 '000_ze sprzedaky z1 ‘000 _ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 5458 352 100,0 5725482 100,0
Koszt wlasny sprzedazy {4 987 451) 91,4 (5327 127) 93.0
Zysk brutto ze sprredaly 470 901 8,6 398 355 7.0
Koszty sprzedazy (228 425) 42 (156 655) 2,7
Koszty ogdlnego zarzagdu (163 997) 3,0 (188 389) 33
Pozostale przychody operacyjne 5640 0,1 5661 0,1
Pozostate koszty operacyjne (22 703) 0.4 (13 848) 0,2
Zysk na dyialalnosci operacyjnej 61416 L1 45124 0.8
Przychody finansowe 18 863 0,4 23 538 0,4
Koszty finansowe (33 103) 0,6 (32 046) 0.6
Zysk przed opodatkowaniem 47176 09 36616 0,6
Podatek dochodowy (10 133) 0,2 (4 172) 0,1
Zysk netto za rok obrotowy 37043 0,7 32 444 0.6

Inne catkowite dochody netio za rok obrotowy . - - -

Calkowite dochody ogdlem za rok obrotowy 37043 0,7 32 444 0,6

Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy {z) 8,31 7,31
Rozwodniony (zI) 7.55 6,60
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NEUCA S.A.

Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kokiczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2012

2011

2010

=

Rentownos¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 0,7%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$é kapitalu wlasnego

sk netto za rok obrotowy x 100% 17,0%

kapital wasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkos¢ obrotu nalezno$ci
gredni stan naleznoécei handlowych brutto x 365 dni 46 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 86,9%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 0,9

zobowigzania krotkoterminowe

0.6%

16,8%

42 dni

94,2%

0,8

0,4%

9,9%

44 dni

88.4%

0,9

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow.
*  Sredni stan naleznoéci handlowych brutto stanowi §redniag arytmetyczna naleznosci handlowych
z poczatku i konica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich

wartosc.
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NEUCA 5.A,
Raport uzupeiniajgcy z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spoétka posiada aktnalng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidfowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunmigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikow majgtkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdZniejszymi zmianami) i sa one zgodne z
informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia sp.k.

(m
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