ENERGOINSTANL

Katowice, 18 marca 2013r.

Szanowni Panstwo,

dokonujgc podsumowania minionego roku, z zadowoleniem mozemy stwierdzi¢, ze byt to dla naszej
spotki rok udany. Swiadczy¢ o tym moze zardwno uzyskany na koniec 2012r. wynik finansowy,
obserwowany w ciggu roku dynamiczny wzrost kursu akcji, sprawnie realizowane kontrakty
czy rosngce zainteresowanie ofertg firmy, w zakresie stosowanych technologii laserowych.
Na pozytywng ocene minionego roku sklada sie réwniez bardzo duza aktywnosc spolki,
je] uczestnictwo w praktycznie wszystkich liczacych sig w branzy energetycznej postepowaniach
przetargowych, a takze ogdina syfuacja w energetyce i rysujgce sie kierunki jej rozwoju.

Rok 2012, to generalnie czas, w ktdrym realizowaliS$my inwestycje wynikajgce z umow
zawartych w latach wczeséniejszych. Z sukcesem zakonczylismy budowg bloku wysokosprawnej
kogeneracji dla Energetyki Cieplnej Opolszczyzny S.A. Zrealizowany w ramach tej inwestycji kociot,
jest pierwszym na $wiecie kotfem wykonanym w technice laserowej. Niespotykana dotad sprawnos¢
gwarantowana kotta rusztowego tj. 87,9%, to niewatpliwy sukces naszej firmy, doceniany zarowno
przez krajowych, jak i zagranicznych inwestoréw.

Rynek coraz bardziej docenia i interesuje sig oferowang w naszym Centrum Innowacyjnych
Technologii Laserowych (CITL) technologia spawania laserowsgo. | tak, w ramach kontraktu
z Koksownig Przyjazn dot. budowy bloku energetycznego- ,Budowy Kempletnego Obiektu pod klucz”,
w pazdzierniku 2012r. ruszyla, produkcja rur ozebrowanych i paneli $cian szczelnych spawanych
laserem. Elementy te zostang zainstalowane w nowo budowanym bloku energetycznym.

Odnoszac sie do wdrozonych i stosowanych w CITL technologii laserowych, chcielibysmy rowniez
wskazaé na zlecong w 2012r. naszej spolce przez Bilfinger Babcock CZ s.r.o. dostawe 3 wodnych
kotlbw, w ktorych dzieki zastosowaniu hybrydowego spawania $cian szczelnych uzyskano
m.in. znaczgce oszczednoéci na materiale kotla (kazdy kociot zamiast 200 wazy 140 ton). Urzgdzenia
te zostang dostarczone klientowi w |l kwartale 2013r. Ich przekazanie do uzytku, nastapi za$ pod
koniec biezgcego roku. Przykiad tego zlecenia stanowi dowdd na nie tylko wyZzszo$¢ techniczng
technologii laserowych, ale réwniez na ich oczywista przewage ekonomiczna,

Decyzjg Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej ENERGOINSTAL S.A. oftrzymal
cztery patenty na wynalazki w zakresie sposobu wykonania rur ozebrowanych. Potwierdzono,
ze opracowane i wdrozone przez ENERGOINSTAL S.A. rozwigzania, to przefom w obszarze
technologii  wytwarzania elementdéw dla energetyki, a w szczegélnosci rur ozebrowanych
z zastosowaniem technologil laserowej.



Obecnie Spotka prowadzi dalsze badania nad wykorzystaniem technik laserowych w przemysle
energetycznym. Powotano w tym celu konsorcjum skiadajacego sig z Politechniki Slaskiej, Instytutu
Spawalnictwa i ENERGOINSTAL S.A. Konsorcjum realizuje projekt pt. "Technologia spawania
laserem rur ozebrowanych ze stali austenitycznych i stopéw niklu przeznaczonych do pracy w ketlach
o parametrach nadkrytycznych i ultranadkrytycznych®.

Narodowe Centrum Nauki i Rozwoju przyznalo dofinansowanie na realizacie tego projektu
w wysokosci 3 675 000,00 zi. Projekt bedzie realizowany do roku 2015.

Wyrazem uznana i doceniania naszej Spotki przez $rodowiska naukowe czy skupiajace
przedstawicieli biznesu, sa takze przyznane w 2012r. nagrody, takie jak: Brazowy Laur Innowacyjnosci
przyznany przez Naczelng Organizacje Techniczng, Zioty Diament do Statuetki Cezara Slaskiego
Biznesu, tytut ,Ambasadora Polskiej Gospodarki 2012" w kategorii ,Marka Europejska”, czy Ziota
Statuetka oraz tytul Lidera Polskiego Biznesu w XXI edycji konkursu organizowanego przez Business
Centre Club. Prezentowana przez Spotke jako$¢ i $wiatowy poziom produkcii i ustug, potwierdza
réwniez przeprowadzony w 2012r. audyt recertyfikujacy 1SO 9001:2008 oraz audyt nadzoru SCC.

Bardzo doceniamy i ogromnie cieszy nas fakt, oceny naszej spélki przez inwestordw
i rynek gieldowy. Na przestrzeni minionego roku odnotowalismy, bowiem ogromny wzrost kursu akcji
ENERGOINSTAL S.A. Kurs ten w styczniu 2012r. ksztalttowat sig na poziomie 6,5 2, a obecnie
osigga wartosci rzedu 15 zIi. Wedlug ,Pulsu Biznesu” ENERGOINSTAL S.A. znalazt sie na pigtym
miejscu w zestawieniu spolek gieldowych, pod wzglgdem stop zwrotu za 2012 1. (zwrot 128%).

Nasza spéika to bezpieczna i perspektywiczna inwestycja zapewniajaca zyski akcjonariuszom.

W roku 2012 zostala wyplacona dywidenda. Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 14 czerwca 2012r. na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono kwote
4 500 tys. zh. to jest 25 groszy na kazda akcje ENERGOINSTAL S.A. Pozostalg czesc zysku
wypracowanego w 2011 roku w kwocie 4 654 tys. zi. przeznaczono na kapitat zapasowy Spotki.

Podsumowujac miniony rok i dziatainosé Spolki, chcemy takze mocno zaakcentowac jej udziat
w duzych projektach energetycznych i przemystowych w ramach Generalngj Realizacji Inwestycji
lub Generalnego Wykonawstwa. Przed kilku laty postawilimy to zadanie przed spéikg i zadanie
to konsekwentnie realizujemy. | tak, w 2012r. jako Generalny Realizator Inwestycji, z powodzeniem
prowadzilismy inwestycje dla KGHM Polska Miedz na wykonanie ,pod kiucz" w systemie Generalnego
Wykonawcy Blokéw Gazowo-Parowych w EC Glogoéw [ EC Polkowice. Mimo ogloszenia upadiosci
likwidacyjnej naszego konsorcjanta . Budus S.A., realizacja inwestycji przebiega sprawnie.
Wraz z Flektrobudowa (konsorcjant), ENERGOINSTAL S.A. (lider konsorcjum) sprawnie opanowat
sytuacje. Dzieki slusznym i szybkim decyzjom, realizacja zadania przebiega w sposob prawidlowy.
Dali$my $wiadectwo naszego profesjonalizmu i wysokich kompetencji calej zalogi do realizacji zadan
w ramach GRI i to w trudnych, bardziej skomplikowanych niz zwykle warunkach.

Rok 2012 to rowniez czas nowych zlecen, jakie pozyskata spolka. 1 tu w gronie naszych
klientéw, juz po raz kolejny znalazly sie liczace si¢ w branzy energetycznej koncerny krajowe,
jak Tauron Wytwarzanie S.A., PGE S.A. czy Energa Serwis Spétka z o.0., jak rowniez
i wiodacy zagraniczni kontrahenci j. Standardkessel GmbH, Bilfinger Babcock CZ s.r.o., Bilfinger MCE
Berlin GmbH czy Mehldau U. Steinfath.



Wérdd realizowanych zlecen znalazia sig m.in. dostawa bloku biomasowego dla GET Kauai (Hawaje)
czy dostawa bloku na biomase dla OSB Radauti (Rumunia), ktéry wykonany zostal w technologii
laserowej. Naszym nowo pozyskanym, ale bardzo perspektywicznym klientem jest ANDRITZ Energy
& Environment GmbH, dla ktérego dostarczamy obecnie dwa kotly wodne do Wiednia.

W perspektywie biezgcego roku zakiadamy pozyskanie kolejnych zlecen od naszych
dotychczasowych klientéw. To wazne dla spolki, Ze w gronie jej klientéw sg firmy o ugruntowanej
pozycji na rynku, ktére cenig sobie sprawdzong wspotprace. W tym roku z jednym z naszych
niemieckich kontrahentéw- Standardkessel Baumgarte Holding GmbH- éwigtujemy 30-lecie naszej
wspélpracy. Dzieki kooperacji naszych firm opartej na profesjonalizmie i rzetelnoéci, udalo nam sig
zrealizowaé na calym $wiecie wiele inwestycjl. Sztandarows realizacjg jest blok 2 x 400 MWe
w Elektrowni Dunkierka.

Wespdipraca z SBH zaowocowala dostawa | montazem ponad stu jednostek kotiowych wérdd, ktérych
znalazly sie bloki gazowo-parowe, biomasowe, zakiady termicznej utylizacji odpadow komunkalnych,
kotty olejowe, gazowe i inne.

Biorac pod uwage sytuacje na rynkach zagranicznych, w tym na rynku niemieckim, gdzie elektrownie
jadrowe majg stopniowo byé zastapione m.in. blokami opalanymi gazem, jestesmy przekonani,
ze wspdlnie z naszym partnerem- SBH, jako sprawdzeni i niezawodni w Europie dostawcy kottdw
energetycznych, bedziemy chetnie wybierani do realizacji nowych inwestycji.

Miniony rok to takze wzmozona aktywnosci spolki w zakresie uczestnictwa
w licznych postepowaniach przetargowych, ktdre zapewnig produkcjg na kolejne lata. | tak, bierzemy
udziat w przetargach: EC NOVA - budowa turbozespolu upustowo -kondesacyjnego o mocy
elektrycznej okolo 50 MWe w Tauron Cieplo S.A. (warto$¢ inwestycii ok. 120 min zi), SEJ SA
na budowe kogeneracyjnego bloku fluidainege CFB o mocy zainstalowanej brutio okolo 75 MWe
w EC Zofidbwka (wartos¢ inwestycji ok. 500 min zl), PGE SA na budowg nowego bloku parowo-
gazowego w PGE SA GIEK Oddziat Elektrocieplownia Gorzéw (warto$¢ inwestycji ok, 500 min zi),
Turon Wytwarzanie SA na budowe nowego bloku parowo-gazowego w Tauron SA - EC Katowice
(warto$¢ inwestycji ok. 500 min zf).

Sg to olbrzymie przedsiewzigcia, dlatego tez chcac wygrywac te kilkusetmilionowe przetargi
zdecydowalismy sie tworzyé konsorcja, wystepujac w roli ich lidera.

Perspektywy spoki na 2013r. zdajg sie ksztaltowa¢ bardzo dobrze. Uczestniczymy
we wszystkich liczacych sie w branzy postepowaniach przetargowych. Majgc na wzgledzie oferowang
jakos¢ | zaawansowanie prezentowanych przez Spolke technologii, mozna sadzi¢, ze jesteSmy
liczacym sig w tych postepowaniach graczem. Jestesdmy takze zdania, ze coraz to wigce] inwestorow
bedzie decydowaé sig na rozwigzania oferowane w ramach naszego Centrum Innowacyjnych
Technologii Laserowych. Istnigje, bowiem potencjalna mozliwo$¢ zastosowanie produktow laserowych
naszej firmy, w obecnie rozstrzyganych przetargach dot. blokéw HRSG (parowo-gazowych):
w Elektrowni Pomorzany (200-270 MWe), Elektrocieplowni Gorzéw (100-140 MWe), Elektrocieptowni
Bydgoszez (220-270 MWe lub 400-450 MWe), EC Katowice (100-150 MWe), EC Stalowa Wola
(400 MWe) oraz PKN Orlen Wioclawek (450 MWe).

Odnoszace sie do przysziosci Spolki, chcemy zwréci¢ uwage na $rodki, jakie zostaly przeznaczone



na inwestycje w polskiej energetyce. Na budowe blokdw parowo-gazowych, przeznaczonych zostato
okoto 20 mld zi. Mozna zalozyé, ze udzial kotlow energetycznych w tej kwocie siegnie 4-b mid zi,
co za$ wygeneruje =zapotrzebowanie na rury ozebrowane w wysokosci 400-500 min zi
| tu z zadowoleniem i satysfakcjg mozemy podkreslic, ze ENERGOINSTAL S.A. jest jedynym
producentem tych rur w Polsce.

Szanowni Panstwo, drodzy Akcjonariusze, po raz kolgjny pragniemy Wam podziekowad
za zainteresowanie naszg spolkg | zaufanie, jakim obdarzacie nas, osoby nig zarzadzajgce.
Cieszymy sie, ze obrany przed laty kierunek, strategia rozwoju spoiki w oparciu 0 zaawansowane
technologie, kompleksowg oferte | wysokg jako$é produktdw i $wiadczonych uslug, okazala sig
siuszna. Poniesione niegdy$ naklady na badania i rozwdj, a takze na rozbudowe Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. zdajg sie procentowaé. Ogdlna kondycja Spolki, sytuacja w branzy
energetycznej, a take planowane w polskiej energetyce inwestycje, pozwalajg s3gdzic,
ze przed Spdlkg rysuje sie czas regularnego wzrostu, ktoéry nam akcjonariuszom zapewni
coraz to wieksze zyski.

Z wyrazami szacunku
Zarzad ENERGOINSTAL S.A.
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