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LST CAPITAL S A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Czes¢ ogolna raportu

I. Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 27.06.2012 roku, zawartej
pomiedzy LST CAPITAL S.A. a firma Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. mieszczaca sie
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 01.06.2012 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do badania
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2012.

2. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa lzbe Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 50 814 tys. zlotych;

(stownie: piecdziesigt milionéw osiemsel cziernascie tysigcy zlotych)

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

wykazujgcy stratg netto w kwocie 4 947 tys. ztotych;
(stownie: cztery miliony dziewigéset czterdziesci siedem tysigcy zlotych)

4)  rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku, wykazujacy zmnigjszenie $rodkow pienieznych o kwote 875 tys. zlotych;
(stownie: osiemsel siedemdziesigt pieé tysigcy zlotyeh);

5) zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym wykazujace spadek Kkapitalu wiasnego
o kwote 4 947 tys. ztotych;

(slownie: cztery miliony dziewigéset czterdziesci siedem tysigcy zlotych);

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiegowg za okres od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok

obrotowy 2012.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

5. Zarzad Spoétki zlozyl w dniu 20 marca 2013 roku oswiadczenie o kompletnodci, rzetelnosci i
zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

6. W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedtozonego sprawozdania finansowego.

7. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spolki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Szczegdtowosé przeprowadzonego
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LST CAPITAL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

IL.

badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajgcego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Bozena Pawlowska - Krawczyk biegly
rewident nr ew. 11702. Badanie wykonano w biurze rachunkowym MC Biuro Rachunkowe, tj. w
Warszawie, przy ul. Ogrodowej 49 A, w okresie od 28.02.2013 do 20.03.2013 roku. Biegly
rewident jest niezalezny od Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozigczng czgscig ninigjszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2012 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Spolki

LST CAPITAL S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swoja dzialalno$é w oparciu o statut Spotki i
Kodeks Spétek Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Pieknej 11.

2. Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Pawlem
Blaszczakiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 09.12.1995 roku (rep. A nr
19693/95).

3. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego z dnia 29.10.2002 roku, Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS: 0000135232 Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego dokonano w
dniu 13.12.2012 roku.

4. Spoétka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP: 928-000-79-23 oraz numer
identyfikacyjny w systemie REGON: 970455962.

5. W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spotki byl zgodny z wypisem z KRS
i (wg Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci) obejmowat gléwnie:

- (64,19,Z) pozostale posrednictwo pieniezne

- (64.2) dziatalno$¢ holdingéw finansowych

- (64.91) leasing finansowy

- (70,,) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem

- (64.99) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z
wylgezeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych

- (66,19.7) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

- (68,1) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek

- (68.2) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi

- (70,22) pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i
zarzadzania

- (72,,) badania naukowe i prace rozwojowe

- (74,,) pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna

6. Kapital podstawowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosil 2 215
540,15 ztotych i dzielit si¢ na 44 310 803 akcji o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda. Na dziefi
bilansowy wartos¢ kapitatu wlasnego wynosita 41 219 tysiecy zlotych. Warto$¢ nominalna
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym wynosi 450.000 zt.
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7. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku w skiad Zarzadu wchodzili:

Nazwisko i imig Funkcja Data Data
powolania rezygnacji

Dariusz Janus Prezes Zarzadu 30.10.2008

Piotr Wozniak Wiceprezes Zarzadu 01.05.2011 28.11.2012

Andrzej Krakéwka Wiceprezes Zarzadu 28.11.2012

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Skiad Rady Nadzorczej Spotki w 2012 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwisko i imie Funkcja Data
powotlania

Marek Dybalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 06.08.2007
Magdalena Deptuszewska Czlonek Rady Nadzorczej 06.08.2007
Krzysztof Misiak Cztonek Rady Nadzorczej 06.08.2007
Wojciech Kieliszezyk- Czlonek Rady Nadzorczej 06.08.2007
Gorezynski

Marcin Klopocinski Czlonek Rady Nadzorczej 02.09.2011

Do dnia zakonczenia badania skfad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

9. Przecigtne zatrudnienie w Spotce w roku 2012 wyniosto 7,7 etatu. Stan zatrudnienia na 31.12.2012
roku wynidst 1 osobe.

10. W roku 2012 w Spélce nie byly przeprowadzoane kontrole zewngtrzne.

III. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku zostato
zbadane przez podmiot uprawniony Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul.
Wisniowej 40 lokal 5, wpisany na listg KIBR pod nr 63. Sprawozdanie Spotki uzyskato opinie bez
zastrzezen.,

2. Dziatalno$¢ Spotki w 2011 roku zamkngla sie zyskiem netto w kwocie 10 255 tysiecy ztotych.

3. W dniu 30.06.2012 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wsp6Inikéw Spotki uchwala nr 4 zatwierdzito
sprawozdanie finansowe za2011 rok oraz uchwata nr 5 zdecydowalo o przeznaczeniu
wypracowanego zysku netto w catosci na kapital zapasowy.

4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 11.07.2012 roku
ale nie zostato ogloszone w Monitorze Polskim B.

5. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2011 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia

roku 2012,
%;/
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2012 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spotki.

7. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spotki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialno$¢ za prawidtowosc¢ sporzadzenia przedlozonego do
badania sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. b
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LST CAPITAL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DLA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT W WERSJI KALKULACYJNEJ

(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2011

2012

e

Rentownos¢ dzialalno$ci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktow

-198,23%

-20,62%

Rentownos$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

-9,32%

21,84%

Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitalu wiasnego

-11,32%

25,07%

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i
materialow

-110,92%

81,27%

104,38%

Rentownosé brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow

-113,00%

100,82%

122,08%

Szybko$¢ obrotu nalezno$ci

$redni stan naleznodci z tytutu dostaw i ustug x
360 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow

dni

201

62

Szybkos¢ obrotu zobowigzai

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x
360 dni

koszt sprzedanych produktow, towardw i
materiatow

dni

25

42

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogdtem x 100%

aktywa

18,88%

16,53%

7,69%

Wskaznik zadluzZenia dlugoterminowego

zobowiazania dlugoterminowe* x 100%

aktywa

4,00%

3,09%

0,41%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

Rezerwy i zobowiazania x 100%

kapitat wlasny

23,28%

19,80%

8,33%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego
kapitalu wlasnego

zobowigzania dhugoterminowe™* x 100%

kapitatl wlasny

4,93%

3,70%

0,44%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego
kapitalem wlasnym

kapital wiasny x 100%

648,00%

258,50%

131,62%

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

aktywa trwate

Wskaznik pokrycia majatku trwalego
kapitalem stalym

(kapitat wlasny + zobowiazania dlugoterminowe*)

x 100%
aktywa trwale 679,96% 268,06% 132,20%
Plynnoéé I
aktywa obrotowe** ogélem
zobowigzania krotkoterminowe* ** 17,29 9,92 5,27
Plynnosé 11
aktywa obrotowe** - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe*** 17,29 9,92 5.27

Plynnos¢ 111

aktywa obrotowe** - zapasy - naleznodci
zobowiazania krotkoterminowe*** 16,99 8.64 3,10

* obejmujg réwniez rezerwe na odroczony podatek dochodowy, dlugoterminowe rezerwy, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug powyzej 12
miesigcy, ujemna warto$¢ firmy i dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

**  bez "z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy”

***  bez "z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy™, powiekszone o krotkoterminowe rezerwy i krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Wskazniki rynku kapitalowego nie zostaly policzone z uwagi na poniesiong stratc

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. 11
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Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majatkows Spolki

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci w badanym roku ze wzglgdu na poniesiona strate osiagnely wartosci ujemne.

Wskainiki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu nalezno$ci okre$la w jakim okresie Spotka kredytuje swoich odbiorcow.
W 2012 roku okres splaty naleznosci wydtuzyt sie w poréwnaniu do poprzedniego roku o 139 dni
1 wynidst 201 dni.

Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan informuje, co ile dni przecietnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania z tytutu dostaw. W 2012 roku okres splaty zobowigzafi skrdcil si¢ w poréwnaniu do
poprzedniego okresu o 17 dni i wynidst 25 dni.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dziatalnosci stuza do oceny stopnia zadtuzenia i mozliwosci jego obstugi
przez Spotke. Poziom wskaznika zadluzenia w 2012 roku wynidst 18,88% w poréwnaniu do 16,53%
w 2011 roku oraz 7,69% w 2010 roku.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnosci stuza do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowigzaf. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme¢ wskazuja na ryzyko utraty przez Spotke
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan. W przypadku, gdy wskazniki sg zbyt wysokie,
moze to $wiadczy¢ o zamrozeniu srodkéw obrotowych, co obniza mozliwg do uzyskania zyskownosé
kapitatow.

Wskazniki ptynnosci I i II stopnia byly rowne i wyniosty: 17,29 w 2012 roku; 9,92 w 2011 roku oraz
5,27 w 2010 roku. Wskaznik ptynnosci I1I stopnia osiagnat warto$é 16,99 w 2012 roku w poréwnaniu
do 8,64 w 2011 roku oraz 3,10 w 2010 roku.
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Czes¢ szezegolowa raportu

I Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci i powiazanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiegowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) Spdtka posiada
aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Zasady te zostaly
wprowadzone uchwala Zarzadu Spétki nr 3/12/2010 z dnia 15.12.2010 roku.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie biura rachunkowego Spétki - MC Biuro
Rachunkowe Sp. z 0.0., za pomoca informatycznego systemu finansowego, dzialajacego w
oparciu o system operacyjny SYMFONIA.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiegowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnos¢ i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dzialania kontroli wewngtrzne;j.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnoéci poszezegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiegowosci i dzialajacy w
powiazaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidtowy, spehiajacy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrol¢ funkcjonalna, wykonywana przez upowaznionych
pracownikéw Spotki. Obee dowody ksiggowe (faktury zewngtrzne) sg ujmowane w ksiegach
rachunkowych Spéiki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkows.
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Inwentaryzacja
W okresie objegtym badaniem, Spétka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)

przeprowadzila inwentaryzacj¢ aktywow i pasywow oraz rozliczyla i ujela w ksiggach wyniki
tej inwentaryzacji.

Drogg uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrédtowymi uzgodniono

stan:

o Srodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2012 r.
e kredytdéw bankowych na dzien 31.12.2012 r.
e nalezno$ci 1 zobowigzan na dzien 31.12.2012 r.

Drogg poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych pozycji aktywow i pasywow na dziefi 31.12.2012 roku.

II.  Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje dlugoterminowe — w kwocie 3 624 tys. zlotych stanowia 7% sumy bilansowej. Na te
pozycje sktadaja si¢ udzialy i akcje innych jednostek gospodarczych.

Zarzad Spolki zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 4 ,Utrata wartosci aktywow”
ocenit na dzien 31 grudnia 2012 roku przestanki co do koniecznoéci przeprowadzenia testow trwalej
utraty wartosci w/w aktywéw, w wyniku czego Spolka utworzyla odpis z tytutu trwalej utraty wartosci
aktywow na kwote 300 tys. zlotych.

Naleznosci krétkoterminowe — w kwocie 792 tys. ztotych stanowig 2% sumy bilansowej i sg nizsze o
4 067 tys. ztotych w stosunku do roku poprzedniego. Sa to gléwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktérych wartos¢ netto na dzien bilansowy wyniosta 759 tys. zlotych. Na naleznosci krotkoterminowe
utworzony zostat odpis aktualizujacy w kwocie 397 tys. zlotych.

Inwestycje krotkoterminowe — w kwocie 43 558 tys. zlotych stanowia 86% sumy bilansowej. Sg to
glownie udzialy i akcje w kwocie 42 835 tys. zlotych. Istotny udzial tej pozycji w aktywach ogélem
zwigzany jest z rodzajem prowadzonej przez Spotke dzialalnosei gospodarczej.

Zobowigzania krétkoterminowe — w kwocie 2 442 tys. ztotych stanowig 5% sumy bilansowe;.
Najwigksza pozycjg sa zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek 2112 tys. ztotych. Spétka
terminowo reguluje swoje zobowigzania z tytulu kredytéw bankowych oraz pozyczek od jednostek
powigzanych. Do dnia zakonczenia badania nie sptacono pozyczki w kwocie 1 396 tys. zlotych ktorej
termin splaty przypadal na 29.11.2012 roku. Zarzad przedstawil oswiadczenie, w ktorym
zagwarantowal splate dtugu jezeli strony nie dojda do porozumienia.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyly
sig 0 65% i osiagnety kwote 4 460 tys. zlotych. Spdlka uzyskuje przychody z tytulu sprzedazy
udzialow i akgji.

Przychody finansowe - w poréwnaniu do roku poprzedniego wzroslty o 34% co jest wynikiem

aktualizacji wartosci inwestycji krotkoterminowych na kwote 22 417 tys. zlotych.

Koszty finansowe — w poréwnaniu do poprzedniego okresu wzrosly o 17 481 tys. zlotych co jest
wynikiem gtéwnie poniesienia kosztow z tytulu wyceny posiadanych inwestycji o wartoéci 18 045 tys.
zlotych.
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III. Zobowigzania warunkowe i hipoteki
Zobowiazania warunkowe na dzien 31.12.2012:

* hipoteka faczna do kwoty 3 000 tys. zlotych ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w
Zarach, przy ul. strzelcéw 1 Moniuszki stanowigcych warto$é podmiotu Sol Ventures S.A.

e przelew praw z polisy ubezpieczenia w/w nieruchomosci na rzecz Banku BGZ, w kwocie
2 233 tys. ztotych

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Po zakofczeniu roku obrotowego 2012, a przed dniem sporzadzenia sprawozdania finansowego,
Emitent przeprowadzil emisj¢ obligacji serii B. Szczegolowy opis tego zdarzenia zamieszczono w
punkcie 36 ,,Pozostatych informacji dodatkowych™ do sprawozdania finansowego.

V. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostala sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny z uwzglednieniem
wymogow zawartych w art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

VI. Sprawozdanie z dzialalnos$ci Spélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki za okres od
01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku. Zawarte w nim informacje sg kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259), a zawarte w nim informacje
finansowe s3 zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktore wystapity w kapitale
wilasnym Spéitki za rok obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku. Zestawienie to wykazuje
spadek kapitalu wlasnego o kwote 4 947 tys. ztotych.

VIII. Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawarte w nim
dane sa prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami Spotki. Zmiana
stanu Srodkow pienigznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwote 875 tys. zlotych.
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IX. Wycena

Stosowane przez Spoltke zasady wyceny zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowodci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz przyjeta polityka rachunkowosci, ktorg Spotka stosuje w sposdb prawidlowy i ciggly.

X. Prezentacja

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywow i pasywodw oraz
przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskow i strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku.

XI. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spotki pisemne o§wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz
Spolka przestrzegata przepisoOw prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym LST CAPITAL S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw i zatwierdzonymi
przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotdéw
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Bozena Pawlowska - Krawczyk Barbara Misterska - Dragan

| f}
Bijzgly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
w imieniu

Misters Audytor Adviser Spoélka z o.o.

Warszawa, dnia 20 marca 2013 roku.
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