SPRAWOZDANIE FINANSOWE LST CAPITAL S.A.
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2012

POZOSTALE INFORMACJIE DODATKOWE

1 WYNAGRODZENIA OSOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKE

W okresie od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku laczna warto$¢ wyptaconych
wynagrodzefi lub naleznych z tytulu pelnienia funkcji dla Czlonkéw Zarzadu wyniosta
446 tys. zt, za$ dla czlonkéw Rady Nadzorczej LST CAPITAL wyniosta 30 tys. zlk
Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta w 2012 roku nic pobierali
wynagrodzenia w spoikach zaleznych od Emitenta.

2 INFORMACJE O ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE

Zarzad

Kadra kierownicza

Doradey

Pozostali pracownicy umysiowi
Pracownicy fizyczni
Zatrudnienie razem

WO~ ||

Srednie zatrudnienie wyniosto w roku obrotowym 7,71 oséb.

3 INFORMACJA O POZYCZKACH 1 INNYCH §WIADCZENIAQH
UDZIELONYCH OSOB WCHODZACYCH W  SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKE

W roku obrotowym Spdtka nie udzielila pozyczek, ani innych §wiadczen cztonkom Rady
Nadzorczej 1 Zarzadu Spotki.
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4 INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 42 835 31603
- udzialy i akcje krotkoterminowe 42 835 31603
2. Pozyczki udzielone i naleznogci wlasne 1505 4 859
- pozyczki udzielone 707 506

- naleznosci whasne (w tym $rodki pienigzne) 798 4353

3. Aktywa dostepne do sprzedazy 3624 16 016
- udzialy i akcje dugoterminowe 3624 16 016
4, Instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej dodatnie; 0 0
Razem: 47 964 52 478

1. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 242 2440
- zobowigzania handlowe i pozostate 242 240
2. Pozostale zobowigzania 4232 3718
- kredyty otrzymane 1610 2181
- z tytulu emisji diuznych papierdw wartosciowych 734 0

- Zobowigzania z tytulu leasingu 87 164

- pozyczki otrzymane 1 801 1373
Razem: 4474 3958
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Zmiany stanu instrumentéw finansowych w roku 2012

L. Aktywa finansowe 14911 1815 675/ 16051|  26784] 42835
rzeznaczone do obrotu

2. Zobowigzania
finansowe przeznaczone -240 | -242 240 -242 0 -242
do obrotu
3. Pozyozki udzielone i 4 859 717 4071 1505 0| 1505
naleznosci wlasne, w tym;

- pozyczki udzielone 506 707 506 707 0 707

- naleznosci wlasne

A 0 7

(w tym érodki picnie7ne) 4353 10 3565 798 98
4. Aktywa utrzymywane 0 0 0 0 0 0
do terminu wymagalnosci
>- Aktywa dostepne do 16 016 3624 16016 3624 0| 3624
sprzedazy
6. Instrumenty
zabezpieczajace 0
wartosci godziwej 0 0 0 0 0 0
dodatniej
7. Srodki pienigzne 881 36 430 37305 6 0 6
8. Kredyty otrzymane 2181 0 571 1610 0 1610
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Zmiany stanu instrumentéw finansowych w roku 2011

1. Aktywa finansowe 6 654 9240 983| 14911 16691 31603
przeznaczone do obrotu
2. Zobowiazania
finansowe przeznaczone -1 863 -240 -1 863 -240 0 -240
do obrotu
3. Pozyczki udzielone i 4747 1792 1680| 4859 ol 4859
naleznodci whasne, w tym:

- pozyczki udzielone 1153 1033 1680 506 0 506

- naleznosci wlasne
(w tym &rodki pieniezne) 3594 759 0 4353 0 4353
4. Aktyw_)va utrzymywanf: . 0 0 0 0 0 0
do terminu wymagalnosci
5. Aktyvaa dostepne do 0 0 0 0 0 0
sprzedazy
6. Instrumenty _
zabezl?le.:cza}q?e 0 0 0 0 0 0 0
wartosci godziwej
dodatniej
7. Srodki pienigzne 76 9556 8751 881 0 881
8. Kredyty otrzymane 0 2399 218 2181 0 2181

5  OPIS METOD I ISTOTNYCH ZALOZEN PRZYJETYCH DO USTALANIA
WARTOSCI GODZIWEJ AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH
WYCENIANYCH W TAKIEJ WARTOSCI

Akeje i udzialy w pozostatych jednostkach wyceniane sg zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
Finansoéw w sprawie szezegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawnienia i
sposobu prezentac]i instrumentéw finansowych.

Jezeli aktywa finansowe sa dtugoterminowe 1 nie posiadajg terminu wykupu zaliczac si¢ bedg
do aktywdw dostepnych do sprzedazy i wyceniane bgdg w wartosci godziwej. Skutki
odnoszone bedg na wynik finansowy. Jezeli jednak ustalenie w sposéb wiarygodny wartosci
godziwe]j nie bedzie mozliwe, to wyceniaé sie je bedzie w cenie nabycia z uwzglednieniem
trwalej utraty wartosci.

Spotka wycenia na dzien bilansowy krotkoterminowe aktywa finansowe w warto$ci godziwej,
ktora najczesciej jest cena rynkowa. Jezeli nie mozna jej wiarygodnie ustali¢, to w cenie
nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty tej wartosei. Jezeli posiadane aktywa finansowe
nie s3 notowane na rynku lub rynek przestat byé aktywny wowczas Spotka wycenia akcje w
cenie nabycia i ocenia czy nastgpila utrata ich wartosci.
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Inwestycje dtugoterminowe zaliczone do aktywdw trwaltych na dzien ich przekwalifikowania
do inwestycji krotkoterminowych wyceniane bedg w wartoéei ksiggowej albo cenie nabycia,
w zaleznosci od tego ktéra z nich jest nizsza.

6  OPIS SPOSOBU UIMOWANIA SKUTKOW PRZESZACOWANIA AKTYWOW
FINANSOWYCH, W TYM ZALICZONYCH DO KATEGORII DOSTEPNYCH
DO SPRZEDAZY

Akcje, notowane na rynku papierow wartosciowych, wyceniane sg wedlug wartosci godziwej
(cenach rynkowych), z odniesieniem réznic w stosunku do poprzedniej wyceny na kapital
z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych do wartosci godziwej, powodujace
wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych zwieksza¢ beda kapitat z aktualizacji wyceny.
Natomiast w przypadku obniZenia ich ceny rynkowej w pierwszej kolejnosci roznice
pokrywa¢ sie bedzie z poprzednio ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad cena nabycia, ujetej
w kapitale z aktualizacji wyceny. Jezeli jej nie bylo lub nie wystarczy na pokrycie
zmniejszenia wartosci inwestycji, to odpisuje si¢ ja w pozostale koszty finansowe. Wzrost
warto$ci danego aktywa bezposrednio wiazacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci,
zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci tych kosztéw jako przychody
finansowe.

Pozostale akcje/udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenia si¢ wedlug ceny
nabycia pomniejszongj o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach wyceniane sa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
FinansOw w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawnienia
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Jezeli aktywa finansowe sg dltugoterminowe i ni¢ posiadaja terminu wykupu zaliczaé
sie bedg do aktywow dostepnych do sprzedazy 1 wyceniane beda w warto$ci godziwej. Skutki
odnoszone bedg na wynik finansowy.

Jezeli jednak ustalenie w sposob wiarygodny warto$ci godziwej nie bgdzie mozliwe,
to wyceniac sie je bedzie w cenie nabycia z uwzglednieniem trwalej utraty wartosci.

Odpisu wyrazajacego trwala utrate wartosci inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych
dokonuje si¢ nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego.

Spétka wycenia na dzien bilansowy krétkoterminowe aktywa finansowe w warto$ci godziwej,
ki6rg najczesciej jest cena rynkowa. Jezeli nie mozna jej wiarygodnie ustalié, to w cenie
nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty tej wartosci.

Jezeli akcje mozna bedzie wyceni¢ w wartosci rynkowej wowezas réznica pomigdzy
ich wartoécia na dzien bilansowy, a cena nabycia stanowié bedzie przychéd finansowy lub
koszt finansowy.

Jezeli posiadane aktywa finansowe nic sg notowane na rynku lub rynek przestal by¢
aktywny wowezas Spotka wycenia akcje w cenie nabycia i1 ocenia czy nastapila utrata ich
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wartosci. Roznica micdzy wyzszg ceng nabycia, a nizszg cena rynkowa obcigza koszty
finansowe (nie s3 to koszty podatkowe). Jezeli wartosé niesprzedanych aktywéw finansowych
wzrosnie to zwigkszy on wartoéé ksiggows aktywow, ale tylko do wysokosSci ceny nabycia
i odniesiona zostanie na przychdd finansowy (przychdd niepodatkowy).

7 TABELA ZMIAN W KAPITALE Z AKTUALIZACJI WYCENY W ZAKRESIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, OBEJMUJACA STAN KAPITALU NA
POCZATEK I NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO ORAZ JEGO
ZWIEKSZENIA 1 ZMNIEJSZENIA

W okresie ktorego dotyczy ninicjsze sprawozdanie nie nastgpily zmiany w kapitale z
aktualizacji wyceny w zakresie instrumentow finansowych

8 OPIS PRZYJETYCH ZASAD WPROWADZANIA DO KSIAG
RACHUNKOWYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH NABYTYCH NA
RYNKU REGULOWANYM

Nabyte lub powstale aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych nd dzien ich nabycia albo powstania, wedhug ceny nabycia albo ceny zakupu,
jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji sa nieistotne. Cena nabycia jest to
warto$é godziwa poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow
majgtkowych.

9 INFORMACJA NA TEMAT OBCIAZENIA RYZYKIEM  STOPY
PROCENTOWEJ

- Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej ma dla Emitenta niewielki wplyw w zakresie
przychoddw i kosztéw odsetkowych i w nieistotny sposéb wplywa na wynik finansowy
Spolki. Spolka nie stosowala na dzien bilansowy zabezpieczen instrumentow finansowych ani
innych metod shuzgeych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowes.

10 INFORMACJE NA TEMAT OBCIAZENIA RYZYKIEM KREDYTOWYM

Calkowite zobowigzania LST CAPITAL wyniosty 4 475 tys. PLN i stanowily 8,80% wartosci
sumy bilansowej, w tym zobowiazania dlugoterminowe 4,00%.

Zobowigzania o charakterze kredytowym, ktérych wysokos¢ zalezna jest od zmieniajacych
sie stép procentowych wynosily na dzien bilansowy 3 006 tys. zt i stanowily jedynie 7,3%
kapitatéw wlasnych Emitenta. Emitent jest zatem w sposob nieistotny obcigzony ryzykiem
kredytowym. Do tej pory nie wystepowaty zadne problemy z regulowaniem zobowigzan o
charakterze kredytowym.
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11 ODNOSNIE DO AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO
SPRZEDAZY LUB PRZEZNACZONYCH DO OBROTU, WYCENIANYCH W
WYSOKOSCI SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA, JEZELI BRAK JEST
MOZLIWOSCI WIARYGODNEGO ZMIERZENIA WARTOSCI GODZIWEJ
TYCH AKTYWOW, NALEZY WSKAZAC WARTOSC BILANSOWA,
PRZYCZYNY, DLA KTORYCH NIE MOZNA WIARYGODNIE USTALIC
WARTOSCI GODZIWEJ TYCH AKTYWOW, A TAKZE - O ILE TO
MOZLIWE - OKRESLIC GRANICE PRZEDZIALU, W KTORYM WARTOSC
GODZIWA TYCH INSTRUMENTOW MOZE SIE ZAWIERAC

Warto$é aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu wynosita na dzien bilansowy
42 835 tys. zt. Calos¢ ww. aktywow zostala wyceniona wedlug wartosci godziwej. Akcje
spotek IN POINT S.A., LZMO S.A., SCO-PAK S.A. sa przedmiotem obrotu na rynku
gieldowym i wycenione zostaty wedlug wartosci rynkowej na dzien bilansowy. Akcje spotki
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. zostaly wprowadzone do obrotu na rynku gietfdowym
pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego Sprawozdania. Stosujgc
zasade ostroznej wyceny, zostaly one wycenione po kursie z dnia debiutu spolki na rynku
gieldowym, gdyz warto$¢ ta byla nizsza od ceny nabycia. Warto$¢ godziwa akeji spotki
BALTIC CERAMICS S.A. zostala ustalona na podstawie przeprowadzonej wyceny,
sporzadzonej wedlug modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych (ang. DCF -
Discounted Cash Flow).

12 ODNOSNIE DO AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH, KTORYCH
NIE WYCENIA SIE W WARTOSCI GODZIWEJ, NALEZY ZAMIESCIC:

a) dane o ich wartoSci godziwej; jezeli z uzasadpionych przyczyn wartosé
godziwa takich aktywéw lub zobowiazan nie zostala ustalona, a to nalezy ten
fakt ujawnié i poda¢ podstawows charakterystyke instrumentow finansowych,
ktore w innym przypadku bylyby wyceniane po cenie ustalonej na aktywnym
regulowanym rynku, na ktérym nastepuje publiczny obrét instrnmentami
finansowymi, za$§ informacje o tej cenie sa ogolnie dost¢pne
b) w przypadku gdy warto$¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych jest
nizsza od ich wartosci bilansowej - warto$¢ bilansowa i wartos¢ godziwa danego
skladnika lub grupy skladnikéw, przyczyny zaniechania odpisow
aktualizujacych ich wartoé¢ bilansowsa eoraz uzasadniemic przekonania i
mozliwoéci odzyskania wykazanej wartosci w pelnej kwocie

Emitent zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci dokonuje wyceny skladnikow majatku
zgodnie z zasadami warto$ci godziwej. Informacje na temat sposobu ustalania wartosci
godziwej aktywéw i zobowigzan finansowych zostaly zawarte w punkcie 5 Pozostalych
informacji dodatkowych ,, Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalania wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w takief wartosci”.

Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ bilansows skladnikow majgtku
do wartoéci godziwej zamieszczona zostala w punkcie 15 Pozostalych informacji
dodatkowych ,, Informacja o dokonanych odpisach akiualizacyjnych =z tytutu trwalej wiraty
wartosci aktywéw finansowych” oraz w punkcie 17 ,, Odnosnie do dokonanych odpiséw
aktualizujgcych wartosé pozyczek udzielonych lub naleznosci wlasnych z tytutu trwalej utraty
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ich wartosci nalezy podaé naliczone od tych wierzytelnosci odsetki, ktére nie zostaly
zrealizowane”. '

13 INFORMACJA DOTYCZACA UMOW, W WYNIKU KT(')R'EJ AKTYWA
FINANSOWE PRZEKSZTALCA SIE W PAPIERY WARTOSCIOWE LUB
UMOWY ODKUPU

Emitent nie zawarl zadnej umowy, ktérej przedmiotem bylaby zamiana aktywow
finansowych w papiery warto$ciowe lub tez umowy odkupu papieréw wartosciowych.

14 INFORMACJA DOTYCZACA PRZEKWALIFIKOWANIA AKTYWOW
FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ DO
AKTYWOW WYCENIANYCH W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA
ORAZ POWODY ZMIANY ZASAD WYCENY

Emitent w roku obrotowym 2012 nie dokonat przekwalifikowania zadnych posiadanych
aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej do aktywdéw wycenianych w
skorygowangej cenie nabycia.

15 INFORMACJA O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZACYJNYCH
Z TYTULU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

W roku obrotowym 2012 Spotka dokonata odpisu aktualizacyjnego z tytutu trwalej utraty
wartoéci udziatéw spotki Aures sp. z 0.0. Wysokos$é dokonanego odpisu wynosi 100,00%
wartodci ww. aktywow. Warto$¢ ww. aktywéw na dziefi 31 grudnia 2012 roku w ksiggach
Spoétki wynosi 0 z1.

16 ODNOSNIE DO DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
POZYCZEK UDZIELONYCH LUB NALEZNOSCI WEASNYCH NALEZY
PODAC PRZYCHODY Z ODSETEK WYLICZONE ZA POMOCA STOP
PROCENTOWYCH WYNIKAJACYCH Z ZAWARTYCH KONTRAKTOW, Z
PODZIALEM NA KATEGORIE AKTYWOW, KTORYCH ODSETKI TE
DOTYCZA, PRZY CZYM OSOBNO NALEZY WYKAZAC ODSETKI
NALICZONE 1 ZREALIZOWANE W DANYM OKRESIE ORAZ ODSETKI
NALICZONE LECZ NIEZREALIZOWANE. ODSETKI NIEZREALIZOWANE
NALEZY WYKAZAC Z PODZIALEM WEDLUG TERMINOW ZAPEATY: DO
3 MIESIECY, POWYZEJ 3 DO 12 MIESIECY 1 POWYZEJ 12 MIESIECY
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Pozyczki udzielone i naleinosci wlasne

Przychody z odsetek, w tym: 85 96
- zrealizowane 14 65
- nigzrealizowane 71 31
Termin splaty odsetek przypada na okres:
- do 3 miesigcy 71 31
- powyzej 3 do 12 miesigcy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 7 0
Nieterminowe platnosci
Przychody z odsetek, w tym: 0
- zrealizowane 0
- niezrealizowane 0
Termin splaty odsetek przypada na okres:
- do 3 miesiecy 0
- powyzej 3 do 12 miesigcy 0
- powyzej 12 miesigey 0
Odsetki z tyt.weksli
Przychody z odsetek, w tym:
- zrealizowane : 0
- niezrealizowane
Termin splaty odsetek przypada na okres:
- do 3 miesiecy 1 it
- powyzej 3 do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesigey 0 0
Srodki pieni¢ine
Przychody z odsetek, w tym: _ 5 0
- zrealizowane
- niezrealizowane : 0 0
Termin splaty odsetek przypada na okres:
- do 3 miesigcy
- powyzej 3 do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiccy
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17 ODNOSNIE DO DOKONANYCH ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC POZYCZEK UDZIELONYCH LUB NALEZNOSCI WEASNYCH Z
TYTULU TRWALEJ UTRATY ICH WARTOSCI NALEZY PODAC
NALICZONE OD TYCH WIERZYTELNOSCI ODSETKI, KTORE NIE
ZOSTALY ZREALIZOWANE

W roku obrotowym 2012 Emitent nie dokonat odpisow aktualizujacych wartos¢ udzielonych
pozyczek badz naleznosei whasnych z tytulu trwatej utraty ich wartosct.

18 ODNOSNIE DO ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH NALEZY PODAC KOSZTY
Z TYTULU ODSETEK OD TYCH ZOBOWIAZAN, WYLICZONYCH ZA
POMOCA STOP PROCENTOWYCH WYNIKAJACYCH Z ZAWARTYCH
KONTRAKTOW, Z PODZIAEEM NA KOSZTY ODSETEK ZWIAZANE Z
ZOBOWIAZANIAMI ZALICZONYMI DO PRZEZNACZONYCH DO
OBROTU, POZOSTAEYMI KROTKOTERMINOWYMI ZOBOWIAZANIAMI
FINANSOWYMI ORAZ DLUGOTERMINOWYMI ZOBOWIAZANIAMI
FINANSOWYMI; KOSZTY ODSETEK NALICZONE I ZREALIZOWANE W
DANYM OKRESIE NALEZY WYKAZAC ODREBNIE OD KOSZTOW
ODSETEK NALICZONYCH LECZ NIEZREALIZOWANYCH. ODSETKI
NIEZREALIZOWANE NALEZY WYKAZAC Z7Z PODZIALEM WEDLUG
TERMINOW ZAPEATY: DO 3 MIESIECY, POWYZEJ 3 DO 12 MIESIECY I

POWYZEJ 12 MIESIECY

Zobowiazania handlowe i pozostale

Kogzty odsetek, w tym: 1 0
- zrealizowane 1 0
- niezrealizowane 0 0|
Termin splaty odsetek przypada na okres: 0 0
- do 3 miesicey 0 0
- powyzej 3 do 12 miesiecy 0 0
- powyze] 12 miesiecy 0 0

Zobowiazania z tytulu pozyczek

Koszty odsetek, w tym: 70 6
- zrealizowane 38 0
- piezrealizowane 32 6

Termin splaty odsetek przypada na okres: 0
- do 3 miesiecy , 0 0
- powyzej 3 do 12 miesigcy. 32 6
- powyzej 12 miesiecy 0 0

Zobowiazania z tytulu emisji diuznych papieréw wart.
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Koszty odsetek, w tym: 84 0
- zrealizowane 9 0
- niczrealizowane 84 0]

Termin splaty odsetek przypada na okres: ' 0
- do 3 miesiecy 0
- powyzej 3 do 12 miesigcy 0
- powyzej 12 miesiecy 34 0

Zobowigzania z tytulu kredytow

Koszty odsetek, w tym: 115 131
- zrealizowane 115 131
- niezrealizowane 0 0

Termin splaty odsetek przypada na okres: 0 0
- do 3 miesigcy 0 0
- powyzej 3 do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0

Zobowiazania z tytulu leasingu

Koszty odsetek, w tym: 14 21
- zrealizowane 12 21
- niezrealizowane 2 0

Termin splaty odsetek przypada na okres: 2 0
- do 3 miesiecy 0 0
- powyzej 3 do 12 miesigcy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 ¢

Zobowigzania wobec budzetu z tyt. odsetek

Koszty odsetek, w tym: 26 2
- zrealizowane 20 i
- niezrealizowane 6 I

Termin splaty odsetek przypada na okres:
- do 3 miesiecy 6
- powvzej 3 do 12 miesigey 0 0
- powyzej 12 miesigcy 0 0
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19 INFORMACJA DOTYCZACA CELOW 1 ZASAD ZARZADZANIA
RYZYKIEM FINANSOWYM, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA
ZABEZPIECZANIE WARTOSCI  GODZIWEJ, ZABEZPIECZANIE
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZABEZPIECZANIE UDZIALOW W
AKTYWACH NETTO JEDNOSTEK ZAGRANICZNYCH

Emitent nie stosowat na dzieft bilansowy zabezpieczen instrumentéw finansowych ani innych
metod squ’qcych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowe], ze wzgledu
na nieistotny wplyw przychodow odsetkowych na wynik finansowy Spotki.

Analiza zwigzana z zarzadzaniem ryzykiem finansowym prowadzona jest na biezgco przez
Zarzad Emitenta oraz pracownikéw, posiadajacych odpowiednie wyksztalcenie i
dodwiadczenie. :

Emitent nie posiada udziatéw w aktywach jednostek zagranicznych.

20 W PRZYPADKU ZABEZPIECZENIA PLANOWANEJ TRANSAKCJI LUB
UPRAWDOPODOBNIONEGO PRZYSZLEGO ZOBOWIAZANIA NALEZY
PODAC INFORMACJE DOTYCZACE CELOW I ZASAD ZARZADZANIA
RYZYKIEM FINANSOWYM, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA
ZABEZPIECZANIE PODSTAWOWYCH RODZAJOW PLANOWANYCH
TRANSAKCJI LUB UPRAWDOPODOBNIONYCH PRZYSZLYCH
ZOBOWIAZAN

Emitent nie stosuje zabezpieczenia planowanych transakeji, ani tez uprawdopodobnionych
przysztych zobowigzan poprzez stosowanie odpowiednich instrumentéw finansowych, ze
wzgledu na zbyt wysokie koszty tych zabezpieczen w stosunku do wartosci transakcji lub
przysztych zobowigzan. Zarzad Emitenta na biezaco dokonuje analizy wymagalnych i
przysztych naleznoéci oraz zobowigzag.

21 ZYSKI LUB STRATY Z WYCENY INSTRUMENTOW
ZABEZPIECZAJACYCH, ZAROWNO BEDACYCH POCHODNYMI
INSTRUMENTAMI  FINANSOWYMI, JAK I AKTYWAMI LUB
ZOBOWIAZANIAMI O INNYM CHARAKTERZE, W PRZYPADKU
ZABEZPIECZANIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, KTORE ZOSTALY
ODNIESIONE NA KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

Emitent nie stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed zakloceniami
przeplywow pienieznych. :
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22 DANE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB
JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA
PRAWA WEASNOSCI BUDYNKOW I BUDOWLI

Emitent nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkdw i budowli.

23 INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH 1 WYNIKACH
DZIAEALNOSCI  ZANIECHANEJ W  DANYM  OKRESIE LUB
PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W NASTEPNYM OKRESIE

W roku obrotowym 2012 Emitent nie zaniechal zadnego z rodzajow prowadzong)
dziatalnosci, nie przewiduje tez zaniechania w nastgpnym okresie.

24 KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE,
SRODKOW TRWALYCH NA WEASNE POTRZEBY

W roku obrotowym 2012 Emitent nie poniost kosztow zwiazanych z wytworzeniem $rodkow
trwatych w budowie badz srodkow trwatych na wlasne potrzeby

25 PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE ORAZ PLANOWANE W
OKRESIE NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA BILANSOWEGO
NAKEADY INWESTYCYJNE, W TYM NA NIEFINANSOWE AKTYWA
TRWALE; ODREBNIE NALEZY WYKAZAC PONIESIONE | PLANOWANE
NAKEADY NA OCHRONE SRODOWISKA NATURALNEGO

W roku obrotowym 2012 Emitent poniost nakiady inwestycyjne w wysokosei 10 142 tys. zl.
W przewazajacej cze$ei byly naklady inwestycyjne poniesione na objecie badz nabycie
udziatéw lub akcji spolek portfelowych 1 potrzebg ich dokapitalizowania w celu dalszego
rozwoju prowadzonych przez nie projektéw inwestycyjnych.

W okresie najblizszych 12 miesiecy Emitent nie przewiduje zmian w prowadzonej polityce
inwestycyjnej i zamierza utrzyma¢ zblizony poziom ponoszonych naktadéw inwestycyjnych.
W przypadku pozyskania nowych 7rodet finansowania badZz uzyskania wyZzszych niz
oczekiwane przychodéw ze sprzedazy posiadanych aktywow, Zarzad Emitenta nie wyklucza
zwiekszenia poziomu naktadéw inwestycyjnych mozliwych do poniesienia.

W roku obrotowym 2012 Emitent nie poniést nakladow Z“dqzanych z ochrong érodowiska

naturalnego. Naklady tego typu nie sg planowane rowniez w okresie najblizszych 12 miesigcy
od dnia bilansowego.
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26 WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH LST CAPITAL S.A. POSIADA,
CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE ZAKELADOWYM LUB
W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM

Na dzief sporzadzenia niniejszego raportu Spétka byla powigzana kapitalowo z ponizszymi
jednostkami gospodarczymi:

72 OWym
BALTIC CERAMICS S.A. 54,75% 68,69% spotka zalezna
CALLYPSO MANAGEMENT sp. z 0.0. 100,00% 100,00% sp&lka zalezna
INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. 67,09% 66,39% spotka zalezna
IN POINT S.A. 38,48% 38,48% spolka stowarzyszona
LOCITECH sp. z 0.0. 37,13% 37,13% spolka stowarzyszona
LZMO S.A. _ 41,36% 41,36% spolka stowarzyszona
PIW ARKADIA sp. z 0.0. 44,50% 44,50% spotka stowarzyszona

Zrodto: Dane finansowe LST CAPITAL

Ponadto Spétka na dziefi 31 grudnia 2011 roku posiadata udzialy i akcje w nastgpujacych
spotkach, ktére zgodnie z art. 4 §1 pkt. 4 1 5 Ksh nie sa jednostkami powigzanymi z
LST CAPITAL:

* SCO-PAK S.A.

e Inwestycje Alternatywne Profit S.A.

e Auressp.zo0.0.

Czesé z wymienionych powyzej inwestycji pomimo przeduzajgcego si¢ czasu posiadania ich
w portfelu Spotki (powyzej dwunastu miesiecy), zostaly na moment bilansowy dalej
zakwalifikowane jako krétkoterminowe aktywa dostepne do sprzedazy.

Powodem takiego ujecia ww. inwestycji jest fakt, iz zamiarem Spoiki bylo i jest nadal wyjscie
z inwestycji w krotkim terminie.
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27 INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI,
DOTYCZACE PRZENIESIENIA PRAW I ZOBOWIAZAN

Wielko$é transakcji z innymi podmiotami powigzanymi w roku obrotowym oraz stan
rozrachunkéw na dzien bilansowy sa nastepujace:

Zakupy 5555
‘Sprzedaz 3 964
Odsetki — koszty finansowe 8
Odsetki — przychody finansowe 93
Naleznosci z wyjatkiem pozyczek 647
Zobowiazania z wyjgtkiem pozyczek ' 0
Pozyczki udzielone - 1448
Pozyczki otrzymane 778
Odsetki otrzymane 14
Odsetki zaplacone 4

W okresie objetym. niniejszym sprawozdaniem, Spotka, jak réwniez jednostki od niej zalezne
nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz
rynkowe.

W 1 polowie roku obrotowego 2012 Spotka przeniosla cze$¢ pakictéw akcji spotek
portfelowych do spoétek zaleznych. Decyzja ta podjeta zostala w celu uporzadkowania
pionowe;j struktury portfela inwestycyjnego oraz ze wzgledu na podobiehstwa technologiczne
i produkeyjne pomigdzy spétkami.
W wyniku transakcji Emitent dokonal nastepujgcych transakcji:
e Pakiet 918 869 akcji spotki HOME CERAMICS S.A. przeniesiony zostal do spotki
INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.
e Pakiet 230000 akcji spotki INFORMATION MARKET S.A. przenicsiony zostal
 do spolki BALTIC CERAMICS S.A.
e Pakiet 1739633 akcji spotki SUNSHINE GARDEN S.A. przeniesiony zostal
do spétki BALTIC CERAMICS S.A.

Dokonane transakcje nie- maja wplywu wezeséniej podjete decyzje dotyczace realizacji
projektow inwestycyjnych, dla ktérych powolane zostaly ww. spotki.

Dodatkowo w nocie 31 niniejszego sprawozdania przedstawiony zostal wynik na sprzedazy

catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych

Wykaz udzielonych przez Spéotke w 2012 roku pozyczek znajduje si¢ w ponizszej tabeli:
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1| ozo01.2012 | PIW! ‘MOQO‘DIA SP-Z 1 50.000,00 12% 30.092012| 06.11.2012
2 | 02.01.2012 LZMO S.A. 150.000,00 12% 30.09.2012| 09.11.2012
3 | 18.01.2012 LZMO S.A. 50.000,00 12% 30.09.2012| 09.11.2012
4 | 19012012 | PV ‘MOLO‘DIA SP-Z | 10.000,00 12% 30.09.2012| 06.11.2012
5 | 31.012012 LZMO S.A. 30.000,00 12% 30.09.2012] 09.11.2012
6 | 01.03.2012 IN POINT S.A. 45.000,00 12% 30.09.2012| 23.10.2012
7 | 16.032012 | LOCITECH sp. zo.o. | 10.000,00 12% 31.12.2012] 25042012
8 | 18.042012 IN POINT S.A. 32.500,00 12% 31.12.2012| 23.10.2012
9 | 01.062012 IN POINT S.A. 35.000,00 12% 30.09.2012| 23.10.2012
10 | 06.06.2012 IN POINT S.A. 40.000,00 12% 30.09.2012] 23.10.2012
11 | 11.06.2012 IN POINT S.A. 25.000,00 12% 30.09.2012] 23.10.2012
12 | 12.062012 IN POINT S.A. 10.000,00 12% 19.102012] 23.10.2012
13 | 15.06.2012 LZMO S.A. 80.000,00 12% 31.12.2012 09.11.2012
14 | 15.06.2012 | CELLICA sp. z 0.0. 1.000,00 12% 30.06.2013
CALLYPSO
15 | 18.06.2012 | MANAGEMENT sp.z 500 12% 30.06.2013
0.0.
16 | 18.06.2012 SUNSHH‘SIiGARDEN 3.000,00 12% 31.12.2013
INDUSTRY
17 | 18.062012 | TECHNOLOGIES 2.000,00 12% 23.102012| 23.10.2012
S.A.
18 | 18.062012 | CELLICA sp. z 0.0. 2.000,00 12% 30.06.2013
19 | 21.06.2012 IN POINT S.A. 3.000,00 12% 19.1020121 23.10.2012
20 | 23.06.2012 IN POINT S.A. 20.000.,00 12% 19.10.2012] 23.102012
21 | 03.07.2012 IN POINT S.A. 50.000,00 12% 19.102012] 23.10.2012
CALLYPSO :
22 | 05.07.2012 | MANAGEMENT sp.z |  1.000,00 12% 30.06.2013
0.0.
23 | 06.07.2012 IN POINT S.A. 40.000,00 12% 19.10.2012| 23.10.2012
24 | 07.07.2012 IN POINT S.A. 40.000,00 12% 19.102012| 19.10.2012
25 | 13.07.2012 BALTICSCERAMICS 75.000,00 12% 31.12.2013
INDUSTRY
26 | 18.07.2012 | TECHNOLOGIES 3.000,00 12% 23.102012| 23.102012
S.A.
27 | 19.07.2012 BALTICfERAMICS 5.000,00 12% 31.12.2013
28 | 20.07.2012 BALTICSCERAMICS 5.000,00|  12% 31.12.2013
29 | 30.08.2012 IN POINT S.A. 89.500,00 12% 19.10.2012] 23.102012
30 | 12.09.2012 LZMO S.A. 24.600,00 12% 30.092013| 09.11.2012
31 | 14.09.2012 LZMO S.A. 54.000,00 12% 30.09.2013] 09.11.2012
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32 | 17.09.2012 LZMO S.A. 90.000,00|  12% 30.09.2013
INDUSTRY
33 | 27.092012 | TECHNOLOGIES | 22.800,00| 12% 30.09.2013| 07.11.2012
S.A. :
34 | 19.10.2012 IN POINT S.A. 18.000,00|  12% 30.09.2013] 05.11.2012
35 | 23.102012 | PV ARKIO O‘DIA SP-Z | 10.000,00]  12% 30.09.2013
36 | 07.112012 | PV ARIE‘?)DM SP-Z 1 10.000,00 12% 30.06.2013
37 | 09.11.2012 BALTICS%ERAMICS 10116722 12% 31.12.2013
38 | 19.11.2012 BALTICSCERAMICS 160.000.00|  12% 31.03.2013| 21.11.2012
39 | 30112012 | PV ARI?:DIA P70 10,000,000 12% 30.06.2013
40 | 30.11.2012 IN POINT S.A. 21.000,00|  12% 30.06.2013
a1 | 20.122012 | FTW+ ‘MOQOLDM SP-Z 1 10.000,00 12% 31.12.2013
4 | 21122012 | PV AmjﬁDIA -7 | 2000000 12% 31.12.2013
43 | 20.122012 | INPOINT S.A. 11.500,00]  12% 31.12.2013
44 | 21.12.2012 IN POINT S.A. 5.000,00]  12% 30.06.2013

28 INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE
PODLEGAJA KONSOLIDACJI

Emitenta nie dotyczy tres¢ powyzszej noty dodatkowe;.

29 ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W roku obrotowym 2012 roku dziatania Emitenta skupione byly na rozwoju projektu
realizowanego przez spdtke zaleznga BALTIC CERAMICS S.A., dotyczaca produkcji
proppantdéw ceramicznych, materiatu niezbgdnego przy wydobywaniu gazu lupkowego
réwniez w Polsce. Planowane moce produkcyjne BALTIC CERAMICS, po trzecim etapie
inwestycji, majg wynosi¢ 105 tys. ton produktu rocznie, za$ pierwszy etap produkeji
proppantow ceramicznych rozpocznie si¢ juz w 2014 roku. Trwajg procesy zwigzane z
przygotowywaniem pozwolen niezb¢dnych do rozpoczgeia budowy zakladu produkecyjnego i
zakupu maszyn i urzadzen produkeyjnych.

W dniu 12 marca 2013 roku Spoélka zawarla z Northeast Securities Inc. z siedzibg w Nowym
Jorku umowe, okreslajgca zasady wspoOlpracy w zakresie pozyskiwania finansowania. Na
mocy Umowy Northeast Securities Inc. dostarczy Spolce finansowanie w tgcznej kwocie do 8

mln USD w ciagu 6 miesiecy od podpisania umowy.
% 71
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W dniu 31 sierpnia 2012 roku Emitent opublikowal raport biezacy nr 27/2012 dotyczacy
pozytywnej oceny projekiéw inwestycyjnych ziozonych przez spoiki portfelowe w ramach
Dziatania 4.3 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka ,.Kredyt Technologiczny™.
Program ten przeznaczony jest na realizacje inwestycji technologicznych, majacych na celu
zakup i wdrozenie nowej technologii lub wdrozenie whasnej nowej technologii stosowanej na
$wiecie nie dluzej niz 5 lat oraz uruchomienie na jej podstawie wytwarzania nowych lub
znaczgco wlepszonych towardw, procesow lub ustug.

e Projekt INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. ,Wdrozenie nowej technologii
wytwarzania elementow elekiroizolacyjnych metodq prasowania izostatycznego z
ceramiki elektrotechnicznej” uzyskal maksymaing mozliwg oceng, zas przyznana
promesa premii technologicznej dla tego projektu wyniosta 4 mln zi.

e Projeckt SUNSHINE GARDEN S.A. |, Wdrozenie technologii wytwarzania
ceramizowanych kompozytéw nawozowych nazywanych Agrospiekami” roéwniez
uzyskal maksymalng mozliwa oceng, za$ przyznana promesa premii technologicznej
dla tego projektu wyniosta 4 mln z1. '

W dniu 13 wrzesnia 2012 roku, réwniez w ramach Dziatania 4.3 Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka , Kredyt Technologiczny", Bank Gospodarstwa Krajowego przyznat
spolce portfelowe]j, Przedsiebiorstwo Innowacyjno-Wdrozeniowe ARKADIA sp. z o.0.
promese bezzwrotnej premii technologicznej w wysoko$ci 4 min zt dla projektu ,, WdrozZenie
nowej ftechnologii wytwarzania woskéw  polimerowych z  pouiythowych tworzyw
poliolefinowych”. Szczegdtowe informacje znajduja sie w raporcie biezacym nr 28/2012.

W dniu 01 pazdziernika 2012 roku Emitent poinformowat o spetnieniu kolejnych warunkow
uzalezniajacych wyplate premii technologicznej w ramach uzyskanych przez spoiki
portfelowe promes. W dniu 28 wrzeénia 2012 roku spétki INDUSTRY TECHNOLOGIES
S.A. ORAZ SUNSHINE GARDEN S.A podpisaly z Alior Bank S.A. umowy kredytowa o
Kredyt technologiczny. W przypadku INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. wartos¢
podpisanej umowy kredytowej wyniosta 5,70 mln zl, za$ w przypadku SUNSHINE
GARDEN S.A warto$¢ umowy kredytowej to 5,78 min zt. Szczegdtowe informacje znajduja
si¢ w raporcie biezacym nr 33/2012.

W dniu 06 grudnia 2012 roku INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. z siedzibg w Lubsku,
podpisala umowe o dofinansowanie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013
{Dziatanie 4.3 Kredyt technologiczny). W dniu 28 grudnia 2012 roku umowg tego samego
typu z Bankiem Gospodarstwa Krajowego podpisata spétka SUNSHINE GARDEN S.A.

Do istotnych zdarzen dotyczgcych spétek portfelowych Emitenta nalezy niewgtpliwie
zaliczy¢ zakoniczenie subskrypcji prywatnej akcji serii C spdtki LZMO, w ramach ktorej
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750 000 akcji (8,40% kapitatu i gloséw na WZ) objely fundusze Noble Funds TFI S.A.
Spoétka LZMO pozyskala srodki finansowe w kwocie 4 min zl.

Ponadto w czerweu 2012 roku spélka IN POINT S.A. zawarta umowg o wspolpracy
7z ENERGIZER GROUP POLSKA sp. z 0.0. majgcej na cetu przeprowadzenie wspdlnej akeji
promocyjnej, majacej na celu zwigkszenie poziomu sprzedazy produktéw oferowanych przez
Portal Globlotto.com oraz ENERGIZER. Kampania marketingowa zostala przeprowadzona w
IV kwartale 2012 roku. Efekty tej kampanii s3 juz widoczne. Liczba uzytkownikéw Portalu
Globlotto.com przekroczyta juz 90 000.

30  OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE

W 2012 roku w dziatalnosci Spolki nie wystapily czynniki i nietypowe zdarzenia,
ktdre miatyby wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

31 UDZIELONE I OTRZYMANE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ
ZALEZNA PORECZENIA I GWARANCJE

W 2012 roku Spolka ani podmioty od niej zalezne nie udzielify zadnych poreczen lub
gwarancji. '

Po zakoficzeniu roku obrotowego, a przed publikacja niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci
Spolki, w dniu 01 marca 2013 roku spotka stowarzyszona LZMO S.A. udzielita por¢czenia za
zobowigzania akcjonariusza, spotki LST CAPITAL S.A. z tytulu przeprowadzonej emisji
obligacji na okaziciela serii B(,,Obligacje”), wszystkim posiadaczom tych Obligacji.
Poreczenie zostalo udzielone do tacznej wysokosci 3 660 900,00 zt (trzy miliony szeséset
szes¢dziesiat tysigcy dziewiglset zlotych).

Przydziat obligacji nastapil w dniu 01 marca 2013 roku, za$ wykup Obligacji przypada na
dzien 01 marca 2015 roku. Porgczenie zostalo udzielone do czasu splaty zobowiazan
wynikajacych z Obligacji, jednak na okres nie dtuzszy niz do dnia 30 wrzesnia 2015 roku.
Umowa poreczenia zawiera postanowicnic o solidarnym wykonywaniu zobowigzaf
wynikajgcych z poreczenia przez Spdlke wraz z pozostalymi porgezycielami i Emitentem.
Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, §rodki pozyskane z emisji zostang w czegsci
przeznaczone na wydatki zwigzane z rozwojem spotki LZMO S.A. i zostang przekazane
LZMO S.A. przez LST CAPITAL w formie pozyczek. Informacja o przeprowadzonej emisji
obligacji serii B zostala opisana w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu za rok obrotowy
2012.
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32  STRUKTURA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Szczegolowe informacje o strukturze rachunku przeplywow pienigznych zawiera ponizsze
zestawienie.

A.  Dziatalnosé operacyjna - zwickszenie $rodkow pienieznych wyniosto 6 187 tys. zk:

1. Amortyzacja planowa | 118
2. Romice kursowe ujemne
3. Odsetki ‘ zaptacone odsetki od kredytu bankowego 116 128
) zaptacone odsetki od leasingu 12 0
zaptacone odsetki od udziel. pozyczek
otrzymane dywidendy
. s . k ze sprzedazy majatku trwalego
4. Dziatalno$¢ C s P
“ inwestycyjna zysk ze sprzedazy aktywow finansowych 7244 7244
. na poczatek okresu -3 803 1317
5. Zmi ta
ana stantl resery na konjec okresu 5120 0
6. Zmiana stanu zapaséw na poc?qtek okresu 7
‘i na koniec okresu
. 4 863 4 066
17 leznosel na poczatek okresu
miana stanu naleznosci na komicc okresu 797 0
. . k okresu -1786 -317
8. Zmi ian b . | napoczate
ana SIant ZobowIFZal | a koniec okresu 1469 0
9. Zmiana stanu rozliczen
migdzyokresowych aktywa 1422 -1422
pasywa 0

B. Drziatalno§é inwestycyjna - zmniejszenie srodkéw pienigznych wyniosto 5 671 tys. zk:

1. Zbycie majatku trwalego sprzedaz $rodkéw trwatych 10 10
2. Zbycie aktywéw finansowych | sprzedaz udzialéw, akeji, nieruchomosci 4 460 4 460
3. Nabycie majatkn trwalego nabycie srodkow trwalych i WNiP -8 -8
4. Nabycie aktywow - 10133
finansowych , nabycie udziatéw, akcji 10 133
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C. Drziatalnosé finansowa - zmniejszenie srodkéw pienieznych wyniosto 1 391 tys. zk:

1. Wplywy z tytudu emisji akcji emisja akcji 0 0
2. Kredyty i pozyczki kredyt bankowy, pozyczka 0 0
3. Inne wplywy finansowe odsetld, dywidendy 0 0
4. Wydatki na splaty pozyczek i kredytdw | splata pozyczki -547 -547
5. Odsetki Egg‘;‘;ﬁne odsetki od|  _y4¢ 116
6. Platno$ci z tyt. leasingu odsetki - leasing -12 -12
7. Inne wydatki finansowe udzielenie weksla -10 -10
8. Inne wydatki finansowe udzielenie pozyczek =706 =706
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33

UPROSZCZONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody ze sprzedazy 12 619 4 460 35
- ze sprzedazy produktow 12 619 4 460 35
- ze sprzedazy towardw 1 materiafow 0 0
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 15220 13301 87
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13 454 11711 87
- wartos¢ sprzedanych towaréw 1 materiatow 0 0
- koszty sprzedazy 0 0
- koszty ogdlnego zarzadu 1767 1 590 90
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 602 -8 841 340
Pozostale przychody operacyjne 36 257 714
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 0 71
trwalych
- dotacje 0 0
- inne przychody operacyjne 37 250 676
Pozostale koszty operacyjne 384 405 105
. - strata ze zbycia niefinansowych aktywéw 0 0
trwalych
- aktualizacja wartosci aktywow
. 0 358
niefinansowych
- inne koszty operacyjne 384 47 12
Zysk(strata) z dzialalnosci operacyjnej -2 949 -8 989 305
Przychody finansowe 16 790 22 549 134
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 3 0
- odsetki 96 96 100
- zysk ze zbycia inwestycji 0 0
- aktnalizacja wartosci inwestycji 16 694 22417 134
- inne 0 33
Koszty finansowe 1119 18 600 1662
- odsetki 160 310 194
- strata ze zbycia inwestycji 0 0
- aktualizacja warto$ci inwestycji 787 18 045 2293
- inne 172 245 142
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 12722 -5 040 -40
- zyski nadzwyczajne 0 0
- straty nadzwyczajne 0 0
Zysk (strata) brutto 12 722 -5 040 ~-40
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34 INFORMACJE O WARTOSCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW,
POZYCZEK, GWARANCJI, PORECZEN LUB INNYCH UMOW
ZOBOWIAZUJACYCH DO SWIADCZEN NA RZECZ EMITENTA,
JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH 1 Z NIM
STOWARZYSZONYCH, Z PODANIEM WARUNKOW OPROCENTOWANIA I
SPEATY TYCH KWOT, UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA W
PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA  ORAZ  ODDZIELNIE W
PRZEDSIEBIORSTWACH JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH,
WSPOLZALEZNYCH I Z NIM STOWARZYSZONYCH (DLA KAZDEJ
GRUPY OSOBNO), OSOBOM ZARZADZAJACYM 1 NADZORUJACYM,
ODREBNIE DLA OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH ORAZ
ODDZIELNIE ICH WSPOLMALZONKOM, KREWNYM I POWINOWATYM
DO DRUGIEGO STOPNIA, PRZYSPOSOBIONYM LUB
PRZYSPOSABIAJACYM ORAZ INNYM OSOBOM, Z KTORYMI SA ONE
POWIAZANE OSOBISCIE, Z PODANIEM WARUNKOW
OPROCENTOWANIA I SPEATY TYCH KWOT

W ksiegach Emitenta nie widniejg istotne pozycje dotyczace niesptaconych zaliczek,
kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowiazujacych do Swiadezeth
na rzecz Emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych,
udzielonych przez Emitenta w przedsichiorstwie Emitenta oraz w przedsigbiorstwach
jednostek od nicgo zaleznych, wspdlzaleznych i1 z nim stowarzyszonych, osobom
zarzadzajacym i nadzorujgcym.

35 INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, DOTYCZACYCH LAT
UBIEGELYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY
OKRES

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres nie zostaly ujete zadne zmaczace zdarzenia
dotyczacych lat ubieglych.

36 INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO
DNIU BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Po zakonczeniu roku obrotowego 2012, a przed dniem sporzadzenia sprawozdania
finansowego, Emitent przeprowadzit emisje obligacji serii B.

W jej ramach objetych zostato 3 000 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda.
Obligacje serii B sa obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o stalym
oprocentowanin wynoszacym 11,00% w skali roku i dwuletnim terminie zapadalnosci.
Obligacje serii B s3 obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach.
Obligacje serii B zostaly zaoferowane w trybie oferty niepublicznej, przeprowadzonej w
dniach od 28 lutego 2013 roku do 01 marca 2013 roku.

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dpiu Wykupu Obligacji tj. w dniu
przypadajacym na 01 marca 2015 roku (24 miesigce od Daty Emisji), poprzez wyplate
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Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartoéci nominalnej Obligacji oraz Odsetek
naliczonych za Okres Odsetkowy koficzacy si¢ w Dniu Wykupu.

Zabezpicczeniem roszczen obligatariuszy (bez ich imiennego wskazania) sg podpisane
umowy porcczenia do lacznej wysokosei 3.660.900,00 zi, udzielone do czasu splaty
zobowiazah wynikajacych z Obligacji, jednak na okres nie diuzszy niz do dnia 30 wrzesnia
2015 roku.

Cel emisji obligacji zostat okreslony w ten sposob, ze:

a) kwota 2 000 tys. zt wykorzystana zostanie na wydatki zwigzane z rozwojem spoiki
LZMO S.A. pozwalajace na zwickszenie jej mozliwosci produkcyjnych 1 bedzie
przekazywana w formie pozyczek,

b) kwota 1000 tys. zt wykorzystana zostanie na zwickszenie kapitalu obrotowego
Emitenta.

Obligacje serii B moga zosta¢ wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst w przypadku
zgloszenia takiego zadania przez obligatariuszy posiadajgcych fgcznie co majmniej 50%
wyemitowanych obligacji serii B.

37 INFORMACJE O RELACJACH MIEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A
EMITENTEM ORAZ O SPOSOBIE I ZAKRESIE PRZEJECIA AKTYWOW 1
PASYWOW

Emitenta nie dotyczy tresé¢ powyzszej noty dodatkowej. Emitent nie zmienial swojej formy
prawnej w okresie, ktore obejmuje niniejsze sprawozdanie finansowe.

33 SPRAWOZDANIE FINANSOWE I DANE  POROWNYWALNE,
"PRZYNAJMNIEJ W ODNIESIENIU DO PODSTAWOWYCH POZYCJI
BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW I STRAT, SKORYGOWANE
ODPOWIEDNIM WSKAZNIKIEM INFLACJ, Z PODANIEM ZRODLA
WSKAZNIKA ORAZ METODY JEGO WYKORZYSTANIA, Z PRZYJECIEM
OKRESU OSTATNIEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JAKO OKRESU
BAZOWEGO - JEZELI SKUMULOWANA SREDNIOROCZNA STOPA
INFLACJI Z OKRESU OSTATNICH TRZECH LAT DZIALALNOSCI
EMITENTA OSIAGNELA LUB PRZEKROCZYEA WARTOSC 100%

Srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnoéci Emitenta nie osiagneta

lub przekroczyta wartosé 100%. Emitent nie ma zatem obowiazku sporzadzania sprawozdania
finansowego skorygowanego odpowiednim wskaznikiem inflacji.
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39 ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI
UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM [ DANYCH
POROWNYWALNYCH, A  UPRZEDNIO  SPORZADZONYMI I
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANTAMI FINANSOWYMI

W roku obrotowym 2012 nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta

40 ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI I
SPOSOBU  SPORZADZANIA  SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO/,
DOKONANYCH W  STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU
OBROTOWEGO (LAT OBROTOWYCH), ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
 WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY 1
RENTOWNOSC

W roku obrotowym 2012 nie nastgpily zadne zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci badZ sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do
poprzedniego roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 i pordwnawczo za rok obrotowy 2011
sporzadzone zostalo w oparciu zasady (polityke) rachunkowosci wynikajace
z przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (wraz z pdZniejszymi
zmianami) oraz z ,,Opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci” Spolki i ,Zasad
i wykazu stawek amortyzacji srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych”
przyjetych Uchwalg Zarzadu LST CAPITAL nr 3/12/2010 z dnia 15 grudnia 2010 roku

41 DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY,
TYTULY ORAZ WPLYW  WYWOLANYCH TYM  SKUTKOW
FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA I FINANSOWA, PEYNNOSC
ORAZ WYNIK FINANSOWY I RENTOWNOSC

W roku obrotowym 2012 Emitent nie musial dokonywa¢ zadnych korekt bledow
podstawowych.
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42 W PRZYPADKU WYSTEPOWANIA NIEPEWNOSCI CO DO MOZLIWOSCI
KONTYNUOWANIA DZIAEALNOSCI, OPIS TYCH NIEPEWNOSCI ORAZ
STWIERDZENIE, Z7ZE TAKA NIEPEWNOSC WYSTEPUJE ORAZ
WSKAZANIE CZY SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERA KOREKTY Z
TYM ZWIAZANE

Zarzad Spolki nic stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow,
okolicznosci badZ niepewnodci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dlamozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesigey po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe Spolki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnodci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli do
31 grudnia 2013 roku.

43 W PRZYPADKU NIESTOSOWANIA W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
DO WYCENY UDZIALOW I AKCJI W JEDNOSTKACH
PODPORZADKOWANYCH - METODY PRAW WEASNOSCI - NALEZY
PRZEDSTAWIC SKUTKI, JAKIE SPOWODOWALOBY JEJ
ZASTOSOWANIE, ORAZ WPLYW NA WYNIK FINANSOWY

Emitenta nie dotyczy tre$¢ powyzszej noty dodatkowej.

44 W PRZYPADKU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA
OKRES, W CIAGU KTOREGO NASTAPILO POLACZENIE, WSKAZANIE,
ZE JEST TO SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE PO
POEACZENIU SPOLEK ORAZ WSKAZANIE DNIA POLACZENIA I
ZASTOSOWANEJ METODY ROZLICZENIA POLACZENIA

W roku obrotowym 2012 nie nastapilo polgczenie spolek.
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45 W PRZYPADKU GDY DZIEN BILANSOWY, NA KTORY SPORZADZANE
JEST SPRAWOZDANIE FINANSOWE OBJETEJ SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM JEDNOSTKI PODPORZADKOWANEJ,
WYPRZEDZA DZIEN BILANSOWY, NA KTORY SPORZADZA SIE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE WIECEJ
JEDNAK NIZ O TRZY MIESIACE, PODAJE SIE ISTOTNE ZDARZENIA
DOTYCZACE ZMIAN STANU AKTYWOW, PASYWOW ORAZ ZYSKOW 1
STRAT TEJ JEDNOSTKI PODPORZADKOWANEJ, JAKIE NASTAPILY W
OKRESIE MIEDZY DNIEM BILANSOWYM JEDNOSTKI
PODPORZADKOWANEJ

Emitent nie sporzadza za rok obrotowy 2012 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

46 INFORMACJE O KOREKTACH ORAZ WIELKOSCI POSZCZEGOLNYCH
POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DLA KTORYCH PRZYJETO
ODMIENNE METODY 1 ZASADY WYCENY, W PRZEPADKU
DOKONYWANIA ODPOWIEDNICH PRZEKSZTAL.CEN SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO JEDNOSTKI OBJETEJ SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM DO METOD I ZASAD PRZYJETYCH
PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, A W PRZYPADKU ODSTAPIENIA OD
DOKONYWANIA PRZEKSZTAECEN - UZASADNIENIE ODSTAPIENIA

Emitent nie sporzadza za rok obrotowy 2012 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

47 PODSTAWA PRAWNA V]ESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

LST CAPITAL nie ma obowigzku sporzadzac¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z art. 56 pkt 1 ustawy o rachunkowosci. Spotka nie spetnia dwéch z trzech warunkow
warunkujacych powstanie oboquku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:
e laczne érednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty wyniosto nie wigcej
niz 250 osob,
o laczne przychody netto ze sprzedazy produktow i towardw oraz operacji finansowych
w walucie polskiej nie przekroczyly rownowartosci 15 000 000 euro.
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48

JEZELI EMITENT SPORZADZAJACY SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE WYEACZA NA PODSTAWIE ODREBNYCH
PRZEPISOW JEDNOSTKE PODPORZADKOWANA Z OBOWIAZKU
OBJECIA KONSOLIDACJA LUB METODA PRAW WEASNOSCI, W
PODSTAWE PRAWNA WRAZ 7 ZDANYMI UZASADNIAJACYMI
WYLACZENIA, PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-
FINANSOWE, CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTEK
POWIAZANYCH W DANYM I UBIEGLYM ROKU OBROTOWYM, TAKIE
JAK: WARTOSC PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY ORAZ PRZYCHODOW
FINANSOWYCH, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ WARTOSC
KAPITALU WEASNEGO, 7 PODZIALEM NA GRUPY, WARTOSC
AKTYWOW TRWALYCH, PRZECIETNE ROCZNE ZATRUDNIENIE, ORAZ
INNE INFORMACJE JEZELI SA WYMAGANE NA PODSTAWIE
ODREBNYCH PRZEPISOW

Emitent nie sporzadza za rok obrotowy 2012 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

49

INNE DODATKOW INFORMACJE NIZ WSKAZANE POWYZEJ,
WYMAGANE NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCJ PRZEPISOW O
RACHUNKOWOSCI, LUB INNYCH INFORMACJL, MOGACYCH W
ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO 1ICH ZMIAN

W ocenie Zarzadu Emitenta wszystkie istotne informacje mogace wplynac na oceng sytuacji

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, zostaly przedstawione w
Sprawozdaniu Finansowym Emitenta oraz Sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosei Spotki za rok
obrotowy 2012.
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50 INFORMACJA O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 27 czerwca 2012 roku Spotka podpisala umowe na przeglad potrocznego oraz
badanie ‘rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ze spotka Misters Audytor
Adviser sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie.

Wynagrodzenie netto za przeglad pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
wyniosto 12 600,00 zt (w 2011 roku wyniosto 12 700,00 zl), natomiast wynagrodzenie
za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wyniesie 16 600,00 zi
(w 2011 roku wyniosto 16 700,00 zt).

Sporzadzil:

MO BIURD RACHUNKOWE

A £z, 2 oo
000 W Warskawe, ¥l Ogrodowa 284 ok 34

BiLP B2 7255500

osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag:
Joanna Bogdarska,

MC Biuro Rachunkowe sp. z 0.0.

dnia 20 marca 2013 roku
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